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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.35% 2 -1

Russia-30 4.67% 0 -16

ОФЗ 25068 6.74% -1 -38

ОФЗ 25065 5.80% 6 -55

Газпрнефт4 6.19% 34 53

РЖД-10 7.03% -9 -32

АИЖК-8 7.96% 0 1

ВТБ - 5 7.34% -4 -36

РоссельхБ-8 7.02% -6 16

МосОбл-8 7.52% -23 -100

Мгор62 7.03% -1 -39

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.16% 3 45

iTRAXX XOVER S15 5Y 385.40 3 -53

CDX XO  5Y 164.90 1 0

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 770.56 1.7% 4.9%

RTS 1 997.00 1.0% 12.8%

S&P 500 1 297.54 0.3% 3.2%

DAX 12 086.02 0.6% 74.8%

NIKKEI 6 780.97 -0.5% -34.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 111.01 -0.6% 22.7%

Нефть WTI 105.75 1.7% 17.7%

Золото 1 437.40 0.7% 2.3%

Никель LME 3 M 26 816 1.8% 10.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ ñ 15 ïî 21 ìàðòà ñîñòàâèëà 0,1%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,4%, ñ íà÷àëà ãîäà 

- 3,6% (â 2010 ãîäà: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,5%, ñ íà÷àëà ãîäà - 3,1%, â öåëîì çà ìàðò - 0,6%). 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ïðåäâàðèòåëüíî íà êîíåö ìàðòà - íà÷àëî àïðåëÿ 2011 ãîäà çàïëàíèðîâàíî îòêðûòèå êíèãè çàÿâîê íà 

áèðæåâûå îáëèãàöèè Áàíêà ÍÔÊ îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Èíâåñòîðàì áóäóò ïðåäëîæåíû 3-ëåòíèå îáëèãàöèè 
ñåðèè ÁÎ-01. Ïî çàéìó ïðåäóñìîòðåíà 1,5-ãîäîâàÿ îôåðòà. Ñòàâêà 1 êóïîíà áóäåò óñòàíîâëåíà ïóòåì 
ñáîðà çàÿâîê. Èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà êóïîíà íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 10,00-10,50% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
äîõîäíîñòè ê îôåðòå íà óðîâíå 10,25% – 10,78% ãîäîâûõ. 

 Ñåãîäíÿ ÎÀÎ «Èðêóòñêýíåðãî» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., çàêðûòèå êîòîðîé íàìå÷åíî íà 8 àïðåëÿ 2011 ãîäà. Ðàçìåùåíèå çàéìà íà ÌÌÂÁ 
çàïëàíèðîâàíî íà 12 àïðåëÿ 2011 ãîäà. 

 ÌÄÌ Áàíê óñòàíîâèë ïî èòîãàì book building ñòàâêó 1 êóïîíà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-02 íà 5 ìëðä 
ðóá. â ðàçìåðå 8,15% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, îðèåíòèð ñòàâêè ïåðâîíà÷àëüíî íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 8,25-
8,75% ãîäîâûõ, îäíàêî çàòåì áûë ïîíèæåí äî 8-8,3% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ íà 
óðîâíå 8,16-8,47% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå 3-ëåòíèõ áóìàã íà ÔÁ ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 25 ìàðòà. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 26204 ñïðîñ ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 33,291 ìëðä ðóá. Îáúåì 
ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 24,757 ìëðä ðóá. Îáúåì âûðó÷êè- 24,448 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ îïðåäåëåíà íà 
óðîâíå 98,6812% îò íîìèíàëà, ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 98,749% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå 
îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 7,9% ãîäîâûõ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü - 7,89% ãîäîâûõ. 

 24 ìàðòà 2011 ãîäà â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» ïåðâîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ 
«Ñýòë Ãðóïï» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. è Ðåñïóáëèêè Êîìè ñåðèè 34009 îáúåìîì 2,1 ìëðä ðóá. 

 

 

Рейтинги и прогнозы. 
 Àãåíòñòâî Fitch ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà ÎÀÎ Ãðóïïà ËÑÐ â èíîñòðàííîé âàëþòå 

ñ óðîâíÿ «B-» äî «B». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó – «Ñòàáèëüíûé». Îäíîâðåìåííî Fitch ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûé 
íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «B» Ãðóïïå è îæèäàåìûé ðåéòèíã «B(exp)» ïëàíèðóåìîé ýìèññèè îáëèãàöèé íà 2 
ìëðä ðóá. Ïîâûøåíèå ðåéòèíãà îòðàæàåò óëó÷øåíèÿ â ñòðóêòóðå êàïèòàëà è ïîçèöèè ëèêâèäíîñòè Ãðóïïû 
ËÑÐ. Fitch ïîçèòèâíî îöåíèâàåò óñïåøíîå ðåôèíàíñèðîâàíèå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, îñóùåñòâëåííîå 
ãðóïïîé â 2010 ãîäó. Â ðåçóëüòàòå, íà êîíåö 2010 ôèíàíñîâîãî ãîäà Ãðóïïà èìåëà ïðèåìëåìóþ ñòðóêòóðó 
ïîãàøåíèÿ äîëãà, â êîòîðîé 13% ïðèõîäèëîñü íà êðàòêîñðî÷íûå çàèìñòâîâàíèÿ, à áîëåå 50% îáÿçàòåëüñòâ 
èìåëè ñðîêè ïîãàøåíèÿ â 2015 ãîäó èëè ïîçæå. Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò îæèäàíèÿ àãåíòñòâà, ÷òî 
ËÑÐ ñìîæåò ïîääåðæèâàòü êîìôîðòíóþ ïîçèöèþ ëèêâèäíîñòè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
  

Ñáåðáàíê: ïëàíû íà áóäóùåå.  

Ñáåðáàíê â÷åðà îçâó÷èë íåêîòîðûå ïëàíû ðàçâèòèÿ íà áëèæàéøåå áóäóùåå: 

• Íå ìîã íå ïîðàäîâàòü àêöèîíåðîâ òîò ôàêò, ÷òî Ñáåðáàíê â äàëüíåéøåì ïëàíèðóåò ïîñòåïåííî 
ïîâûøàòü ðàçìåð äèâèäåíäíûõ âûïëàò. Íàïîìíèì, íàáñîâåò Áàíêà ðåêîìåíäîâàë àêöèîíåðàì óòâåðäèòü 
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äèâèäåíäû çà 2010 ãîä â ðàçìåðå 12% îò ÷èñòîé ïðèáûëè çà ãîä, òîãäà êàê ðàíåå Ñáåðáàíê âûïëà÷èâàë 
äèâèäåíäû â ðàçìåðå 10% îò ÷èñòîé ïðèáûëè. Åñëè ñ òî÷êè èíâåñòîðîâ â äîëãîâûå áóìàãè Áàíêà ýòî 
îçíà÷àåò áîëåå íèçêèå òåìïû íàðàùèâàíèÿ êàïèòàëà, òî â ïðåääâåðèè áóäóùåé ýìèññèè àêöèé äàííûé 
øàã âïîëíå îáîñíîâàí. 

• Ñáåðáàíê íà÷àë ïåðâûé ýòàï âûïóñêà äåïîçèòàðíûõ ðàñïèñîê. Âîçìîæíî, Ýìèòåíò îïðåäåëèòñÿ ñ 
âûáîðîì áàíêà-äåïîçèòàðèÿ óæå â àïðåëå. Ïîñëå ýòîãî ïîòðåáóåòñÿ åùå îêîëî 2 ìåñÿöåâ íà ïðîöåññ 
âûïóñêà. Çàâåðøèòü òåõíè÷åñêîå ñîãëàñîâàíèå ïðîöåññà êîíâåðòàöèè ÷àñòè ñâîèõ ñóùåñòâóþùèõ 
àêöèé â äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè Ñáåðáàíê ïëàíèðóåò äî êîíöà èþíÿ. Âåðîÿòíåå âñåãî ïðèâàòèçàöèÿ 
Ñáåðáàíêà ñîñòîèòñÿ â 3-4 êâàðòàëå 2011 ãîäà, òî÷íåå -  â îêòÿáðå-íîÿáðå. Ðàçìåð ïàêåòà åùå íå 
îïðåäåëåí, íî â ðàìêàõ 3-ëåòíåãî (2011-2013 ãîäû) ïëàíà ïðèâàòèçàöèè ïëàíèðóåòñÿ ïðîäàòü ïàêåò 
7,58%-1 àêöèÿ Ñáåðáàíêà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîëÿ ó÷àñòèÿ Áàíêà Ðîññèè â óñòàâíîì êàïèòàëå 
Ñáåðáàíêà ñîñòàâëÿåò 57,58%. Îòìåòèì, ÷òî ïðèâàòèçàöèÿ àêöèé Ñáåðáàíêà â óêàçàííîì ðàçìåðå 
ïîçâîëÿåò ñîõðàíèòü äîëþ ó÷àñòèÿ Áàíêà Ðîññèè â óñòàâíîì êàïèòàëå Ñáåðáàíêà íà óðîâíå 50%+1 
ãîëîñóþùàÿ àêöèÿ è ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íûì äëÿ êîíòðîëÿ ìàæîðèòàðíîãî àêöèîíåðà íàä Ñáåðáàíêîì. 

• Ñáåðáàíê ÐÔ ñìîòðèò íà âîçìîæíîñòü ïðèîáðåòåíèÿ áàíêîâ â Âîñòî÷íîé Åâðîïå, âåðîÿòíî, äàæå óæå â 
2011 ãîäó. Ðå÷ü èäåò îá «îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèõ» ïðèîáðåòåíèÿõ, õîòÿ, íà íàø âçãëÿä, åñëè Ñáåðáàíê 
ñðàâíèâàåò àêòèâû ïðèîáðåòàåìûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ ñîáîé, òî äëÿ Âîñòî÷íîé Åâðîïû ýòî ìîæåò 
áûòü ÷åì-òî «îùóòèìûì». Ñ òî÷êè çðåíèÿ Ñáåðáàíêà, ðå÷ü èäåò îá îñíîâå äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ çà 
ãðàíèöåé. 

• Íå èñêëþ÷åíû ñäåëêè íà ðîññèéñêîì ðûíêå â îòíîøåíèè POS-áèçíåñà. Íîâîñòü íå íîâàÿ: îñåíüþ 
ïðîøëîãî ãîäà ïðîõîäèëà èíôîðìàöèÿ â ÑÌÈ îá èíòåðåñàõ Áàíêà ê ÕÊÔ-Áàíêó, ëèäåðó äàííîãî 
ñåêòîðà ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. 

• Ñáåðáàíê â ñâîåé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ äî 2014 ãîäà âûäåëèë ñòðàíû, ðûíêè êîòîðûõ åìó èíòåðåñíû. Ïî 
ñëîâàì Ã.Ãðåôà, ýòî Åâðîïà, íåñêîëüêî àçèàòñêèõ ñòðàí, â ÷àñòíîñòè, Èíäèÿ. Â ñîîòâåòñòâèè ñî 
ñòðàòåãèåé, Ñáåðáàíê óæå ðàñøèðèë ñâîå ìåæäóíàðîäíîå ïðèñóòñòâèå, îòêðûâ ïðåäñòàâèòåëüñòâî â 
Ãåðìàíèè è ôèëèàë â Èíäèè, à òàêæå çàðåãèñòðèðîâàâ ïðåäñòàâèòåëüñòâî â Êèòàå. Â öåëîì ïëàíèðóåòñÿ 
óâåëè÷èòü äîëþ ÷èñòîé ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé çà ïðåäåëàìè Ðîññèè, äî 5% ê 2014 ãîäó. 

• Ñáåðáàíê íàìåðåí ðàñøèðèòü ïðîãðàììó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö—çàåìùèêîâ 
äðóãèõ áàíêîâ. Â êîíöå ãîäà Ñáåðáàíê ïîìèìî ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èïîòåêè çàïóñòèò àíàëîãè÷íûå 
ïðîãðàììû ïî àâòîêðåäèòàì è êðåäèòàì íàëè÷íûìè. Î ïëàíàõ ïî ðàñøèðåíèþ ïðîãðàììû 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÷óæèõ êðåäèòîâ ñîîáùèëè è â ÂÒÁ24 - ïîìèìî óæå äåéñòâóþùåé èïîòå÷íîé 
ïðîãðàììû â àïðåëå áàíê íàìåðåí çàïóñòèòü ïåðåêðåäèòîâàíèå ïî êðåäèòàì íàëè÷íûìè. 
Ðàññìàòðèâàþò âîçìîæíîñòü çàïóñêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ è â Àëüôà-Áàíêå. 
Ïî íàøåìó ìíåíèþ, Ñáåðáàíêó âïîëíå ïî ñèëàì ïðåäëîæèòü êîíêóðåíòîñïîñîáíûå óñëîâèÿ. Òàêèì 
îáðàçîì, ãîñáàíêè âñå àãðåññèâíåå è àãðåññèâíåå âåäóò ñåáÿ â áàíêîâñêîì ðèòåéëå. Â ïðîøëîì ãîäó, 
çàíÿâ ñóùåñòâåííóþ äîëþ ðûíêà â êðåäèòíîì «ïëàñòèêå» (âûøåë íà 2 ìåñòî), Ñáåðáàíê âûñòóïèë ïî 
äðóãèì ôðîíòàì: POS-êðåäèòû (çàÿâèë î âîçìîæíîì ïðèîáðåòåíèè èãðîêà íà äàííîì ðûíêå), 
àâòîêðåäèòû è ïîòðåáêðåäèòû íàëè÷íûìè. Â öåëîì, èíòåðåñ Áàíêà ê äàííîìó ñåêòîðó ïîíÿòåí – ìàðæà 
òóò äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ, ÷òî àêòóàëüíî äëÿ Áàíêà â ñèëó ñíèæåíèÿ ìàðæèíàëüíîñòè â êîðïîðàòèâíîì 
ñåãìåíòå (íàïîìíèì, ÷òî â òå÷åíèå ïåðâûõ 3 êâàðòàëîâ 2010 ãîäà îíà ñíèæàëàñü, è ëèøü â 4 êâàðòàëå 
íàêîíåö-òî íàìåòèëîñü ïðåëîìëåíèå äèíàìèêè). /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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Áàíê «Ñàíêò Ïåòåðáóðã»: èòîãè 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Ñåãîäíÿ Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» àíîíñèðîâàë ñâîè ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 2010 ãîä ïî ÌÑÔÎ. Êëþ÷åâûìè 
èòîãàìè ìèíóâøåãî ãîäà äåÿòåëüíîñòè Áàíêà â ÷àñòè ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ñòàëè:  

• Óâåëè÷åíèå ÷èñòûõ ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ íà 15,4% äî 12,0 ìëðä ðóá. (396,2 ìëí äîëë.) îòíîñèòåëüíî 
ðåçóëüòàòîâ ãîäîì ðàíåå. Ïðè ýòîì óðîâåíü ÷èñòîé ïðîöåíòíîé ìàðæè (NIM) çà 2010 ãîä ñîñòàâèë 4,9% 
(5,2% ïî èòîãàì 2009 ãîäà). Ñíèæåíèå ìàðæè âûçâàíî óñèëåíèåì êîíêóðåíöèè íà ðûíêå è 
îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé ñòàâîê; 

• Ðîñò çà ãîä êîìèññèîííûõ äîõîäîâ íà 15,1% äî 1,7 ìëðä ðóá. Íàèáîëüøèé ðîñò áûë çàôèêñèðîâàí ïî 
ñòàòüå «ðàñ÷åòû ñ ïëàñòèêîâûìè êàðòàìè è ÷åêàìè» («+22,1%» äî 489,9 ìëí ðóá.). Â ñâîþ î÷åðåäü, 
êîìèññèè çà ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå (çàíèìàåò 39,6% îáùåãî îáúåìà êîìèññèîííûõ äîõîäîâ) 
âîçðîñëè íà 9,4% îòíîñèòåëüíî 2009 ãîäà è ñîñòàâèëè 793,9 ìëí ðóá.; 

• Ñíèæåíèå ðåçóëüòàòà îò îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ íà 67,9% äî 903,1 ìëí ðóá. â ñðàâíåíèè ñ 
2009 ãîäîì. Çà 2010 ãîä äîõîäû îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííûìè âàëþòàìè ñîñòàâèëè 667,8 ìëí ðóá. è ñ 
öåííûìè áóìàãàìè – 235,3 ìëí ðóá.; 

• Ñîêðàùåíèå äîõîäîâ äî âû÷åòà ðåçåðâîâ è íàëîãîâ íà 2,9% äî 14,7 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 2009 ãîäà. 
Óìåíüøåíèå áûëî ñâÿçàíî ãëàâíûì îáðàçîì ñ ñîêðàùåíèåì îáúåìà äîõîäîâ îò îïåðàöèé íà 
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà îòíîøåíèå èçäåðæåê ê äîõîäàì Áàíêà ïðèáëèçèëîñü ê 
öåëåâîìó äèàïàçîíó 30-35% è ñîñòàâèëî 30,0% (24,6% ïî èòîãàì 2009 ãîäà); 

•  Ðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè íà 542,6% äî 4,1 ìëðä ðóá. (135,6 ìëí äîëë.) ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì. 
Ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà (ROÀE) çà 2010 ãîä óâåëè÷èëîñü íà 12,4 ï.ï. äî 15,3%; 

• Óâåëè÷åíèå àêòèâîâ Áàíêà íà 15,7% äî 272,6 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 2009 ãîäà; 

• Ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà 16,2% äî 202,3 ìëðä ðóá. (6,7 ìëðä äîëë.) â ñðàâíåíèè ñ åãî çíà÷åíèåì 
ãîäîì ðàíåå. Êðåäèòû êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì âîçðîñëè íà 18,0% äî 188,2 ìëðä ðóá. (93% êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ), êðåäèòû ôèçè÷åñêèì ëèöàì ñîñòàâèëè 14,1 ìëðä ðóá. («-4%» ê 2009 ãîäó); 

• Ñîêðàùåíèå äîëè ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ äî 5,1% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïðîòèâ 7,4% â 2009 ãîäó. Òàêæå 
ñíèçèëàñü äîëÿ îáåñöåíåííûõ, íî íå ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ, ñ 7,1% äî  5,9%. Óðîâåíü ðåçåðâà ïîä 
îáåñöåíåíèå êðåäèòîâ ñíèçèëñÿ äî 9,6% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïèêîì 11,1% íà 1 èþëÿ 
2010 ãîäà. Îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâû ïðîäîëæàþò ñíèæàòüñÿ: â 2010 ãîäó îò÷èñëåíèÿ ñîñòàâèëè 4,5 ìëðä 
ðóá., ÷òî íà 57,3% ìåíüøå, ÷åì â 2009 ãîäó; 

• Óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Áàíêà íà 13% äî 28,6 ìëðä ðóá. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë âûðîñ íà 8% äî 
35,9 ìëðä ðóá. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà Áàíêà â ñîîòâåòñòâèè ñ 
òðåáîâàíèÿìè Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà ñîñòàâèëà 13,0%, â òîì ÷èñëå äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà ïåðâîãî 
óðîâíÿ – 9,6%; 

• Ðîñò ñðåäñòâ êëèåíòîâ íà 11,6% äî 202,2 ìëðä ðóá. Íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà äîëÿ ñðåäñòâ êîðïîðàòèâíûõ 
êëèåíòîâ ñîñòàâèëà 64,2%, ñðåäñòâ ôèçëèö – 35,8%. Çà ìèíóâøèé ãîä îáúåì ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö 
óâåëè÷èëñÿ íà 19,3%, îáúåì ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ ëèö – íà 7,8%; 

• Âîçîáíîâëåíèå îïåðàöèé íà ðûíêàõ êàïèòàëà: áûëî ðàçìåùåíî 3 âûïóñêà ðóáëåâûõ îáëèãàöèé íà 
îáùóþ ñóììó 13 ìëðä ðóá.; ïðèâëå÷åí ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò â ðàçìåðå 55 ìëí äîëë. è êðåäèò ÅÁÐÐ 
íà ñóììó 65 ìëí äîëë. Äîëÿ ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ íà ðûíêàõ êàïèòàëà, ñîñòàâèëà 10,8% îáùåãî 
îáúåìà ïàññèâîâ (5,2% ãîäîì ðàíåå). 

Áîëåå ïîäðîáíûé êîììåíòàðèé ïî ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòàì Áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» çà 2010 ãîä ïî ÌÑÔÎ 
áóäåò ïðåäñòàâëåí ïîñëå êîíôåðåíö-çâîíêà ñ ðóêîâîäñòâîì Áàíêà, êîòîðûé ñîñòîèòñÿ ñåãîäíÿ âî âòîðîé 
ïîëîâèíå äíÿ. /www.bspb.ru/ 
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 Â÷åðà ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ ïðåäñòàâèë èòîãè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 2010 ãîä. ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà 
(áåç ó÷åòà ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî Áàíêà) ñîñòàâèëà 7,4 ìëðä ðóá. Ïîñëå 
ïðèîáðåòåíèÿ 51,3% äîëè â ÕÌÁ, êîòîðîå áûëî çàâåðøåíî 16 äåêàáðÿ 2010 ãîäà, êîíñîëèäèðîâàííûå 
àêòèâû Ýìèòåíòà äîñòèãëè 530,2 ìëðä ðóá., à êàïèòàë ñîñòàâèë 57,9 ìëðä ðóá. ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 
2010 ãîäà. Íà÷èíàÿ ñ 2011 ãîäà, ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ÕÌÁ áóäóò ïîëíîñòüþ 
êîíñîëèäèðîâàíû â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà. Åñëè áû ïðèîáðåòåíèå êîíòðîëüíîãî ïàêåòà 
ÕÌÁ ïðîèçîøëî 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà äîñòèãëà áû 10,4 ìëðä ðóá. 
Îïåðàöèîííûå äîõîäû Ãðóïïû äî ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ çà 2010 ãîä ñîñòàâèëè 30,8 ìëðä ðóá. (21,2 ìëðä 
ðóá. áåç ó÷åòà ðåçóëüòàòà ÕÌÁ), ÷òî íà 22,5% áîëüøå, ÷åì â 2009 ãîäó.  

Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ïåðâîãî óðîâíÿ (Tier 1 ratio) ñîñòàâèë 10,6%, â òî âðåìÿ êàê 
êîýôôèöèåíò îáùåé äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (Total CAR) äîñòèã 15,6%. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Ãðóïïû ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 339,3 ìëðä ðóá., ÷òî ïðàêòè÷åñêè â 2 ðàçà âûøå óðîâíÿ 2009 
ãîäà. Ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Ãðóïïû áûë îáåñïå÷åí çíà÷èòåëüíûì ðàñøèðåíèåì êðåäèòîâàíèÿ 
êîðïîðàòèâíîãî è ìàëîãî áèçíåñà (ðîñò íà 87,9% è 258,6%, ñîîòâåòñòâåííî, ïî ñðàâíåíèþ ñ êîíöîì 2009 
ãîäà). /www.nomos.ru/ 

 Õàíòû-Ìàíñèéñêèé Áàíê ïðåäñòàâèë â÷åðà ïîçèòèâíûå êîíñîëèäèðîâàííûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè ïî ÌÑÔÎ 
çà 2010 ãîä. ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ñîñòàâèëà 3 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü â 5,1 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 
ãîäîì. Îïåðàöèîííûå äîõîäû äî ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ ïîä îáåñöåíåíèå âûðîñëè íà 19,6% äî 9,6 ìëðä 
ðóá. Îòíîøåíèå îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ ê îïåðàöèîííûì äîõîäàì (Cost-to-income ratio) ñîñòàâèëî 53,3%. 
Äîõîäíîñòü íà êàïèòàë (RoAE) óâåëè÷èëàñü äî 15,2% ïî ñðàâíåíèþ ñ 4,1% çà ïðåäøåñòâóþùèé ãîä. 

Àêòèâû Áàíêà îáúåìîì 168,3 ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ïîêàçàëè «+28,6%» ê 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. 
Îñíîâíûì äðàéâåðîì ñòàë êðåäèòíûé ïîðòôåëü - «+26%» äî 100,8 ìëðä ðóá. Îáÿçàòåëüñòâà ïî ñîñòîÿíèþ 
íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 146,6 ìëðä ðóá. è óâåëè÷èëèñü íà 30,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2010 
ãîäà. Ðîñò áûë îáåñïå÷åí ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò ïðèòîêà ñðåäñòâ êëèåíòîâ – «+56,1%» 101,2 ìëðä ðóá. 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë Ãðóïïû ñîñòàâèë 21,7 ìëðä ðóá. ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà è óâåëè÷èëñÿ 
íà 15,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà 1 óðîâíÿ â 
ñîîòâåòñòâèè ñ Áàçåëüñêèì ñîãëàøåíèåì (Basel 1) ñîñòàâèë 13,3%, êîýôôèöèåíò îáùåé äîñòàòî÷íîñòè 
êàïèòàëà ñîñòàâèë 17,4% ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. /www.nomos.ru/ 

 Ìèíîðèòàðèè Áàíêà Ìîñêâû âî ãëàâå ñ åãî ïðåçèäåíòîì Àíäðååì Áîðîäèíûì âûñòàâèëè îôåðòó ÂÒÁ íà 
âûêóï 46,48% àêöèé ïî öåíå íå íèæå öåíû ïðèîáðåòåíèÿ äàííîãî ïàêåòà ÂÒÁ ó ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêâû. 
Íàïîìíèì, ìîñêîâñêîå ïðàâèòåëüñòâî â ôåâðàëå ïðîäàëî ÂÒÁ ïðèíàäëåæàâøèå åìó 46,48% àêöèé Áàíêà 
Ìîñêâû è 25% ïëþñ îäíó àêöèþ «Ñòîëè÷íîé ñòðàõîâîé ãðóïïû» (ÑÑÃ), â ñîáñòâåííîñòè êîòîðîé íàõîäèòñÿ 
17,32% àêöèé áàíêà, ñóììàðíî çà 103 ìëðä ðóá. Ñòîèìîñòü 46,48% àêöèé îòäåëüíî íå îáíàðîäîâàëàñü. Ñðîê 
äåéñòâèÿ îôåðòû ìèíîðèòàðèåâ èñòåêàåò 8 àïðåëÿ 2011 ãîäà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïðåêðàùåíà äåÿòåëüíîñòü ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä» ïóòåì ðåîðãàíèçàöèè îáùåñòâà â ôîðìå 
ïðèñîåäèíåíèÿ ê Áàíêó ÂÒÁ (ÎÀÎ). Ñîîòâåòñòâóþùàÿ çàïèñü áûëà âíåñåíà â ÅÃÐÞË 18 ìàðòà 2011 ãîäà. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÀÎ «ÎÕÊ «ÓÐÀËÕÈÌ» îïðîâåðãëî èíôîðìàöèþ î ãîòîâÿùåéñÿ ïðîäàæå Êîìïàíèè, îôèöèàëüíî çàÿâèâ, 
÷òî  «äàííàÿ èíôîðìàöèÿ íå ñîîòâåòñòâóåò äåéñòâèòåëüíîñòè». /Finambonds/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïî äàííûì èññëåäîâàòåëüñêîé êîìïàíèè AC&M Consulting, ÌÒÑ â ôåâðàëå 2011 ãîäà ñòàëî ëèäåðîì ïî 
÷èñòîìó ïðèðîñòó àáîíåíòîâ â ÐÔ. Íà äîëþ Êîìïàíèè ïðèøëîñü áîëåå ïîëîâèíû (51,6%) ïîäêëþ÷åíèé, à 
àáîíåíòñêàÿ áàçà îïåðàòîðà â Ðîññèè âûðîñëà äî 71,86 ìëí ñ 71,5 ìëí â ÿíâàðå ýòîãî ãîäà. «ÂûìïåëÊîì» 
ðàñøèðèë â ôåâðàëå àáîíåíòñêóþ áàçó äî 52,7 ìëí ñ 52,5 ìëí (20,1% íîâûõ ïîäêëþ÷åíèé), «ÌåãàÔîí» - äî 
56,47 ìëí ñ 56,46 ìëí (3,1% íîâûõ ïîäêëþ÷åíèé). Ñîâîêóïíàÿ àáîíåíòñêàÿ áàçà ÌÒÑ, ñ ó÷åòîì çàðóáåæíûõ 
«äî÷åê», ïî îöåíêå AC&M Consulting, â ôåâðàëå äîñòèãëà 108,9 ìëí àáîíåíòîâ (â ÿíâàðå áûëî 108,3 ìëí), 
«ÂûìïåëÊîìà» - 92,8 ìëí (92,7 ìëí), «ÌåãàÔîíà» - 57,1 ìëí (57,07 ìëí). Îáùåå êîëè÷åñòâî àáîíåíòîâ 
ñîòîâîé ñâÿçè â Ðîññèè â ôåâðàëå âûðîñëî íà 0,6 ìëí äî 220,6 ìëí. Óðîâåíü ïðîíèêíîâåíèÿ óâåëè÷èëñÿ íà 
0,4 ï.ï. äî 151,9%. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» àíîíñèðîâàëî, ÷òî èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà íà 2011 ãîä ïðåäïðèÿòèé ñáûòîâîãî 
ñåãìåíòà äèâèçèîíà «Ñåâåðñòàëü Ðîññèéñêàÿ Ñòàëü» - ÎÎÎ «Ñåâåðñòàëü-Óêðàèíà» è ÇÀÎ 
«Ñåâåðñòàëüáåë» ñîñòàâèò áîëåå 300 òûñ. äîëë. Îæèäàåòñÿ, ÷òî â ðåçóëüòàòå ÎÎÎ «Ñåâåðñòàëü – Óêðàèíà» 
óäàñòñÿ óâåëè÷èòü îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ñ 72 òûñ. òîíí â 2010 ãîäó äî 110 òûñ. òîíí â òåêóùåì ãîäó. 
Îñíîâíàÿ öåëü èíâåñòèöèîííûõ ìåðîïðèÿòèé, ðåàëèçóåìûõ â ÇÀÎ «Ñåâåðñòàëüáåë», îïåðèðóþùåãî íà 
ðûíêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, - óëó÷øåíèå êà÷åñòâà âçàèìîäåéñòâèÿ ñ êëèåíòàìè è îïåðàòèâíîå 
ðåàãèðîâàíèå íà èõ ïîòðåáíîñòè. /www.severstal.ru/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïðàâèòåëüñòâî íàìåðåíî â î÷åðåäíîé ðàç ïðîäëèòü ãîñïðîãðàììó óòèëèçàöèè àâòîìîáèëåé - â áëèæàéøåå 
âðåìÿ íà íåå äîëæíî áûòü âûäåëåíî åùå 5 ìëðä ðóá. â äîïîëíåíèå ê óæå ïîòðà÷åííûì 25 ìëðä ðóá. Òàêèì 
îáðàçîì, ïðîãðàììà äîðàáîòàåò äî êîíöà 2011 ãîäà, à íå äî ìàÿ, êàê ïðåäïîëàãàëîñü ðàíåå. Ãëàâíûì 
ëîááèñòîì ïðîäëåíèÿ âûñòóïèë ÀâòîÂÀÇ, ïðîäàæè êîòîðîãî ñèëüíî çàâèñÿò îò ïðîãðàììû äàæå íà ôîíå 
âîññòàíîâëåíèÿ àâòîðûíêà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

Àýðîôëîò ïðîäàåò Íîðäàâèà è äåêîíñîëèäèðóåò äîëã íà 200 ìëí äîëë.  

Êàê ñîîáùàåò ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», Àýðîôëîò ïðîäàë ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü» àâèàêîìïàíèþ «Íîðäàâèà» 
çà 7 ìëí äîëë. Îáùàÿ ñòîèìîñòü ïåðåâîç÷èêà áûëà îöåíåíà â 207 ìëí, èç êîòîðûõ 200 ìëí ñîñòàâèëè 
îáÿçàòåëüñòâà «Íîðäàâèà». «Àýðîôëîò» ðàññ÷èòûâàåò äåêîíñîëèäèðîâàòü ýòîò äîëã, à òàêæå íàêîïëåííûå 
óáûòêè äî÷åðíåé êîìïàíèè èç ñâîåé îò÷åòíîñòè.  

Ìû îòíîñèì ïðîäàæó äî÷êè ñêîðåå ê ïîçèòèâíûì ìîìåíòàì, ïîñêîëüêó äîâîëüíî òðàäèöèîííî äëÿ Ïåðåâîç÷èêà 
äî÷åðíèå êîìïàíèè áûëè «òÿæêèì áðåìåíåì». Òàê, åñëè ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ ïðèáûëü ñàìîãî 
Àýðîôëîòà áûëà â 98 ìëí äîëë., òî äî÷åðíèå êîìïàíèè «ñúåëè» áîëüøóþ ÷àñòü ýòîãî ðåçóëüòàòà, è 
êîíñîëèäèðîâàííûé èòîã ñîñòàâèë 17,5 ìëí äîëë. Çà 9 ìåñÿöåâ ðåçóëüòàò íåñêîëüêî èñïðàâèëñÿ, è ðÿä êîìïàíèé 
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âûøëè «â ïëþñ», îäíàêî îïÿòü ñàìîñòîÿòåëüíûé ðåçóëüòàò áûë âûøå êîíñîëèäèðîâàííîãî íà 21%. Â ÷àñòè 
äåêîíñîëèäàöèè äîëãà, òî êàê íàì ñîîáùèëè â Êîìïàíèè, îáÿçàòåëüñòâà Íîðäàâèà ñîñòàâëÿþò ïîðÿäêà 200 ìëí 
äîëë. Òî åñòü, åñëè âçÿòü îò÷åòíîñòü çà 9 ìåñ. 2010 ãîäà, òî äîëã (âêë. ëèçèíã) ñîêðàòèòñÿ ñ 2,1 ìëðä äîëë. äî 1,9 
ìëðä äîëë., à ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA  ñ 3,3õ äî 2,9õ. Îäíàêî íå âñå òàê ïðîñòî. Íàä Àýðîôëîòîì, ïî íàøåìó 
ìíåíèþ, âèñèò «äàìîêëîâ ìå÷» ïåðåäà÷è áûâøèõ àêòèâîâ Ýéð Þíèîí, íàõîäÿùèõñÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü â 
ñîáñòâåííîñòè Ðîñòåõíîëîãèé. Ó íàñ ñîõðàíÿþòñÿ îïàñåíèÿ, ÷òî íîâûå «äî÷êè» ìîãóò ñòàòü íà ïåðâîå âðåìÿ 
àíàëîãîì Íîðäàâèà, êîòîðîå òàê è íå óäàëîñü âûâåñòè â ïëþñ â ÷àñòè ïðèáûëè. Íàïîìíèì, ÷òî ñèëüíûì 
êðåäèòíûé ïðîôèëü àêòèâîâ Ðîñòåõíîëîãèé íàçâàòü âðÿä ëè ìîæíî. Ñîãëàñíî ïðîâåäåííûì íàìè ðàíåå 
ïîäñ÷åòàì, îáùèé äîëã (ñ ó÷åòîì ÃÒÊ «Ðîññèÿ») ìîæåò äîñòèãàòü 14 ìëðä ðóá. Êàê íàì ñîîáùèëè ïðåäñòàâèòåëè 
Àýðîôëîòà, êîíñîëèäàöèÿ ïëàíèðóåòñÿ äî êîíöà ãîäà, à çàâåðøàþùèé ýòàï ïåðåãîâîðîâ ìåæäó ìåíåäæìåíòîì 
Êîìïàíèè è ãëàâîé Ðîñòåõíîëîãèé ïðîéäóò äî êîíöà ìàðòà. Ïðåäâàðèòåëüíàÿ ñòðàòåãèÿ ïðåäïîëàãàåò, ÷òî çà 
ñ÷åò íîâûõ àâèàêîìïàíèé áóäóò ðàçâèâàòüñÿ íàïðàâëåíèÿ ÷àðòåòîâ, äèñêàóíòåðîâ è òðàíçèòíûõ ïîòîêîâ. Êàê 
ïîëîæèòåëüíûé ìîìåíò ìû îòìå÷àåì, ÷òî âåñîìî âûðàñòåò äîëÿ Ãðóïïû íà ðûíêå äî 30-40%, ÷òî ñîîòâåòñòâåííî 
ïîçâîëèò óâåëè÷èòü äåíåæíûé ïîòîê.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Îïàñåíèÿ èíâåñòîðîâ îòíîñèòåëüíî îäîáðåíèÿ ïàðëàìåíòîì Ïîðòóãàëèè 
ïëàíà àíòèêðèçèñíûõ ìåð îïðàâäàëèñü â ïîëíîì îáúåìå. Òàê, â÷åðà 
ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíûõ äåáàòîâ âñå-òàêè áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå 
îòêàçàòü â ñîãëàñîâàíèè ðàçðàáîòàííîãî ïðàâèòåëüñòâîì ïëàíà âûõîäà 
ñòðàíû èç êðèçèñà, ÷òî ïîâëåêëî çà ñîáîé áîëåå «ñóäüáîíîñíîå 
ðåøåíèå» – ïðåìüåð-ìèíèñòð ñòðàíû Æ. Ñîêðàòèø ïîäàë â îòñòàâêó. 
Ñòîëü íåãàòèâíûé ôîí íàêàíóíå ñàììèòà ãëàâ ïðàâèòåëüñòâ ÅÑ íå ìîã íå 
ñêàçàòüñÿ íà ïàðå EUR/USD, êîòîðàÿ ïðîäîëæèëà ñâîé íèñõîäÿùèé 
òðåíä. Ïîìèìî óæå èìåþùèõñÿ íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ, íàä Ïîðòóãàëèåé 
êàê «äàìîêëîâ ìå÷» ïðîäîëæàåò íàâèñàòü ïðåäñòîÿùåå â  àïðåëå 
ïîãàøåíèå ãîñäîëãà â îáúåìå 4,5 ìëðä åâðî. Ïðè óñëîâèè òîãî, ÷òî 
ïðàâèòåëüñòâî íå ïðèåìëåò âàðèàíò ïîìîùè ñî ñòîðîíû ÅÑ, îïàñàÿñü 
ïîòåðÿòü ôèíàíñîâóþ íåçàâèñèìîñòü, ýòî âûãëÿäèò äîâîëüíî 
óãðîæàþùå. Âìåñòå ñ òåì, ìàñëà â îãîíü ïîäëèëè äàííûå î íîâûõ 
ïðîìûøëåííûõ çàêàçàõ â Åâðîïå, îáúåì êîòîðûõ â ÿíâàðå âûðîñ âñåãî 
íà 0,1% ïðè îæèäàíèè 1,5%, êðîìå òîãî èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî 
äîâåðèÿ â ðåãèîíå ïðîäîëæàåò ñíèæàòüñÿ, ÷òî òàêæå âïîñëåäñòâèè 
íåãàòèâíî ñêàæåòñÿ íà ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëÿõ.  

Íà íàø âçãëÿä, åâðîïåéñêàÿ âàëþòà, â ïîñëåäíåå âðåìÿ íàõîäèâøàÿñÿ 
âûøå óðîâíÿ 1,4õ, ñôîðìèðîâàëà ó èãðîêîâ îïðåäåëåííîå ìíåíèå î åå 
ñïðàâåäëèâîì çíà÷åíèè. Îäíàêî â ñëó÷àå, åñëè íà íà÷àâøåìñÿ ñåãîäíÿ 
ñàììèòå íå áóäóò ïðèíÿòû êîìïëåêñíûå ìåðû, íàïðàâëåííûå íà 
óëó÷øåíèå êîíúþíêòóðû ñóâåðåííûõ äîëãîâ, à òàêæå ôîðìû ïîìîùè 
«ïåðèôåðèéíûì ñòðàíàì», ýòî, íåñîìíåííî, ïîâëèÿåò íà ïîçèöèþ åâðî 
ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñëîæèëàñü äîâîëüíî èíòåðåñíàÿ 
ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé âûñîêèå öåíû íà íåôòü áîëüøå íå ñïîñîáñòâóþò 
óñèëåíèþ ïîçèöèè ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó. Â õîäå â÷åðàøíèõ 
òîðãîâ àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà ïðîäîëæèëà óêðåïëåíèå. Áèâàëþòíàÿ 
êîðçèíà, íàïðîòèâ, ïðåäïî÷ëà íà âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ åâðîïåéñêîãî 
ñàììèòà âçÿòü ïàóçó, ÷òî áûëî âûðàæåíî â ãîðèçîíòàëüíîé 
íàïðàâëåííîñòè åå äâèæåíèÿ. Ïî èòîãàì äíÿ ñòîèìîñòü äîëëàðà âûðîñëà 
äî îòìåòêè 28,35 ðóá., áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëà 
ñâîåé ñòîèìîñòè, îñòàëàñü íà óðîâíå 33,60 ðóá. Îñíîâíûì 
ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðîì äëÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ 
ïîääåðæêà, îêàçûâàåìàÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì, êîòîðûé ïðîäîëæàåò 
ñêóïàòü ñ ðûíêà èíîñòðàííóþ âàëþòó ïðè åå ðåçêîì ñíèæåíèè. 

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â Öåíòðàëüíîì Áàíêå Ðîññèè ïðîäîëæàþò 
óäåðæèâàòüñÿ íà êîìôîðòíûõ óðîâíÿõ. Íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ äâóõ 
íåäåëü, çà ðåäêèì èñêëþ÷åíèåì, ýòîò ïîêàçàòåëü íå îïóñêàëñÿ íèæå 
îòìåòêè 1,4 òðëí ðóá. Ïðåäñòîÿùèå çàâòðà áþäæåòíûå ðàñ÷åòû â âèäå 
ÍÄÏÈ è àêöèçîâ, ïî âñåé âèäèìîñòè, ïðîéäóò áåç îñîáûõ ïîòðÿñåíèé. 
Îäíàêî íå ñëåäóåò çàáûâàòü î ðîñòå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, êîòîðûé, êàê 
ïðàâèëî, âîçíèêàåò â äàòû íàëîãîâûõ âûïëàò. Ñòîèìîñòü äåíåæíûõ 
ðåñóðñîâ ïðîäîëæàåò óäåðæèâàòüñÿ â óçêîì äèàïàçîíå 2,95-3,15%. 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

24 ìàð.

25 ìàð.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ

Çàñåäàíèå ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÖÁ ïî âîïðîñó ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè

Óïëàòà àêöèçîâ, íàëîãà íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

_____________________ 
                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки  
Â ñðåäó ãëîáàëüíûå ïëîùàäêè, âîïðåêè íàëè÷èþ íåãàòèâíîãî íîâîñòíîãî 
ôîíà, âñå æå óäåðæàëèñü â çîíå ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê. Â ÑØÀ ðîñò 
ôîíäîâûõ èíäèêàòîðîâ ñîñòàâëÿë 0,29-0,56%. Ñëàáîìó îò÷åòó ïî ðûíêó 
íåäâèæèìîñòè, êîòîðûé îòðàçèë ñíèæåíèå ïðîäàæ íîâûõ äîìîâ íà 16,9% 
ïðè ïðîãíîçå ðîñòà íà 2,1%, âñå æå ñìîãëè «ïðîòèâîñòîÿòü» ñûðüåâûå 
ïëîùàäêè, äåìîíñòðèðóþùèå óñòîé÷èâóþ ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó è 
ïîääåðæèâàþùèå êîìïàíèè ñûðüåâîãî ñåêòîðà. Êðîìå òîãî, èíâåñòîðû 
ôîðìèðóþò îæèäàíèÿ î÷åðåäíûõ êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ, â îòíîøåíèè 
êîòîðûõ ïîêà ïðåîáëàäàþò ïîçèòèâíûå ïðîãíîçû. 

Åâðîïåéñêèå èíäåêñû ïðèáàâèëè çà äåíü îò 0,35% äî 0,58%, è çäåñü 
òàêæå ãëàâíûì äðàéâåðîì ðîñòà áûë ñûðüåâîé ñåãìåíò, à òàêæå îæèäàíèÿ 
ñîîáùåíèé î êîðïîðàòèâíûõ ïðèáûëÿõ, â òî âðåìÿ êàê â öåëîì ñåíòèìåíò 
âîêðóã åâðîïåéñêèõ àêòèâîâ âåñüìà íåãàòèâåí çà ñ÷åò íåîäíîçíà÷íîñòè 
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè â Ïîðòóãàëèè, ãäå äåéñòâóþùèé 
ïðåìüåð-ìèíèñòð ïîäàë â îòñòàâêó ïîñëå òîãî, êàê ïàðëàìåíò îòâåðã åãî 
ïðåäëîæåíèÿ î ñîêðàùåíèè ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, à òàêæå 
àíîíñèðîâàííûõ çàÿâëåíèé ñî ñòîðîíû âåäóùèé ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ î 
âîçìîæíîì ïðîäîëæåíèè óæåñòî÷åíèÿ ñâîèõ îöåíîê. Â ÷àñòíîñòè, â÷åðà 
S&P â ñâîåì îò÷åòå î åâðîïåéñêîì áàíêîâñêîì ñåêòîðå ïîä÷åðêíóëî â 
î÷åðåäíîé ðàç ïîòðåáíîñòè â êàïèòàëå, êîòîðûå îíî îöåíèëî â 250 ìëðä 
åâðî, â ñëó÷àå ïðîäîëæåíèÿ ñïàäà â ýêîíîìèêå. 

Îòìåòèì, ÷òî äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ îáùèé ôîí 
âîñïðèíèìàåòñÿ, ñêîðåå, êàê íåéòðàëüíûé – êàêèõ-ëèáî çàìåòíûõ 
äâèæåíèé â äîõîäíîñòè íå íàáëþäàåòñÿ, àìïëèòóäà êîëåáàíèé 
äîõîäíîñòåé îñòàåòñÿ â ïðåäåëàõ 1-3 á.ï. Òàê, çà â÷åðàøíèé äåíü 
äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ïîäðîñëà äî 3,35% ãîäîâûõ (+2 á.ï.), îäíàêî ñ 
íà÷àëîì òîðãîâ ÷åòâåðãà â Àçèè îíà óæå âåðíóëàñü ê ïðåæíèì 3,33% 
ãîäîâûõ. Ñóäÿ ïî âñåìó,  èíâåñòîðû óæå áåç îñîáîãî ýíòóçèàçìà 
âîñïðèíèìàþò ñîîáùåíèÿ î ïðèçíàêàõ íîðìàëèçàöèè ñèòóàöèè â ßïîíèè, 
íà «ïîâåñòêå äíÿ» âíîâü âàðèàíòû âîçìîæíîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé â 
Åâðîïå, â ÷àñòíîñòè, ïîêóïàòåëè êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ 
àêòèâèçèðîâàëèñü ïîñëå çàÿâëåíèé îò Moody's î âîçìîæíîì ïîíèæåíèè 
ðåéòèíãîâ èñïàíñêèì áàíêàì. 

Ñåãîäíÿ ñòàðòóåò åâðîïåéñêèé ñàììèò, ãäå â êà÷åñòâå «öåíòðàëüíîé 
òåìû» èíâåñòîðû æäóò îáñóæäåíèå âîïðîñà î ôèíàíñîâîé ïîìîùè 
Ïîðòóãàëèè, à òàêæå óòâåðæäåíèå îáùåãî íàáîðà ìåð ïî ñòàáèëèçàöèè 
ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè â Åâðîïå. Ê ÷èñëó íàèáîëåå çíà÷èìûõ 
ìàêðîäàííûõ, êîòîðûå áóäóò îïóáëèêîâàíû ñåãîäíÿ, îòíåñåì PMI 
ïðîìûøëåííîñòè è ñôåðû óñëóã ÅÑ, â ÑØÀ ó÷àñòíèêè ðûíêà áóäóò 
ñëåäèòü çà íåäåëüíûìè îò÷åòàìè ïî áåçðàáîòèöå, à òàêæå çà ôåâðàëüñêîé 
ñòàòèñòèêîé çàêàçîâ íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ñèòóàöèÿ â÷åðà ñîõðàíÿëàñü 
äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé. Äëÿ ñóâåðåííûõ áóìàã Russia-30 «êîìôîðòíûì» 
îñòàâàëñÿ öåíîâîé äèàïàçîí îêîëî îòìåòêè 116,125%. Îòìåòèì, ÷òî 
ïîïûòêà îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ «ïðîäâèíóòü» öåíó áåí÷ìàðêà âûøå, õîòÿ 
áû ïåðåâåñòè åå íà 116,25%, íå óâåí÷àëàñü óñïåõîì – ïðè çàêðûòèè 
áóìàãè âíîâü êîòèðîâàëèñü ïî 116,125%. ×òî êàñàåòñÿ ðóáëåâîãî Russia-

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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18, òî çäåñü òàêæå ñîõðàíÿåòñÿ öåíîâàÿ ñòàáèëüíîñòü íà óðîâíå 101,8% 
(YTM 7,51%). 

Â íåãîñóäàðñòâåííûõ âûïóñêàõ ñïðîñ áûë ñêîíöåíòðèðîâàí â âûïóñêàõ 
ÂÝÁ-25 (ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà çà äåíü ïîðÿäêà 50 á.ï.), 
ÂûìïåëÊîì-18 è ÌÒÑ-20 (ðîñò êîòèðîâîê ïîðÿäêà 25 á.ï.), à òàêæå â 
áîíäàõ ÕÊÔ-Áàíê14 è ÍÎÌÎÑ-13 (öåíîâîé ðîñò ïîðÿäêà 0,25-0,375%). 

Ñóùåñòâåííî «õóæå ðûíêà» âûãëÿäåëè åâðîáîíäû Áåëàðóñè, ãäå 
ìàñøòàáû îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè â òå÷åíèå äíÿ äîñòèãàëè 6%. 
Âìåñòå ñ òåì, ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ óäàëîñü îòûãðàòü ïîðÿäêà 0,5-1% - 
îò÷àñòè âåðíóòü èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ïîìîãëè íîâîñòè î òîì, ÷òî 
ïðàâèòåëüñòâî ðåñïóáëèêè óòâåðæäàåò ïðîãðàììó ïðîäàæè 244 
ãîñóäàðñòâåííûõ àêòèâîâ â òå÷åíèå 2011 – 2013 ãîäîâ, à Íàöèîíàëüíûé 
áàíê Áåëàðóñè ñ 1 àïðåëÿ îòìåíèò äëÿ áàíêîâ ââåäåííîå íà ïðîøëîé 
íåäåëå óâåëè÷åíèå äî 30 äíåé ñðîêîâ óäîâëåòâîðåíèÿ çàÿâîê íà ïîêóïêó 
âàëþòû íà áèðæå. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ñîìíåíèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ðûíîê «íå ãîòîâ» 
ïîêóïàòü äëèííûå ÎÔÇ ðàçâåÿë â÷åðàøíèé àóêöèîí– 99% ïðåäëîæåíèÿ 
íàøëî ñâîèõ ïîêóïàòåëåé, ïî âåðõíåé ãðàíèöå, îáîçíà÷åííîãî Ìèíôèíîì 
îðèåíòèðà ïî äîõîäíîñòè – 7,9% ãîäîâûõ. Áûëî áû óäèâèòåëüíî, åñëè áû 
ïðè òîì çàïàñå ëèêâèäíîñòè, êîòîðûé ñêîïèëñÿ íà ñ÷åòàõ (ïîðÿäêà 1,4 
òðëí ðóá.) ðåçóëüòàò îêàçàëñÿ èíûì. Âìåñòå ñ òåì, â öåëîì ìû íå ñòàëè áû 
ãîâîðèòü î ïîâûøåííîì èíòåðåñå ê âûïóñêàì äëèííîé äþðàöèè, õîòÿ â 
÷àñòè ïîÿâèâøèõñÿ íà ðûíêå áóìàã Ãàçïðîì íåôòè ñåðè 08, 09, 10 ýòî 
óòâåðæäåíèå «íå ðàáîòàåò». Â ÎÔÇ, íåñìîòðÿ íà íàëè÷èå òîðãîâîé 
àêòèâíîñòè, «ïîõâàñòàòüñÿ» ñåðüåçíûì ïîëîæèòåëüíûìè ïåðåîöåíêàìè 
îñîáî íèêòî íå ìîæåò. Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêîâ öåíîâûì ðîñòîì 
â÷åðàøíèé äåíü çàêàí÷èâàëè áóìàãè ÂûìïåëÊîìà, Ðóñàëà, ÌÒÑ-7, ÌÒÑ-
8, Ãàçïðîì-11, Ãàçïðîì-13, ÒÃÊ-9, ÔÑÊ-10, ÐÆÄ-10, Ñèáìåòèíâåñò-1, 
Ñèáìåòèíâåñò-2, íîâûé âûïóñê Àëüôà-Áàíêà è áîíä ÍÎÌÎÑ-ÁÎ1. 

Ñåãîäíÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, ñèòóàöèÿ áóäåò îñòàâàòüñÿ ñòàáèëüíîé, õîòÿ 
ðóáëü â öåëîì âûãëÿäèò ñëàáåå ÷åì â ïðåäûäóùèå äíè.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

ТМК БО-1

РМК-ФИН 03

Кокс 02

Метсерв-Ф1

Мечел  2

ЧТПЗ 03

Мечел  4

СевСт-БО1

Мечел  5
Сибметин01

Сибметин02

НЛМК БО-5

Мечел  БО-1

ММК БО-1

ММК БО-2

СевСт-БО2

СевСт-БО4 НЛМК БО-6

УГМК-УЭМ01

Мечел  БО-2
ЕврХолдФ 1

ЕврХолдФ 3

АЛРОСА 20СУЭК-Фин01

АЛРОСА 21
АЛРОСА 22

АЛРОСА 23

НорНик БО3

Мечел 13

Мечел 14

ММК БО-3

ЕврХолдФ 2
ЕврХолдФ 4

ЧТПЗ БО-01

Мечел 15
Мечел 16

ММК БО-4

РУСАЛ 07

5

6

7

8

9

10

11

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

ИРКУТ БО-1КАМАЗ БО-1

ГСС БО-01

КАМАЗ БО-2

ТрансмшБО1

СОЛЛЕРС2

ОМЗ-5 

СоллерсБО2

ТВЗ БО-01

Атомэнпр06ГСС 01

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

24 марта 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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