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 ÌÒÑ îòêëàäûâàåò ðàçìåùåíèå. 

 ËÊ «ÓÐÀËÑÈÁ»: 6% íà ïîëãîäà – íåèíòåðåñíî. 
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äàæå ñìîãëè «íàñòðîèòüñÿ» íà ïîêóïêè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 «âåðíóëàñü» â íîÿáðü 
2009 ãîäà. Âîëàòèëüíîñòü «çàøêàëèâàåò». 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: óäåðæèâàòü «îáîðîíó» âñå ñëîæíåå – 
ñëèøêîì âåëèêî äàâëåíèå âàëþòíîãî ñåãìåíòà äåíåæíîãî ðûíêà. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.21% -16 -63

Russia-30 5.67% 21 29

ОФЗ 25068 7.20% 11 -105

ОФЗ 25065 6.30% -4 -155

Газпрнефт4 6.56% -549 -238

РЖД-10 8.20% 3 130

АИЖК-8 8.62% 0 -210

ВТБ - 5 12.30% 0 489

РоссельхБ-8 6.57% -1 -205

МосОбл-8 9.46% -29 -132

Мгор62 7.48% -5 -169

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.10% -14 359

iTRAXX XOVER S12 5Y 567.75 31 135

CDX XO  5Y 286.00 47 65

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 263.99 -4.3% -7.7%

RTS 1 304.03 0.1% -9.7%

S&P 500 1 071.59 -3.9% -3.9%

DAX 5 867.88 -2.0% -1.5%

NIKKEI 10 030.31 -1.5% -4.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 68.40 -1.8% -10.7%

Нефть WTI 68.01 -2.7% -14.3%

Золото 1 182.35 -1.0% 7.8%

 Никель LME 3 M 21 200.00 -0.5% 14.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè â ÐÔ çà àïðåëü 2010 ãîäà ñîñòàâèë 1,273 òðëí ðóá., ÷òî íà 4,2% áîëüøå ïî 

ñðàâíåíèþ ñ àïðåëåì 2009 ãîäà è íà 0,4% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2010 ãîäà. Çà ïåðâûå ÷åòûðå 
ìåñÿöà 2010 ãîäà îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ñîñòàâèë 4,88 òðëí ðóá., ðîñò íà 2% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Çà ÿíâàðü-àïðåëü 2009 ãîäà ñîêðàùåíèå ïîêàçàòåëÿ ïî ñðàâíåíèþ 
ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà ñîñòàâëÿëî 0,9%. 

 Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë â ÐÔ, ïî îöåíêå Ðîññòàòà, â àïðåëå 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 521,2 ìëðä ðóá., ÷òî 
íà 2,3% áîëüøå ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà è íà 3,7% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2010 
ãîäà. Çà ÿíâàðü-àïðåëü 2009 ãîäà ñîêðàùåíèå îáúåìà èíâåñòèöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
2008 ãîäà ñîñòàâëÿëî 18,4%. Â àïðåëå 2009 ãîäà ñíèæåíèå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ñîñòàâëÿëî 
20,9% ïî îòíîøåíèþ ê àïðåëþ 2008 ãîäà è ðîñò íà 2,2% ïî îòíîøåíèþ ê ìàðòó 2009 ãîäà. 

 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà îáúåì èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ñîñòàâèë 13,1 ìëðä ðóá., ÷òî íà 
9,3% áîëüøå ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. 

 Â àïðåëå 2010 ãîäà îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà îáúåì ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò â Ðîññèè ñîêðàòèëñÿ íà 6,2% äî 
284,8 ìëðä ðóá.  

 Ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â ÐÔ â àïðåëå 2010 ãîäà âûðîñëà íà 6% ê àïðåëþ ïðîøëîãî ãîäà è ñíèçèëàñü íà 
1,3% ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó.  

 ×èñëî áåçðàáîòíûõ â Ðîññèè íà êîíåö àïðåëÿ 2010 ãîäà ñíèçèëîñü äî 6,1 ìëí ÷åë. èëè 8,2% îò 
ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 6,4 ìëí èëè 8,6% íà êîíåö ìàðòà 2010 ãîäà. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Âëàäåëüöû îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ðýéë Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèè 01 â ðàìêàõ îôåðòû íå ïðåäúÿâèëè áóìàã ê 

âûêóïó. Íàïîìíèì, ÷òî 19 ìàÿ òåêóùåãî ãîäà èç-çà îòñóòñòâèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ Ýìèòåíòîì íå áûëî 
èñïîëíåíî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 8 êóïîííûé ïåðèîä. Ðàíåå, ïî ýòîé æå ïðè÷èíå 
Êîìïàíèÿ íå èñïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 7 êóïîííûé ïåðèîä è îôåðòå, 
íàìå÷åííîé íà 19 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. 

 ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04, â ðàìêàõ êîòîðîé Ýìèòåíò âûêóïèëî ó 
âëàäåëüöåâ 92,494 òûñ. îáëèãàöèé âûïóñêà. Îáùèé îáúåì ïðîèçâåäåííûõ âûïëàò (ñ ÍÊÄ) ñîñòàâèë 100,119 
ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ðåéòèíãè ðàçìåùåííûì 20 ìàÿ 2010 ãîäà îáëèãàöèÿì ßðîñëàâñêîé îáëàñòè ñåðèè 

34009 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. (â îáðàùåíèè 2 ìëðä ðóá.): ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-» è ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A+(rus)». Îáëàñòü èìååò 
ñëåäóþùèå ðåéòèíãè: äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-» ñî 
«Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì, êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã «A+(rus)» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì.  
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ßðîñëàâñêàÿ îáëàñòü 20 ìàÿ 2010 ãîäà ðàçìåñòèëà òðåõëåòíèå îáëèãàöèè íà 2 ìëðä ðóá. ïðè îáúåìå 

âûïóñêà â 3 ìëðä. Íà àóêöèîí áûëî ïîäàíî çàÿâîê íà 5,5 ìëðä ðóá. Äåïàðòàìåíò ôèíàíñîâ îáëàñòè 
ñîîáùèë, ÷òî «îáëèãàöèé áûëî ðàçìåùåíî íà 2 ìëðä ðóá. â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîòðåáíîñòÿìè îáëàñòè». Öåíà 
îòñå÷åíèÿ ïî âûïóñêó áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 99,8% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
ýôôåêòèâíîé äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ 8,64% ãîäîâûõ. 

 21 ìàÿ 2010 ãîäà ÎÎÎ «Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû – Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Ê îïëàòå áûëè ïðåäúÿâëåíû îáëèãàöèè íà 2,4 ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâèëî 80% îò îáúåìà 
âûïóñêà. 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèëî 99,3% âûïóñêà ñåðèè 09 ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
áóìàã. Âûïóñê íîìèíàëüíûì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â íîÿáðå 2008 ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò. 
Ñòàâêà 4-ãî êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà ýìèòåíòîì â ðàçìåðå 0,1% ãîäîâûõ. 

 Áàíê ÂÒÁ 24 îïðåäåëèë ñòàâêè 5-6 êóïîíîâ îáëèãàöèé ñåðèè 03 â ðàçìåðå 6,3% ãîäîâûõ. 

 

ÌÒÑ îòêëàäûâàåò ðàçìåùåíèå. 

Êîìïàíèÿ ÌÒÑ îòëîæèëà ðàçìåùåíèå åâðîîáëèãàöèé èç-çà óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè íà ðûíêå. Ïðåäñòàâèòåëü 
Îïåðàòîðà ñîîáùèë, ÷òî «ðåøåíèå î ñðîêàõ âûïóñêà áóäåò çàâèñåòü îò êîíúþíêòóðû ðûíêà». 

Íåñòàáèëüíîñòü íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ñïðîâîöèðîâàííàÿ áþäæåòíûìè ïðîáëåìàìè Ãðåöèè, âåðîÿòíî, íå 
äàëà âîçìîæíîñòè ÌÒÑ ðàçìåñòèòü äåñÿòèëåòíèå åâðîîáëèãàöèè îáúåìîì 1 ìëðä äîëë. ïî æåëàåìûì 
Êîìïàíèåé ñòàâêàì. Âìåñòå ñ òåì, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî Îïåðàòîðó íåò òàêîé íåîáõîäèìîñòè â íåìåäëåííîì 
ïðèâëå÷åíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîñêîëüêó âñå òåêóùèå ïîòðåáíîñòè (ïîãàøåíèå äîëãà â 2010 ãîäó – 
ïîðÿäêà 2 ìëðä äîëë. (â òîì ÷èñëå 400 ìëí  äîëë. ïî âûïóñêó åâðîîáëèãàöèé ñ ïîãàøåíèåì â îêòÿáðå 2010 
ãîäà), äèâèäåíäû çà 2009 ãîä – îêîëî 1 ìëðä äîëë. è èíâåñòèöèè – 2,6 ìëðä äîëë.) ïîëíîñòüþ ïåðåêðûâàþòñÿ 
íàêîïëåííûìè íà ñ÷åòàõ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè â 2,5 ìëðä äîëë. (íà êîíåö äåêàáðÿ 2009 ãîäà), à òàêæå 
çíà÷èòåëüíûì îïåðàöèîííûì äåíåæíûì ïîòîêîì, êîòîðûé äîñòèã 3,6 ìëðä äîëë. çà ìèíóâøèé ãîä. Ïîýòîìó, 
ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ó ÌÒÑ åñòü âðåìÿ, ÷òîáû äîæäàòüñÿ óäîáíîãî ìîìåíòà äëÿ âûõîäà íà äîëãîâîé ðûíîê 
åâðîáîíäîâ è íà ìàêñèìàëüíî êîìôîðòíûõ äëÿ ñåáÿ óñëîâèÿõ ïðèâëå÷ü äåíåæíûå ñðåäñòâà çàÿâëåííûì 
îáúåìîì.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 

polyutov_av@nomos.ru 

ËÊ «ÓÐÀËÑÈÁ»: 6% íà ïîëãîäà – íåèíòåðåñíî. 

Ñòàâêà 6 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 6% 
ãîäîâûõ.  

Íà íàø âçãëÿä, áóìàãà íåèíòåðåñíà ê ïîêóïêå. Äëÿ ñðàâíåíèÿ – ñ ìåíüøèì ðèñêîì ìîæíî ïðèîáðåñòè 
îáëèãàöèè ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà ñåðèè 02 (YTP – 6,8%, 199 äíåé) è ñåðèè 03 (YTM 7,4%, 383 äíÿ). Õîòÿ áóìàãè 
ãîñáàíêà è íåñêîëüêî «äëèííåå», îäíàêî îíè èíòåðåñíåå ê âëîæåíèþ, ïîñêîëüêó ïðåäëàãàþò áîëåå âûñîêóþ 
äîõîäíîñòü è ïðè ýòîì ìîãóò áûòü â ëþáîé ìîìåíò ðåàëèçîâàíû íà ðûíêå èëè çàëîæåíû â ÖÁ, ÷òî äåëàåò èõ 
óäîáíûì èíñòðóìåíòîì óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 Â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà â ïÿòåðêó ëèäåðîâ ðûíêà êðåäèòíûõ êàðò âïåðâûå âîøåë Ñáåðáàíê, ïåðåìåñòèâøèñü 
çà 1 êâàðòàë ñ 8 íà 5 ìåñòî è îêàçàâøèñü íà îäíîì óðîâíå ñ Àëüôà-Áàíêîì. Çà 1 êâàðòàë ïîðòôåëü 
êðåäèòíûõ êàðò Ñáåðáàíêà âûðîñ ñ 7,4 ìëðä ðóá. äî 9,2 ìëðä ðóá., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîëå ðûíêà 4,2%. Äëÿ 
ñðàâíåíèÿ: â 1 êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà Ñáåðáàíê èìåë äîëþ ÷óòü áîëüøå 1% è íå âõîäèë äàæå â ÒÎÏ-10 
èãðîêîâ ðûíêà. Ëèäåðîì ðûíêà ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ «Ðóññêèé Ñòàíäàðò», îäíàêî åãî äîëÿ ñîêðàùàåòñÿ –  
ñ 35% ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà ïðîøëîãî ãîäà äî 30,5% ãîä ñïóñòÿ. Íà âòîðîì ìåñòå ÂÒÁ 24 –  åãî äîëÿ 
ñîñòàâèëà 9,7 (7% ãîä íàçàä). Íà 3 ìåñòå ÕÊÔ-Áàíê – çà ãîä îí ïîòåðÿë ïî÷òè 3% ðûíêà, ïåðåìåñòèâøèñü ñî 
2 íà 3 ìåñòî. Ñåé÷àñ åãî äîëÿ ñîñòàâëÿåò 7,4% (îáúåì ïîðòôåëÿ 16,2 ìëðä ðóá.). Ñîõðàíèëè ñâîè ìåñòà â 
ÒÎÏ-5 Ñèòèáàíê (5,7% ðûíêà) è Àëüôà-Áàíê (4,2% ðûíêà). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 
МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Â ïÿòíèöó ìåíåäæìåíò Ðàñïàäñêîé ïðîâåë conference call, îñíîâíûå ìîìåíòû êîòîðîãî ìû ïðèâîäèì íèæå: 

- ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå ìîæåò äàâàòü òî÷íûå îöåíêè ïî ìàñøòàáàì óùåðáà è 
ñðîêàì, íåîáõîäèìûì äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ðàáîò íà ïîñòðàäàâøåé øàõòå. Ñàìûé ïðåäâàðèòåëüíûé ïðîãíîç 
– 200 ìëí äîëë.  

- Êàê ðàíåå è àíîíñèðîâàëîñü, Ðàñïàäñêàÿ áóäåò íàðàùèâàòü äîáû÷ó óãëÿ íà äðóãèõ øàõòàõ, íî â 
áëèæàéøèå 3-4 ìåñÿöà äîáû÷à êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ ñíèçèòñÿ äî 350 òûñ. ò â ìåñÿö (ïðîòèâ 950 òûñ. ò äî 
àâàðèè), à ïðîäàæà êîíöåíòðàòà - äî 255 òûñ. ò.  

- Êîìïàíèÿ ñêîíöåíòðèðóåòñÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå, ïîñòàâëÿÿ ñûðüå ÎÀÎ «Êîêñ», «Ãóáàõèíñêîìó êîêñó» 
(âõîäèò â Ãðóïïó ÎÌÊ), Íèæíåòàãèëüñêîìó è Íîâîêóçíåöêîìó ìåòêîìáèíàòàì (Evraz Group), ×åëÿáèíñêîìó 
ìåòêîìáèíàòó (Ãðóïïà «Ìå÷åë») è ÌÌÊ. Âîçìîæíûå ïðåòåíçèè è íåóñòîéêè ïî çàêëþ÷åííûì ðàíåå 
êîíòðàêòàì Ðàñïàäñêàÿ óðåãóëèðîâàëà. 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Íàó÷íî-ïðîèçâîäñòâåííàÿ êîðïîðàöèÿ «Èðêóò» ðåêîìåíäîâàë ãîäîâîìó ñîáðàíèþ 
àêöèîíåðîâ ïðèíÿòü ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ çà 2009 ãîä â ðàçìåðå 0,45 ðóá. íà îäíó àêöèþ. Òàêæå 
ñîâåò äèðåêòîðîâ ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 244,5 ìëí àêöèé íîìèíàëîì 3 ðóá. 
êàæäàÿ. Áóìàãè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå. Öåíà ðàçìåùåíèÿ îäíîé àêöèè ñîñòàâëÿåò 24,23 
ðóá. Â ðåçóëüòàòå, Êîìïàíèÿ ïðèâëå÷åò îêîëî 5,9 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» è íåäàâíî ñîçäàííûé ëàîññêèé ïåðåâîç÷èê Phongsavanh Airlines 
ïîäïèñàëè ìåìîðàíäóì î âçàèìîïîíèìàíèè, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ïîêóïêó 3 ñàìîëåòîâ Sukhoi Superjet-100 è 
îïöèîí íà 6 ñàìîëåòîâ. Ñòîèìîñòü ñäåëêè – 95,1 ìëí äîëë., íà÷àëî ïîñòàâîê çàïëàíèðîâàíî íà 2012 ãîä. 
/Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «Àýðîôëîò» çà ÿíâàðü-ìàðò òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷èëî ïåðåâîçêó ïàññàæèðîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 31,9% - äî 2,34 ìèëëèîíà ïàññàæèðîâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 «Ñâÿçü-Áàíê» îòêðîåò ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» äâå íåâîçîáíîâëÿåìûå êðåäèòíûå ëèíèè íà îáùóþ ñóììó 2 
ìäðä ðóá. ñðîêîì 3 ãîäà. Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà â îñíîâíîì áóäóò íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå 
èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû, âîçìåùåíèå ðàíåå ïðîèçâåäåííûõ çàòðàò â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè 
èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Êîìñòàð – ÎÒÑ», ïîäêîíòðîëüíàÿ åìó êîìïàíèÿ MGTS Finance S.A. è  ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì» 20 ìàÿ 2010 
ãîäà çàêëþ÷èëè äîãîâîðû î ïðîäàæå «Ðîñòåëåêîìó» îáûêíîâåííûõ àêöèé ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò», 
ñîñòàâëÿþùèõ 25% ïëþñ îäíà àêöèÿ, çà 26 ìëðä ðóá. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè, áóäóò íàïðàâëåíû 
íà ïîãàøåíèå ñóùåñòâóþùåé çàäîëæåííîñòè ÎÀÎ «Êîìñòàð-ÎÒÑ» ïåðåä Ñáåðáàíêîì â ðàçìåðå 26 ìëðä 
ðóá. Ñäåëêà òàêæå ïðåäóñìàòðèâàåò ïåðåäà÷ó â ñîáñòâåííîñòü ÀÔÊ «Ñèñòåìà» 23,3% óñòàâíîãî êàïèòàëà 
ÌÃÒÑ, êîòîðûìè ñåé÷àñ âëàäååò «Ñâÿçüèíâåñò». Âçàìåí «Ñèñòåìà» äîëæíà ïåðåäàòü â ñîáñòâåííîñòü 
«Ñâÿçüèíâåñòà» 100% àêöèé ñîòîâîãî îïåðàòîðà ÇÀÎ «Ñêàé Ëèíê». Ñðîê èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî 
ñäåëêàì - 27 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Â êîíöå ìèíóâøåé íåäåëè òîðãè íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå 
ïðèíÿëè ñðàâíèòåëüíî óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, è ïàðà EUR/USD âåñü äåíü 
ïðîâåëà â ðàìêàõ äèàïàçîíà 1,245-1,265õ. Ñîñòîÿâøàÿñÿ â ïÿòíèöó 
îáùàÿ âñòðå÷à ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ ñòðàí ÅÑ íå ïðèíåñëà ðûíêó 
êàêèõ-ëèáî îòêðîâåíèé, è åå îñíîâíûì ðåçóëüòàòîì ñòàëà 
ïðåäâàðèòåëüíàÿ äîãîâîðåííîñòü î ðàçðàáîòêå ìåð, ñïîñîáñòâóþùèõ  
óêðåïëåíèþ áþäæåòíîé äèñöèïëèíû, âêëþ÷àÿ âîçìîæíûå ñàíêöèè äëÿ 
ñòðàí-ó÷àñòíèö Åâðîçîíû. Âïðî÷åì, êàêîé-ëèáî êîíêðåòèêè ïî-
ïðåæíåìó íå ïðèâîäèòñÿ, ÷òî, âåðîÿòíî, áóäåò ñîçäàâàòü «ïî÷âó» äëÿ 
íîâûõ ñïåêóëÿöèé â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ åâðîïåéñêîé âàëþòû.  

Ñåãîäíÿ â îòñóòñòâèå íîâûõ èäåé íà óòðåííèõ òîðãàõ â Àçèè êóðñ åâðî 
êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 1,25õ. 

Ïî èòîãàì ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ñîñòàâèëà 
34,78 ðóá., ïðîòèâ 34,71 ðóá. íà çàêðûòèè ïðåäûäóùåãî äíÿ. Ïðè ýòîì íà 
ôîíå ïðèîñòàíîâêè ïàäåíèÿ íåôòÿíûõ öåí, âðåìåííî 
ñòàáèëèçèðîâàâøèõñÿ âîçëå 70-71 äîëë. çà áàðð. (Brent), â õîäå òîðãîâ 
êîðçèíà îïóñêàëàñü äî 34,40 ðóá. è óøëà ââåðõ ëèøü âñëåä çà 
äàëüíåéøèì óõóäøåíèåì êîíúþíêòóðû íà âíåøíèõ ðûíêàõ.  

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå íà÷àëñÿ ñ ôèêñàöèè 
ïîçèöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå: ñòîèìîñòü êîðçèíû ñ îòêðûòèåì 
ñíèçèëàñü äî 34,40 ðóá., à äîëëàðà - äî 30,90 ðóá. (ïðîòèâ 31,18 ðóá. – â 
ïÿòíèöó). Ñðåäè âîçìîæíûõ ïðè÷èí óêðåïëåíèÿ ìîæíî âûäåëèòü 
íåêîòîðûé ïîäúåì íåôòÿíûõ öåí, à òàêæå ïðîäàæè âàëþòíîé âûðó÷êè, â 
ïðåääâåðèè çàâòðàøíèõ âûïëàò ïî ÍÄÏÈ.  

Òåì âðåìåíåì ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî 
ñïîêîéíîé: ñòàâêè íà ìåæáàíêå âàðüèðóþòñÿ â ïðåäåëàõ ïðèâû÷íûõ 
2,5% - 3%, à ïî êîðîòêèì îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ – 4-4,5%. Îòìåòèì, ÷òî, ïî-
âèäèìîìó, âñëåäñòâèå íàñòóïàþùèõ íà ýòîé íåäåëå íàëîãîâ (ïîìèìî 
ÍÄÏÈ â ïÿòíèöó ïðåäñòîèò ïðîéòè îáÿçàòåëüñòâà ïî íàëîãó íà ïðèáûëü) 
ó÷àñòíèêè ñîêðàùàþò äîëþ äåïîçèòîâ â ÖÁ (çà ïÿòíèöó ñ 60 äî 54%), 
íàðàùèâàÿ îáúåìû íà êîðñ÷åòàõ. Â òî æå âðåìÿ, ñîâîêóïíûé îáúåì 
ëèêâèäíîñòè îñòàåòñÿ íà äîâîëüíî âûñîêîì óðîâíå, ïðåâûøàÿ 1,2 òðëí 
ðóá.  

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Дата
24 май

25 май

26 май

27 май

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед.

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 7 дней, 3 
мес.
возврат ЦБ беззалоговых аукционов на 2,4 
млрд руб.

События денежного рынка

аукцион РЕПО на 3 мес.

уплата акцизов и НДПИ

уплата налога на прибыль

получение средств с аукционов ЦБ, 
проведенных 25 мая.

Событие

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
24 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Долговые рынки 
Îäíà èç ñàìûõ íàïðÿæåííûõ äëÿ ðûíêîâ íåäåëü çàêàí÷èâàëàñü, ñîõðàíÿÿ 
âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü íà òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. 

Â Åâðîïå ó÷àñòíèêè ðûíêà ïîêà ïðåäïî÷èòàþò âîçäåðæèâàòüñÿ îò âûñîêîé 
ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè, îïàñàÿñü «íîâûõ ñþðïðèçîâ», õîòÿ îñíîâíûå 
ðèñêè, êàñàþùèåñÿ òîãî, ÷òî Ãåðìàíèÿ ìîæåò îòêàçàòüñÿ îò 
ïðåäîñòàâëåíèÿ ñâîåé «äîëè» ôèíàíñîâîé ïîìîùè, à òàêæå âîçìîæíûõ 
ïðîáëåì Èñïàíèè ñ âûïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ ïî ãîñáóìàãàì âî ìíîãîì 
óòðàòèëè àêòóàëüíîñòü. Ãåðìàíèÿ ñîãëàñèëàñü ïðåäîñòàâèòü îæèäàåìûå 
îò íåå 147 ìëðä åâðî, à ïðåìüåð-ìèíèñòð Èñïàíèè çàÿâèë, ÷òî  Èñïàíèÿ 
ðàñïîëàãàåò ðåñóðñàìè, íåîáõîäèìûìè äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ êðåäèòîðàìè, à 
àíîíñèðîâàíûå ìåðû ïî ñîêðàùåíèþ áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ 
«îðèåíòèðîâàíû íà áóäóùåå». Îòìåòèì, ÷òî î ñâîèõ ïëàíàõ ïî 
îïòèìèçàöèè ðàñõîäîâàíèÿ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ çàÿâèëî è ïðàâèòåëüñòâî 
Ãåðìàíèè, òåì ñàìûì, ïîä÷åðêíóâ, ñ îäíîé ñòîðîíû, îáùèå äëÿ âñåõ 
ñòðàí Åâðîïû ïðîáëåìû, ñ äðóãîé, âîçìîæíî, ïîäàâàÿ ïðèìåð îñòàëüíûì 
ñòðàíàì-ó÷àñòíèêàì. Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêàí÷èâàëè 
òîðãè ïÿòíèöû ñíèæåíèåì â ïðåäåëàõ 1%. Îöåíèâàÿ óðîâåíü 
îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè çà ïðîøåäøóþ íåäåëþ, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî 
îíà ñîñòàâèëà áîëåå 4%. 

Â ÑØÀ ó÷àñòíèêè ðûíêà â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ, ñóäÿ ïî âñåìó, 
ïðîÿâèëè ñâîå íåãàòèâíîå îòíîøåíèå ê ïðèíÿòîìó Ñåíàòîì ðåøåíèþ î 
ðåôîðìèðîâàíèè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, â ÷àñòíîñòè, â ñïèñêå 
íîâîââåäåíèé è îãðàíè÷åíèé ñîçäàíèå ñîâåòà ðåãóëÿòîðîâ «ñèñòåìíîãî 
ðèñêà», à òàêæå ñïåöèàëüíîãî ïîäðàçäåëåíèÿ ÔÐÑ, çàùèùàþùåãî 
èíòåðåñû ïîòðåáèòåëåé óñëóã, â ÷àñòíîñòè, èïîòå÷íûõ çàåìùèêîâ è 
ïîëüçîâàòåëåé êðåäèòíûõ êàðò. Íà÷èíàëè òîðãîâóþ ñåññèþ àìåðèêàíñêèå 
ôîíäîâûå ïëîùàäêè ñíèæåíèåì èíäåêñîâ íà óðîâíå 1%. Îäíàêî çàòåì 
êàðòèíà ïîìåíÿëàñü íà áîëåå áëàãîïðèÿòíóþ, è ïî èòîãàì äíÿ ïåðåîöåíêà 
ñëîæèëàñü ïîëîæèòåëüíîé íà óðîâíå 1,15% - 1,5%. Ñêëàäûâàåòñÿ 
âïå÷àòëåíèå, ÷òî èäåÿ âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ÑØÀ 
óñèëèâàåò ñâîå âëèÿíèå ïî ìåðå òîãî, êàê ïîÿâëÿþòñÿ ïîçèòèâíûå 
ïðèçíàêè è ñ äðóãèõ ðûíêîâ. Íà ôîíå âðåìåííîãî ïîòåïëåíèÿ è ñûðüåâûå 
ðûíêè ïîñòàðàëèñü âîññòàíîâèòüñÿ: êîòèðîâêè íåôòè «âåðíóëèñü» íà 
óðîâåíü 70 – 71 äîëë. áàðð. 

Â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ íà ôîíå ïðîèñõîäÿùåãî íà îñòàëüíûõ 
ïëîùàäêàõ ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ äîâîëüíî ñòàáèëüíîé: äîõîäíîñòü 10-
ëåòíèõ UST íà óðîâíå 3,24% ãîäîâûõ (+ 3 á.ï. ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ). 

Äëÿ íàñòðîÿ ñåãîäíÿøíåãî òîðãîâîãî äíÿ âàæíûì ôàêòîðîì ïîääåðæêè 
âûñòóïàåò ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà àçèàòñêèõ ïëîùàäîê, ãäå â äðàéâåðàõ 
ðîñòà ðûíîê Êèòàÿ, «âîñïðÿíóâøèé» ïîñëå ñåðèè çàÿâëåíèé ðåãóëÿòîðîâ 
î òîì, ÷òî ìåðû ïî «òîðìîæåíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà» ïåðåíîñÿòñÿ íà 
áîëåå äàëåêóþ ïåðñïåêòèâó. Â ÷àñòè àìåðèêàíñêèõ ìàêðîäàííûõ îòìåòèì 
àïðåëüñêèé èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè ×èêàãî, à òàêæå ñòàòèñòèêó 
âòîðè÷íûõ ïðîäàæ íåäâèæèìîñòè. 

Íà ôîíå îáùåé íåîïðåäåëåííîñòè íà ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ â ðîññèéñêèõ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть   
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åâðîîáëèãàöèÿõ âíóòðèäíåâíàÿ àìïëèòóäà êîëåáàíèé êîòèðîâîê äîñòèãàëà 
ïîðîé 3%. Ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 
110,75% ñ ïîïûòêîé ïðîäâèíóòüñÿ âûøå ê 111%. Îäíàêî ýòî íå íàøëî 
ñåðüåçíîé ïîääåðæêè, è ñëåäñòâèåì àêòèâèçèðîâàâøèõñÿ ïðîäàæ ñòàë 
ñòðåìèòåëüíûé îáâàë öåí - ê 109,375%, îêàçàâøèõñÿ ìèíèìóìîì äíÿ (íà 
ïîäîáíûõ óðîâíÿõ âûïóñê Russia-30 êîòèðîâàëñÿ â íà÷àëå íîÿáðÿ 
ïðîøëîãî ãîäà). Â ñèëó òîãî, ÷òî êëþ÷åâûì ïîâîäîì äëÿ ñòîëü 
àãðåññèâíûõ ïðîäàæ áûëî äàâëåíèå íåãàòèâíîãî íàñòðîÿ òîðãîâûõ 
ïëîùàäîê ÑØÀ, ïî ìåðå òîãî, êàê ñèòóàöèÿ òàì ñòàëà âûðàâíèâàòüñÿ â 
ëó÷øóþ ñòîðîíó, áîëåå óâåðåííî ÷óâñòâîâàëè ñåáÿ è ðîññèéñêèå 
åâðîáîíäû - ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ Russia-30 óäàëîñü âîññòàíîâèòü 
êîòèðîâêè äî 110,5%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ íàèáîëåå àãðåññèâíî îòðèöàòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà ïåðâîé ïîëîâèíû òîðãîâ âûãëÿäåëà íà äëèííîì îòðåçêå 
äþðàöèè, ãäå âûïóñêè ïîòåðÿëè â öåíå åùå 2% - 3%. Âìåñòå ñ òåì, ê 
çàêðûòèþ òîðãîâ ïîÿâëåíèå ïîêóïàòåëåé â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè 
íèâåëèðîâàëî öåíîâîé «ïðîâàë». Ïîêàçàòåëåí ïðèìåð âûïóñêà Ãàçïðîì-
19, íà÷èíàâøåãî òîðãè íà óðîâíå 110,75% è ïîäåøåâåâøåãî äî 108%, à ê 
êîíöó òîðãîâîãî äíÿ «âåðíóâøåãîñÿ» ê 111%. 

Òàêèì îáðàçîì, ê íà÷àëó íîâîé íåäåëè ó÷àñòíèêè ðûíêà ïîëó÷èëè 
äîâîëüíî íåïëîõîé «çàäåë» äëÿ ïîñòåïåííîãî âîññòàíîâëåíèÿ êîòèðîâîê. 

Ðóáëåâûé ðûíîê â ïÿòíèöó ïðîäîëæàë ñîïðîòèâëåíèå âíåøíåìó íåãàòèâó, 
íî ïðîèñõîäÿùåå â âàëþòíîì ñåãìåíòå äåíåæíîãî ðûíêà íå ìîãëî íå 
âëèÿòü íà ñèòóàöèþ. Â óñëîâèÿõ ðåçêîãî ñêà÷êà ñòîèìîñòè áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà ïîñëå òîãî, êàê äîëëàð «ïåðåøàãíóë» îòìåòêó 31 ðóá., à åâðî 
«âåðíóëîñü» íà óðîâåíü 39 ðóá., ïîëîæåíèå ðóáëåâûõ áóìàã ñòàëî âåñüìà 
çûáêèì. Âìåñòå ñ òåì, ñâîéñòâåííàÿ ïÿòíèöå ñëàáàÿ òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü, 
à áûòü ìîæåò, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, áîëåå âåðîÿòíî, îòñóòñòâèå ó 
ó÷àñòíèêîâ áîëüøîãî æåëàíèÿ ìíîãî ïðîäàâàòü ïðè òåêóùèõ íåâûñîêèõ 
öåíàõ óäåðæàëî ðûíîê îò ãëóáîêîé îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè. Ïîðîé ïî 
ïåðâîìó ýøåëîíó è ÎÔÇ ñíèæåíèå ñðåäíåâçâåøåííûõ öåí âûõîäèëî çà 
ïðåäåëû 1%, âñå ýòî ïðîèñõîäèëî ïðè ìèíèìàëüíûõ îáîðîòàõ. Â ñðåäíåì 
æå óðîâåíü îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè óäàëîñü óäåðæàòü íà óðîâíå 25 – 
50 á.ï. 

Îò ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ìû æäåì óìåðåííî-ïîçèòèâíîãî íàñòðîÿ, êàê ïî 
ïðè÷èíå îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëèçàöèè íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ, òàê è â ñèëó 
óñòàíîâëåíèÿ ðóáëåì áîëåå óñòîé÷èâûõ ïîçèöèé ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó 
è åâðî. 

Â öåëîì íåäåëÿ îáåùàåò áûòü äîâîëüíî íàñûùåííîé: âî âòîðíèê è â 
ïÿòíèöó ãðÿäóò íàëîãîâûå ðàñ÷åòû. «Îæèâëåíèå» ïåðâè÷íîãî ñåãìåíòà 
îáåùàþò ïîääåðæàòü çàïëàíèðîâàííûå íà âòîðíèê è ÷åòâåðã ðàçìåùåíèÿ 
íà ÌÌÂÁ âûïóñêîâ ÂÀÎ «Èíòóðèñò» è ÇÀÎ «ËåíÑïåöÑÌÓ». 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  

46002

 25063

 26199

 26198

 26200

 46014

 26201

 46017

 48001

 46021

 46019  46018

 46022

46011

 25064

 25065

 25066

 25067

25068

25069

26202

25070

2507125072

25073

4.7

5.0

5.3

5.6

5.9

6.2

6.5

6.8

7.1

7.4

7.7

8.0

8.3

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500 3 000 3 500 4 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


