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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.70% 5 49

Russia-30 8.40% -9 -143

ОФЗ 46018 11.75% -43 321

ОФЗ 25059 11.46% -8 -24

Газпром-8 11.00% 0 -6

РЖД-6 10.50% 0 -180

АИЖК-8 17.65% -4 -452

ВТБ - 5 10.00% 0 -360

РоссельхБ-6 27.04% 13 1 717

МосОбл-8 12.75% 0 -2 109

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 82.77% 2 150

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 131.38 1 102

CDX HY 5Y 1 673.59 -21 526

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 815.79 -4.0% 31.7%

RTS 721.64 -2.1% 14.2%

S&P 500 806.12 -2.0% -10.8%

DAX 4 187.36 0.3% -12.9%

NIKKEI 8 488.30 3.3% -4.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 49.04 -2.1% 17.2%

Нефть WTI 53.98 0.3% 21.0%

Золото 925.87 -1.5% 5.0%

 Никель LME 3 M 9 750.00 -1.0% -16.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèè, â ôåâðàëå 2009 ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 
ïðîøëîãî ãîäà ýêñïîðò ÐÔ ñíèçèëñÿ íà 45,9% è ñîñòàâèë 19,3 ìëðä äîëë. Èìïîðò â ñòðàíó ñîêðàòèëñÿ íà 
36,2% - äî 13,5 ìëðä äîëë. 

 Ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèè, çà ìàðò óêðåïëåíèå ðóáëÿ ê äîëëàðó â ðåàëüíîì âûðàæåíèè 
ñîñòàâèò 3,8-4%, ê åâðî – 1,7-2,0%, ê ôóíòó ñòåðëèíãîâ – 4,7-4,9%, ê øâåéöàðñêîìó ôðàíêó – 3-3,3%, ê 
ÿïîíñêîé èåíå – 9,9-10,2%. 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì ãëàâû Ôåäåðàëüíîãî êàçíà÷åéñòâà Ðîìàíà Àðòþõèíà, ïðîçâó÷àâøèì â ÑÌÈ, íà 
ðàñõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà  èç Ðåçåðâíîãî ôîíäà â àïðåëå áóäåò ïåðå÷èñëåíî 600 ìëðä ðóá., à â 
ìàå – åùå 400 ìëðä ðóá. 

 Ìîíåòàðíûå âëàñòè ðàññìàòðèâàþò âîçìîæíîñòü âîçîáíîâëåíèÿ ìåõàíèçìà ðàçìåùåíèÿ âðåìåííî 
ñâîáîäíûõ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà áàíêîâñêèõ äåïîçèòàõ. Ïðè ýòîì îñíîâíàÿ öåëü àóêöèîíîâ – 
âîçìîæíîñòü çàðàáîòàòü íà ðàçìåùåíèè äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà áþäæåòà.   

 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ßïîíèè îáðàòèëîñü ê Áàíêó ßïîíèè ñ ïðîñüáîé ðàññìîòðåòü âîçìîæíîñòü 
ðàñøèðåíèÿ ïðîãðàììû, íàïðàâëåííîé íà ïîêóïêó êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé. Ñîãëàñíî ïðîòîêîëó 
ñîáðàíèÿ îò 18—19 ôåâðàëÿ, ïðàâèòåëüñòâî õî÷åò, ÷òîáû áàíê óâåëè÷èë îáúåì ïîêóïêè êîðïîðàòèâíûõ 
äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ è òåì ñàìûì ïîääåðæàë ýêîíîìèêó ñòðàíû. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÒÌÊ ïîãàñèëà âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá.  

 ÔÑÔÐ ïðèçíàëà âûïóñê îáëèãàöèé ËåíÑïåöÑÌÓ ñåðèè 01 íåñîñòîÿâøèìñÿ è àííóëèðîâàëà åãî 
ãîñðåãèñòðàöèþ. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà îáëèãàöèè ñåðèè 07 ÎÀÎ «Àìóðìåòàëë». Îáúåì âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 6 ìëðä ðóá.  
Íàïîìíèì, ðàíåå ñëóæáà çàðåãèñòðèðîâàëà òðè âûïóñêà îáëèãàöèé «Àìóðìåòàëëà» íà îáùóþ ñóììó 6,5 
ìëðä ðóá. Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ ïðîâîäèòñÿ â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè, óñëîâèÿ êîòîðîé áûëè  
ïðåäëîæåíû Ýìèòåíòîì. 

 ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî îôåðòå îáëèãàöèé ñåðèè 04, 
âûêóïèâ 1,5 ìëðä ðóá. (73% âûïóñêà). 

 Áàíê ÂÒÁ ïðåäëîæèë äåðæàòåëÿì ñâîèõ ñóáîðäèíèðîâàííûõ åâðîîáëèãàöèé (LPN) ñ ïîãàøåíèåì â 2015 
ãîäó âûêóïèòü èõ ïî öåíå 64% îò íîìèíàëà. Ðå÷ü èäåò î âûïóñêå îáëèãàöèé íîìèíàëîì 750 ìëí äîëë. ñî 
ñòàâêîé êóïîíà â 6,315% ãîäîâûõ, ðàçìåùåííûõ â 2005 ãîäó. Ïî áóìàãàì ïðåäóñìîòðåí call-îïöèîí â 
ôåâðàëå 2010 ãîäà íà äîñðî÷íûé âûêóï ïî íîìèíàëó. «Ìû óæå ïðèîáðåëè íà ðûíêå îêîëî 54% ýòîãî 
âûïóñêà, è ïðåäëîæèëè îñòàâøèìñÿ äåðæàòåëÿì ïðîäàòü ñâîè áóìàãè», — ñîîáùèëè â Áàíêå. 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ óñòàíîâèë ñòàâêó 3-4 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 08 â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîñòàâëÿåò 74,79 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ «ÍÏÎ «Ñàòóðí» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî îôåðòå îáëèãàöèé ñåðèè 02, â ðàìêàõ êîòîðîé 
äåðæàòåëè îáëèãàöèé ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó áóìàãè íà ñóììó 1,98 ìëðä ðóá. (99% âûïóñêà). Êàê ãîâîðèòñÿ 
â ñîîáùåíèè, «Ýìèòåíò íå ñóìåë îáåñïå÷èòü â ñðîê ðåôèíàíñèðîâàíèå â êðåäèòóþùèõ áàíêàõ» 
è íàìåðåí èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî äî 7 àïðåëÿ 2009 ãîäà (â ðàìêàõ òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà). Íàïîìíèì, 
÷òî Êîìïàíèåé óæå äîïóùåí òåõäåôîëò ïî äàííîìó âûïóñêó: 23 ìàðòà îíà íå âûïëàòèëà 5-é êóïîí. 

 ÎÀÎ «Áàøêèðýíåðãî» äîïóñòèâøåå 25 ìàðòà òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îôåðòå ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., â÷åðà âûïîëíèëî ñâîè îáÿçàòåëüñòâà è âûêóïèëî ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ 
îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó â 1,496 ìëðä ðóá. (99,7% âûïóñêà). 
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 ÔÑÔÐ ïðèîñòàíîâèëà ýìèññèþ îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÐÀÔ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
(ôàêòè÷åñêè 4 ìàðòà 2009 ãîäà ðàçìåùåíî 0,3 ìëðä ðóá.). 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñêè îáëèãàöèé ÅÁÐÐ ñåðèé 04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. è 05 îáúåìîì 5 ìëðä 
ðóá. 

 17 ìàðòà 2009 ãîäà ÎÎÎ «Ìîíåòêà-Ôèíàíñ» äîñðî÷íî âûêóïèëî 201,6 òûñ. øòóê ñâîèõ îáëèãàöèé 
âûïóñêà ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî äàííûì Êîìïàíèè, íà òåêóùèé ìîìåíò â ñâîáîäíîì 
îáðàùåíèè îñòàëèñü îáëèãàöèè Ñåòè íà ñóììó 346 ìëí ðóá.  

 ÎÎÎ «Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû – Ôèíàíñ» ñìåíèëî ïëàòåæíîãî àãåíòà, íàçíà÷èâ ÎÀÎ 
«Ðîññåëüõîçáàíê» âìåñòî ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê». «Ðîññåëüõîçáàíê» áóäåò âûïîëíÿòü ôóíêöèè 
ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ îôåðòû 24 
àïðåëÿ 2009 ãîäà ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà.  

 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå òðåõëåòíåãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÀÃðîÑîþç» ñåðèè 02 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.  

 Ìîñêîìçàéì çàâåðøèë ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé 59 âûïóñêà Ìîñêâû îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. ïî ñîñòîÿíèþ 
íà 25 ìàðòà 2009 ãîäà. Ìîñêîìçàéì íà÷àë ðàçìåùåíèå âûïóñêà 14 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà è ïðîâåë â îáùåé 
ñëîæíîñòè 4 àóêöèîíà, â õîäå êîòîðûõ áûëè ðàçìåùåíû áóìàãè íà 10 ìëðä ðóá., à òàêæå 5 ìëðä ðóá. 
ãîðîä ïðèâëåê â õîäå ïîñëåäóþùåãî äîðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü âûïóñêà 
ñîñòàâèëà 15,81% ãîäîâûõ. Âûïóñê áûë ðàçìåùåí ñðåäè áîëåå ÷åì 50 èíâåñòîðîâ. Çàìåñòèòåëü 
ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà Ìîñôèíàãåíòñòâà Àíäðåé Êîâàëåíêî ñîîáùèë, ÷òî ìåíåå 4% îò âñåãî 
ðàçìåùåííîãî îáúåìà áûëî ïðèîáðåòåíî ãîñáàíêàìè.  

 8 àïðåëÿ 2009 ãîäà ñîñòîèòñÿ îòêðûòûé àóêöèîí ïî îïðåäåëåíèþ Ãåíåðàëüíîãî àãåíòà íà îêàçàíèå óñëóã 
ïî îðãàíèçàöèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà Ñàìàðñêîé îáëàñòè 2009 ãîäà îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Çàÿâêè íà 
ó÷àñòèå â àóêöèîíå ïðèíèìàþòñÿ ñ 16 ìàðòà ïî 7 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Íà÷àëüíàÿ (ìàêñèìàëüíàÿ) öåíà 
êîíòðàêòà ñîñòàâëÿåò 35,5 ìëí ðóá., ãîâîðèòñÿ â äîêóìåíòàõ ê àóêöèîíó. 

 Â÷åðà Õîëäèíã ÐÁÊ íå ïîãàñèë áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-4 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ãåíäèðåêòîð ÐÁÊ 
Þðèé Ðîâåíñêèé çàÿâèë, ÷òî Êîìïàíèÿ «íàõîäèòñÿ â ñòàäèè ïåðåãîâîðîâ ñ êðåäèòîðàìè, êîãäà èõ 
çàêîí÷èò, áóäåò îïðåäåëåí ñðîê è ñõåìà ïîãàøåíèÿ». 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà («ÐÄÝ») â èíîñòðàííîé 
âàëþòå ÁÒÀ Áàíêà (Êàçàõñòàí) è åãî äî÷åðíåé ñòðóêòóðû, Òåìiðáàíêà, ñ óðîâíÿ «B+» äî «CC». Ðåéòèíãè 
îñòàâëåíû ïîä íàáëþäåíèåì â ñïèñêå Rating Watch ñ ïîìåòêîé «Íåãàòèâíûé». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã è ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» ñ «ÂÂ/ruAA» äî «BB-/ruAA-». Òàêæå àãåíòñòâî ïîíèçèëî ðåéòèíã 
ïðèîðèòåòíîãî íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà ñ «ruAA» äî «ruAA-». Âñå ðåéòèíãè ïîìåùåíû â ñïèñîê 
CreditWatch c íåãàòèâíûì ïðîãíîçîì. Äåéñòâèÿ àãåíòñòâà îáóñëîâëåíû îæèäàíèåì ñíèæåíèÿ 
îïåðàöèîííûõ è ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, ïðîâåäåíèÿ áîëåå àãðåññèâíîé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè è 
íàëè÷èÿ çíà÷èòåëüíûõ ïîòðåáíîñòåé â ðåôèíàíñèðîâàíèè â 2009 ãîäó. Âìåñòå ñ òåì, S&P âûäåëÿåò 
óñòîé÷èâîå êîíêóðåíòíîå ïîëîæåíèå Êîìïàíèè â Ìîñêîâñêîì ðåãèîíå, õàðàêòåðèçóþùèìñÿ âûñîêèì 
óðîâíåì áëàãîñîñòîÿíèÿ, à òàêæå îïåðàöèîííûå ïðåèìóùåñòâà, ñâÿçàííûå ñ àôôèëèðîâàííîñòüþ ñ 
«Ãàçïðîìîì».  

 Standard&Poor's ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «B-» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå 
«ruBBB» Òîìñêîé îáëàñòè è âûâåëî èõ èç ñïèñêà CreditWatch ñ ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé», ÷òî îáóñëîâëåíî  
ïðîãðåññîì â ðåôèíàíñèðîâàíèè äîëãà ñî ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ â ìàðòå-ìàå 2009 ãîäà è èçìåíåíèåì 
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ïîëèòèêè ïî óïðàâëåíèþ ðåôèíàíñèðîâàíèåì è ëèêâèäíîñòüþ íà áîëåå âçâåøåííóþ. Ðåéòèíãè áûëè 
ïîìåùåíû â ñïèñîê CreditWatch  ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì 24 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. 

Ýêñïåðòû S&P îòìå÷àþò, ÷òî «ðåéòèíãè îáëàñòè îòðàæàþò êðàòêîñðî÷íóþ ñòðóêòóðó äîëãà, ñ äîëãîâîé 
íàãðóçêîé â 2009 ãîäó, ïðåâûøàþùåé 20% äîõîäîâ (îöåíêà), è îæèäàíèÿ ñîõðàíåíèÿ ñëîæíûõ óñëîâèé 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãà, ïîãàøàåìîãî â 2009-2010 ãîäàõ. Óðîâåíü ðåéòèíãîâ òàêæå îãðàíè÷èâàåòñÿ 
îæèäàåìûìè ïðîáëåìàìè, ñâÿçàííûìè ñ áîëåå ñëàáûìè ïîêàçàòåëÿìè êîíöåíòðèðîâàííîé ýêîíîìèêè 
îáëàñòè è, ñîîòâåòñòâåííî, áîëåå íèçêèìè äîõîäàìè áþäæåòà íà ôîíå íåîáõîäèìîñòè ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ðàñõîäîâ, âêëþ÷àÿ íåãèáêèå ðàñõîäû íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è ñîöèàëüíûå íóæäû». Ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé» 
îòðàæàåò îæèäàíèÿ àãåíòñòâà, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä ïðîäîëæèòñÿ è ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ ïîñòóïëåíèé 
äîõîäîâ, â òî âðåìÿ êàê íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ íà ðûíêå áóäóò ïîääåðæèâàòü ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ 
íà âûñîêîì óðîâíå. Â ñëó÷àå, åñëè îáëàñòü ñìîæåò äîáèòüñÿ ëó÷øèõ óñëîâèé ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è 
ñíèçèòü óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè â 2010-2011 ãîäû äî óðîâíÿ ìåíåå ÷åì 12-14%, à òàêæå 
ïðîäåìîíñòðèðóåò ñáàëàíñèðîâàííîñòü òåêóùåãî áþäæåòà â 2010 ãîäó, ïðîãíîç ìîæåò áûòü ïåðåñìîòðåí 
íà «Ñòàáèëüíûé». Äîïîëíèòåëüíàÿ ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà â âèäå 
áþäæåòíûõ êðåäèòîâ, äîñòàòî÷íûõ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â 2009 ãîäó, òàêæå áóäåò ïîçèòèâíûì äëÿ 
ðåéòèíãîâ ôàêòîðîì. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Îïåðàöèîííûå äîõîäû Ñáåðáàíê Ðîññèè (äî ðåçåðâîâ) çà ïåðèîä ÿíâàðü-ôåâðàëü 2009 ãîäà ÐÑÁÓ 
(íåêîíñîëèäèðîâàííûå äàííûå) íà 52% ïðåâûñèëè îïåðàöèîííûå äîõîäû çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 
ïðîøëîãî ãîäà, à îïåðàöèîííûå ðàñõîäû ñíèçèëèñü íà 23%. ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ñîñòàâèëà 5,1 ìëðä 
ðóá. Êàïèòàë çà äâà ìåñÿöà ñíèçèëñÿ íà 6,4 ìëðä ðóá. è ñîñòàâèë 1 150,5 ìëðä ðóá. Äîñòàòî÷íîñòü 
êàïèòàëà íà 1 ìàðòà 2009 ãîäà îæèäàåòñÿ íà óðîâíå îêîëî 19,6%. Îáùèé îáúåì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, íå 
âêëþ÷àþùèé êðåäèòû áàíêàì, íà 1 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòàâèë 5 440 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü 
êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ çà äâà ìåñÿöà óâåëè÷èëñÿ íà 5,8% è ñîñòàâèë 4 212 ìëðä ðóá., ÷àñòíûõ êëèåíòîâ 
- ñíèçèëñÿ íà 2% äî 1 228 ìëðä ðóá. Îáúåì âëîæåíèé Ñáåðáàíêà â öåííûå áóìàãè ñ ó÷åòîì ðåçåðâîâ íà 
1 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòàâèë 499 ìëðä ðóá. Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè çàíèìàþò îêîëî 60% 
ïîðòôåëÿ è èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè. /Finambonds/ 

 ÅÁÐÐ ñîãëàñîâàë ïðåäîñòàâëåíèå ÑÊÁ-Áàíêó êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ â ðàçìåðå äî 10 ìëí äîëë. äëÿ 
ôîíäèðîâàíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â Óðàëüñêîì ôåäåðàëüíîì îêðóãå. Ñðîê 
êðåäèòîâàíèÿ — 4 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî ÅÁÐÐ ïðèíàäëåæèò 26% àêöèé Áàíêà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Òàòôîíäáàíê â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2009 ãîäà ïîëó÷èë áàëàíñîâóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 93,3 ìëí ðóá. ïðîòèâ 
áàëàíñîâîãî óáûòêà â 232 òûñ. ðóá. ãîäîì ðàíåå. Àêòèâû óâåëè÷èëèñü ñ 45,6 ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ 2009 
ãîäà äî 48,5 ìëðä ðóá. íà 1 ìàðòà, ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà — ñ 7,3 ìëðä ðóá. äî 8,3 ìëðä ðóá., êðåäèòíûå 
âëîæåíèÿ — ñ 38,4 ìëðä ðóá. äî 40,7 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà — ñ 23,3 ìëðä ðóá. äî 24,7 ìëðä 
ðóá., â òîì ÷èñëå ôèçè÷åñêèõ ëèö — ñ 11,3 ìëðä ðóá. äî 11,9 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî íàïðàâèò ÂÝÁó â 2009 ãîäó 130 ìëðä ðóá. Îá ýòîì æóðíàëèñòàì ñîîáùèë åãî 
ïðåäñåäàòåëü Â.Äìèòðèåâ. Ýòè ñðåäñòâà ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà ÂÝÁà. 
Äìèòðèåâ òàêæå ïîäòâåðäèë ñðîê ïðåäïîëàãàåìîãî âûïóñêà Áàíêîì ïåðâîãî òðàíøà âàëþòíûõ îáëèãàöèé 
â îáúåìå 1 ìëðä äîëë. - àïðåëü òåêóùåãî ãîäà. Ðàíåå îí ãîâîðèë î òîì, ÷òî îáùèé îáúåì âûïóñêà 
îáëèãàöèé ÂÝÁà ñîñòàâèò 5 ìëðä äîëë. è îí áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ ðàâíûìè òðàíøàìè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíÿÿ ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», Ãàçïðîì ìîæåò â íà÷àëå àïðåëÿ âîñïîëüçîâàòüñÿ 
îïöèîíîì íà âûêóï 20% àêöèé «Ãàçïðîì íåôòè», ïðèíàäëåæàùèõ èòàëüÿíñêîìó êîíöåðíó ENI. 
/Êîììåðñàíòú/ 

 Êîìïàíèÿ «Èòåðà» â öåëÿõ ïîïîëíåíèÿ ëèêâèäíîñòè ïðîäàëà Ãàçïðîìó ñâîè 4,45% àêöèé 
«Àðìðîñãàçïðîìà» (èìïîðòåð ãàçà â Àðìåíèþ, Ãàçïðîì âëàäåë 75,55% åå àêöèé, 20% - ó ïðàâèòåëüñòâà 
Àðìåíèè). /Èíòåðôàêñ/ 

 Îæèäàåòñÿ, ÷òî âî âòîðîì êâàðòàëå 2009 ãîäà ýêñïîðò ðîññèéñêîé íåôòè ïî ñèñòåìå Òðàíñíåôòè 
âûðàñòåò äî 50,94 ìëí òîíí, èëè 4,1 ìëí áàðð. â ñóòêè. /Reuters/ 

 ÒÍÊ-ÂÐ ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü ôèíàíñèðîâàíèå ãåîëîãîðàçâåäêè, íàïðàâèâ â òå÷åíèå 2009 ãîäà 
äîïîëíèòåëüíûå 1 ìëðä ðóá. Ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè îáúÿñíÿåò ýòî æåëàíèåì îáåñïå÷èòü ñòàáèëüíûé 
îáúåì äîáû÷è íåôòè â áóäóùåì. Íàïîìíèì, ÷òî íà 2009 ãîä îáúåì èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû óòâåðæäåí 
â ðàçìåðå ïîðÿäêà 3 ìëðä äîëë., ÷òî íà 32% íèæå óðîâíÿ 2008 ãîäà. Ïðè ýòîì òî÷íûé îáúåì ðàñõîäîâ íà 
ãåîëîãîðàçâåäêó íå ðàñêðûâàåòñÿ. /ÐÁÊ daily/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïåðåãîâîðû «Åâðîñåòè» è ÌÒÑ î ôèêñèðîâàííîé 35-40-ïðîöåíòíîé äîëå îïåðàòîðà â ïðîäàæàõ 
ðèòåéëåðà çàòÿíóëèñü, ïîýòîìó àíàëîãè÷íûå óñëîâèÿ ñåé÷àñ îáñóæäàþòñÿ ñ ÌåãàÔîíîì - 7,2 ìëí 
ïîäêëþ÷åíèé íîâûõ àáîíåíòîâ â òå÷åíèå ïîëóòîðà ëåò çà âîçíàãðàæäåíèå 167-173 ìëí äîëë. Ïðè ýòîì 
ñîòîâûé îïåðàòîð äîëæåí âíåñòè ïðåäîïëàòó çà ãîä è ïîëó÷èòü â çàëîã 25,1% «Åâðîñåòè», îïöèîíîì íà 
êîòîðûå ñåé÷àñ âëàäååò ÂûìïåëÊîì. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Ñèòðîíèêñ» ñîîáùèëî, ÷òî Êîìïàíèÿ àêêóìóëèðîâàëà íåîáõîäèìóþ ñóììó äëÿ ñâîåâðåìåííîãî 
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòå 26 ìàðòà 2009 ãîäà òðåõëåòíèõ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáùåé 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 3 ìëðä ðóá. â ïîëíîì îáúåìå. Â íà÷àëå ìàðòà «Ñèòðîíèêñ» ïîâûñèë äî 22% 
ñòàâêó 4-5 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ïðåääâåðèè íàñòóïëåíèÿ îôåðòû. Êðîìå òîãî, Êîìïàíèÿ 
îáúÿâèëà âòîðóþ îôåðòó íà âûêóï äî 100% âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 âî 2-é ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû 
íà÷àëà 6-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà ïî îáëèãàöèÿì. Â÷åðà «Ñèòðîíèêñ» âûïëàòèë ïðîöåíòíûé äîõîä ïî 3-ìó 
êóïîíó äåáþòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé â ðàçìåðå 149,6 ìëí ðóá., èñõîäÿ èç âåëè÷èíû ïðîöåíòíîé ñòàâêè 
10%. /www.sitronics.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 23 ìàðòà 2009 ãîäà ÀÏÊ «ÎÃÎ» ïîëó÷èëà ïåðâûé èñê èç-çà íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 02 îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ìîñêâû çàðåãèñòðèðîâàë èñê îò ÇÀÎ ÓÊ 
«Àñòåðêîì» ê ýìèòåíòó îáëèãàöèîííîãî çàéìà ÎÀÎ ÀÏÊ «ÎÃÎ» è ÎÎÎ «Òîðãîâûé äîì «ÎÃÎ-Ïðîäóêòû», 
êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó. Ñóììà èñêà ñîñòàâëÿåò 834,9 òûñ. ðóá. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, 
25 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ÎÀÎ ÀÏÊ «ÎÃÎ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà â 
ðàçìåðå 54,5 ìëí ðóá. è ïîãàøåíèþ îáëèãàöèé â ðàçìåðå 840 ìëí ðóá. (70% îò íîìèíàëà) â ñâÿçè ñ 
àðåñòîì 16 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ñ÷åòîâ ãîëîâíîé êîìïàíèè Õîëäèíãà - ÎÀÎ «ÀÏÊ «ÎÃÎ» è äåâÿòè 
äî÷åðíèõ êîìïàíèé ïî èñêó Àëüôà-Áàíêà íà 1 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» â ñâÿçè ñî ñëîæèâøåéñÿ â ïîñëåäíèå ìåñÿöû íåáëàãîïðèÿòíîé ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèòóàöèåé ïëàíèðóåò îáðàòèòüñÿ ê äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé – Ôèíàíñ» ñ ïðåäëîæåíèåì î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèîííûì çàéìàì ñåðèé 02, 03 è 04 îáùèì îáúåìîì 8 
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ìëðä ðóá. Êîíñóëüòàíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè ÿâëÿåòñÿ ÎÀÎ ÀÁ «ÎÒÊÐÛÒÈÅ». Íàïîìíèì, ïî âûïóñêó 
îáëèãàöèé Ýìèòåíòà ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. îôåðòà äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ 14 àïðåëÿ 2009 ãîäà, 
ñåðèè 03 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. – 4 àïðåëÿ 2009 ãîäà, ïî ñåðèè 04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. – 27 ìàÿ 2009 ãîäà. 
/www.raz.ru/ 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ «Þíèìèëê» íå âîñïîëüçîâàëèñü ïðåèìóùåñòâåííûì ïðàâîì âûêóïà àêöèé 
äîïýìèññèè. Âûïóñê âêëþ÷àë 12,5 ìëðä îáûêíîâåííûõ àêöèé íîìèíàëîì 0,01 ðóá. Öåíà ðàçìåùåíèÿ — 
0,83 ðóá., ÷òî ïîçâîëèò Êîìïàíèè ïðèâëå÷ü 10,4 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Òóðõîëäèíã ÂÀÎ «Èíòóðèñò» (êîíòðîëèðóåìûé ÀÔÊ Ñèñòåìà) îáúÿâèë îá îòñðî÷êå ñòàðòà íà÷àëà íîâûõ 
äåâåëîïåðñêèõ ïðîåêòîâ íà ñóììó áîëåå 1,3 ìëðä äîëë. äî 2012 ãîäà. Êàê îòìå÷àåò «ÊîììåðñàíòÚ», 
Êîìïàíèÿ ðàñïîëàãàåò ëèøü 5% íåîáõîäèìîãî îáúåìà èíâåñòèöèé, à íàðàùèâàòü êðåäèòíûé ïîðòôåëü 
ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ íåðàöèîíàëüíî (ñëèøêîì äîðîãî). Ïî çàÿâëåíèþ ïðåäñòàâèòåëÿ Êîìïàíèè, â ýòîì 
ãîäó Èíòóðèñò ñîñðåäîòî÷èòñÿ íà äâóõ ïðîåêòàõ, êîòîðûå íà÷àòû åùå â 2006 – 2007 ãîäàõ. Ïðè ýòîì 
îòìå÷àåòñÿ, ÷òî Êîìïàíèÿ åùå íå ðåàëèçîâàëà ñâîè íàìåðåíèÿ ïî M&A (ïëàíèðîâàëàñü ïîêóïêà 
òóðîïåðàòîðîâ), íà ÷òî â ïðîøëîì ãîäó ïðèâëåêàëà òðåõëåòíèå êðåäèòû îò ñèíäèêàòà áàíêîâ, â ñîñòàâå 
êîòîðîãî HSBC, Ðàéôôàéçåíáàíê è Êîììåðöáàíê, íà îáùóþ ñóììó 67 ìëí äîëë. Êàê ìû ïîëàãàåì, äàííîå 
ñîîáùåíèå, ïîä÷åðêèâàþùåå êîíñåðâàòèâíîñòü äîëãîâîé ïîëèòèêè Êîìïàíèè, âñåëÿåò îïðåäåëåííóþ 
äîëþ êîìôîðòíîñòè äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé Èíòóðèñòà, äîõîäíîñòü êîòîðûõ ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ ñäåëîê 
ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 51% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ â àïðåëå 2010 ãîäà. Âìåñòå ñ òåì, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü 
Êîìïàíèè ìû ñìîæåì íàáëþäàòü óæå â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå – 22 àïðåëÿ ïðåäñòîÿò î÷åðåäíûå 
êóïîííûå ïëàòåæè ïî çàéìó îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. èç ðàñ÷åòà 9% ãîäîâûõ. 

Îëüãà Åôðåìîâà  
efremova_ov@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñ 25 ìàðòà âîññòàíîâëåí ëèñòèíã ADR «Îáúåäèíåííûõ ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ çàâîäîâ» (ÎÌÇ) íà 
Ëîíäîíñêîé ôîíäîâîé áèðæå, ïðèîñòàíîâëåííûé â îêòÿáðå èç-çà çàäåðæêè ñ ïóáëèêàöèåé ôèíàíñîâîé 
îò÷åòíîñòè çà 2007 ãîä. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî ñêîððåêòèðîâàííîìó áþäæåòó íà 2009 ãîä, óòâåðæäåííîìó ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ 19 ìàðòà, 
ðàñõîäû ãîñóäàðñòâà íà çàêóïêó äðàãìåòàëëîâ è êàìíåé â ýòîì ãîäó âîçðàñòóò ñ 11,5 ìëðä äî 45,4 ìëðä 
ðóá. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü  ýòèõ ñðåäñòâ áóäåò íàïðàâëåíà íà ïîêóïêó àëìàçîâ ó êîìïàíèè 
ÀËÐÎÑÀ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÍÊ «Ëóêîéë» óâåëè÷èëà äîëþ â óñòàâíîì êàïèòàëå ÎÀÎ «ÞÃÊ ÒÃÊ-8» ñ 31,38% äî 60,21%. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî ïðèíÿëî ðåøåíèå îñòàâèòü áåç èçìåíåíèÿ òàðèôû íà òåïëî- è ýëåêòðîýíåðãèþ â òåêóùåì 
ãîäó. Â ñëåäóþùåì ãîäó îæèäàåòñÿ ñíèæåíèå ïðåäåëüíîãî óðîâíÿ òàðèôîâ äëÿ ýíåðãîêîìïàíèé â 
ñðàâíåíèè ñ çàïëàíèðîâàííûìè óðîâíÿìè. Â ýòîì ãîäó òàðèôû íà ýëåêòðîýíåðãèþ âûðîñëè íà 25%., â 
ñëåäóþùåì ãîäó ïëàíèðîâàëñÿ àíàëîãè÷íûé ðîñò. /ÐÁÊ daily/ 
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РИТЭЙЛ
 

 ÇÀÎ «Äèêàÿ îðõèäåÿ» 30 ìàðòà 2009 ãîäà â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà íà÷íåò îáìåí îáëèãàöèé 
ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. íà òðåõëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 02 â òàêîì æå îáúåìå ñî ñòàâêîé 1-2 
êóïîíîâ 16% ãîäîâûõ è 3-10 êóïîíîâ – 17% ãîäîâûõ. Âûïóñê ñåðèè 02 ïðåäóñìàòðèâàåò ñëåäóþùóþ 
ñõåìó ïîãàøåíèÿ: ïî 20% îò íîìèíàëà â ïåðâûå äâà ãîäà è 60% îò íîìèíàëà – íà òðåòèé ãîä îáðàùåíèÿ 
âûïóñêà. Ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëêè ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âûïëàòèòü 
íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä íà äàòó ïðèîáðåòåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ÇÀÎ «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» íàìåðåíî 
èçáåæàòü äåôîëòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ñâÿçè ñ íåâîçìîæíîñòüþ èñïîëíåíèÿ 9 àïðåëÿ 2009 ãîäà 
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé ïî ïîãàøåíèþ âûïóñêà. Àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà 
âûñòóïàåò ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñâÿçü-Áàíê». /www.wildorchid.ru, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Òîðãîâàÿ ñåòü «Ìîíåòêà» ïðåäñòàâèëà ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ïî èòîãàì 2008 ãîäà. Ïî ñîñòîÿíèþ 
íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà «Ìîíåòêà» âêëþ÷àëà â ñåáÿ 178 ìàãàçèíîâ (19 ìàãàçèíîâ ôîðìàòà «óíèâåðñàì» è 
159 ìàãàçèíîâ ôîðìàòà «äèñêàóíòåð»). Îáúåì ÷èñòîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè (áåç ÍÄÑ) ñ íà÷àëà ãîäà 
ñîñòàâèë 758 ìëí äîëë., ÷òî îçíà÷àåò ðîñò ê 2007 ãîäó â ðàçìåðå 59,4%. /www.monetka.ru/ 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «Äèêñè Ãðóïï» ñîñòàâèë â 2008 ãîäó ïî ÐÑÁÓ 199,5 ìëí ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé ïðèáûëè 
â ðàçìåðå 20,9 ìëí ðóá. â 2007 ãîäó. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, óáûòîê ïîÿâèëñÿ â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì 
ðàñõîäîâ â âèäå îòðèöàòåëüíîé êóðñîâîé ðàçíèöû, âîçíèêàþùåé îò ïåðåîöåíêè îáÿçàòåëüñòâ ïî 
êðåäèòíûì äîãîâîðàì, ñòîèìîñòü êîòîðûõ âûðàæåíà â èíîñòðàííîé âàëþòå. /www.dixy.ru/ 

 
СУБЪЕКТЫ РФ
 

 ÂÒÁ ïðåäîñòàâèë àäìèíèñòðàöèè Òîìñêîé îáëàñòè êðåäèò â 1,56 ìëðä ðóá. äî îäíîãî ãîäà. Ñòàâêà 
êðåäèòà íå ðàñêðûâàåòñÿ (ðàíåå â ÑÌÈ ñîîáùàëîñü, ÷òî îáëàñòü ìîæåò ïîëó÷àòü êðåäèòû ïîä 18-25% 
ãîäîâûõ). Ñðåäñòâà ïîéäóò íà ôèíàíñèðîâàíèå îáÿçàòåëüñòâ â ñîöèàëüíîé ñôåðå è çäðàâîîõðàíåíèå. 
Ïðåäñòàâèòåëè äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ îáëàñòè ñîîáùàþò, ÷òî â òå÷åíèå ãîäà ðåãèîí áóäåò çàíèìàòü 
åùå — äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà è ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãà, íî ïðè ýòîì äîëã óäàñòñÿ óäåðæàòü íà 
íûíåøíåì óðîâíå. Íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà Òîìñêàÿ îáëàñòü áûëà äîëæíà 7,49 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå 3,86 
ìëðä ðóá. — ïî ÷åòûðåì îáëèãàöèîííûì çàéìàì, 2,84 ìëðä ðóá. — êðåäèòû áàíêîâ, 12 ìëí ðóá. — 
áþäæåòíûå êðåäèòû, 776 ìëí ðóá. — ãîñãàðàíòèè.  

Êðîìå òîãî, ðóêîâîäñòâî äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ ðåãèîíà ñîîáùèëî, ÷òî óæå â àïðåëå «áþäæåò, 
âåðîÿòíî, ïðèäåòñÿ óìåíüøèòü» ïî ïðè÷èíå ñíèæåíèÿ ñîáèðàåìîñòè íàëîãîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü íàëîãà 
íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé. Ïî äàííûì îò÷åòà îá èñïîëíåíèè áþäæåòà 2008 ãîäà, íàëîãîâûå è íåíàëîãîâûå 
ïîñòóïëåíèÿ äàëè êàçíå 19,42 ìëðä ðóá. (66,2% âñåõ äîõîäîâ), â òîì ÷èñëå íàëîã íà ïðèáûëü — 5,73 ìëðä 
ðóá. (29,5%), ÍÄÔË — 5,89 ìëðä ðóá. (30,4%), íàëîã íà èìóùåñòâî — 3,35 ìëðä ðóá. (17,2%) è íàëîã íà 
äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ — 1,84 ìëðä ðóá. (9,5%). Çà ïåðâûå äâà ìåñÿöà 2009 ãîäà îáúåì íàëîãîâûõ 
è íåíàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé ñíèçèëñÿ íà 14% ê óðîâíþ ÿíâàðÿ — ôåâðàëÿ ïðîøëîãî ãîäà, à îáúåì 
ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ îáëàñòíîãî áþäæåòà ïðàêòè÷åñêè ñðàâíÿëñÿ ñ áåçâîçìåçäíûìè ïîñòóïëåíèÿìè èç 
ôåäåðàëüíîé êàçíû. Çà ïåðâûå äâà ìåñÿöà áþäæåò èñïîëíåí ïî äîõîäàì â ðàçìåðå 3,25 ìëðä ðóá. (èç 
íèõ 1,6 ìëðä ðóá. — ïîñòóïëåíèÿ èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà), ïî ðàñõîäàì — 3,5 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Âëàñòè Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ ðåøèëè âòîðîé ðàç ñêîððåêòèðîâàòü áþäæåò 2009 ãîäà. Äîõîäû è ðàñõîäû 
ìîãóò ñíèçèòüñÿ íà 10,5 ìëðä ðóá. èëè äî 94,497 ìëðä è 98,919 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Ñîêðàòèòü 
ðàñõîäû ïðåäïîëàãàåòñÿ, îòêàçàâøèñü îò ÷àñòè (ïðèìåðíî íà 6 ìëðä ðóá.) êðàåâûõ öåëåâûõ ïðîãðàìì è 
ñòðîèòåëüñòâà îáúåêòîâ, êîòîðûå ïëàíèðîâàëîñü íà÷àòü â 2009 ãîäó. Ðàñõîäû íà ãîñóïðàâëåíèå ñíèçÿòñÿ 
íà 1,9 ìëðä ðóá. Ãóáåðíàòîð Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ Àëåêñàíäð Òêà÷åâ 16 ìàðòà íà çàñåäàíèè 
àíòèêðèçèñíîãî øòàáà çàÿâèë, ÷òî ñîêðàòèò 300 (èç 2300) êðàåâûõ ÷èíîâíèêîâ è òàê ñýêîíîìèò 200 ìëí 
ðóá. Åùå 23-25 ìëí ðóá. ïðèíåñåò óìåíüøåíèå òðàò íà ñëóæåáíûé òðàíñïîðò, àâèàïåðåëåòû, 
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êîìàíäèðîâêè, ñâÿçü è ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå. Êðàåâûå âëàñòè õîòÿò â 2009 ãîäó 
ïðèâëå÷ü â êðåäèò 3 ìëðä ðóá. èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, îòêàçàâøèñü îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèîííîãî 
çàéìà íà 3 ìëðä ðóá. è ïîëó÷åíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà íà 3 ìëðä ðóá. íà èíôðàñòðóêòóðíûå è 
ñîöèàëüíûå ïðîåêòû, à òàêæå äëÿ ïîãàøåíèÿ âûïóùåííîãî â 2007 ãîäó îáëèãàöèîííîãî çàéìà îáúåìîì1,5 
ìëðä ðóá. (äîñðî÷íûé âûêóï — 19 èþíÿ 2009 ãîäà). /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 

Äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà âòîðíèê âûäàëñÿ î÷åðåäíûì âïîëíå ðîâíûì äíåì. 
Ñòàâêè íà ìåæáàíêå è â ñåãìåíòå «âàëþòíûé ñâîï» ñòàáèëüíî 
äåðæàëèñü â äèàïàçîíå 8-9%, ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíÿÿñü â òå÷åíèå äíÿ. 
Ïîñêîëüêó òàêàÿ êàðòèíà íàáëþäàåòñÿ óæå ñ íà÷àëà ìåñÿöà, î÷åâèäíî, 
÷òî áàíêàì âïîëíå õâàòàåò èìåþùåéñÿ ëèêâèäíîñòè äëÿ ïîêðûòèÿ 
òåêóùèõ ïîòðåáíîñòåé. Â ïðèíöèïå ñåãîäíÿøíèå íàëîãîâûå ïëàòåæè ïî 
ÍÄÏÈ è àêöèçàì, à òàêæå âûïîëíåíèå ðàíåå âçÿòûõ ïåðåä ÖÁ 
îáÿçàòåëüñòâ íà 275 ìëðä ðóá. ìîãóò ïîäíÿòü ñïðîñ íà ðåñóðñû ðûíêà è 
ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì ïîâëèÿòü íà èõ ñòîèìîñòü. 

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íà «ïðåäâàðèòåëüíûõ» àóêöèîíàõ ÖÁ ó÷àñòíèêè 
ïðèâëåêëè ïî÷òè 200 ìëðä ðóá., à êðîìå òîãî, çà ñ÷åò èíòåðâåíöèé íà 
âàëþòíîì ðûíêå Áàíê Ðîññèè çà 4 ïîñëåäíèõ äíÿ «âëèë» â ñèñòåìó 
ïîðÿäêà 120 ìëðä ðóá. Ïîýòîìó ìû íå äóìàåì, ÷òî ïðîõîäÿùèå âûïëàòû 
ïðèâåäóò ê êàêèì-ëèáî çàòðóäíåíèÿì ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, è åñëè öåíû 
ðûíêà è ïîäðàñòóò, òî, ñêîðåå âñåãî, âåñüìà óìåðåííî è îñòàíóòñÿ â 
ïðåäåëàõ 10%.  

Çà â÷åðàøíèé äåíü îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ïðèáàâèëè åùå 55,4 
ìëðä, è ñ ëåãêîñòüþ ïåðåâàëèâ çà 600 ìëðä, äîñòèãëè 646 ìëðä ðóá. Ïî 
âñåé âèäèìîñòè, áîëüøàÿ ÷àñòü ïðèòîêà îáóñëîâëåíà àêòèâíîñòüþ 
ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîì ðûíêå, ñêóïèâøåãî äíåì ðàíåå îêîëî 1-2 ìëðä 
äîëë. (äåíüãè ïîñòóïàþò íà ñëåäóþùèé äåíü, ïîñêîëüêó ÖÁ, êàê ïðàâèëî, 
ó÷àñòâóåò â ñåêöèè «tomorrow»). 

Âî âòîðíèê ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå ïðèíöèïèàëüíî íå èçìåíèëàñü. 
Ïåðâóþ ïîëîâèíó äíÿ ó÷àñòíèêè ïðîäîëæàëè ïðîäàâàòü èíîñòðàííóþ 
âàëþòó - â ðåçóëüòàòå ðóáëü óêðåïèëñÿ ñ 38,69 äî 38,55 ðóá. Áàíê 
Ðîññèè âûõîäèë íà ðûíîê íåñêîëüêî ðàç, ïîñòåïåííî ïîíèæàÿ «áèäû», 
êóïèâ, ïî îöåíêå íàøèõ äèëåðîâ, â îáùåé ñëîæíîñòè ïðèìåðíî 1,5 ìëðä 
äîëë. Èíòåðâåíöèè ÖÁ óäåðæàëè ðóáëü îò áîëåå àêòèâíîãî ðîñòà, íî 
çàòåì ñèòóàöèÿ èçìåíèëàñü – èãðîêè ñòàëè ïîêóïàòü ïîäåøåâåâøóþ 
âàëþòó, ïî-âèäèìîìó, íà ôîíå íåãàòèâà ñ ôîíäîâîãî ðûíêà. Â 
ðåçóëüòàòå ê çàêðûòèþ òîðãîâ êîðçèíà ñòîèëà óæå 38,70 ðóá., 
âåðíóâøèñü, òàêèì îáðàçîì, íà óðîâåíü îòêðûòèÿ. Ñåãîäíÿ ðóáëü âíîâü 
ñëàáååò, è ñòîèìîñòü êîðçèíû ñîñòàâëÿåò óæå 38,9 ðóá. Âåðîÿòíî, íà 
àêòèâíîñòü ïîêóïàòåëåé èíîñòðàííîé âàëþòû âûçâàíà ïðîäîëæàþùåéñÿ 
âîò óæå âòîðîé äåíü «êîððåêöèåé» ôîíäîâûõ è ñûðüåâûõ ðûíêîâ. 

Ïîìèìî ïðî÷åãî, ñåãîäíÿ ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ìîíåòàðíûå âëàñòè 
ðàññìàòðèâàþò âîçìîæíîñòü âîçîáíîâëåíèÿ ìåõàíèçìà ðàçìåùåíèÿ 
âðåìåííî ñâîáîäíûõ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà áàíêîâñêèõ äåïîçèòàõ. Ïðè 
ýòîì îñíîâíàÿ öåëü àóêöèîíîâ – âîçìîæíîñòü çàðàáîòàòü íà ðàçìåùåíèè 
äëÿ ïîêðûòèÿ ÷àñòè äåôèöèòà áþäæåòà. Êàê ìû ïîíèìàåì, ïîêà ýòîò 
âàðèàíò íàõîäèòñÿ ëèøü íà ñòàäèè îáñóæäåíèé, îäíàêî, óæå ñåé÷àñ 
âîçíèêàþò âîïðîñû îòíîñèòåëüíî ñîãëàñîâàííîñòè òàêîãî øàãà ñ 
ïîëèòèêîé, êîòîðóþ ïðèäåðæèâàåòñÿ Áàíê Ðîññèè ïî ÷åòêîìó 
óïðàâëåíèþ ïðåäîñòàâëåíèåì/àáñîðáèðîâàíèåì ëèêâèäíîñòè, â òîì 
÷èñëå äëÿ êîíòðîëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg   

Дата
23 мар

24 мар

25 мар

уплата акцизов и НДПИ

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 108.2 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
прводимых 23 и 24 марта

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на 6 месяцев

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 166.8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 100 млрд руб. сроком 
на 5 недель

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Äèíàìèêà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â ñðåäó ïî-ïðåæíåìó 
íàõîäèëàñü âî âëàñòè âåñüìà ïðîòèâîðå÷èâûõ ôàêòîðîâ, âìåñòå ñ òåì, ïî 
èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòè UST âñå æå âûðîñëè. Òàê, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì 
ðîñò áûë íà óðîâíå 5 á.ï. äî 2,7% ãîäîâûõ.  

Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ýéôîðèÿ, îõâàòèâøàÿ èíâåñòîðîâ ïîñëå 
àíîíñà ãîñïîêóïîê UST è toxic assets, íåñêîëüêî óòèõëà. Ïðè÷åì â 
áîëüøåé ñòåïåíè ýòî îòðàçèëîñü íà ôîíäîâîì ðûíêå - ïî èòîãàì 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ îñíîâíûå èíäåêñû ñíèçèëèñü â ïðåäåëàõ 2% -2,5%. 

Ïðè ýòîì ïîçèòèâà ñòàòèñòèêè ïî ÿíâàðñêîìó èíäåêñó öåí íà 
íåäâèæèìîñòü (1,7% ïðè îæèäàíèÿõ «-0,9%»), à òàêæå èíäåêñó 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ìàðòå Ðè÷ìîíäà («-20» ïðè ïðîãíîçå «-
50») îêàçàëîñü íåäîñòàòî÷íî äëÿ ïåðåëîìà ïåññèìèñòè÷åñêèõ 
íàñòðîåíèé, óñòàíîâèâøèõñÿ íà ôîíå ïàäåíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà. 

Èç íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ ñîáûòèé îòìåòèì àíîíñèðîâàííûé ãðàôèê 
âûêóïà UST, êàê áûëî îçâó÷åíî ðàíåå, ïîêóïêè áóäóò ñêîíöåíòðèðîâàíû â 
âûïóñêàõ ñ äþðàöèåé îò 2 äî 10 ëåò. Òàê, ñåãîäíÿ îæèäàþòñÿ ïîêóïêè 
áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â ôåâðàëå 2016 ãîäà è ôåâðàëå 2019 ãîäà. 27 ìàðòà 
ïëàíèðóåòñÿ âûêóï áóìàã ñ ïîãàøåíèåì ñ ìàðòà  2011 ãîäà ïî àïðåëü 2012 
ãîäà, 30 ìàðòà – â UST ñ ïîãàøåíèåì ñ àâãóñòà 2026 ïî ôåâðàëü 2039. 
Òàêæå îáîçíà÷åíû ïàðàìåòðû âûêóïà 1 è 2 àïðåëÿ. 1 àïðåëÿ – áóäóò 
âûêóïàòüñÿ áóìàãè ñ ïîãàøåíèåì ñ ìàÿ 2012 ïî àâãóñò 2013, 2 àïðåëÿ – ñ 
ñåíòÿáðÿ 2013 ïî ôåâðàëü 2016. 

Íà ôîíå òàêîãî ãðàôèêà ìû íå èñêëþ÷àåì óñèëåíèÿ âîëàòèëüíîñòè â UST. 
Ñåãîäíÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà òàêæå áóäåò ñòàòèñòèêà ïî 
ôåâðàëüñêèì òîâàðíûì çàïàñàì è ïðîäàæàì äîìîâ â ôåâðàëå.  

Ñòðåìëåíèå çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü â Russia-30 íà ôîíå äîâîëüíî 
âïå÷àòëÿþùåãî «ãýïà» íà óðîâíå ïî÷òè 2% äî 96% ïðè îòêðûòèè òîðãîâ â 
êîíå÷íîì èòîãå «îäåðæàëî âåðõ», è òîðãîâàÿ ñåññèÿ çàâåðøàëàñü ïðè 
êîòèðîâêàõ 94,75% - 95,125% (YTM 8,39% - 8,46%). Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî 
æåëàíèå ó÷àñòíèêîâ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè áûëî îïðàâäàíî âëèÿíèåì 
âíåøíåãî ôîíà – îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé ôîíäîâûõ èíäåêñîâ è ïàóçîé 
â ðîñòå íåôòÿíûõ öåí. Â äîïîëíåíèå êî âñåìó ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî âðÿä 
ëè ðûíîê ïðîèãíîðèðóåò â÷åðàøíåå çàÿâëåíèÿ ìèíèñòðà ôèíàíñîâ 
Êóäðèíà, âûñêàçûâàþùåãî îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîé êîððåêöèè 
ðûíêîâ è áîëåå ãëóáîêîãî ñïàäà ìèðîâîé ýêîíîìèêè â ïåðñïåêòèâå. È 
õîòÿ â öåëîì ëîÿëüíîñòü èíâåñòîðîâ â îòíîøåíèè ñóâåðåííûõ ðèñêîâ 
ñîõðàíÿåòñÿ – CDS Ðîññèè â÷åðà ñóçèëñÿ åùå íà 10 á.ï. è êîòèðóåòñÿ â 
äèàïàçîíå 540 – 550 á.ï., ñåãîäíÿøíèå òîðãè íà÷àëèñü ïðîäîëæåíèåì 
êîððåêöèè, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé êîòèðîâêè óæå ïåðåìåñòèëèñü â 
äèàïàçîí áëèæå ê 94,5% (YTM 8,51%). 

Îòìåòèì, ÷òî íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ â îòíîøåíèè êîðïîðàòèâíûõ äîëãîâ 
ñîõðàíÿþòñÿ äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íûìè ïðè ïîñòîÿíñòâå «ôàâîðèòîâ» â 
ëèöå âûïóñêîâ ÂÒÁ, Ñáåðáàíêà, Ãàçïðîìà, Òðàíñíåôòè, Áàíêà Ìîñêâû, 
Åâðàçà, Ñåâåðñòàëè è ÂûìïåëÊîìà. Êàê ìû óæå îòìå÷àëè ðàíåå, 
îòñóòñòâèå ïðåäëîæåíèÿ â êîðîòêèõ áóìàãàõ è îñòîðîæíûé îïòèìèçì 
ïîáóæäàþò èíâåñòîðîâ ê ïîèñêó «îôôåðîâ» íà áîëåå äëèííîì îòðåçêå 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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äþðàöèè. 

Âíóòðåííèé ðûíîê âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî «æèâî», îäíàêî íåëüçÿ íå 
ïðèçíàòü, ÷òî â÷åðà â öåíòðå âíèìàíèÿ âñå æå îñòàâàëñÿ âîïðîñ 
ïðèâëå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè, íåîáõîäèìîé äëÿ âûïîëíåíèÿ ñåãîäíÿøíèõ 
ðàñ÷åòîâ ñ ÖÁ è ðàñ÷åòîâ ïî íàëîãàì. Êàê ìû ïîëàãàåì, íå âñå èç 
ó÷àñòíèêîâ, îñîáåííî òåõ, íà êîãî áûë îðèåíòèðîâàí â÷åðàøíèé 
áåççàëîãîâûé àóêöèîí, îêàçàëèñü ãîòîâû ïðèâëåêàòü ñðåäñòâà ïî÷òè ïîä 
17% ãîäîâûõ. Âî âñÿêîì ñëó÷àå, óâåëè÷èâøèåñÿ íà ôîíå ïðåäûäóùèõ 
òîðãîâ ìàñøòàáû ìåæáàíêîâñêîãî ÐÅÏÎ ïðè àêòèâíîì «âîâëå÷åíèè â 
ïðîöåññ» âûïóñêîâ ÎÔÇ, Ìîñêâû è Ìîñêîâñêîé îáëàñòè îò÷àñòè 
ïîäòâåðæäàþò íàøå ïðåäïîëîæåíèå. 

Ñðåäè íàèáîëåå çàìåòíûõ äâèæåíèé â êîòèðîâêàõ â÷åðàøíåãî äíÿ 
îòìåòèì èçìåíåíèå íàñòðîåíèé â îòíîøåíèè îáëèãàöèé Áåëîíà êàê ñåðèè 
01, òàê è ñåðèè 02. Êîòèðîâêè, êîòîðûå â ïîñëåäíèå íåñêîëüêî äíåé 
«ðàçãîíÿëèñü» ñïåêóëÿòèâíûìè èíòåðåñàìè, çà â÷åðàøíèé äåíü ïîòåðÿëè 
ïîðÿäêà 6-8%, ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, ñòàëî ðåçîíàíñîì íà ïîÿâëåíèå 
îò÷åòíûõ äàííûõ çà ïîëóãîäèå è îöåíêè ñóùåñòâóþùåé äîëãîâîé íàãðóçêè 
ýìèòåíòà. Íåîïðåäåëåííîñòü ïåðñïåêòèâ ïîäòàëêèâàåò èíâåñòîðîâ ê 
ïðîäàæàì áóìàã 7Êîíòèíåíòà, â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ êîòèðîâêè ñíèçèëèñü 
â÷åðà åùå íà 2,5% - 3% è íàõîäÿòñÿ â äèàïàçîíå 72,5% - 75% «bid/offer», 
à äîõîäíîñòü ê îôåðòå óæå «ïåðåâàëèëà» çà 240% ãîäîâûõ. 

Íàèáîëåå èíòåðåñíûì ñîáûòèåì ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, íà íàø âçãëÿä, ñòàíåò 
ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ íà ñîîáùåíèå Ãðóïïû Ðàçãóëÿé î ïðåäñòîÿùåé 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé íà ñóììó 8 ìëðä ðóá., à òàêæå ïîãàøåíèå 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà ñóììó 1 ìëðä ðóá. ÀâòîÂÀÇîì. Ïîñêîëüêó 
«ýêñêëþçèâíàÿ ïðîãðàììà» ïîääåðæêè àâòîïðîèçâîäèòåëÿ ãîñóäàðñòâîì 
åùå íå óòâåðæäåíà, âåëèêà âåðîÿòíîñòü, ÷òî Êîìïàíèÿ, íå 
ðàñïîëàãàþùàÿ ñâîáîäíûìè ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè, ìîæåò 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ñâîþ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü è òîãäà â åå 
ðàñïîðÿæåíèè áóäåò òîëüêî 30 äíåé, ÷òîáû äåôîëò îñòàëñÿ 
«òåõíè÷åñêèì».  

 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/      

погашение

АВТОВАЗбо2 1 000 9.8 25/03/09 - 
погашение

Желдорип-3 2 000 13.0 19/09/12 - 
погашение

ИркОбл31-3 3 000 7.3 24/11/10 - 
погашение

Киров.зд1 1 500 14.9 30/03/09 - 
оферта

Новсиб 4об 1 500 8.5 24/06/10 - 
погашение

ПЭБЛизинг 500 12.5 23/09/09 - 
погашение

РАДИОНЕТ-2 1 000 16.5 25/09/09 - 
оферта

РФЦ-Лиз 02 130 13.0 27/10/11 - 
погашение

СамарОбл 4 5 000 7.0 20/06/12 - 
погашение

ТрансФинМ1 3 000 10.5 25/09/09 - 
погашение

ЭлемЛиз-01 600 16.0 25/09/09 - 
оферта

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/        

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

АВТОВАЗбо2 1 000 погашение -

 СЕГОДНЯШНИЕ ПОГАШЕНИЯ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Потребсектор   и   АПК  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Энергетика  
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