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Новость дня 

Ïî äàííûì Emerging Portfolio Fund Research, ïðèòîê 
êàïèòàëà â ôîíäû, èíâåñòèðóþùèå â àêöèè ÐÔ è 
ñòðàí ÑÍÃ, ïðîäîëæèëñÿ ÷åòâåðòóþ íåäåëþ ïîäðÿä 
è ñîñòàâèë çà ïåðèîä ñ 17 ïî 23 èþíÿ 125 ìëí äîëë. 
Íåäåëåé ðàíåå ïðèòîê áûë íà óðîâíå 28 ìëí äîëë. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.14% 2 -70

Russia-30 5.37% -3 -1

ОФЗ 25068 6.83% 4 -142

ОФЗ 25065 6.12% 3 -173

Газпрнефт4 5.44% 6 -350

РЖД-10 7.48% 2 58

АИЖК-8 8.09% 18 -263

ВТБ - 5 7.83% 4 42

РоссельхБ-8 7.76% 18 -86

МосОбл-8 8.02% 0 -276

Мгор62 7.04% 5 -213

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.83% -2 432

iTRAXX XOVER S12 5Y 520.67 7 88

CDX XO  5Y 300.50 12 80

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 363.15 -1.1% -0.5%

RTS 1 402.97 -1.1% -2.9%

S&P 500 1 073.69 -1.7% -3.7%

DAX 6 115.48 -1.4% 2.7%

NIKKEI 9 928.34 0.0% -5.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 74.09 0.2% -3.2%

Нефть WTI 76.51 0.2% -3.6%

Золото 1 243.45 0.5% 13.4%

 Никель LME 3 M 19 400.00 0.6% 4.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì ÖÁ, ñ 11 ïî 18 èþíÿ çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ÐÔ âûðîñëè íà 4 ìëðä äî 458,5 ìëðä äîëë. Ïî 

íàøèì ðàñ÷åòàì, îêîëî 3,4-3,5 ìëðä äîëë. «ïðèáàâêè» ïðèíåñëà ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà åâðî, 
óêðåïèâøåãîñÿ ê äîëëàðó ñ 1,20 äî 1,227õ. Êðîìå òîãî, ïîðÿäêà 200-300 ìëí äîëë. îáåñïå÷èë ïåðåîöåíêà 
áðèòàíñêîãî ôóíòà. Îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü, ïî-âèäèìîìó, ïðèõîäèòñÿ íà èíòåðâåíöèè ÖÁ, ñîâåðøàþùåãî 
öåëåâûå ïîêóïêè âíóòðè ãðàíèö èíòåðâàëà 33,40-34,40 ðóá.  

 Îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè ñ 15 ïî 21 èþíÿ 2010 ãîäà âûðîñ ñ 4985 ìëðä äî 5032,4 ìëðä 
äîëë. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ðåñòðóêòóðèçèðîâàííîãî 

âûïóñêà ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 5,084 òûñ. îáëèãàöèè (èëè 0,07% 
âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 5,084 ìëí ðóá. Òàêæå âëàäåëüöàì áóìàã áûë âûïëà÷åí ÍÊÄ â ðàçìåðå 8,999 òûñ. 
ðóá. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñ ïîíåäåëüíèêà ñëåäóþùåé íåäåëè Âíåøýêîíîìáàíê íà÷èíàåò road show åâðîáîíäîâ. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 

ñóììà è ïàðàìåòðû ñäåëêè íå ðàñêðûâàþòñÿ. Ñîãëàñíî äàííûì Èíòåðôàêñà, ãëàâà Áàíêà Âëàäèìèð 
Äìèòðèåâ â íà÷àëå ýòîãî ãîäà ñêàçàë, ÷òî îáúåì ïåðâîãî òðàíøà åâðîáîíäîâ ÂÝÁà â ðàìêàõ ïðîãðàììû 
ñðåäíåñðî÷íûõ îáëèãàöèé (Medium Term Notes, MTN) ñîñòàâèò îêîëî 1 ìëðä äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê è ïðîñïåêò îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÐÊÊ Ýíåðãèÿ-Ôèíàíñ» ñåðèè 02. Ýìèòåíò 
ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè íà 1,5 ìëðä ðóá.  

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà ÷åòûðå âûïóñêà è ïðîñïåêò îáëèãàöèé ÎÀÎ «Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «Àëüÿíñ». 
Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïî 5 ìëí îáëèãàöèé ñåðèé 03 è 04, 3 ìëí. îáëèãàöèé 
ñåðèè 05 è 7 ìëí. îáëèãàöèé ñåðèè 06. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êàæäîé öåííîé áóìàãè ñîñòàâëÿåò 1000 
ðóáëåé. Îáùèé îáúåì ÷åòûðåõ âûïóñêîâ ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 20 ìëðä. ðóáëåé.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÐÒÊ-ËÈÇÈÍÃ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 
ÁÎ-01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ – 3 ãîäà. 

 ÎÀÎ «ÌÕÊ «ÅâðîÕèì» ñåãîäíÿ îòêðûâàåò êíèãó çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 02, ñáîð çàÿâîê 
ïðîäëèòñÿ äî 2 èþëÿ 2010 ãîäà. Îáúåì âûïóñêà 5 ìëðä ðóá, ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã 8 ëåò, ïðåäóñìîòðåíà 
îôåðòà ÷åðåç 5 ëåò. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÐÎÑÈÍÒÅÐ ÐÅÑÒÎÐÀÍÒÑ ÕÎËÄÈÍÃ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõëåòíèõ 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 

 Âëàäåëüöû îáëèãàöèé ÌÒÑ ñåðèè 03 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ îôåðòû ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó 179,499 
òûñ. áóìàã (èëè 1,8% âûïóñêà). Ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè ñ ó÷åòîì ÍÊÄ ñîñòàâèë 179,6 
ìëí ðóá. 

 Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü ïðîèçâåëà âûïëàòó äîõîäà çà 8 êóïîííûé ïåðèîä (23,19 ðóá. íà îäíó áóìàãó) è 
ïîãàøåíèå 15% íîìèíàëà (1,245 ìëðä ðóá.) ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 35005 îáúåìîì 8,3 ìëðä ðóá. 

 Â õîäå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé Ðåñïóáëèêè Êàðåëèÿ îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà 
íà óðîâíå 9,91% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 2-6 êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1 êóïîíà. Ïðèâëå÷åííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà 
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áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñóùåñòâóþùåé çàäîëæåííîñòè è ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ 
ðàñõîäîâ. 

 24 èþíÿ 2010 ãîäà ÎÀÎ «ÂÁÄ ÏÏ» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-06 
îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ 25 èþíÿ 2010 ãîäà. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ 
îáëèãàöèé ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå/ðåôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
Ýìèòåíòà. 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè «ÍËÌÊ» ñåðèè ÁÎ-06 ïåðåâåäåíû èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà «Á» ÔÁ ÌÌÂÁ â 
êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Standard&Poor’s ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûå êðåäèòíûå ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà ðîññèéñêîãî ÇÀÎ 

«Ðàéôôàéçåíáàíê» ñ «ÂÂÂ-» äî «ÂÂÂ». Ïðîãíîç – «Ñòàáèëüíûé». Ïîâûøåíèå ðåéòèíãîâ Áàíêà 
îáóñëîâëåíî ïðèçíàíèåì åãî ñòàòóñà êëþ÷åâîé (à íå ñòðàòåãè÷åñêè âàæíîé, êàê ðàíåå) äî÷åðíåé êîìïàíèè. 

 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ðåéòèíãà äîëãîñðî÷íîãî ðåéòèíãà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå 
«Ba3»è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «D-» Áàíêà ÇÅÍÈÒ ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». 

 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç äîëãîñðî÷íîãî ðåéòèíãà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå è 
ñòàðøåãî íåîáåñïå÷åííîãî ðåéòèíãà «Ba1» è ðåéòèíãà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «D-» ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà ñ 
«Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîìåñòèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Â+» ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» â 
ñïèñîê CreditWatch ñ ðàçâèâàþùèìñÿ ïðîãíîçîì èç-çà íåîïðåäåëåííîñòè, âîçíèêøåé â ñâÿçè ñ ðåøåíèåì 
Êîìïàíèè ïðîâåñòè ðåîðãàíèçàöèþ ïî ïðèñîåäèíåíèþ ê ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì». Ýêñïåðòû S&P îòìå÷àþò, ÷òî 
«îñîáóþ îáåñïîêîåííîñòü âûçûâàåò âîçìîæíîå âëèÿíèå ðåîðãàíèçàöèè íà ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 
Êîìïàíèè, êîòîðûå â ñëó÷àå óõóäøåíèÿ ìîãóò îêàçàòü äàâëåíèå íà ðåéòèíãè». Âìåñòå ñ òåì, S&P ñ÷èòàåò, 
÷òî  «ïðèñîåäèíåíèå ê áîëåå êðóïíîé êîìïàíèè — «Ðîñòåëåêîìó» îêàæåò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà 
ðåéòèíãè ÓðÑÈ — åñëè èñõîäèòü èç äîïóùåíèÿ îá îòñóòñòâèè òåõíè÷åñêèõ èëè ôàêòè÷åñêèõ ïðîáëåì ñ 
ëèêâèäíîñòüþ». 

 

 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñáåðáàíê ïðèîáðåë óïðàâëÿþùóþ êîìïàíèþ «Ôèíàíñèñò» â ðàìêàõ ïðîåêòà ïî âûõîäó íà ðûíîê 
êîëëåêòèâíûõ èíâåñòèöèé. Â áëèæàéøåå âðåìÿ îíà áóäåò ïåðåèìåíîâàíà â Óïðàâëÿþùóþ êîìïàíèþ 
Ñáåðáàíêà è ïðèñòóïèò ê ðàáîòå íàä ñîçäàíèåì ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, ïåðâûå èç êîòîðûõ 
ïëàíèðóåòñÿ ñôîðìèðîâàòü â íîÿáðå — äåêàáðå òåêóùåãî ãîäà. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Áàíê «Òðàñò» ïëàíèðóåò â àâãóñòå âûéòè íà ðûíîê ýêñïðåññ-êðåäèòîâàíèÿ â òîðãîâûõ ñåòÿõ è ïî èòîãàì 
2011 ãîäà âîéòè â ïÿòåðêó ëèäåðîâ ðûíêà (ñåé÷àñ ýòî ÕÊÔ-Áàíê, Ðóññêèé Ñòàíäàðò, Àëüôà-Áàíê, ÎÒÏ Áàíê 
è Ðóñôèíàíñ Áàíê). /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â áëèæàéøèå ïÿòü ëåò «Ëóêîéë» íàìåðåí èíâåñòèðîâàòü 7-8,5 ìëðä äîëë. åæåãîäíî. Êîìïàíèÿ æäåò ðîñòà 
ïðîèçâîäñòâà, à åå áþäæåò íà 2010-2011 ãîäàõ. ðàññ÷èòàí èñõîäÿ èç öåíû íåôòè 65 äîëë./áàðð. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì Â.Ïóòèíà, ïðîâîäèâøåãî â÷åðà ñîâåùàíèå ïî ëèêâèäàöèè ïîñëåäñòâèé àâàðèè íà øàõòå 
«Ðàñïàäñêàÿ» è ðàçâèòèþ óãîëüíîé ïðîìûøëåííîñòè, âåëè÷èíà çàòðàò, íåîáõîäèìûõ äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ 
ðàáîò íà øàõòå, ñîñòàâèò îêîëî 10 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì, êàê ñëåäóåò ñî ñëîâ ïðåìüåð-ìèíèñòðà, â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè àêöèîíåðàì Êîìïàíèè ìîæåò áûòü ïðåäîñòàâëåíà ãîñïîìîùü: «åñëè èì ïîòðåáóåòñÿ ïîìîùü 
- ìû ïëå÷î ïîäñòàâèì, íî íàäî, ÷òîáû îíè ñôîðìóëèðîâàëè òî, ÷òî íóæíî». Îòìåòèì, ÷òî ðàíåå 
ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè çàòðàò íà ëèêâèäàöèþ ïîñëåäñòâèé àâàðèè ñîñòàâëÿëè îêîëî 6 ìëðä ðóá. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА  

 Ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ» ïóáëèêóåò ïàðàìåòðû ñäåëêè ñëèÿíèÿ «Êîìñòàð-ÑÒÑ» ñ ÌÒÑ. Òàê, 
ìèíîðèòàðèÿì «Êîìñòàðà» áóäåò ïðåäëîæåíî êîíâåðòèðîâàòü êàæäóþ àêöèþ â 0,825 àêöèè ÌÒÑ. Ó 
íåñîãëàñíûõ ÌÒÑ âûêóïèò áóìàãè ïî 220 ðóá., íî åñëè ê âûêóïó ïðåäëîæàò áîëåå 9% «Êîìñòàðà», 
«èçëèøåê» áóäåò ïðèîáðåòàòüñÿ ïî 213 ðóá. çà áóìàãó. Íåñîãëàñíûå ñî ñäåëêîé ìèíîðèòàðèè ñàìîé ÌÒÑ 
ñìîãóò ïðîäàòü êîìïàíèè åå àêöèè ïî 245 ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 «ÌåãàÔîí» ïðèñòóïàåò ê ðåàëèçàöèè ïëàíîâ ïî âûõîäó íà ðûíîê øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò äëÿ 
ôèçè÷åñêèõ ëèö. Â êà÷åñòâå èçíà÷àëüíîé ïëîùàäêè Îïåðàòîðîì ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí ïðîâàéäåð 
«Ïåòåðñòàð», êîòîðûé áûë ïðèîáðåòåí «ÌåãàÔîíîì» âìåñòå ñ ìàòåðèíñêîé «Ñèíòåððîé». Íàïîìíèì, ÷òî 
«ÌåãàÔîí» çàïëàíèðîâàë âûõîä íà ðûíîê ØÏÄ â 2009 ãîäó. Äëÿ ðåàëèçàöèè ýòîé ïðîãðàììû ðóêîâîäñòâîì 
êîìïàíèè áûëà âûäåëåíà ñóììà â 500 ìëí äîëë. Â íà÷àëå èþíÿ îïåðàòîð îáúÿâèë î ïîêóïêå îäíîãî èç 
êðóïíåéøèõ ìàãèñòðàëüíûõ îïåðàòîðîâ â Ðîññèè — êîìïàíèè «Ñèíòåððà» çà 745 ìëí äîëë. /ÐÁÊ daily/ 

 Ïî èòîãàì ïðîâåäåííîãî àóêöèîíà «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðèâëåêàåò 2 íåâîçîáíîâëÿåìûå êðåäèòíûå ëèíèè 
ÞíèÊðåäèòÁàíêà îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. êàæäàÿ ïîä 7,64% è 7,94% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî, 
âîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ Áàðêëàéñ Áàíêà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ïîä 7,48% ãîäîâûõ è Ñâÿçü-Áàíêà 
îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ïîä 7,61% ãîäîâûõ. /Finambonds/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Âûðó÷êà ÃÊ «ÄÈÊÑÈ» ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-ìàÿ 2010 ãîäà â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ ñîñòàâèëà 25,691 ìëðä, ÷òî íà 
14,6% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2009 ãîäà. Â äîëëàðàõ âûðó÷êà Ðèòåéëåðà óâåëè÷èëàñü íà 28,5% äî 
860,7 ìëí. 
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Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ÄÈÊÑÈ ñîñòàâèëà 21,690 ìëðä ðóá. (+15,1% ê ÿíâàðþ-ìàþ 2009 
ãîäà) èëè 726,7 ìëí äîëë. (+29,1%).  

Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ÌÅÃÀÌÀÐÒ äîñòèãëà 2,865 ìëðä ðóá. (+16,8%) èëè 96,0 ìëí äîëë. 
(+31,0%).  

Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ÌÈÍÈÌÀÐÒ â ðóáëÿõ óâåëè÷èëàñü íà 8,7% äî 874 ìëí, â 
äîëëàðàõ – íà 21,9% äî 29,3 ìëí. 

Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 262 ìëí ðóá. èëè 8,8 ìëí äîëë. /www.dixy.ru/ 
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Денежный рынок 
Â ÷åòâåðã ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ ðàçâèâàëàñü 
êðàéíå íåîäíîðîäíî. 

Îïóáëèêîâàííûå íàêàíóíå ïðîâàëüíûå äàííûå ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè 
ÑØÀ «îáåñïå÷èëè» ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íîâûìè îïàñåíèÿìè, ñâÿçàííûìè 
ñ çàìåäëåíèåì âîññòàíîâëåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Âêóïå ñ íå 
îïðàâäàâøåé èçëèøíå îïòèìèñòè÷íûå îæèäàíèÿ ñòàòèñòèêîé èç Åâðîïû 
(çäåñü, â ÷àñòíîñòè, ñòîèò îòìåòèòü äàííûå ïî íîâûì ïðîìûøëåííûì 
çàêàçàì Åâðîçîíû) ýòî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî â ïåðâîé ïîëîâèíå 
â÷åðàøíåãî äíÿ â ïàðå EUR/USD ïðåîáëàäàëà ïîíèæàòåëüíàÿ äèíàìèêà. 
Â ðåçóëüòàòå, êóðñ åâðî êóðñ îïóñòèëñÿ ñ óòðåííèõ 1,234 äî 1,226 äîëë. 
Îäíàêî îáúÿâëåííûå çàòåì íåïëîõèå ïîêàçàòåëè ïî äðóãîìó 
ïðîáëåìíîìó ñåãìåíòó êðóïíåéøåé ýêîíîìèêè - ðûíêó òðóäà - 
ñïîñîáñòâîâàëè âîññòàíîâëåíèþ ñïðîñà íà åâðîïåéñêóþ âàëþòó, 
ïîäíÿâøóþñÿ ê çàêðûòèþ ðûíêà äî óðîâíÿ 1,235. 

Ñåãîäíÿ çàìåòíûõ äâèæåíèé íà ðûíêå íå ïðîèñõîäèò, ÷òî, êàê ìû 
óêàçûâàëè ðàíåå, îáóñëîâëåíî íà÷èíàþùèìèñÿ äðóã çà äðóãîì 
ñàììèòàìè G8 è G20. 

Îòìåòèì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà íåêîòîðûå ïðèçíàêè îïòèìèçìà, 
ïðîÿâèâøèåñÿ íà ðûíêå Forex, êîíúþíêòóðà â ñûðüåâîì ñåêòîðå â÷åðà 
âûãëÿäåëà íå ñëèøêîì âûðàçèòåëüíî: êîòèðîâêè Brent óñòîé÷èâî 
íàõîäèëèñü â ðàéîíå 75-76 äîëë. çà áàðð., ïðîòèâ 78-79 äîëë., 
íàáëþäàâøèõñÿ â íà÷àëå òåêóùåé íåäåëè. Âåðîÿòíî, âñëåäñòâèå ýòîãî, 
ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííèõ âàëþòíûõ òîðãàõ ðàçâèâàëàñü íå â ïîëüçó 
ðîññèéñêîé âàëþòû îòíîñèòåëüíî êîðçèíû, çàêðûâøåéñÿ ïî èòîãàì 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ íà 10 êîï. âûøå ïðåäûäóùåãî äíÿ – íà îòìåòêå 34,31 
ðóá.  

Ñåãîäíÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ äîâîëüíî ïàññèâíûì íàñòðîåì âíåøíèõ 
ïëîùàäîê, ó÷àñòíèêè âíóòðåííåãî ðûíêà òàêæå íå ñïåøàò êàê-òî 
ïðîÿâëÿòü ñåáÿ: ñ îòêðûòèåì êîðçèíà òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 34,33 ðóá.  

Îòìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿ íà÷àëî âûïëàò ïî ÍÄÏÈ è àêöèçàì, îáúåì êîòîðûõ 
ìû îöåíèâàåì â 150-170 ìëðä ðóá. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ñîâîêóïíûé îáúåì 
ëèêâèäíîñòè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ïðåâûøàåò 1,2 òðëí ðóá., 
åäâà ëè óêàçàííûé ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâ ïðèâåäåò ê çàìåòíîìó 
ïîâûøåíèþ ñòàâîê íà ìåæáàíêå, îñòàþùèõñÿ ñåé÷àñ â ïðåäåëàõ 
ïðèâû÷íûõ 2-3%. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
21 июн

22 июн

23 июн

24 июн

События денежного рынка

уплата 1/3 НДС за 1 квартал 2010 года

аукцион ОБР-14 объемом 100 млрд руб. 

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель 

объемом 1 млрд руб. 

возврат ЦБ беззалоговых аукционов на 2,31 
млрд руб.

бюджетный аукцион Минфина на 3 мес. 
объемом 40 млрд руб. под 6,5%

Событие

аукцион РЕПО на 3 месяца.

ЦБ проведет ломбардные акционы на сроки 7

дней и 3 мес.

аукционы ОФЗ на 40 млрд руб. 

получение средств с аукциона ЦБ, 
проведенного 22 июня

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ÷åòâåðã ãëîáàëüíûå ðûíêè ñîõðàíÿëè îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó òîðãîâ. 
Ïðåîáëàäàþùèå îïàñåíèÿ îñòàþòñÿ ïðåæíèìè – íåïðåäñêàçóåìîñòü 
ãëóáèíû ïîñëåäñòâèé ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì â Åâðîïå âêóïå ñ 
íåîïðàâäûâàþùèìèñÿ îæèäàíèÿìè âîññòàíîâëåíèÿ âåäóùèõ ýêîíîìèê. 
Ïîìèìî ïðî÷åãî íå íàõîäèò ïîçèòèâíîãî ðåçîíàíñà ñî ñòîðîíû 
èíâåñòîðîâ èäåÿ ðåãóëÿòîðîâ Ãåðìàíèè, Ôðàíöèè è Âåëèêîáðèòàíèè î 
ââåäåíèè íàëîãà íà áàíêè, õîòÿ ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ óæå ïðèâîäÿò 
ïðåäâàðèòåëüíûå ïîäñ÷åòû áóäóùèõ äîõîäîâ. Íàïðèìåð, Ôðàíöèÿ 
îæèäàåò ïîñòóïëåíèå îò 300 ìëí äî 1 ìëðä åâðî, Âåëèêîáðèòàíèÿ 
îöåíèâàåò äîïîëíèòåëüíûå ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò íà óðîâíå 2 ìëðä 
ôóíòîâ. Îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà åâðîïåéñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ çà 
â÷åðàøíèé äåíü ñîñòàâëÿëà ïîðÿäêà 1,5%. 

Àìåðèêàíñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè îñòàþòñÿ ïîä âëèÿíèåì íåãàòèâíîãî 
òðåíäà, «ïîòåðè» êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ ñîñòàâëÿëè îò 1,4% äî 1,6%. 
Ó÷àñòíèêîâ ðûíêà áåñïîêîÿò êàê âíåøíèå ïðè÷èíû, îáóñëîâëåííûå 
êðåäèòíûì êðèçèñîì â Åâðîïå, òàê è âíóòðåííèå – òåìïû âîññòàíîâëåíèÿ 
ýêîíîìèêè ÑØÀ, êîòîðûå èëëþñòðèðóåò ìàêðîñòàòèñòèêà, îñòàþòñÿ 
âåñüìà ñëàáûìè. Â÷åðàøíèå ìàêðîäàííûå â ÷àñòè ïîêàçàòåëÿ êîëè÷åñòâà 
îáðàùåíèé çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå îêàçàëèñü â ðàìêàõ îæèäàíèé, 
ïðè ýòîì ïî çàêàçàì íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ îòðèöàòåëüíàÿ 
äèíàìèêà îêàçàëàñü äàæå ÷óòü ëó÷øå ïðîãíîçà («-1,1%» ïðîòèâ «-1,4»). 
Âìåñòå ñ òåì, ýòî íå îêàçàëî êàêîé-òî äîïîëíèòåëüíîé ïîääåðæêè ñïðîñó 
íà ðèñêîâûå àêòèâû – â öåíòðå ïîêóïîê îñòàâàëèñü êàçíà÷åéñêèå 
îáÿçàòåëüñòâà, ÷üÿ äîõîäíîñòü îñòàåòñÿ íà äîñòàòî÷íî íèçêèõ óðîâíÿõ. 
Ïðè ýòîì íå ïîìåõà ïðèõîäÿùèåñÿ íà òåêóùóþ íåäåëþ íîâûå àóêöèîíû – 
âûïóñêè ïîëüçóþòñÿ âûñîêèì ñïðîñîì. Òàê, â÷åðàøíåå ðàçìåùåíèå 7-
ëåòíèõ UST íà 30 ìëðä äîëë. ïðîõîäèëî ïðè bid/cover íà óðîâíå 3,01 
ïðîòèâ 2,88 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå (27 ìàÿ ýòîãî ãîäà), ïðè ýòîì äîëÿ 
ïîêóïàòåëåé-íåðåçèäåíòîâ ñîõðàíèëàñü â ðàçìåðå 51%. 

Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST îñòàëàñü íà 
óðîâíå 3,14% ãîäîâûõ (+2 á.ï.) ê óðîâíþ çàêðûòèÿ ÷åòâåðãà, ïðè ýòîì 
ëîêàëüíûì ìèíèìóìîì äíÿ áûëî 3,06% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ èíâåñòîðîâ äàííûå ïî ÂÂÏ â ÑØÀ çà 1 
êâàðòàë, ðîñò êîòîðîãî âïîëíå ìîæåò îêàçàòüñÿ ñëàáåå ïðîãíîçèðóåìûõ 
3%. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ðåàãèðóþò íà ïðîèñõîäÿùåå íà âíåøíèõ 
ðûíêàõ äîâîëüíî ñäåðæàííî, íî èçáåãàòü îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè íå 
óäàåòñÿ. Òàê, ñóâåðåííûå Russia-30 ôàêòè÷åñêè â òå÷åíèå âñåãî 
â÷åðàøíåãî äíÿ êîòèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 112,625% - 112,75%. Îòìåòèì, 
÷òî ïîïûòêà «ïðîäàâèòü» êîòèðîâêè íèæå ê 112,5% íå íàøëà â÷åðà 
ñåðüåçíîé ïîääåðæêè. Âìåñòå ñ òåì, äëÿ ðåàëèçàöèè òàêîãî ïëàíà åñòü 
âñå øàíñû ñåãîäíÿ, ïîñêîëüêó ðûíêè îñòàþòñÿ â ðàìêàõ «äåïðåññèâíîãî» 
òðåíäà. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ïðîäàâöû ïîñòåïåííî çàáèðàþò 
èíèöèàòèâó, ÷òî íàõîäèò îòðàæåíèå â ïðåîáëàäàíèè ïðîäàæ è ñíèæåíèè 
êîòèðîâîê, íî ïîêà ýòî íå íîñèò óãðîæàþùèõ ìàñøòàáîâ – çà â÷åðàøíèé 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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б.п.

Спрэд Russia-30 к UST-10 CDS Russia 5Y

_
__________________

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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долл Urals WTI

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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äåíü îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà â ñðåäíåì ñîñòàâëÿëà ïîðÿäêà 25 á.ï. 
ïðè ýòîì ÷àñòü ñäåëîê íå ïðèíåñëà êàêèõ-ëèáî çàìåòíûõ öåíîâûõ 
êîëåáàíèé. Íàïîìèíàåò î ñåáå ïåðâè÷íûé ñåãìåíò – ÂÝÁ íà÷èíàåò road 
show  ïî ñâîèì åâðîîáëèãàöèÿì, îáúåì ðàçìåùåíèÿ êîòîðûõ áóäåò 
îïðåäåëåí ðåçóëüòàòàìè âñòðå÷ ñ ïîòåíöèàëüíûìè ïîêóïàòåëÿìè â Àçèè è 
ÑØÀ. 

Äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà â÷åðàøíèé äåíü òàêæå ñëîæèëñÿ íå îñîáî 
îïòèìèñòè÷íî. Íà íàø âçãëÿä, â äèññîíàíñå ïðîöåññ ìàññîâîãî ñíèæåíèÿ 
îðèåíòèðîâ ïî ñòàâêàì ðàçìåùàåìûõ âûïóñêîâ è óâåëè÷åíèÿ ðàíåå 
àíîíñèðîâàííûõ îáúåìîâ è ïëàíîâ ïî íîâûì ðàçìåùåíèÿì ñ 
ïðåîáëàäàþùåé â÷åðà îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé âòîðè÷íîãî ðûíêà. Ñ 
îäíîé ñòîðîíû, ìîæíî îò÷àñòè ñïèñàòü ïðîèñõîäÿùåå íà ïåðèîä 
íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ, êîòîðûå îáû÷íî «îòâëåêàþò» ÷àñòü âíèìàíèÿ íà 
ñåáÿ. Ñ äðóãîé -  ìàñøòàáû îòòîêà ñðåäñòâ íå îêàçûâàþò ñóùåñòâåííîãî 
âëèÿíèÿ íà ëèêâèäíîñòü, ê òîìó æå ðàñ÷åòû áóäóò ïðîèçâîäèòüñÿ ñåãîäíÿ 
è, ñêîðåå, ïðîèñõîäÿùåå – ýòî îòðàæåíèå ñèòóàöèè ïîñëåäíèõ äíåé íà 
âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå, ãäå ðóáëü ïîñòåïåííî óñòóïàåò ñâîè 
ïîçèöèè, à òàêæå îáùåé íåðâîçíîñòè ó÷àñòíèêîâ, îáóñëîâëåííîé 
ãëîáàëüíûìè ôèíàíñîâûìè ïðîáëåìàìè. «Â öèôðàõ» â÷åðàøíèå 
íàñòðîåíèÿ èãðîêîâ âûðàæàëèñü ñíèæåíèåì êîòèðîâîê ïî íàèáîëåå 
ëèêâèäíûì âûïóñêàì â äèàïàçîíå îò 5 äî 45 á.ï. Â òî æå âðåìÿ ïåðâè÷íûé 
ðûíîê ïîêà íå òåðÿåò îïòèìèçìà. Òàê, ê óæå ðàíåå îáîçíà÷åííûì 
ðàçìåùåíèÿì äîáàâëÿåòñÿ è Åâðîõèì, êîòîðûé âñå æå «ðåøèëñÿ» 
ïðåäëîæèòü ðûíêó ñâîè îáëèãàöèè ñðî÷íîñòüþ 8 ëåò ñ îôåðòîé ÷åðåç 5 
ëåò, âåðîÿòíî, îðèåíòèðóÿñü íà òîò ñïðîñ, êîòîðûé íàáëþäàëñÿ ïðè 
ðàçìåùåíèè áóìàã Àëðîñû è ïîçâîëèâøèé åé ïðèñòóïèòü ê ðàçìåùåíèþ 
åùå äâóõ âûïóñêîâ ñðî÷íîñòüþ ïî 5 ëåò íà ñóììó 11 ìëðä ðóá.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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