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 Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû íà «Íåãàòèâíûé». 

 Ìå÷åë ïðèâëåêàåò 180 ìëí äîëë. íà ðåôèíàíñèðîâàíèå - 
ïîëîæèòåëüíî. 

 ÌÒÑ óñèëèâàåò ñâîè ïîçèöèè â Òàòàðñòàíå – íåéòðàëüíî. 

 Àëüôà-Áàíê (Êèåâ). 
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 Îïòèìèçìà, ñ êîòîðîãî íà÷èíàëèñü â÷åðàøíèå òîðãè íà 
ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå, õâàòèëî íåíàäîëãî. 

 Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê ïîçèòèâíî âîñïðèíèìàåò óëó÷øåíèå 
âíåøíåé êîíúþíêòóðû. 

 Òðàíñôîðìàöèÿ âàëþòíîé âûðó÷êè ýêñïîðòåðàìè íå ïîâëèÿëà íà 
îáúåì ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ îò åâðîïåéñêîãî ñàììèòà 

îñòàþòñÿ êëþ÷åâûì äðàéâåðîì ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû, íî 
îòñóòñòâèå óâåðåííîñòè ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ ôèêñàöèè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà ïîääåðæàëè ãëîáàëüíûé 
ïîçèòèâ, îäíàêî âïàäàòü â «ýéôîðèþ» ïîêà íå ñòîèò. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðîÿâëåíèÿ ñïðîñà ïîêà î÷åíü 
íåçíà÷èòåëüíûå, íî ïðè íîðìàëèçàöèè ñèòóàöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ 
ÎÔÇ – ïåðâûé ïðåòåíäåíò íà ïîëîæèòåëüíûå ïåðåîöåíêè. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,23% 1 -113

Russia-30 4,50% -6 -34

ОФЗ 25068 7,72% 2 59

ОФЗ 25077 8,25% -10 n/a

Газпрнефт4 8,97% 0 330

РЖД-10 7,48% -12 13

АИЖК-8 8,53% 0 58

ВЭБ 08 7,87% 0 n/a

РоссельхБ-8 7,46% -2 60

МосОбл-8 9,18% -86 66

Мгор62 7,45% -2 3

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 92,90% 2 -181

iTRAXX XOVER S16 5Y 708,25 -21 n/a

CDX XO  5Y 241,30 -9 76

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 482,81 2,5% -12,2%

RTS 1 508,82 3,6% -14,8%

S&P 500 1 254,19 1,3% -0,3%

DAX 6 055,27 1,4% -12,4%

NIKKEI 8 843,98 1,9% -14,5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 110,95 1,0% 22,7%

Нефть WTI 91,27 4,4% 1,6%

Золото 1 653,48 0,7% 17,7%

Никель LME 3 M 19 967 6,4% -17,8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Купоны, оферты, размещения 
 Áàíê ÄåëüòàÊðåäèò, âõîäÿùèé â ãðóïïó Societe Generale, ïëàíèðóåò ðàçìåùåíèå èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé 

ñåðèè 08-ÈÏ îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ïî 5-ëåòíèì îáëèãàöèÿì ïðåäïîëàãàåòñÿ 3-ëåòíÿÿ îôåðòà. 

 Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ECP (eurocommercial papers) – óæå âûáðàíû îðãàíèçàòîðû. 
Ïàðàìåòðû âîçìîæíîãî âûïóñêà ïîêà íå ðàñêðûâàþòñÿ. 

 Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÔÑÊ ÅÝÑ ñåðèè 15 îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. ñ îôåðòîé ÷åðåç 3 ãîäà 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,75% ãîäîâûõ. Îðèåíòèð ñòàâêè 1-ãî êóïîíà â õîäå ìàðêåòèíãà áûë îáúÿâëåí â 
äèàïàçîíå 8,75% - 9% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê 3-ëåòíåé îôåðòå 8,94% - 9,2% ãîäîâûõ. 

 Ðîñòåëåêîì èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 13 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ 
îôåðòû áûëî âûêóïëåíî 81% âûïóñêà. Âûïóñê îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí 
ïóòåì êîíâåðòàöèè îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÞÒÊ» ñåðèè ÁÎ-01. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû íà «Íåãàòèâíûé». 

Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà 
«Íåãàòèâíûé». Èçìåíåíèå ïðîãíîçà îòðàæàåò îïàñåíèÿ, ÷òî ãëîáàëüíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû è 
âîëàòèëüíîñòü íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ïðèâåäóò ê óõóäøåíèþ ðîññèéñêîé îïåðàöèîííîé ñðåäû, ÷òî íåãàòèâíî 
ïîâëèÿåò íà ïîëîæåíèå ðîññèéñêèõ áàíêîâ, âûçâàâ ñèñòåìíûé äåôèöèò ëèêâèäíîñòè, çàìåäëåíèå ðîñòà 
êðåäèòîâàíèÿ è óõóäøåíèå êà÷åñòâà àêòèâîâ. Ïðîãíîç îòðàæàåò ìíåíèå Moody's îá èçìåíåíèè ôóíäàìåíòàëüíûõ 
êðåäèòíûõ óñëîâèé â áàíêîâñêîì ñåêòîðå â òå÷åíèå ïîñëåäóþùèõ 12-18 ìåñÿöåâ. Àãåíòñòâî ïðîãíîçèðóåò, ÷òî 
èç-çà íèçêèõ òåìïîâ âîññòàíîâëåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè ðîñò ðåàëüíîãî ÂÂÏ Ðîññèè çàìåäëèòñÿ â 2012 ãîäó äî 
2,8% ñ 3,8%, îæèäàåìûõ ïî èòîãàì 2011 ãîäà. Ïîñêîëüêó ðîñò ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè çàâèñèò, â ïåðâóþ î÷åðåäü, 
îò öåí íà íåôòü, âîçìîæíîå ñíèæåíèå ñïðîñà íà ýíåðãîíîñèòåëè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ ìîæåò ïðèâåñòè ê 
äàëüíåéøåìó óõóäøåíèþ óñëîâèé ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè äëÿ ðîññèéñêèõ áàíêîâ â ïðîãíîçíîì ïåðèîäå. 

Ñêîðåå, íîâîñòü ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê óìåðåííî-íåãàòèâíóþ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïåðåä íàìè ðåàêöèÿ 
èíîñòðàííîãî èíñòèòóòà íà ïðîèñõîäÿùèå â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå, íà êîòîðóþ áóäóò îðèåíòèðîâàòüñÿ â òîì 
÷èñëå èíâåñòîðû. Ñ äðóãîé, àãåíòñòâî íå ïåðâûé ðàç ãîâîðèò î íåãàòèâíûõ ïðîãíîçàõ: â íà÷àëå îêòÿáðÿ Moody's 
îçàáîòèëîñü óðîâíåì äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ðîññèéñêèõ áàíêîâ, îäíàêî òóò æå ïîÿâèëàñü ðåàêöèÿ ÖÁ, 
ñîäåðæàùàÿ â ñåáå óâåðåííîñòü â óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû Ðîññèè. Ïîñëåäíåå öåííî òåì, ÷òî ëèøíèé 
ðàç ïîäòâåðæäàåò âîçìîæíîñòü ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ðåãóëÿòîðà ïðè íåãàòèâíîì ñöåíàðèè ðàçâèòèè ñîáûòèé. 
Êðîìå òîãî, ñîáûòèÿ 2008-2009 ãîäîâ ãîâîðÿò î òîì, ÷òî ó ÖÁ òåïåðü åñòü ìåõàíèçìû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ýòîãî. 
Ïîñëåäíåå çàìåòíî ñìÿã÷àåò ñêåïòèöèçì Moody's, íà íàø âçãëÿä. 

 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Àëüôà-Áàíê (Êèåâ), â ðîññèéñêóþ «Àëüôà-ãðóïï», çà 9 ìåñÿöåâ 2011 ãîäà ñîêðàòèë ñîâîêóïíûå àêòèâû íà 
1,7% - äî 26,157 ìëðä ãðí. Êðåäèòû è çàäîëæåííîñòü êëèåíòîâ â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå âîçðîñëè íà 4,5% è 
äîñòèãëè 23,928 ìëðä ãðí. Ïðè ýòîì Áàíê ñôîðìèðîâàë ðåçåðâû ïîä îáåñöåíåííûå êðåäèòû â ðàçìåðå 6,369 
ìëðä ãðí, èëè 27% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (26% íà íà÷àëî ãîäà). ×èñòàÿ ïðèáûëü Ýìèòåíòà â ÿíâàðå-
ñåíòÿáðå 2011 ãîäà ñîñòàâèëà 12,362 ìëí ãðí, ÷òî â 16 ðàç áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì 
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ïåðèîäîì 2010 ãîäà. Â 3 êâàðòàëå ÷èñòàÿ ïðèáûëü äîñòèãëà 5,072 ìëí ãðí ïðîòèâ 224 òûñ. ãðí ãîäîì ðàíåå. 
×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä ñîêðàòèëñÿ íà 13% - äî 1,231 ìëðä ãðí, êîìèññèîííûé äîõîä - íà 5,3%, äî 
120,384 ìëí ãðí. /Èíòåðôàêñ/ 

Âûøåäøèå äàííûå ïî íàöèîíàëüíûì ñòàíäàðòàì ïðîäîëæàþò îñíîâíûå òåíäåíöèè ïåðâîé ïîëîâèíû 
òåêóùåãî ãîäà. Ñìîòðè íàø êîììåíòàðèé ïî îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 6 ìåñÿöåâ 2011 ãîäà - 
http://www.cbonds.info/comments/download.php/params/id/60421.  

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 
Ìå÷åë ïðèâëåêàåò 180 ìëí äîëë. íà ðåôèíàíñèðîâàíèå - ïîëîæèòåëüíî.  

Ìå÷åë ñîîáùàåò î ïðåäîñòàâëåíèè áàíêàìè ING Bank N.V., UniCredit Bank AG, Barclays Capital Inc. è ÞíèÊðåäèò 
Áàíê ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà îáùóþ ñóììó 180 ìëí äîëë. ñ âîçìîæíîñòüþ óâåëè÷åíèÿ äî 350 ìëí äîëë. 
ïðè ó÷àñòèè äðóãèõ áàíêîâ, ñðîêîì íà 3 ãîäà è îòñðî÷êîé íà÷àëà ïîãàøåíèÿ íà 18 ìåñÿöåâ. Ïðåäîñòàâëåííûå 
êðåäèòíûå ñðåäñòâà áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàéìîâ ãðóïïû «Ìå÷åë». 
/Finambonds/  

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî íîâîñòü íîñèò óìåðåííî ïîëîæèòåëüíûé õàðàêòåð äëÿ Ýìèòåíòà è, ñêîðåå, íåéòðàëüíî äëÿ åãî 
îáëèãàöèé. Ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè çà ïîëóãîäèå 2011 ãîäà, ó Êîìïàíèè áûëà äîâîëüíî íåïðîñòàÿ ñèòóàöèÿ 
(êîììåíòàðèé ê îò÷åòíîñòè http://www.nomos.ru/upload/iblock/fcc/Daily_12_10_2011.pdf ). Òàê, ïðè îòðèöàòåëüíîì 
îïåðàöèîííîì äåíåæíîì ïîòîêå â «-225» ìëí äîëë. Ìå÷åëó íåîáõîäèìî â ðàìêàõ ãîäà íàéòè ñðåäñòâà íà 
ðåôèíàíñèðîâàíèå 2,1 ìëðä äîëë. Íîâûé êðåäèò, äàæå ñ ó÷åòîì ìàêñèìàëüíîãî ëèìèòà, çàêðûâàåò ëèøü 17% 
êîðîòêîãî äîëãà. Òàêèì îáðàçîì, âîïðîñû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ Êîìïàíèè ñòîÿò äîâîëüíî îñòðî, ÷òî îòðàæåíî 
â îáëèãàöèÿõ, êîòîðûå ïðèáëèæàþòñÿ ê äîõîäíîñòè â 11% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì áîíäû Åâðàçà, òîðãóþùèåñÿ íà 
ñõîæèõ óðîâíÿõ, íî ñ ìåíüøèìè ðèñêàìè, âûãëÿäÿò ïåðåïðîäàííûìè.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

  

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÌÒÑ óñèëèâàåò ñâîè ïîçèöèè â Òàòàðñòàíå – íåéòðàëüíî. 

ÌÒÑ ïðèîáðåëà êðóïíåéøåãî (71% ðûíêà â Êàçàíè è 55% â Íàáåðåæíûõ ×åëíàõ) îïåðàòîðà êàáåëüíîãî 
òåëåâèäåíèÿ Òàòàðñòàíà – êîìïàíèþ ÒÂÒ, çàïëàòèâ 180 ìëí äîëë.: çà 100% ÒÂÒ - 162,87 ìëí äîëë. ïëþñ 17,13 
ìëí äîëë. ÷èñòîãî äîëãà. Êðîìå òîãî, ó ÒÂÒ åñòü ñåòü øèðîêîïîëîñíîãî èíòåðíåò-äîñòóïà (ØÏÄ): â Êàçàíè äîëÿ 
ïî êîëè÷åñòâó ïîëüçîâàòåëåé ñîñòàâëÿåò 13%, â Íàáåðåæíûõ ×åëíàõ - 19,5% è â Íèæíåêàìñêå – 18,5%. 

Â öåëîì, ïðè ïåðâîì ïðèáëèæåíèè ñäåëêà äîñòàòî÷íî óäà÷íàÿ è ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîòåíöèàëà ïðèîáðåòåííîé 
êîìïàíèè, è åå ôèíàíñîâûõ õàðàêòåðèñòèê, è íàãðóçêè íà ïîêàçàòåëè ñàìîé ÌÒÑ. Âûðó÷êà ÒÂÒ ïî èòîãàì 2010 
ãîäà (ÐÑÁÓ) ñîñòàâèëà 1,25 ìëðä ðóá., EBITDA è ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 600 ìëí ðóá. è 291 ìëí ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. 
Ïðè ýòîì ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA äîñòèãëà 48%, ñîîòíîøåíèå ÷èñòîãî äîëãà è EBITDA áûëî ìåíüøå åäèíèöû. 
Íàïîìíèì, ÷òî ó ñàìîé ÌÒÑ ïî ÌÑÔÎ äàííûå ïîêàçàòåëè ïî èòîãàì 2010 ãîäà íåñêîëüêî ñêðîìíåå: 43% è 1,28õ 
ñîîòâåòñòâåííî (ñì.íàø êîììåíòàðèé http://www.cbonds.info/comments/download.php/params/id/60249). 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ðûíêà, ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëåé ñàìîé ÌÒÑ, ýòî åå ïåðâûé øàã íà ðûíîê ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè 
Òàòàðñòàíà. Íàïîìíèì, ÷òî êðóïíåéøèé åãî ó÷àñòíèê - «Òàòòåëåêîì», ïîäêîíòðîëüíûé ðåñïóáëèêå, íà âòîðîì 
ìåñòå - Teleset (ïðèíàäëåæèò «Ðîñòåëåêîìó»). ×òî êàñàåòñÿ ØÏÄ, òî, íà íàø âçãëÿä, âîçìîæíîñòè ÌÒÑ 
íåñêîëüêî îãðàíè÷åíû: óæå ñåé÷àñ óðîâåíü ïðîíèêíîâåíèÿ ñðåäè ìåñòíûõ äîìîõîçÿéñòâ Òàòàðñòàíà 
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îöåíèâàåòñÿ â 62% - ýòî âûøå îáùåðîññèéñêîãî ïîêàçàòåëÿ 33,5% íà êîíåö èþíÿ 2011 ãîäà, õîòÿ è  ìåíüøå, 
÷åì â Ìîñêâå è Ïåòåðáóðãå (77%). Îäíàêî ìåíåäæìåíò ÌÒÑ íàñòðîåí îïòèìèñòè÷íî è ïî äàííîìó íàïðàâëåíèþ. 

Íàãðóçêà íà äåíåæíûé ïîòîê ÌÒÑ â ñâÿçè ñ íîâûì ïðèîáðåòåíèåì, ïî íàøåìó ìíåíèþ, âïîëíå óìåðåííàÿ: îáúåì 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà áàëàíñå Êîìïàíèè íà ñåðåäèíó òåêóùåãî ãîäà äîñòèãàë 1,22 ìëðä äîëë. Ïîýòîìó, íà íàø 
âçãëÿä, äàííàÿ íîâîñòü íå îêàæåò ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íè íà êðåäèòíûé ïðîôèëü, íè íà êîòèðîâêè áîíäîâ 
Ýìèòåíòà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
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Денежный рынок 

Îïòèìèçìà, ñ êîòîðîãî íà÷èíàëèñü â÷åðàøíèå òîðãè íà ìåæäóíàðîäíîì 
âàëþòíîì ðûíêå, õâàòèëî íåíàäîëãî. 

Â ðàìêàõ àçèàòñêîé ñåññèè èíâåñòîðû îùóùàëè ïðèëèâ ïîçèòèâà â 
îæèäàíèè ñêîðåéøåãî çàâåðøåíèÿ äîëãîâîãî êðèçèñà â Åâðîïå. Âàëþòíàÿ 
ïàðà EUR/USD äåìîíñòðèðîâàëà ðîñò è äîñòèãàëà óðîâíÿ 1,39õ. 
Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ñîáûòèé ïðîõîäèëî ïî òîìó æå ñöåíàðèþ: â ðàìêàõ 
åâðîïåéñêîé ñåññèè èíâåñòîðû ïðîäîëæàëè àêòèâíî ñêóïàòü åâðî, ÷òî 
ïîçâîëèëî ïàðå EUR/USD äîñòèãíóòü ìàêñèìàëüíîãî ñ íà÷àëà ñåíòÿáðÿ 
çíà÷åíèÿ - 1,395õ. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èìåííî íà ýòîì óðîâíå ïðîõîäèò 
ëèíèÿ ñèëüíîãî ñîïðîòèâëåíèÿ, ïî ýòîé ïðè÷èíå èíâåñòîðàì ñ ïåðâîãî 
ðàçà íå óäàëîñü ïðåîäîëåòü äàííóþ îòìåòêó. Íà÷àëî ñëàáîé êîððåêöèè íà 
âàëþòíîì ðûíêå ñîâïàëî ñ ïóáëèêàöèåé ïðåäâàðèòåëüíûõ äàííûõ îá 
èíäåêñàõ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå è ñôåðå óñëóã 
ñòðàí Åâðîçîíû. Ïðåäñòàâëåííûå öèôðû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè äîâîëüíî 
íåîäíîçíà÷íóþ äèíàìèêó: â ÷àñòíîñòè, ïîêàçàòåëè ïî Ôðàíöèè îêàçàëèñü 
õóæå ïðîãíîçîâ, à òàêæå íå ñìîãëè ïðåîäîëåòü ïîðîãîâîãî çíà÷åíèÿ 50, 
Ãåðìàíèÿ ïðè ýòîì ïðîäåìîíñòðèðîâàëà óëó÷øåíèå ñèòóàöèè â 
ýêîíîìèêå. Âìåñòå ñ òåì, ó÷àñòíèêè ðûíêà âîñïðèíÿëè ïóáëèêàöèþ êàê 
îòëè÷íûé ïîâîä äëÿ ôèêñàöèè ïðèáûëè îò ðàíåå îòêðûòûõ ïîçèöèé, ÷òî 
ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó åâðî è äîëëàðîì äî çíà÷åíèÿ 
1,382õ.  

Îäíàêî íàèáîëåå èíòåðåñíûì, íà íàø âçãëÿä, ñòàëî îòñóòñòâèå ðåøåíèÿ 
ïðàâèòåëüñòâà Èòàëèè ïî âîïðîñó ñîêðàùåíèÿ ãîñðàñõîäîâ. Íàïîìíèì, 
÷òî â ðàìêàõ ñàììèòà ïðîçâó÷àëî îïàñåíèå îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî Èòàëèÿ 
ñ îáúåìîì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà, ñîñòàâëÿþùåãî â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
120% îò ÂÂÏ (2 ìëðä åâðî), ìîæåò ñòàòü ñëåäóþùåé «öåëüþ äëÿ àòàêè 
ñïåêóëÿíòîâ». Â òî æå âðåìÿ â÷åðà Ñ. Áåðëóñêîííè òàê è íå ñìîã 
ïðåäîñòàâèòü ïëàí ïî êîíñîëèäàöèè áþäæåòà, ÷òî òàêæå íåãàòèâíî 
îòðàçèëîñü íà äîâåðèè èíâåñòîðîâ â äàëüíåéøåå óêðåïëåíèå åâðî, âåäü 
ñîãëàñíî äîãîâîðåííîñòè ïðîåêò äîëæåí áûë áûòü ïðåäñòàâëåí â 
ïîíåäåëüíèê. Íåñìîòðÿ íà ýòî, âåðà, ÷òî ïî èòîãàì äîïñåñèè ñàììèòà ÅÑ â 
ñðåäó ìèðó áóäåò ïðåäñòàâëåí äåéñòâóþùèé ïëàí ïî âûâîäó èç äîëãîâîãî 
êðèçèñà Åâðîïû, îêàçàëàñü ñèëüíåå. Ïî èòîãàì äíÿ âàëþòíàÿ ïàðà âíîâü 
âåðíóëàñü íà óðîâåíü 1,393õ.  

Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê ïîçèòèâíî âîñïðèíèìàåò óëó÷øåíèå âíåøíåé 
êîíúþíêòóðû.  

Ñòàáèëèçàöèÿ ñèòóàöèè íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ áëàãîïðèÿòíî 
ñêàçûâàåòñÿ è íà íàöèîíàëüíî âàëþòå. Ïðè îòêðûòèè â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
êóðñ äîëëàðà âíîâü ïðåîäîëåë óðîâåíü 31 ðóá. è ñîñòàâèë 30,95 ðóá. 
Íåâçèðàÿ íà ñèëüíûå âíóòðèäíåâíûå êîëåáàíèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ 
âàëþòíûõ ïëîùàäêàõ, ðóáëü ïðîäîëæàë óäåðæèâàòü ïîçèöèè. Áèâàëþòíàÿ 
êîðçèíà ê ñåðåäèíå äíÿ ñíèçèëàñü äî îòìåòêè 36,15 ðóá., ïîñëå ÷åãî 
ìîæíî áûëî íàáëþäàòü íåáîëüøóþ ïàóçó, êîòîðàÿ, ñëåäóåò îòìåòèòü, íå 
ïðîäëèëàñü äîëãî, è ê êîíöó äíÿ åå ñòîèìîñòü ñíèçèëàñü íèæå óðîâíÿ 36 
ðóá. äî 35,96 ðóá. Êóðñ äîëëàðà ê çàâåðøåíèþ òîðãîâ ïðèáëèçèëñÿ ê 
îòìåòêå 30,60 ðóá., «íå äîòÿíóâ» äî ýòîãî çíà÷åíèÿ âñåãî 2 êîï. Êðîìå 
òîãî, êðèâàÿ NDF, õàðàêòåðèçóþùàÿ îæèäàíèÿ èíâåñòîðîâ, ïðîäîëæàåò 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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ñíèæàòüñÿ. Ýòî íàèáîëåå çàìåòíî íà 4-ìåñÿ÷íûõ ñòàâêàõ, ñíèçèâøèõñÿ 
ïî ñðàâíåíèþ ñî çíà÷åíèåì ïÿòíèöû íà 112 á.ï.  

Îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, íå òîëüêî ñòàáèëèçàöèÿ íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ 
ñòàëà ïîâîäîì äëÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ: åùå îäíîé ïðè÷èíîé ÿâëÿåòñÿ 
íà÷àëî ïîäãîòîâêè ýêñïîðòåðîâ ê íàëîãîâûì âûïëàòàì, êîòîðûå ñîñòîÿòñÿ 
ñåãîäíÿ. Ïî íàøèì îöåíêàì, íåîáõîäèìûé îáúåì ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè 
ïðèáëèçèòåëüíî ñîñòàâëÿåò 165-180 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, ñåãîäíÿ, 
ñêîðåå âñåãî, àêòèâíàÿ ïðîäàæà âàëþò áóäåò ïðîäîëæàòüñÿ, è ïî èòîãàì 
äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ìîæåò ñîõðàíèòü óòðåííåå çíà÷åíèå - 
36,80 ðóá., ÷òî áóäåò ñàìûì íèçêèì ïîêàçàòåëåì çà ïîñëåäíèé ìåñÿö.   

Òðàíñôîðìàöèÿ âàëþòíîé âûðó÷êè ýêñïîðòåðàìè íå ïîâëèÿëà íà îáúåì 
ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. 

Àêòèâíàÿ òðàíñôîðìàöèÿ âàëþòíîé âûðó÷è ýêñïîðòåðàìè íàêàíóíå 
íàëîãîâûõ âûïëàò íå ñêàçàëàñü íà îáúåìàõ ëèêâèäíîñòè âíóòðåííåãî 
äåíåæíîãî ðûíêà. Åñëè ðàíüøå â ìîìåíòû àãðåññèâíûõ ïðîäàæ âàëþòû 
íà ðûíêå ïîÿâëÿëñÿ ÖÁ, «äîáàâëÿâøèé» â ñèñòåìó ðóáëåâóþ ëèêâèäíîñòü, 
òî òåïåðü, êîãäà áèâàëþòíàÿ êîðçèíà íàõîäèòñÿ â ðàìêàõ âàëþòíîãî 
êîðèäîðà, ó ðåãóëÿòîðà íåò íåîáõîäèìîñòè ñãëàæèâàòü êîëåáàíèÿ. 
Îòñóòñòâèå ïîêóïêè âàëþòû ñî ñòîðîíû ÖÁ ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî äàæå ïðè 
òðàíñôîðìàöèè âûðó÷êè ýêñïîðòåðàìè îáúåì ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè  
ñîõðàíÿåòñÿ íåèçìåííûì. Òàê, ñîãëàñíî äàííûì ðåãóëÿòîðà, ñóììà 
îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ çà â÷åðàøíèé äåíü óâåëè÷èëàñü íà 
18,6 ìëðä ðóá. äî 867,3 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì íà àóêöèîíàõ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ 
êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïðèâëåêëè ïî÷òè 355 ìëðä ðóá., ÷òî íà 50 ìëðä 
ðóá. áîëüøå, ÷åì â ïÿòíèöó. Ñåãîäíÿ Ìèíôèí áóäåò ïðîâîäèòü äåïîçèòíûé 
àóêöèîí ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà è îáúåìîì 80 ìëðä ðóá. Íà íàø âçãëÿä, ñïðîñ 
íà äàííûå ðåñóðñû â î÷åðåäíîé ðàç ìîæåò ïðåâûñèòü ïðåäëîæåíèå â òðè 
ðàçà, à ñòàâêà - äîñòèãíóòü 7,72%. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïðåäëîæåíèå 
Ìèíôèíà íå òîëüêî ïåðåêðûâàåò ðàíåå ðàçìåùåííóþ ñóììó, 
ïîäëåæàùóþ âîçâðàòó, íî è äîïîëíèòåëüíî äîáàâëÿåò â áàíêîâñêóþ 
ñèñòåìó 18 ìëðä ðóá.  
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Долговые рынки  
Âíåøíèå ðûíêè: ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ îò åâðîïåéñêîãî ñàììèòà îñòàþòñÿ 
êëþ÷åâûì äðàéâåðîì ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû, íî îòñóòñòâèå 
óâåðåííîñòè ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ ôèêñàöèè. 

Â ïîíåäåëüíèê íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ ñîõðàíÿëñÿ ïîçèòèâíûé 
íàñòðîé, â ôîðìèðîâàíèè êîòîðîãî îñíîâíîé âêëàä «áàçèðóåòñÿ» íà 
ýôôåêòå îò «ïðîìåæóòî÷íûõ èòîãîâ» åâðîïåéñêîãî ñàììèòà, ïðîøåäøåãî 
â âûõîäíûå, à òàêæå íà îæèäàíèÿõ, ñâÿçàííûõ ñî âòîðîé åãî ñåðèåé, 
íàìå÷åííîé íà 26 îêòÿáðÿ. Íà ôîíå ýòîãî àêòèâèçèðîâàëèñü ïîêóïàòåëè 
ðèñêîâûõ àêòèâîâ, ÷òî îáåñïå÷èëî ðîñò åâðîïåéñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ 
íà 1,1% - 1,4%, ïðè ýòîì ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà áàçîâûõ èíäåêñîâ â 
ÑØÀ ñîñòàâèëà îò 0,89% äî 2,35%. 

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ ïîäîáíûå íàñòðîåíèÿ âûðàçèëèñü 
âåñüìà îãðàíè÷åííûì ñïðîñîì, îñîáåííî íà äëèííîé äþðàöèè, ïðè ýòîì â 
÷àñòè äîõîäíîñòåé íå íàáëþäàëîñü ðåçêèõ êîëåáàíèé – ðîñò â ñðåäíåì íå 
ïðåâûøàë 1-2 á.ï., â ÷àñòíîñòè, ïî UST-10 äîõîäíîñòü ïî èòîãàì äíÿ 
áûëà 2,23% ãîäîâûõ. Íà ôîíå ïîÿâèâøèõñÿ îáñóæäåíèé âîçìîæíîé 
ðåàëèçàöèè â òîì èëè èíîì âèäå QE3, èäåÿ êîòîðîé íà ïîñëåäíåì 
çàñåäàíèè FOMC íå ïîëó÷èëà øèðîêîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ, íî âïîëíå 
ìîæåò ïðèíÿòü áîëåå ðåàëèçóåìûé âèä íà ïðåäñòîÿùåì çàñåäàíèè 1 
íîÿáðÿ, èíâåñòîðû ïðåäïî÷èòàþò çàíÿòü «âûæèäàòåëüíóþ» ïîçèöèþ, íå 
ïðåäïðèíèìàÿ àêòèâíûõ äåéñòâèé ïî ÷àñòè àêòèâíîãî ñîêðàùåíèÿ èëè 
íàðàùèâàíèÿ ïîçèöèé â UST. Ê òîìó æå, ïðåäñòîÿùèå àóêöèîíû òåêóùåé 
íåäåëè (ñåãîäíÿ ïåðâûé ïî 2-ëåòíèì UST íà 35 ìëðä äîëë.) ñìîãóò 
«íåéòðàëèçîâàòü» ëþáûå ïîÿâëÿþùèåñÿ ïîòðåáíîñòè â «çàùèòíûõ» 
èíñòðóìåíòàõ. 

Ñåãìåíò åâðîïåéñêèõ äîëãîâûõ áóìàã ïîêà íå âûðàæàåò åäèíñòâà 
íàñòðîåíèé, à òàêæå êàêîé-ëèáî çàìåòíîé ðåàêöèè íà ïîñëåäíèå 
ìàêðîäàííûå. Íàèáîëåå óâåðåííûìè, íå âûðàæàþùèìè ñåðüåçíîãî 
êîëåáàíèÿ äîõîäíîñòè, îñòàþòñÿ áóìàãè Ãåðìàíèè è Ôðàíöèè, ïðè ýòîì 
äîõîäíîñòè áóìàã Èòàëèè è Èñïàíèè îùóùàþò íà ñåáå ýôôåêò îò 
âîçìîæíîãî ïðèòîêà íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ (àóêöèîíû îæèäàþòñÿ 
ñîîòâåòñòâåííî â ñðåäó è â ïÿòíèöó), è çäåñü çàôèêñèðîâàíî óâåëè÷åíèå â 
ïðåäåëàõ 5-10 á.ï. 

Ñåãîäíÿ íå îæèäàåòñÿ ìàññèðîâàííîãî ïðèòîêà ìàêðîäàííûõ, ÷òî 
«÷ðåâàòî» óñèëåíèåì âíóòðèäíåâíîé âîëàòèëüíîñòè. Èç íàèáîëåå 
çíà÷èìûõ ñòàòäàííûõ îòìåòèì èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ â ÑØÀ 
çà îêòÿáðü. Âìåñòå ñ òåì, ïîëíîé óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî ñàììèò â ñðåäó 
«çàêðîåò» âñå âîïðîñû, êàñàþùèåñÿ äîëãîâîãî êðèçèñà â Åâðîïå, íåò, è 
ýòî ìîæåò âûðàçèòñÿ ñåãîäíÿ â ïîïûòêà çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü ïîñëå 
â÷åðàøíåãî ðîñòà. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà ïîääåðæàëè ãëîáàëüíûé ïîçèòèâ, 
îäíàêî âïàäàòü â «ýéôîðèþ» ïîêà íå ñòîèò. 

Â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ ïîíåäåëüíèêà ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íå 
âûðàæàëè î÷åâèäíîé ãîòîâíîñòè â ïîëíîé ìåðå ïîääåðæèâàòü ýíòóçèàçì 
âíåøíèõ ðûíêîâ â ÷àñòè îöåíîê ïåðâîé ñåññèè åâðîïåéñêîãî ñàììèòà. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Ñóâåðåííûå Russia-30 êîòèðîâàëèñü áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ îêîëî îòìåòêè 
116,375%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò óðîâíÿì çàêðûòèÿ ïÿòíèöû. Ìîæíî îòìåòèòü, 
÷òî äðàéâåðîì äëÿ äâèæåíèÿ â êîòèðîâêàõ è ñòèìóëîì ê íîâûì ïîêóïêàì â 
ðîññèéñêèõ åâðîáîíäàõ ñòàëè íàñòðîåíèÿ íà ïðèñîåäèíèâøèõñÿ ê òîðãàì 
ïîçæå àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ. Ïîëíîñòüþ ðàçäåëÿÿ èõ âåñüìà 
ïîçèòèâíûé íàñòðîé â îòíîøåíèè ðèñêîâûõ àêòèâîâ, èíâåñòîðû ïðîÿâëÿëè 
áîëåå âûñîêèé ñïðîñ. Íà ôîíå ýòîãî êîòèðîâêè Russia-30 ïðîäâèíóëèñü ê 
çàêðûòèþ äî 117,25%, îáåñïå÷èâ òåì ñàìûì ñíèæåíèå äîõîäíîñòè äî 
4,5% ãîäîâûõ («-6» á.ï. îòíîñèòåëüíî ïÿòíè÷íîãî çàêðûòèÿ). 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ïîñëå íåìíîãî÷èñëåííîãî êîëè÷åñòâà 
ñäåëîê è îòñóòñòâèÿ çàìåòíîãî äâèæåíèÿ â êîòèðîâêàõ â ïåðâîé ïîëîâèíå 
äíÿ âå÷åðíÿÿ äèíàìèêà ñóâåðåííûõ áóìàã çàäàëà òîðãàì áîëåå 
èíòåíñèâíûé ôîðìàò. Â öåíòðå ñïðîñà íàõîäèëèñü äëèííûå áóìàãè 
Ãàçïðîìà, êîòîðûå ïðèáàâèëè â öåíàõ ïîðÿäêà 1%, òàêæå ïîêóïàòåëÿì 
áûëè èíòåðåñíû áîíäû ÂûìïåëÊîì-22 è ÂûìïåëÊîì-21, ÷òî îáåñïå÷èëî 
èì öåíîâîé ðîñò â ïðåäåëàõ 1,5%. 

Îòìåòèì, ÷òî âåñüìà âîñòðåáîâàíû â÷åðà áûëè è âûïóñêè, 
ïðåäñòàâëÿþùèå ñûðüåâîé ñåêòîð è ìåòàëëóðãèþ – öåíîâîé ðîñò â 
áóìàãàõ Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, ÒÌÊ, ÀËÐÎÑû è Ìåòàëëîèíâåñòà ñîñòàâëÿë 
â ñðåäíåì îò 1% äî 1,5%. 

Òîðãè âòîðíèêà, êàê ìû ïîëàãàåì, áóäóò îùóùàòü ãëîáàëüíóþ «ýéôîðèþ», 
ñôîðìèðîâàâøóþñÿ íà îæèäàíèÿõ âàæíûõ ðåøåíèé çàâòðàøíåãî 
åâðîïåéñêîãî ñàììèòà. Âìåñòå ñ òåì, ðèñêè òîãî, ÷òî â î÷åðåäíîé ðàç íå 
âñå íàäåæäû â ÷àñòè óòâåðæäåííûõ ðåøåíèé ìîãóò îïðàâäàòüñÿ, 
ñîõðàíÿþòñÿ. 

Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðîÿâëåíèÿ ñïðîñà ïîêà î÷åíü íåçíà÷èòåëüíûå, íî 
ïðè íîðìàëèçàöèè ñèòóàöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ ÎÔÇ – ïåðâûé ïðåòåíäåíò íà 
ïîëîæèòåëüíûå ïåðåîöåíêè. 

Âíóòðåííèé äîëãîâîé ðûíîê íå ïðèîáðåë â ïîíåäåëüíèê êàêèõ-òî íîâûõ 
õàðàêòåðèñòèê. Ñîõðàíÿþùååñÿ äàâëåíèå ôàêòîðà îãðàíè÷åííîãî çàïàñà 
ëèêâèäíîñòè â ñèñòåìå íå ïîçâîëÿåò â áÎëüøåé ìåðå ïðîÿâëÿòü 
ïîêóïàòåëüñêèå èíèöèàòèâû. Âìåñòå ñ òåì, ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû 
äåíåæíîãî ðûíêà â âèäå óêðåïëÿþùåãîñÿ ðóáëÿ ñêàçûâàåòñÿ íà 
ïîÿâëåíèè çàÿâîê íà ïîêóïêó ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ, îáëàäàþùèõ 
ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòüþ. Â ÷àñòíîñòè, â÷åðà áûëî îùóòèìî áîëüøå, ÷åì 
â ïÿòíèöó, çàÿâîê íà ïîêóïêó â ÎÔÇ, ÷òî îáåñïå÷èëî öåíîâîé ðîñò â 
äèàïàçîíå îò 5 äî 50 á.ï. ñåðèÿì 25067, 25076, 25077, 26203 è 26204. Ìû 
äîïóñêàåì, ÷òî íà ôîíå âîçìîæíîãî ïðîäîëæåíèÿ ñèòóàöèè, 
õàðàêòåðèçóþùåéñÿ óìåðåííûìè ðèñêàìè èíâåñòèöèé â ðóáëåâûå áóìàãè, 
ñïðîñ íà íèõ ìîæåò âîçðàñòè, â ïåðâóþ î÷åðåäü â îòíîøåíèè ÎÔÇ, íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ êîòîðûõ äî êîíöà ãîäà, ñóäÿ ïî âñåìó, íå îæèäàåòñÿ. Íà 
ýòîì ôîíå òå, êòî åùå íå òàê äàâíî àêòèâíî ïðîäàâàë ÎÔÇ è â áëèæàéøåå 
âðåìÿ ãîòîâ «âåðíóòü» ñåáå ÷àñòü ïîçèöèé, ìîãóò ñòîëêíóòüñÿ ëèáî ñ 
íåäîñòàòêîì ïðåäëîæåíèÿ, ëèáî ñ áîëåå âûñîêèìè êîòèðîâêàìè íà 
ïðîäàæó. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ñåãìåíò ÎÔÇ, íà íàø âçãëÿä, ïðè óñëîâèè 
íîðìàëèçàöèè ñèòóàöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ïðåòåíäåíòîì 
íà óñèëåíèå ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê. 
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Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ñäåëîê ïî-ïðåæíåìó íåìíîãî, íî è çäåñü 
â÷åðà èõ ôîðìàò âñå â áîëüøåé ñòåïåíè ïðåäïîëàãàë ïîêóïêè, ÷åì 
ïðîäàæè, ïîêà, ïðàâäà, ïðè íåçíà÷èòåëüíûõ îáîðîòàõ. Íàèáîëåå 
çàìåòíîãî ïðîãðåññà â ÷àñòè öåíîâîãî ðîñòà â÷åðà óäàëîñü äîñòè÷ü 
áóìàãàì ÌÒÑ-5, ÌÒÑ-4, ÂÊ-Èíâåñò6, Ãàçïðîì íåôòü-6, ËÓÊÎÉË-ÁÎ4, à 
òàêæå âñåì ñåðèÿì íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè áóìàã ÀËÐÎÑû. Â ñðåäíåì 
êîòèðîâêè ïðîäâèíóëèñü ââåðõ íà 20 – 50 á.ï. 

Ñåãîäíÿøíèå íàëîãîâûå ðàñ÷åòû ìîãóò íåñêîëüêî îñëàáèòü 
ïîêóïàòåëüñêèå èíèöèàòèâû, âìåñòå ñ òåì, îæèäàíèÿ ïåðåõîäà 
êîíúþíêòóðû â áîëåå êîìôîðòíîå äëÿ îòêðûòèÿ íîâûõ ïîçèöèé ñîñòîÿíèå 
ñïîñîáíû óäåðæàòü èíâåñòîðîâ îò àêòèâíûõ ïðîäàæ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

ММК БО-6

Кокс 02

Метсерв-Ф1

Мечел  2

ЧТПЗ 03

Мечел  4

СевСт-БО1

Мечел  5

Сибметин01
Сибметин02

НЛМК БО-5

ММК БО-1

ММК БО-2

СевСт-БО2

СевСт-БО4

НЛМК БО-6

Мечел  БО-2

ЕврХолдФ 1
ЕврХолдФ 3

АЛРОСА  20
СУЭК-Фин01

АЛРОСА 22

АЛРОСА 23

НорНик БО3

Мечел 13

Мечел 14

ММК БО-3

ТМК БО-1

ЕврХолдФ 2

ЕврХолдФ 4

Мечел 15
Мечел 16

ММК БО-4

НЛМК БО-1

ОФЗ

ЕврХолдФ 5

ЕврХолдФ 7

Кокс БО-2

Мечел 17

Мечел 18

Мечел 19

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

ИРКУТ БО-1

КАМАЗ БО-2

ТрансмшБО1

УВЗ 1об

УВЗ 2об

ОМЗ - 6

ДалурФин 1

ТВЗ БО-01

Атомэнпр06

ГСС  01

КАМАЗ БО-1

ГСС БО-01

ОФЗ

ГСС БО-02

ГСС БО-03

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

25 октября 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 http://twitter.com/NOMOS_RESEARCH 

11

Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  

РЖД-23

РЖД-07

ТрансКонт1

ЮТэйрФБО-3

РЖД-09

РЖД-10

РЖД-11

РЖД-12

РЖД-16

РЖД БО-01

ЮТэйрФБО-1

ЮТэйрФБО-2

Аэрофл БО1

Аэрофл БО2

ТрансКонт2

НовПерКом1

ОФЗ

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
Энергетика  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»

БанкМоск-2

ВТБ - 6 об

ВТБ24 03

ВТБ24 04

ВЭБ 08

РосселхБ 3

РосселхБ 4
РосселхБ 6

РосселхБ 7

РосселхБ 8

РосселхБ 9

РосселхБ10

РосселхБО1

РосселхБО5

РосселхБО6

Русфинан10

Русфинан11

Русфинанс8

ЮнКрБанк-4

ЮнКрБанк-5

ВТБ - 5 об

ВТБ БО-01

ВТБ БО-02
ВТБ БО-05

ГазпромБ 4
ГазпромБ 5

ГПБ БО-01

Росбанк-А3

Росбанк-А5
РосбанкБО1

РосбанкБО2

ОФЗ

ГПБ БО-02

ДельтаКр-6

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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