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Новость дня: 
Â äåêàáðå 2008 ãîäà ïðîìûøëåííîå 
ïðîèçâîäñòâî ñîêðàòèëîñü íà 10,3% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ äåêàáðåì 2007 ãîäà. Â öåëîì çà 
2008 ãîä ðîñò ñîñòàâèë 2,1% (6,3% â 2007 
ãîäó). 
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 ÐÆÄ: ïîïîëíåíèå â ñåìåéñòâå. 

 ÄÈÊÑÈ: Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä. 

 ÒÃÊ-4, Èíòåãðà, Ãàçïðîìáàíê, ÐÑÕÁ, Ýëüäîðàäî. 

 

 

Денежный рынок………………….стр 7 

 Â ïÿòíèöó äåíüãè ñòîèëè «óäèâèòåëüíî» äåøåâî. 

 ÖÁ «íå áàëóåò» âàëþòíûõ ñïåêóëÿíòîâ.  

 

 

Долговые рынки ………….………стр 8

 Â UST ñîõðàíÿåòñÿ ïðåæíèé ñöåíàðèé. 

 Îáàìà òîðîïèòñÿ óòâåðäèòü àíòèêðèçèñíûé ïëàí. 

 Íîâàÿ íåäåëÿ ãîòîâèò ìíîãî íåïðèÿòíîé ñòàòèñòèêè ïî 
ÑØÀ. 

 Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ïðîäîëæåíèå buy-back. 

 Íà âíóòðåííåì ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ øòèëü. 

 Íàëîãîâûå âûïëàòû «ïîä íàäçîðîì» ÖÁ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.62% 3 41

Russia-30 9.54% 2 -29

ОФЗ 46018 13.57% -106 503

ОФЗ 25059 12.52% 36 82

Газпром-8 11.15% 0 9

РЖД-6 10.43% 0 -187

АИЖК-8 18.17% 243 -400

ВТБ - 5 14.66% 47 106

РоссельхБ-6 12.74% 60 287

МосОбл-8 35.50% 52 166

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 78.57% -9 -270

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 090.99 28 62

CDX HY 5Y 1 404.16 18 257

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 553.62 -0.7% -10.6%

RTS 498.20 -3.4% -21.2%

S&P 500 831.95 0.5% -7.9%

DAX 4 178.94 -1.0% -13.1%

NIKKEI 7 745.25 -3.8% -12.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 45.56 7.0% 8.9%

Нефть WTI 46.47 6.4% 4.2%

Золото 899.75 5.0% 2.0%

 Никель LME 3 M 12 100.00 10.0% 3.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñ 12 ïî 19 ÿíâàðÿ îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè ñîêðàòèëñÿ ñ 4218,7 ìëðä äî 4066,2 ìëðä 
ðóá.  

 Ñ 26 ÿíâàðÿ ÌÌÂÁ ïîâûøàåò ðàçìåð ïðåäâàðèòåëüíîãî äåïîíèðîâàíèÿ äëÿ îïåðàöèé ñ ïàðàìè 
äîëëàð/ðóáëü è åâðî/ðóáëü, ñ ðàñ÷åòàìè «ñåãîäíÿ» äî 6,6% ñ íûíåøíèõ 4,5% îò ïëàíèðóåìîãî îáúåìà 
ñäåëîê, ñ ðàñ÷åòàìè «çàâòðà» - äî 9,9% ñ 7,2% â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Êðîìå òîãî, âåëè÷èíà ïðåäåëüíîãî 
îòêëîíåíèÿ çíà÷åíèÿ êóðñà åâðî è äîëëàðà, óêàçûâàåìîãî ó÷àñòíèêàìè â çàÿâêå, ñ 26 ÿíâàðÿ íå äîëæíî 
áóäåò îòëè÷àòüñÿ îò öåíòðàëüíîãî êóðñà ýòèõ âàëþò áîëåå ÷åì íà +/-3,3%. 

 Êàê ñîîáùàåò «ÊîììåðñàíòÚ», ÌÌÂÁ íà÷àëà ðàáîòó ïî ñîçäàíèþ ïëîùàäêè äëÿ òîðãîâ íåïóáëè÷íûìè 
àêòèâàìè. Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî íà íåé êîìïàíèè, îòìåíèâøèå IPO, ñìîãóò ðàçìåùàòü ñâîè àêöèè, à áàíêè – 
ðåàëèçîâûâàòü îêàçàâøèåñÿ ó íèõ â çàëîãå àêòèâû íåïóáëè÷íûõ êîìïàíèé. Ó÷àñòíèêàìè òîðãîâ áóäóò 
ôîíäû ïðÿìûõ èíâåñòèöèé. 

 Ïî çàÿâëåíèþ ãëàâû ðîññèéñêîãî Ìèíñåëüõîçà Àëåêñåÿ Ãîðäååâà, ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà 
àãðîïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà Ðîññèè â 2009 ãîäó óâåëè÷èòñÿ â 1,3 ðàçà äî 200 ìëðä ðóá. 

 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Íà 29 ÿíâàðÿ çàïëàíèðîâàí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà 4–08–
21BR0–8 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «ÏÔ «ÒðàíñÒåõÑåðâèñ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
16% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 7-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 39,89 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ. 

 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîìáàíê íàìåðåí âûêóïèòü êðåäèòíûå íîòû (LPN) äâóõ âûïóñêîâ íà ñóììó â 300 ìëí äîëë.: ñî 
ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 4 àïðåëÿ 2010 ãîäà, âûïóùåííûõ íà ñóììó 700 ìëí äîëë., à òàêæå ñî ñðîêîì 
ïîãàøåíèÿ 23 ñåíòÿáðÿ 2015 ãîäà, âûïóùåííûõ íà ñóììó 1 ìëðä äîëë. Ãàçïðîìáàíê íàìåðåí çàïëàòèòü 
íå áîëåå 880 äîëë. çà áóìàãó ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó íîìèíàëîì 1 òûñ. äîëë. è íå áîëåå 650 — çà 
áóìàãó ñ ïîãàøåíèåì â 2015 ãîäó òàêèì æå íîìèíàëîì. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ðîññåëüõîçáàíê ñîêðàòèë ÷èñòóþ ïðèáûëü çà 2008 ãîä ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 51,7% — äî 
2,8 ìëðä ðóá. (5,7 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì 2007 ãîäà). ×èñòàÿ ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà öåííûõ áóìàã çà 
ãîä ñîñòàâèëà 0,1 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ñ 18 ïî 28 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ó Ïðîìñâÿçüáàíêà íîðìàòèâ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà îïóñêàëñÿ íèæå 
óñòàíîâëåííîãî ÖÁ äîïóñòèìîãî óðîâíÿ â 10% — äî 9,7%. Íåäîñòàòîê âñå âðåìÿ áûë 0,3% — ýòî 
ïðèìåðíî 1,25 ìëðä ðóá., íà òàêóþ æå ñóììó Áàíê â äåêàáðå óâåëè÷èë êàïèòàë. Ïî çàÿâëåíèþ 
ïðåäñòàâèòåëåé Áàíêà, íàðóøåíèå íîðìàòèâà áûëî òåõíè÷åñêèì (â ñâÿçè ñ êîíâåðòàöèåé 
ñóáîðäèíèðîâàííîãî çàéìà â óñòàâíûé êàïèòàë) è ñîãëàñîâàííûì ñ ÖÁ. /Âåäîìîñòè/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Èíòåãðà» îáúÿâèëà î ïîãàøåíèè ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, 
âûäàííûõ Amsterdam Trade Bank (ATB) è Credit Europe Bank Ltd., íà ñóììó 35 ìëí äîëë. Âûïëàòû áûëè 
ïðîèçâåäåíû èç äåíåæíîãî ïîòîêà îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ïîëó÷åííîãî â äåêàáðå 2008 ãîäà. Ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 22 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, îáùàÿ ñóììà çàäîëæåííîñòè Ãðóïïû ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 337 ìëí 
äîëë. Êîìïàíèÿ òàêæå ïîäïèñàëà ñîãëàøåíèå î ïðîëîíãàöèè íà 1 ìåñÿö âûïëàòû ïî ñèíäèöèðîâàííîìó 
êðåäèòó â ðàçìåðå 135 ìëí äîëë., ïðåäîñòàâëåííîìó ABN AMRO è ING Bank N.V. Â ñîîòâåòñòâèè ñ 
óñëîâèÿìè ñîãëàøåíèÿ, ñðîê âûïëàòû êðåäèòà ïåðåíîñèòñÿ íà 25 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. Ïðîëîíãàöèÿ 
ïîçâîëèò çàâåðøèòü ñèíäèêàöèþ è îôîðìëåíèå äîêóìåíòàöèè, íåîáõîäèìîé äëÿ ñäåëêè 
ôèíàíñèðîâàíèÿ â ðàçìåðå äî 300 ìëí äîëë. ñ Åâðîïåéñêèì Áàíêîì Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ è 
ãðóïïîé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. /Reuters/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

ÒÃÊ-4 

Ãðóïïå ÎÍÝÊÑÈÌ (âëàäååò 48,4% àêöèé ÒÃÊ-4) óäàëîñü óðåãóëèðîâàòü êîíôëèêò ñ ðÿäîì ìèíîðèòàðíûõ 
àêöèîíåðîâ, â ÷àñòíîñòè, äîñòèãíóòà äîãîâîðåííîñòü ñ Morgan Stanltey. Íàïîìíèì, ÷òî â èþëå 2008 ãîäà â 
ðàìêàõ îáÿçàòåëüíîé îôåðòû Ãðóïïû Îíýêñèì (Onexim Holdings Ltd), 40% ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ 
ïðåäúÿâèëè ñâîè àêöèè (îáùàÿ ñóììà 15 ìëðä ðóá.) ê ïîêóïêå. Îäíàêî, â íîÿáðå, ìàæîðèòàðíûé àêöèîíåð 
ïîäàë èñêè î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûìè îôåðòû è ãàðàíòèè Ðîñáàíêà íà 25,6 ìëðä ðóá. Ìîòèâàöèåé 
ðåøåíèÿ Îíýêñèìà ñòàëî âêëþ÷åíèå â îêòÿáðå 2008 ãîäà ÒÃÊ-4 â ñïèñîê ñòðàòåãè÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé, ÷òî 
íå ïîçâîëÿëî Onexim, êàê íåðåçèäåíòó, âûêóïàòü àêöèè ãåíåðèðóþùåé êîìïàíèè. Êàê ñîîáùàåò ãàçåòà 
«ÊîììåðñàíòÚ», íà ïðîøëîé íåäåëå ñóä ïðèçíàë ãàðàíòèþ Ðîñáàíêà ïî ñäåëêå íåäåéñòâèòåëüíîé. 
Ïðèíèìàÿ ýòî âíèìàíèå, ñêîðåå âñåãî, îôåðòà òàêæå áóäåò ïðèçíàíà íåäåéñòâèòåëüíîé. Òàêèì îáðàçîì, 
âðÿä ëè ìèíîðèòàðíûå àêöèîíåðû ñìîãóò ðàññ÷èòûâàòü íà èñïîëíåíèå Îíýêñèìîì îôåðòû.  

Óñïåøíûå ïåðåãîâîðû ñ ìèíîðèòàðèÿìè ìîãóò ñòàòü õîðîøåé íîâîñòüþ äëÿ èíâåñòîðîâ. Îäíàêî, âîïðîñ î 
âçàèìîîòíîøåíèÿõ ñ ìèíîðèòàðèÿìè îñòàåòñÿ îòêðûòûì. Òàê, íå ðåøåíà ñóäüáà 19% Prosperity Capital 
Management – îñíîâíîãî ìèíîðèòàðèÿ ÒÃÊ-4. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî íåîïðåäåëåííîñòü â ñîñòàâå àêöèîíåðíîãî 
êàïèòàëà ÒÃÊ-4 è âîçìîæíîå íåèñïîëíåíèå îôåðòû Îíýêñèìîì, íå äîáàâëÿþò áàëëîâ êðåäèòíîìó 
ïðîôèëþ ãåíåðèðóþùåé êîìïàíèè è ìîãóò ïðèâåñòè ê ïðîäîëæåíèþ ñïîðîâ ìèíîðèòàðèåâ è Ãðóïïû 
Îíýêñèì. Òàêæå ìû îòìå÷àåì, ÷òî â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè ÒÃÊ-4 âðÿä ëè ïðèõîäèòñÿ ðàññ÷èòûâàòü íà 
àêöèîíåðíóþ ïîääåðæêó, â îòëè÷èå îò äðóãèõ ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé.  

Èãîðü Ãîëóáåâ              
igolubev@nomos.ru 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Â ìàðòå Ïðàâèòåëüñòâî Ñàíêò–Ïåòåðáóðãà ïëàíèðóåò ïðîâåñòè ïåðâûé êîíêóðñ ïî âûêóïó ó ãîðîäñêèõ 
êîìïàíèé çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ ïîä ñòðîèòåëüñòâî áþäæåòíîãî æèëüÿ. Íà ýòè öåëè ïëàíèðóåòñÿ 
èçðàñõîäîâàòü îêîëî 1 ìëðä ðóá. Öåíà âûêóïà åùå íå îïðåäåëåíà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî òàêèì îáðàçîì 
çàñòðîéùèêè ïîëó÷àò äîïîëíèòåëüíûé èíñòðóìåíò äëÿ ðåøåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì. /ÐÁÊ daily/ 
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РИТЭЙЛ
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» 22 ÿíâàðÿ îäîáðèë âûïóñê 85,5 ìëí íîâûõ àêöèé 
íîìèíàëîì 64 êîï. íà ñóììó 54,72 ìëí ðóá. ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè (óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà â 
10 ðàç). /Âåäîìîñòè/ 

 Ñ 26 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ ïðèîñòàíàâëèâàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÇÀÎ «Ìàðòà Ôèíàíñ» ñåðèé 02 
è 03, âêëþ÷åííûõ â ðàçäåë «âíåñïèñî÷íûå öåííûå áóìàãè». Òîðãè ïðèîñòàíîâëåíû íà îñíîâàíèè 
îïðåäåëåíèÿ Àðáèòðàæíîãî ñóäà ãîðîäà Ìîñêâû îò 20 íîÿáðÿ 2008 ãîäà î âîçáóæäåíèè â îòíîøåíèè 
ÇÀÎ «Ìàðòà Ôèíàíñ» äåëà î áàíêðîòñòâå è ââåäåíèè ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ. /Finambonds/ 

 Îáîðîò «Ñâÿçíîãî» â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 2,94 ìëðä äîëë. è óâåëè÷èëñÿ íà 25,6% îòíîñèòåëüíî 
ðåçóëüòàòîâ ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì äîõîä îò ïëàòåæåé óâåëè÷èëñÿ íà 25,7% è ñîñòàâèë 886 ìëí äîëë., 
òîâàðíûé îáîðîò ñîñòàâèë 2,052 ìëðä äîëë., óâåëè÷èâøèñü íà 25,6%. Çà ïðîøåäøèé ãîä Ðèòåéëåð 
ðåàëèçîâàë 6,35 ìëí òåëåôîíîâ, ÷òî íà 29,6% ïðåâûøàåò ïðîäàæè 2007 ãîäà. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, 
÷èñëî ñàëîíîâ «Ñâÿçíîãî» íà êîíåö 2008 ãîä ñîñòàâèëî 1752 ìàãàçèíîâ. /ÐÁÊ daily/  

 Âëàäåëåö òîðãîâîé ñåòè «Ýëüäîðàäî» Èãîðü ßêîâëåâ è PPF Group äîãîâîðèëèñü î ïåðåäà÷å ÷åøñêîé 
ãðóïïå 51% àêöèé Ðèòåéëåðà. Ñäåëêà áóäåò îôîðìëåíà êàê ñïèñàíèå êðåäèòà íà  500 ìëí äîëë., 
âûäàííîãî PPF Êîìïàíèè â ñåíòÿáðå 2008 ãîäà ïîä çàëîã 51% àêöèé. Ñíà÷àëà âëàäåëüöåì 100% 
«Ýëüäîðàäî» ñòàíåò êèïðñêàÿ êîìïàíèè «Èñòåðí õîëäèíã ëòä», à ïîòîì åå êóïèò äðóãàÿ êèïðñêàÿ 
êîìïàíèÿ «Ôàñèïåðî». Íà òðåòüåì ýòàïå PPF Group ñòàíåò âëàäåëüöåì 51% äîëåé â «Ôàñèïåðî». Çàÿâêó 
â Ôåäåðàëüíóþ àíòèìîíîïîëüíóþ ñëóæáó (ÔÀÑ) íà ýòó ñäåëêó ÷åøñêàÿ ãðóïïà ïëàíèðóåò íàïðàâèòü 
ïîñëå òîãî, êàê â ÔÀÑ áóäóò óäîâëåòâîðåíû óæå ïîäàííûå õîäàòàéñòâà «Èñòåðí õîëäèíã ëòä» è 
«Ôàñèïåðî». /Âåäîìîñòè/ 

 Ðîçíè÷íàÿ ñåòü Ãðóïïà Êîìïàíèé «ÄÈÊÑÈ» îáúÿâèëà ïðåäâàðèòåëüíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 4 
êâàðòàë è 2008 ãîä. Îáùàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû çà ÿíâàðü-äåêàáðü 2008 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 32% â ðóáëÿõ 
è ñîñòàâèëà 48,29 ìëðä. Â äîëëàðàõ äàííûé ïîêàçàòåëü ïðîäåìîíñòðèðîâàë ðîñò íà 36% äî 1,43 ìëðä. Â 
4 êâàðòàëå 2008 ãîäà îáùàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè â ðóáëÿõ ñîñòàâèëà 13.7 ìëí, ÷òî íà 24% áîëüøå 
àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2007 ãîäà. 

млн руб. млн долл.

Магазины ДИКСИ 40 654 1 636
Магазины Мегамарт 5 137 207
Магазины Минимарт 1 773 71
Магазины VMart 241 9

Маркетинговые доходы, доходы от 
субаренды и оптовых продаж 486 20

Итого по Группе 48 291 1 943

Общая выручка магазинов ГК «ДИКСИ» в 2008 году

Розничная выручка

Выручка от разных операций

 
                                               ______________________ 
                                                             Èñòî÷íèê: Äàííûå Êîìïàíèè 
 

Â 2008 ãîäó ÃÊ «ÄÈÊÑÈ» óâåëè÷èëà êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ íà 105 (+27,1%), â ðåçóëüòàòå, 
ìóëüòèôîðìàòíàÿ ñåòü ê êîíöó ãîäà íàñ÷èòûâàëà 493 ìàãàçèíà. Îáùàÿ òîðãîâàÿ ïëîùàäü âûðîñëà íà 40 
òûñ. êâ.ì. (+26,5%) è ñîñòàâèëà ïî èòîãàì ãîäà 191 òûñ. êâ. ì.  

Ðîñò ïðîäàæ ñîïîñòàâèìûõ ìàãàçèíîâ Ãðóïïû îòêðûòûõ äî 1 îêòÿáðÿ 2006 ãîäà è 1 äåêàáðÿ 2007 ãîäà 
(ò.å. ïîëíîñòüþ âûøåäøèõ íà ïëàíîâûå óðîâíè òîâàðîîáîðîòà è íå âûøåäøèõ), â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà 
äîñòèã 12,04% è 15,00% ñîîòâåòñòâåííî. Â ñâîþ î÷åðåäü, ðîñò ïðîäàæ ñîïîñòàâèìûõ ìàãàçèíîâ, 
âûøåäøèõ è íå âûøåäøèõ íà ïëàíîâûé óðîâåíü òîâàðîîáîðîòà, â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 15,38% è 20,25% 
ñîîòâåòñòâåííî. /www.dixy.ru/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ðîññèéñêî-ôðàíöóçñêîå ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå PowerJet ñîãëàñîâàëî ñ ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå 
ñàìîëåòû Ñóõîãî» (ÃÑÑ) äàòû ïîñòàâêè äâèãàòåëåé SaM146 äëÿ òðåòüåãî è ÷åòâåðòîãî ñàìîëåòîâ Sukhoi 
Superjet-100 â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîèçâîäñòâåííûìè ïëàíàìè ÃÑÑ: äâèãàòåëè äëÿ òðåòüåãî ñàìîëåòà áóäóò 
ïîñòàâëåíû â ìàðòå-àïðåëå 2009 ãîäà, à äâèãàòåëè äëÿ ÷åòâåðòîãî â èþíå-èþëå. /AK&M/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» óõîäèò ñ ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà àëìàçîâ, ïåðåäàâ ñûðüå â Ãîõðàí Ðîññèè. Êîìïàíèÿ 
ïîøëà íà òàêèå ìåðû â öåëÿõ ïîääåðæàíèÿ öåí íà ñûðûå àëìàçû â óñëîâèÿõ êðèçèñà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî èòîãàì 2008 ãîäà Ãðóïïà ×ÒÏÇ – ðåàëèçîâàëà 1,51 ìëí òîíí òðóáíîé ïðîäóêöèè, ÷òî íà 20% ìåíüøå 
ðåçóëüòàòîâ 2007 ãîäà (1, 89 ìëí òîíí). /www.chtpz.ru/ 

 Ïðîìûøëåííàÿ ãðóïïà ÌÀÈÐ îòîäâèãàåò ñðîêè çàïóñêà ïðîêàòíîãî ïðîèçâîäñòâà ÇÀÎ «ÑÒÀÊÑ» 
(Ðîñòîâñêàÿ îáëàñòü) ñ êîíöà 2008-ãî íà ñåðåäèíó 2009 ãîäà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî, â ñâÿçè ñ 
èçìåíåíèåì êîíúþíêòóðû, âìåñòî àðìàòóðû íà çàâîäå áóäóò ïðîèçâîäèòü áîëåå óíèâåðñàëüíóþ ëèòóþ 
çàãîòîâêó. Íà ðåàëèçàöèþ ïðîåêòà è ñîïóòñòâóþùóþ ìîäåðíèçàöèþ «ÑÒÀÊÑ» Ñåâåðî-Êàâêàçñêèé áàíê 
Ñáåðáàíêà ÐÔ îòêðûë òðåòüþ êðåäèòíóþ ëèíèþ â ðàçìåðå 800 ìëí ðóá. /ÐÁÊ daily/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

ÐÆÄ: ïîïîëíåíèå â ñåìåéñòâå.  

Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå íîâîñòíûå èçäàíèÿ, Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè â î÷åðåäíîé ðàç çàäóìàëèñü 
íàä ñîçäàíèåì Âòîðîé ãðóçîâîé êîìïàíèè (ÂÃÊ), êîòîðîé ìîíîïîëèÿ ïåðåäàñò îñòàâøóþñÿ ÷àñòü âàãîííîãî 
ïàðêà. Â ðàìêàõ ïëàíà ñòðóêòóðíîé ðåôîðìû íà æåëåçíîäîðîæíîì òðàíñïîðòå ÂÃÊ äîëæíà áûòü ñîçäàíà äî 
2010 ãîäà. Íà ðàññìîòðåíèå ïðàâëåíèÿ è Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÐÆÄ ïàêåò äîêóìåíòîâ áóäåò ïîäàí íå ðàíåå II 
êâàðòàëà 2009 ãîäà. Ïðåäëîæåíèÿ ïî ñîçäàíèþ ÂÃÊ áóäóò ðàññìîòðåíû íà çàñåäàíèè ìåæâåäîìñòâåííîé 
êîìèññèè Ìèíòðàíñà äî êîíöà òåêóùåãî ìåñÿöà. 

Ñîãëàñíî îäíîìó èç âàðèàíòîâ êîíöåïöèè ñîçäàíèÿ ÂÃÊ, ÐÆÄ ïëàíèðóåò ïðèâëåêàòü ê ó÷àñòèþ â êàïèòàëå 
÷àñòíûõ ñîáñòâåííèêîâ, ÷üè âêëàäû áóäóò â âèäå âàãîííîãî ïàðêà. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü âàãîíîâ 
÷àñòíûõ ïåðåâîç÷èêîâ íàõîäèòñÿ â ëèçèíãå èëè â áàíêîâñêîì çàëîãå, íåçàâèñèìûì îïåðàòîðàì áóäåò 
äîâîëüíî ïðîáëåìàòè÷íî âîéòè â êàïèòàë íîâîé äî÷êè ÐÆÄ. Òàêæå ìû îòìå÷àåì, ÷òî ÐÆÄ âðÿä ëè áóäåò 
ãîòîâà äåëèòüñÿ ñ ÷àñòíûìè èíâåñòîðàìè ñóùåñòâåííîé äîëåé â íîâîé äî÷êå, âñëåäñòâèå ÷åãî, ïîñëåäíèì, 
âåðîÿòíî, áóäåò ìàëîèíòåðåñíî ìèíîðèòàðíîå ó÷àñòèå â ÂÃÊ. Òàêèì îáðàçîì, ÐÆÄ ïðèäåòñÿ â îñíîâíîì 
ðàññ÷èòûâàòü íà ñîáñòâåííûå ñèëû ïðè ñîçäàíèè íîâîé äî÷êè.  

Âðÿä ëè ñîçäàíèå ÂÃÊ íåñåò ñóùåñòâåííûé ðèñê äëÿ èíâåñòîðîâ ÐÆÄ. ÂÃÊ âñòàíåò â îäèí ðÿä ñ Ïåðâîé 
ãðóçîâîé êîìïàíèåé, Ðåôñåðâèñîì è Òðàíñêîíòåéíåðîì, óñïåøíî ôóíêöèîíèðóþùèìè äî÷åðíèìè 
êîìïàíèÿìè ìîíîïîëèè. 

Èãîðü Ãîëóáåâ              
igolubev@nomos.ru 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» ïëàíèðóåò â 2009-2010 ãîäàõ ðàçìåñòèòü 7-ì âûïóñêîâ 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà 10 ìëðä ðóá.: 3 âûïóñêà ïî 2 ìëðä ðóá. è 4 âûïóñêà ïî 1 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ 
îáúÿâèëà êîíêóðñ íà âûáîð îðãàíèçàöèè ïî îêàçàíèþ óñëóã ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé. Äîêóìåíòû äëÿ 
ó÷àñòèÿ â êîíêóðñå ïðèíèìàþòñÿ ñ 27 ÿíâàðÿ ïî 16 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Â ïîñëåäíèé äåíü íåäåëè ðàçâèòèå ñîáûòèé íà äåíåæíîì ðûíêå 
ïðîèñõîäèëî äîâîëüíî íåîáû÷íûì îáðàçîì. Ïîñëå òîãî êàê Áàíê Ðîññèè 
ââåë äîâîëüíî æåñòêèå ðàìêè íà ñîáñòâåííûå îïåðàöèè «âàëþòíûé 
ñâîï», óñòàíîâèâ ëèìèò â 5 ìëðä ðóá., ðûíîê îæèäàë «óâèäåòü» äåôèöèò 
ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè. Îäíàêî, ñóäÿ ïî äèíàìèêå ñòàâîê, íåäîñòàòîê 
ðóáëåé åñëè è îùóùàëñÿ, òî ëèøü âðåìåííî – óòðîì ìåæáàíê îòêðûëñÿ â 
ðàéîíå 30-40%, ê ïîëóäíþ öåíû îïóñòèëèñü ê 20%, à âå÷åðîì è âîâñå 
óïàëè äî 5-10%. Â ñåãìåíòå îïåðàöèé «âàëþòíûé ñâîï» ñèòóàöèÿ 
ðàçâèâàëàñü àíàëîãè÷íûì îáðàçîì – óòðîì äåíüãè äî ïîíåäåëüíèêà 
ñòîèëè 70-80%, äíåì 40-50%, è îïóñòèëèñü íèæå 20%.  

Òàêîå ïîâåäåíèå ðûíêà ìîæíî áûëî áû îáúÿñíèòü êðóïíûìè ïðîäàæàìè 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû, íî è òóò îñîáîé àêòèâíîñòè ìû íå çàìåòèëè: 
ñîâîêóïíûé îáîðîò òîðãîâ ïî èíñòðóìåíòàì ðóá./äîëë. íå ïðåâûñèë 5 
ìëðä äîëë. Î÷åâèäíî, ÷òî íà ðûíêå ïðèñóòñòâîâàë íåêèé èãðîê (èëè 
íåñêîëüêî), îáëàäàâøèé äîñòàòî÷íîé ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòüþ, ÷òîáû 
óäîâëåòâîðèòü ïîòðåáíîñòè ïðî÷èõ ó÷àñòíèêîâ.  

Çà ïÿòíèöó îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñîêðàòèëèñü íà 38,1 ìëðä è 
ñîñòàâèëè 512,4 ìëðä ðóá. Îáúåì îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ðåãóëÿòîðîì õîòü è 
íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ, íî âñå åùå îñòàåòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå – 603 ìëðä 
ïðîòèâ 626,3 ìëðä ðóá.  

Ãëàâíàÿ èíòðèãà íàñòóïèâøåé íåäåëè – íàñêîëüêî ýôôåêòèâíî ÖÁ 
ñóìååò ñïðàâèòüñÿ ñ çàäà÷åé áàëàíñèðîâêè ìåæäó ðåàëüíûìè 
ïîòðåáíîñòÿìè ó÷àñòíèêîâ è èõ ñïåêóëÿòèâíûìè íàñòðîåíèÿìè. Ñ îäíîé 
ñòîðîíû, ïðè íåäîñòàòêå ñðåäñòâ ñèñòåìà ìîæåò ñòîëêíóòüñÿ ñ 
ëîêàëüíûì êðèçèñîì è áóäåò íå â ñîñòîÿíèè âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî 
íàëîãàì è âîçâðàòó ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ. Ñ äðóãîé - èçëèøåê 
óéäåò â èíîñòðàííóþ âàëþòó. Ïåðâîíà÷àëüíî çàÿâëåííûå ìåðû 
ðåãóëÿòîðà âûãëÿäÿò âïîëíå ðàöèîíàëüíî. Ñåãîäíÿ è çàâòðà ÖÁ ïðîâîäèò 
àóêöèîíû îáúåìîì íà 280 ìëðä ðóá. Ðåñóðñû áóäóò ïðåäîñòàâëåíû â 
ñðåäó, êîãäà áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü 230 ìëðä ðóá. èç ðàíåå 
çàèìñòâîâàííûõ. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ÷àñòü ýòîé ñóììû óæå áûëà 
âîçâðàùåíà Áàíêó Ðîññèè, îäíàêî ñ ó÷åòîì íàñòóïàþùèõ íàëîãîâ, à 
òàêæå îáùåé ñèòóàöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ, ñòîèò îæèäàòü âûñîêîãî ñïðîñà 
íà ñðåäñòâà àóêöèîíîâ. Ïåðâûå íàëîãîâûå âûïëàòû – ïî ÍÄÏÈ è 
àêöèçàì, âûïëà÷èâàþòñÿ óæå ñåãîäíÿ. Òåì íå ìåíåå, ñåãîäíÿ ÖÁ 
îñòàâëÿåò ëèìèòû ïî ñâîèì îïåðàöèÿì «âàëþòíûé ñâîï» íà ïðåæíåì 
óðîâíå - 5 ìëðä ðóá., ÷òî ïðèâåäåò ê ðîñòó öåí íà äåíåæíûå ðåñóðñû. 
Ïî âñåé âèäèìîñòè, Áàíê Ðîññèè ðåøèë «íå áàëîâàòü» ó÷àñòíèêîâ 
èçáûòî÷íûì ïðåäëîæåíèåì ðåñóðñîâ, â òîì ÷èñëå ëèøàÿ âîçìîæíîñòè 
äëÿ ñïåêóëÿöèé ïî íàðàùèâàíèþ âàëþòíûõ ïîçèöèé, ïðåäïîëàãàÿ, ÷òî â 
ñëó÷àå îñòðîé íåõâàòêè íàöèîíàëüíîé âàëþòû, èãðîêè âñåãäà ñìîãóò 
ïðèñòóïèòü ê çàêðûòèþ âàëþòíûõ ïîçèöèé. 

Âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî Áàíê Ðîññèè è â äàëüíåéøåì, îïåðèðóÿ 
ïðåäîñòàâëåíèåì / àáñîðáèðîâàíèåì ëèêâèäíîñòè, áóäåò ñîçäàâàòü è 
ïîääåðæèâàòü âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü âàëþòíîãî ðûíêà. 

      

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-2000

-1600

-1200

-800

-400

0

400

800

1200

1600

2000

23 ÿíâ16 ÿíâ11 ÿíâ22 äåê15 äåê8 äåê

ìëðä ðóá.

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30% "Ñîáñòâåííûå" ðåñóðñû
Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç ó÷åòà 
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата

27 янв

аукцион ЦБ объемом 200 млрд руб. сроком 
на 6 мес.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 182.6 млрд руб.

26 янв

Уплата налога на прибыль

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 51.4 млрд руб.

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 80 млрд руб. сроком 
на 5 недель

Уплата НДПИ и акцизов

Размещение средств аукционов ЦБ. 
проведенных 26 и 27 января

28 янв
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Долговые рынки 
Òîðãè â ïÿòíèöó ïðîõîäèëè ïî ñöåíàðèþ, «ðàçûãðûâàåìîìó» â òå÷åíèå 
âñåé íåäåëè. Â ÑØÀ íîâîå ïðàâèòåëüñòâî ïðîäîëæàåò àêòèâíóþ 
äîðàáîòêó àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû, îçâó÷èâàÿ íîâûå îðèåíòèðû ïî 
ãîñðàñõîäàì, íåîáõîäèìûì äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ïðè÷åì âñå 
÷àùå çâó÷àò çàÿâëåíèÿ î òîì, ÷òî îäîáðåíèå çàêîíîïðîåêòà î âûäåëåíèè 
äîïîëíèòåëüíûõ 825 ìëðä äîëë. äîëæíî ïðîèçîéòè äî ñåðåäèíû ôåâðàëÿ. 
Ïîäîáíàÿ «ñïåøêà» îáóñëîâëåíà íåîáõîäèìîñòüþ óñïåòü äî 16 ôåâðàëÿ, 
î÷åðåäíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ïðàçäíèêà â ÑØÀ - «Äíÿ ïðåçèäåíòîâ», 
êîòîðûé áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ïàðëàìåíòñêèìè êàíèêóëàìè. 

Ïîñêîëüêó äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïîëàãàåòñÿ äîâîëüíî àêòèâíî 
èñïîëüçîâàòü èíñòðóìåíò ãîñóäàðñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ, äàâëåíèå óæå 
àíîíñèðîâàííîãî ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ ïîäòàëêèâàåò ó÷àñòíèêîâ ê 
ôèêñàöèè ïðèáûëè. Â òî æå âðåìÿ íà ôîíå ñîõðàíÿþùèõñÿ 
ïåññèìèñòè÷åñêèõ ïðîãíîçîâ î ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè ÑØÀ è ìèðîâîé 
ýêîíîìèêè â öåëîì ãîñáóìàãè âñå ðàâíî îñòàþòñÿ íàèáîëåå 
âîñòðåáîâàííûìè èíñòðóìåíòàìè ñðåäè èíâåñòîðîâ, ÷òî îùóòèìî 
ñäåðæèâàåò òåìï âîçìîæíîé êîððåêöèè - ïî èòîãàì ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ 
äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñîñòàâèëà 2,62%, ïðèáàâèâ â èòîãå ê óðîâíþ 
÷åòâåðãà 3 á.ï. 

Íàñòóïàþùàÿ íåäåëÿ ãîòîâèò ìíîãî ìàêðîñòàòèñòèêè ÑØÀ, ñïîñîáíîé 
äîáàâèòü íåïðèÿòíîñòåé èíâåñòîðàì. Â ÷àñòíîñòè, îæèäàåìàÿ â ïÿòíèöó 
30 ÿíâàðÿ ïóáëèêàöèÿ äàííûõ î ÂÂÏ â ÑØÀ îáåùàåò ðåêîðäíîå çà 
ïîñëåäíèå 26 ëåò ñíèæåíèå êâàðòàëüíîãî ÂÂÏ - íà óðîâíå «-5,5%». ×òî 
êàñàåòñÿ ïðèõîäÿùåãîñÿ íà ñðåäó, 28 ÿíâàðÿ, î÷åðåäíîãî çàñåäàíèÿ ÔÐÑ, 
òî, èñõîäÿ èç òåêóùåãî óðîâíÿ ñòàâêè, ïðåäñòàâëåííîãî äèàïàçîíîì 0-
0,25%, ãîâîðèòü î êàêîì-ëèáî åå èçìåíåíèè ïîêà íåò íåîáõîäèìîñòè. Â 
äàííîì ñëó÷àå îñíîâíîå âíèìàíèå áóäåò ïðèêîâàíî ê ïðîòîêîëó 
çàñåäàíèÿ, îòðàæàþùåìó îñíîâíûå àñïåêòû ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. 

Â ñåãìåíòå ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé íàñòðîåíèÿ áûëè óìåðåííî 
ïîçèòèâíûìè. Êîòèðîâêè îáëèãàöèé Russia-30 «îòòîëêíóëèñü» îò óðîâíÿ 
89% è ïåðåìåñòèëèñü â äèàïàçîí 89,2% - 89,6% (YTM 9.45% - 9.53%). 
Âìåñòå ñ òåì, CDS Ðîññèè ïðèáàâèë â ïÿòíèöó ïîðÿäêà 20 á.ï. è 
òîðãîâàëñÿ óæå â äèàïàçîíå 770 – 810 á.ï. Îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà 
îòå÷åñòâåííîãî ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â äåêàáðå è âåñüìà 
íåóòåøèòåëüíûå ïðîãíîçû íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó âêóïå ñ 
ñîõðàíÿþùèìèñÿ äåâàëüâàöèîííûìè îæèäàíèÿìè ïîäòàëêèâàþò 
èíâåñòîðîâ áîëåå âçûñêàòåëüíî ïîäõîäèòü ê îöåíêàì ñòðàíîâûõ ðèñêîâ 
ÐÔ.  

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â ïÿòíèöó ïðîäàâöû ñîõðàíÿëè ñâîþ 
àêòèâíîñòü, îäíàêî ñîõðàíÿþùèéñÿ ïåðåâåñ ñïðîñà ñî ñòîðîíû 
ëîêàëüíûõ èãðîêîâ ïîääåðæàë öåíîâûå óðîâíè áåç êàêîé-ëèáî îùóòèìîé 
êîððåêöèè. Îòìåòèì, ÷òî â áàíêîâñêîì ñåêòîðå ïðîäîëæàåòñÿ ïðîöåññ 
buy-back. Âñëåä çà ÓÐÑÀ Áàíêîì Ãàçïðîìáàíê îáúÿâèë î âûêóïå ñðàçó 
äâóõ ñâîèõ âûïóñêîâ LPN. Õîòÿ îáîçíà÷åííàÿ öåíà âûêóïà íèæå íîìèíàëà 
(88% äëÿ áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó è 65% äëÿ áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 
2015 ãîäó), îíà ñòàëà ïîâîäîì äëÿ íåêîòîðîãî îæèâëåíèÿ â áóìàãàõ è 
«ïîäòÿãèâàíèÿ» òåêóùèõ êîòèðîâîê ê îçâó÷åííûì îðèåíòèðàì. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïî-ïðåæíåìó øòèëü. Îäíàêî ñïðàâåäëèâîñòè ðàäè 
íàäî îòìåòèòü, ÷òî â ïÿòíèöó àêòèâíîñòü áûëà ÷óòü âûøå, ÷åì â 
ïðåäûäóùèå äíè. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ñäåëêè ïî ÎÔÇ è íàèáîëåå 
íàäåæíûì êîðïîðàòèâíûì áóìàãàì ïðîõîäèëè áåç àãðåññèâíîãî 
«äâèæåíèÿ» êîòèðîâîê – â ïðåäåëàõ 50 á.ï., â òî æå âðåìÿ â âûïóñêàõ 
ýìèòåíòîâ, ÷üÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü âûçûâàåò ñåðüåçíûå îïàñåíèÿ 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ñäåëêè íîñÿò î÷åâèäíî ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð ñ 
ðàçáðîñîì êîòèðîâîê â íåñêîëüêî ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ. ßâíûìè 
ïðèìåðàìè ïîäîáíîãî ÿâëåíèÿ â ïÿòíèöó áûëè îáëèãàöèè Àìóðìåòàëë-2 
(-4.89% ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå, YTM >500%), Ïåíîïëýêñ-2 (-12,29% 
ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå, YTP 50.25%). 

Íà âíóòðåííåì ðûíêå íîâàÿ íåäåëÿ òàêæå îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî 
íåïðîñòîé. Îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áóäåò ñîñðåäîòî÷åíî íà 
íàëîãîâûõ âûïëàòàõ, êîòîðûå, íàäî îòìåòèòü, áóäóò ïðîõîäèòü ïðè 
ñîõðàíÿþùåìñÿ äåôèöèòå ëèêâèäíîñòè. Àíîíñèðîâàííûå ÖÁ îáúåìû 
áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ ýòîé íåäåëè íà îáùóþ ñóììó 280 ìëðä ðóá. 
ñîâåðøåííî íå áëàãîïðèÿòñòâóþò ôîðìèðîâàíèþ êàêèõ-ëèáî 
«èçëèøêîâ», êîòîðûå ìîæíî áûëî áû íàïðàâèòü íà ôîðìèðîâàíèå íîâûõ, 
â òîì ÷èñëå âàëþòíûõ ïîçèöèé.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 
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