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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.74% -4 53

Russia-30 8.25% -13 -158

ОФЗ 46018 12.24% -16 370

ОФЗ 25059 11.48% 1 -22

Газпром-8 12.61% 1 155

РЖД-6 12.58% 1 28

АИЖК-8 16.43% 0 -574

ВТБ - 5 12.40% 40 -120

РоссельхБ-6 14.63% 0 476

МосОбл-8 26.39% -23 -745

Мгор59 14.76% 27 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 83.30% 15 203

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 126.00 -2 97

CDX HY 5Y 1 628.68 -20 481

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 849.53 -0.2% 37.1%

RTS 752.63 1.6% 19.1%

S&P 500 832.86 2.3% -7.8%

DAX 4 259.37 0.9% -11.5%

NIKKEI 8 636.33 1.8% -2.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 51.68 2.5% 23.5%

Нефть WTI 54.34 3.0% 21.8%

Золото 934.10 0.0% 5.9%

 Никель LME 3 M 9 725.00 1.3% -16.9%
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïðåìüåð-ìèíèñòð Âëàäèìèð Ïóòèí ïîäïèñàë ïîñòàíîâëåíèå î ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå ïðåäïðèÿòèé 
îáîðîííî-ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà. Êàê îáúÿñíèë ÑÌÈ âèöå-ïðåìüåð Ñåðãåé Èâàíîâ: «Ëþáîå 
ïðåäïðèÿòèå ãîñîáîðîíçàêàçà èìååò ïðàâî îáðàòèòüñÿ â ñîîòâåòñòâóþùóþ êîìèññèþ çà 
ñóáñèäèðîâàíèåì ñòàâêè ïî êðåäèòó â ðàçìåðå äâóõ òðåòåé îò ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Áàíêà Ðîññèè». 
Òàêæå Ñ. Èâàíîâ ñîîáùèë, ÷òî 27 ìàðòà ñîñòîèòñÿ çàñåäàíèå ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè ïî âûñîêèì 
òåõíîëîãèÿì è èííîâàöèÿì. Îñíîâíîé âîïðîñ, êîòîðûé áóäåò îáñóæäàòüñÿ â õîäå çàñåäàíèÿ, - î ìåðàõ 
ïîääåðæêè òåõíîëîãè÷åñêîãî è èííîâàöèîííîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà 
ýêîíîìèêè. Ïî ñëîâàì Ñ.Èâàíîâà, â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåéñòâóåò öåëûé ðÿä ôåäåðàëüíûõ öåëåâûõ 
ïðîãðàìì (ÔÖÏ) ïî ïåðåâîîðóæåíèþ ïðåäïðèÿòèé. Â ÷àñòíîñòè, â îòíîøåíèè ïðåäïðèÿòèé ÎÏÊ 
äåéñòâóåò îêîëî 15 òàêèõ ÔÖÏ. Ñ.Èâàíîâ íàïîìíèë òàêæå, ÷òî ðàíåå êîìèññèåé óæå áûëî ïðèíÿòî 
ðåøåíèå ïî ñóáñèäèðîâàíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì ïðåäïðèÿòèé, ïîëó÷åííûì íà 
òåõíîëîãè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå. Íà ýòè öåëè â ýòîì ãîäó áóäåò âûäåëåíî îêîëî 10 ìëðä ðóá. Êðîìå 
òîãî, ïî ñëîâàì Ñ.Èâàíîâà, â òåêóùåì ãîäó áûëè ïðèíÿòû òàìîæåííî-òàðèôíûå ìåðû äëÿ 
ñòèìóëèðîâàíèÿ òåõíîëîãè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, áûëè îáíóëåíû ââîçíûå ïîøëèíû â 
îòíîøåíèè ïîðÿäêà òûñÿ÷è íàèìåíîâàíèé òîâàðîâ, àíàëîãè êîòîðûõ íå ïðîèçâîäÿòñÿ â Ðîññèè. 

 Äåíåæíàÿ áàçà â Ðîññèè â óçêîì îïðåäåëåíèè çà ïåðèîä ñ 16 ïî 23 ìàðòà 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü ñ 3,715 
òðëí. ðóá äî 3,759 òðëí. ðóá. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «Ñèòðîíèêñ» âûêóïèëî ïî îôåðòå 98,8% îáëèãàöèè âûïóñêà ñåðèè 01 îáùåé ñòîèìîñòüþ 2,969 ìëðä 
ðóá., âêëþ÷àÿ êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 3,588 ìëí ðóá.  

 ÎÎÎ «Ðàäèîíåò» äîïóñòèëî òåõäåôîëò ïî âûïëàòå êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. â 
ðàçìåðå 82,27 ìëí ðóá. Ïî äàííûì Ýìèòåíòà, ïðè÷èíîé íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ñòàëà 
«íåäîñòàòî÷íîñòü ñðåäñòâ ââèäó ñëîæíîé ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå». 

 Êîìèòåò ãîñóäàðñòâåííûõ çàèìñòâîâàíèé ãîðîäà Ìîñêâû 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà íà÷íåò ðàçìåùåíèå 
îáëèãàöèé 58-ãî âûïóñêà íà 15 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà – ñ 1 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ïî 31 ìàÿ 
2011 ãîäà, ÷òî ñîñòàâëÿåò 30 ìåñÿöåâ. Äàòà ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé – 1 èþíÿ 2011 ãîäà. Àãåíòîì ïî 
ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé âûñòóïèò ÇÀÎ «Ãàðàíò-Ì». 

 Ìîñêîâñêèé Êðåäèòíûé Áàíê èñïîëíèë îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04, â ðàìêàõ êîòîðîé Áàíê âûêóïèë 
îáëèãàöèè íà îáùóþ ñóììó 1,47 ìëðä ðóá. (73,5% âûïóñêà). Ñëåäóþùàÿ îôåðòà ñîñòîèòñÿ â ñåíòÿáðå 
2009 ãîäà.  

 ÎÎÎ «ÕÊÔ Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 ïî òðåáîâàíèþ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèé íà ñóììó 2,991 ìëðä ðóá. (ïî÷òè 100% 
âûïóñêà). 

 Â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè ÎÎÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «Ñèáèðü» äîñòèãëî ñîãëàøåíèÿ åùå ñ áîëåå ÷åì 30 
äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé Êîìïàíèè ñåðèè 01 íà îáùóþ ñóììó ñâûøå 350 ìëí ðóá. Ñîâîêóïíûé îáúåì 
ðåñòðóêòóðèðîâàííûõ îáëèãàöèé ñ ó÷åòîì ðàíåå ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ äîñòèã 1,3 ìëðä ðóá. Îáùèé 
îáúåì âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 2,3 ìëðä ðóá. 
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Ðåéòèíãè 

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» íà 
óðîâíå «B+» ñ ïðîãíîçîì «Ñòàáèëüíûé» è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã íà óðîâíå «B».  

Ýêñïåðòû Fitch ïîëàãàþò, ÷òî â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà âûðó÷êà Êîìïàíèè äîëæíà îñòàòüñÿ 
óñòîé÷èâîé çà ñ÷åò ðîñòà äîõîäîâ ñåãìåíòîâ øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â èíòåðíåò è ìîáèëüíîé ñâÿçè, à 
òàêæå èíäåêñàöèè òàðèôîâ â ñåãìåíòå ìåñòíîé ãîëîñîâîé ñâÿçè. Óñòîé÷èâûé ïîòîê âûðó÷êè è ìåðû ïî 
êîíòðîëþ íàä ðàñõîäàìè, ââåäåííûå Îïåðàòîðîì, äîëæíû ñïîñîáñòâîâàòü ñîõðàíåíèþ ìàðæè EBITDA íà 
óðîâíå 2007 ãîäà, â äèàïàçîíå 34%-35%. Ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðîì äëÿ ðåéòèíãîâ ÿâëÿþòñÿ 
ñóùåñòâåííûå ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, òàê êàê êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü, ñîãëàñíî îöåíêàì Fitch, 
ñîñòàâëÿëà îêîëî 31% îáùåãî äîëãà îïåðàòîðà íà êîíåö 3 êâ. 2008 ãîäà. Äåíåæíûå ñðåäñòâà è 
íåèñïîëüçîâàííûå êðåäèòíûå ëèíèè íà êîíåö 2008 ãîäà íå ïîëíîñòüþ ïîêðûâàëè ðèñêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà 2009 ãîä.  

Ýêñïåðòû àãåíòñòâà ïîëàãàþò, ÷òî Ñèáèðüòåëåêîì èìååò çàïàñ äëÿ óëó÷øåíèÿ ãåíåðèðîâàíèÿ ñâîáîäíîãî 
äåíåæíîãî ïîòîêà çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé è âûñâîáîæäåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ 
ñîêðàùåíèÿ äîëãà. Êîìïàíèÿ óæå çàÿâèëà î íàìåðåíèè ñíèçèòü êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ â 2009 ãîäó 
ïðèìåðíî íà 30% è, ïî ìíåíèþ àãåíòñòâà, ìîæåò åùå áîëüøå èõ ñîêðàòèòü áåç óùåðáà äëÿ ðûíî÷íîé 
ïîçèöèè Ñèáèðüòåëåêîì. Ïî îöåíêàì Fitch, â ñëó÷àå äîïîëíèòåëüíîãî ñîêðàùåíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé 
åùå íà 20%-30% Êîìïàíèÿ áóäåò èìåòü ñóùåñòâåííûé ïîëîæèòåëüíûé ñâîáîäíûé äåíåæíûé ïîòîê â 
2009 ãîäó. Ñëîæíàÿ êðåäèòíàÿ ñðåäà è çíà÷èòåëüíàÿ ïðîãðàììà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé Ñèáèðüòåëåêîìà 
îãðàíè÷èâàëè âîçìîæíîñòè Êîìïàíèè ïî ñîêðàùåíèþ äîëãà â 2008 ãîäó, è ëåâåðåäæ, ïî îöåíêàì 
àãåíòñòâà, îñòàëñÿ íà óðîâíå 2007 ãîäà (1,7x). Ïî ìíåíèþ àãåíòñòâà, ñíèæåíèå äîëãà â 2009 ãîäó äîëæíî 
ïðèâåñòè ê óìåíüøåíèþ ëåâåðåäæà íèæå óðîâíÿ â 1,7x, ïî ìåðå òîãî êàê Ñèáèðüòåëåêîì áóäåò ïðèíèìàòü 
ìåðû ïî óìåíüøåíèþ ðèñêîâ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Ëåâåðåäæ íèæå óðîâíÿ â 1,7x ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî 
íèçêèì äëÿ òåêóùèõ ðåéòèíãîâ è äîëæåí ñïîñîáñòâîâàòü ïîëó÷åíèþ ôîíäèðîâàíèÿ îò áàíêîâ.  

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's Investors Service ïîíèçèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã 
ðîññèéñêîé ðåêëàìíîé ãðóïïû Gallery Media Group Ltd. è áîíäîâ Êîìïàíèè äî «Caa2» ñ «Caa1». 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîíèçèëî êðåäèòíûå ðåéòèíãè ÀÎ «ÁÒÀ Áàíê» (è åãî äî÷åðíèõ êîìïàíèé ÀÎ 
«Òåìiðáàíê» è ÀÎ «Èïîòå÷íàÿ îðãàíèçàöèÿ ÁÒÀ Èïîòåêà» (ÁÒÀÈ) — ñ «ÑÑÑ+/Ñ» äî «Ñ/Ñ». Ðåéòèíãè 
îñòàþòñÿ â ñïèñêå CreditWatch ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì, êóäà îíè áûëè ïîìåùåíû 20 ìàðòà 2009 ãîäà. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè óòâåðäèë óêàçàíèå îò 27 ìàðòà 2009 ãîäà N2205-Ó «Î âíåñåíèè 
èçìåíåíèé â Èíñòðóêöèþ Áàíêà Ðîññèè îò 16 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà «Îá îáÿçàòåëüíûõ íîðìàòèâàõ áàíêîâ». 
Òåïåðü ó÷àñòèå ãîñêîðïîðàöèé â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ þðèäè÷åñêèõ ëèö íå áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ â 
êà÷åñòâå îñíîâàíèÿ äëÿ îáúåäèíåíèÿ ýòèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö â ãðóïïó ñâÿçàííûõ çàåìùèêîâ â öåëÿõ 
ðàñ÷åòà íîðìàòèâà ìàêñèìàëüíîãî ðàçìåðà ðèñêà íà îäíîãî çàåìùèêà èëè ãðóïïó ñâÿçàííûõ çàåìùèêîâ 
(Í6). Ïî êðåäèòíûì òðåáîâàíèÿì ê îòðûòûì àêöèîíåðíûì îáùåñòâàì, ñîîòâåòñòâóþùèì êðèòåðèÿì 
åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé, ïðè ñîáëþäåíèè ðÿäà óñëîâèé óñòàíàâëèâàåòñÿ êîýôôèöèåíò ðèñêà â ðàçìåðå 
50%. Óêàçàíèå âñòóïèò â ñèëó ñ ìîìåíòà åãî îôèöèàëüíîãî îïóáëèêîâàíèÿ â «Âåñòíèêå Áàíêà Ðîññèè». 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî äàííûì ãàçåòû «Âåäîìîñòè», àêöèîíåðû Áàíêà «Òðàñò» îáñóæäàþò âîçìîæíîñòü ïåðåäà÷è 
«Ðîñíåôòè» áëîêïàêåòà Áàíêà â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ äîëãà â 2,5 ìëðä ðóá. Ïÿòîãî ìàðòà Ôåäåðàëüíûé 
àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêîâñêîãî îêðóãà îòëîæèë ðàññìîòðåíèå êàññàöèè «Òðàñòà». Èìóùåñòâî Áàíêà âî 
Âëàäèâîñòîêå (äâèæèìîå è íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, â òîì ÷èñëå îñíîâíîå çäàíèå îáùåé ïëîùàäüþ 1,3 
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òûñ. êâ.ì, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà è ïð.) íà 2,5 ìëðä ðóá. àðåñòîâàíî. Ñòîðîíû äîãîâîðèëèñü, ÷òî íàéäóò 
ïðèåìëåìûé âàðèàíò ðåøåíèÿ âîïðîñà â òå÷åíèå ìåñÿöà. /Âåäîìîñòè, Banki.ru/ 

 ÔÊ «Îòêðûòèå» ñîîáùèëà î ïðîäàæå ãðóïïå ÂÒÁ äîïýìèññèè â 19,9% êàïèòàëà. Ñóììà íå íàçûâàåòñÿ. Â 
êîíöå ôåâðàëÿ ãåíäèðåêòîð «Îòêðûòèÿ» Âàäèì Áåëÿåâ óïîìèíàë, ÷òî ÂÒÁ ìîæåò ïðèîáðåñòè ýòó äîëþ çà 
5 ìëðä ðóá. Âìåøèâàòüñÿ â óïðàâëåíèå «Îòêðûòèåì» ÂÒÁ íå áóäåò, óòâåðæäàåò ïðåçèäåíò «ÂÒÁ 
Êàïèòàëà» Þðèé Ñîëîâüåâ. /Âåäîìîñòè/ 

 Áàíêðîòñòâî áàíêîâ, âõîäÿùèõ â ÒÎÏ-30 ïî âåëè÷èíå àêòèâîâ, ïî ìíåíèþ âèöå-ïðåìüåðà À.Êóäðèíà, 
ìàëîâåðîÿòíî. «Â öåëîì íàøè ìåðû ïîçâîëÿò ñîçäàòü óñëîâèÿ, ÷òîáû òàêàÿ âåðîÿòíîñòü áûëà 
ìèíèìàëüíîé, ìèçåðíîé», — ñêàçàë îí. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÌÄÌ-Áàíê ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ðÿäà ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ. Îá ýòîì 
ñîîáùèë æóðíàëèñòàì ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè Îëåã Âüþãèí. Ïî åãî 
ñëîâàì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ Áàíê âåäåò ïåðåãîâîðû ñ ëèä-ìåíåäæåðàìè ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ î 
âîçìîæíîñòè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Ñóììó ïðåäïîëàãàåìîãî ðåôèíàíñèðîâàíèÿ îí íå íàçâàë, îäíàêî 
óòî÷íèë, ÷òî ðå÷ü èäåò î «äîâîëüíî áîëüøîì îáúåìå». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê âåäåò ïåðåãîâîðû ñî âòîðûì ïî âåëè÷èíå ìàæîðèòàðíûì àêöèîíåðîì — ÍÏÔ 
«Áëàãîñîñòîÿíèå» î ïðåäîñòàâëåíèè 10-ëåòíåãî ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 5 ìëðä ðóá. â 
ýòîì ãîäó. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ðàéôôàéçåí Èíòåðíàöèîíàëü Áàíê-Õîëäèíã ÀÃ, âõîäÿùèé â Ãðóïïó ÐÖÁ, öåíòðàëüíûì ó÷ðåæäåíèåì 
êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ Ðàéôôàéçåí Öåíòðàëüáàíê Àâñòðèÿ ÀÃ, ïðåäñòàâèë îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ: 

⎯ Êîíñîëèäèðîâàííàÿ ïðèáûëü âîçðîñëà íà 16,7% è ñîñòàâèëà 982 ìëí åâðî, êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ 
ïðèáûëè è çàòðàò âîçðîñ íà 3,6 ï.ï. äî 54,0% 

⎯ Íà ñòðàíû ÑÍÃ ïðèõîäèòñÿ íàèáîëüøàÿ äîëÿ ïðèáûëè Ãðóïïû äî íàëîãîîáëîæåíèÿ – 40%; íà ñòðàíû 
Þãî-Âîñòî÷íîé Åâðîïû – 33%; íà Öåíòðàëüíóþ Åâðîïó – 27%. Ðåçåðâû íà ïîêðûòèå óáûòêîâ îò 
îáåñöåíåíèÿ óâåëè÷åíû äî 780 ìëí åâðî (ðîñò íà 119% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì). 

⎯ Àêòèâû âîçðîñëè íà 17,4% äî 85,4 ìëðä åâðî. 

⎯ Îáúåì âêëàäîâ êëèåíòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 9,3% äî 44,2 ìëðä åâðî. 

⎯ Îñíîâíîå âíèìàíèå â 2009 ãîäó áóäåò óäåëÿòüñÿ ðîñòó îáúåìà êëèåíòñêèõ äåïîçèòîâ è ìèíèìèçàöèè 
ðàñõîäîâ. /www.raiffeisen.ru/ 

 Îçäîðîâëåíèå áàíêà «ÊÈÒ Ôèíàíñ», êîòîðûé ñòàë îäíîé èç ïåðâûõ «æåðòâ» ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, ìîãóò 
ïåðåäàòü îò ÐÆÄ Àãåíòñòâó ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ (ÀÑÂ): ïðîöåäóðà óæå çàïóùåíà: â Áàíêå èäåò 
ïðîâåðêà ÀÑÂ. Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ Áàíê äîëæåí èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå ïî çàéìó ñåðèè 
02, îáúåì êîòîðîãî ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/  

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ýêñïîðò íåôòè â 2009 ãîäó, ñîãëàñíî óòî÷íåííîìó ïðîãíîçó, ñîêðàòèòñÿ 
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì íà 4,1 ìëí òîíí. Îí äîëæåí ñîñòàâèòü 237 ìëí òîíí ïðîòèâ 243,1 ìëí òîíí â 
2008 ãîäó. Ïî ïðîãíîçó ñðåäíåãîäîâàÿ öåíà íà íåôòü Urals ñîñòàâèò 41 äîëëàð çà áàððåëü ïðîòèâ 94,4 
äîëëàðà â 2008 ãîäó.  

Äîáû÷à ãàçà â ÐÔ â 2009 ãîäó, ïî óòî÷íåííîìó ïðîãíîçó, ìîæåò ñîñòàâèòü 620-644 ìëðä êóáîìåòðîâ. 
Ïðîãíîç äîáû÷è ãàçà ó÷èòûâàåò âîçìîæíîå ñîêðàùåíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà â ðåçóëüòàòå ñíèæåíèÿ 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, à òàêæå ïðåêðàùåíèå Óêðàèíîé â ÿíâàðå 2009 ãîäó òðàíçèòà ðîññèéñêîãî 
ãàçà äëÿ åâðîïåéñêèõ ïîòðåáèòåëåé. Ýêñïîðò ãàçà îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 196 ìëðä êóáîìåòðîâ â 2009 
ãîäó ïðîòèâ 195,4 ìëðä êóáîìåòðîâ ãàçà â 2008 ãîäó. Ïî ïðîãíîçó ñðåäíåãîäîâàÿ öåíà íà ãàç â 2009 ãîäó 
ñîñòàâèò 258 äîëë. çà òûñÿ÷ó êóáîìåòðîâ ïðîòèâ 407 äîëë. â 2008 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ìèíèñòð ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ÐÔ Åëåíà Ñêðûííèê íà çàñåäàíèè îáùåñòâåííîãî ñîâåòà ïðè Ìèíñåëüõîçå 
ñîîáùèëà, ÷òî ãîñóäàðñòâî ïëàíèðóåò âûäåëèòü â 2009 ãîäó 74 ìëðä ðóá. íà ïîääåðæêó ïðèîðèòåòíûõ 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â ÀÏÊ, â òîì ÷èñëå è â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè íàöïðîåêòà «Ðàçâèòèå ÀÏÊ». 
/Âåäîìîñòè/ 

 
МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî çàÿâëåíèþ Èãîðÿ Øóâàëîâà, â Ïðèìîðñêîì êðàå ïëàíèðóåòñÿ ñîçäàòü ñáîðî÷íîå ïðîèçâîäñòâî 
êîììåð÷åñêèõ àâòîìîáèëåé è ðåàëèçàöèåé äàííîãî ïðîåêòà çàéìåòñÿ Ãðóïïà «Ñîëëåðñ». Ïî ïëàíó 
ïåðâûå àâòî ñîéäóò ñ êîíâåéåðà óæå â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2009 ãîäà, à ê 2012 ãîäó íàìå÷åíî ñîçäàíèå 
«ïîëíîöåííîãî àâòîñáîðî÷íîãî ïðîèçâîäñòâà». Ñîëëåðñ ïëàíèðóåò íà÷àòü ðåàëèçàöèþ ïðîåêòà ñî 
ñáîðêè àâòîìîáèëåé ìàðêè ISUZU, ïîçäíåå àññîðòèìåíò ìîæåò áûòü ïîïîëíåí ìèêðîàâòîáóñàìè. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ïî äàííûì Ìèíïðîìòîðãà, ïðîèçâîäñòâî ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé îòå÷åñòâåííûõ ìàðîê â Ðîññèè â ÿíâàðå-
ôåâðàëå 2009 ãîäà ñîêðàòèëîñü íà 80% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà è ñîñòàâèëî 
24,9 òûñ. ìàøèí. Ïðè ýòîì âûïóñê ëåãêîâûõ ìàøèí èíîñòðàííûõ áðåíäîâ çà äâà ìåñÿöà ñîêðàòèëñÿ íà 
51,5% — äî 40,1 òûñ. Ïðåäïðèÿòèÿ, ðàáîòàþùèå â ðåæèìå ïðîìûøëåííîé ñáîðêè, ñîêðàòèëè 
ïðîèçâîäñòâî íà 18,6% è èçãîòîâèëè 31,05 òûñ. Ïðîèçâîäñòâî ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé â ÿíâàðå-ôåâðàëå 
2009 ãîäà ñîñòàâèëî 8,7 òûñ. åäèíèö, ñîêðàòèâøèñü íà 78,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ôåâðàëåì 
ïðîøëîãî ãîäà. Â òîì ÷èñëå ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé èíîñòðàííûõ ìàðîê âûïóùåíî 987 øòóê, ÷òî íà 56,6% 
ìåíüøå, ÷åì â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2008 ãîäà. Àâòîáóñîâ çà äâà ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà èçãîòîâëåíî 2,4 òûñ. 
øòóê (ñíèæåíèå íà 76,8%). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãîðüêîâñêèé àâòîçàâîä (êëþ÷åâîé àêòèâ Ãðóïïû ÃÀÇ) ñîêðàòèë ïðîèçâîäñòâî «Ãàçåëåé». Òàê ïðè 
ïðîèçâîäñòâåííîì ïëàíå â 5100 øòóê â ìåñÿö â ÿíâàðå 2009 ãîäà áûëî ïðîèçâåäåíî 2500 àâòî, à â 
ôåâðàëå - 1200 àâòî. Íà ôîíå ýòîãî ïðîèçâîäñòâåííûé ïëàí íà ìàðò ñíèæåí äî 2800 àâòî ñ 5 òûñ. øòóê. 
/Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Äàëüàâèà» áóäåò ÷åðåç àðáèòðàæ äîáèâàòüñÿ îò ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» âîçâðàòà 50 
ìëí ðóá., âûïëà÷åííûõ â âèäå àâàíñà çà ïîñòàâêè øåñòè ñàìîëåòîâ SSJ 100. Èñê ïîäàí â ðàìêàõ ðàáîòû 
ïî ïîãàøåíèþ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè «Äàëüàâèà», ïðîâîäèìîé äëÿ ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ íà âûïëàòó 
çàðàáîòíîé ïëàòû è êîìïåíñàöèé òðóäîâîìó êîëëåêòèâó. Êîíòðàêò íà ïîñòàâêó øåñòè SSJ-100 
«Äàëüàâèà» ïîäïèñàëà â êîíöå 2006 ãîäà, ñóììà ñäåëêè îöåíèâàëàñü â 170 ìëí äîëë. /www.rzd-partner.ru/ 

 Óðàëâàãîíçàâîä ïðèîñòàíîâèë ïðîèçâîäñòâî æåëåçíîäîðîæíûõ ïîëóâàãîíîâ è îòïðàâèë äî êîíöà àïðåëÿ 
â âûíóæäåííûé îòïóñê 8 òûñ. ñîòðóäíèêîâ. Íàïîìíèì, ÷òî ýòî íå ïåðâûé ñëó÷àé îñòàíîâêè ïðîèçâîäñòâà 
ïðåäïðèÿòèåì, â ôåâðàëå Çàâîä îòïðàâèë â îòïóñê áîëåå 11 òûñ. ÷åëîâåê. Ïðè÷èíîé íàçûâàåòñÿ 
îòñóòñòâèå çàêàçîâ. Â òåêóùåì ãîäó ïîðòôåëü çàêàçîâ ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 30% îò ïðîøëîãîäíåãî óðîâíÿ. 
Íàïîìíèì, ÷òî â ïåðâûõ ÷èñëàõ àïðåëÿ Êîìïàíèè ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó ïî âûïóñêó îáúåìîì 3 ìëðä 
ðóá. Ïîñëåäíÿÿ ÷åðåäà íîâîñòåé î Êîìïàíèè âðÿä ëè ìîæåò ïîðàäîâàòü èíâåñòîðîâ. Åäèíñòâåííûì 
ôàêòîðîì, íåìíîãî äîáàâëÿþùèì èíâåñòîðàì êîìôîðòà, ìîæåò ñòàòü ñìåíà àãåíòà ïî îôåðòå íà ÂÒÁ, 
îäíàêî, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, äàííûé ôàêò íå ÿâëÿåòñÿ ñòîïðîöåíòíûì ãàðàíòîì ïîääåðæêè 
Ýìèòåíòà. /ÀÊ&M/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Èíôîðìàãåíòñòâî Ïðàéì-ÒÀÑÑ ñî ññûëêîé íà ìàòåðèàëû Òîðãîâî-ïðîìûøëåííîé ïàëàòû ÐÔ ñîîáùèëî, 
÷òî ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ» ïåðåøëî íà 4-õ äíåâíóþ ðàáî÷óþ íåäåëþ, à òàêæå ñîêðàòèëî çàðïëàòó ðàáî÷èì 
íà 40%. Êðîìå òîãî, ïî èíôîðìàöèè àãåíòñòâà, ïåðâûå ìåñÿöû òåêóùåãî ãîäà «Ðàñïàäñêàÿ» ðàáîòàåò ñ 
óáûòêîì 7 ìëí äîëë. â ìåñÿö, à â ÿíâàðå ìîùíîñòè áûëè çàãðóæåíû òîëüêî íà 30%. Ïðè ýòîì 
ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ìîùíîñòè «Ðàñïàäñêîé» áóäóò çàãðóæåíû íà òðåòü, ïî êðàéíåé ìåðå, äî êîíöà 1-ãî 
êâàðòàëà, ïîñêîëüêó â 4-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ ïðåêðàòèëà ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè. Ïðîèçâîäñòâî 
êîíöåíòðàòà êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ ñîñòàâèëî â ÿíâàðå âñåãî 250 òûñ. òîíí, ÷òî âñå æå ïðåâûøàåò óðîâåíü 
íîÿáðÿ-äåêàáðÿ 2008 ãîäà, êîãäà «Ðàñïàäñêàÿ» çà îáà ìåñÿöà ïîñòàâèëà ïîòðåáèòåëÿì ëèøü 150 òûñ. 
òîíí êîíöåíòðàòà ïðîòèâ 650 òûñ. òîíí â îêòÿáðå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

Ìå÷åë âçÿë «òàéì-àóò». 

Â÷åðà Ìå÷åë ñîîáùèë î ïðîäëåíèè íà 2 ìåñÿöà îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîãàøåíèþ áðèäæ-êðåäèòà â 1,5 ìëðä 
äîëë., âçÿòîìó ãîä íàçàä íà ïîêóïêó Oriel Resources. Ñîãëàñíî ïðåññ-ðåëèçó Êîìïàíèè, â òå÷åíèå 
óñòàíîâëåííîãî ñðîêà Ìå÷åë ïîïûòàåòñÿ äîãîâîðèòüñÿ î ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè. Ñåãîäíÿøíèå 
«Âåäîìîñòè» ñî ññûëêîé íà îäíîãî èç êðåäèòîðîâ Õîëäèíãà ïèøóò, ÷òî ïåðåãîâîðû óæå èäóò è â êà÷åñòâå 
áàçîâîãî óñëîâèÿ ïðåäëàãàåòñÿ ïîãàøåíèå òðåòè äîëãà ñðàçó ñ ïðîäëåíèåì îñòàëüíûõ âûïëàò íà òðè 
ãîäà, ïðè÷åì â ïåðâûé áóäóò ïðîèçâîäèòüñÿ òîëüêî ïðîöåíòíûå âûïëàòû. Ïî èíôîðìàöèè èçäàíèÿ, 
óñëîâèÿ ñî ñðîêàìè ñîãëàñîâàíû, è îñíîâíîé âîïðîñ âîçíèêàåò â îòíîøåíèè ðàçìåðà ñòàâêè ïî 
êðåäèòàì. 

Íàïîìíèì, íå òàê äàâíî Ìå÷åë ïðèâëåê êðåäèò îò Ãàçïðîìáàíêà â ðàçìåðå 1 ìëðä äîëë., ñðåäñòâà 
êîòîðîãî ïðåäïîëàãàëîñü íàïðàâèòü íà ïîãàøåíèå ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà. Îäíàêî, êàê ñëåäóåò èç 
äàííîãî ñîîáùåíèÿ, ïåðâîíà÷àëüíûå ïëàíû ðóêîâîäñòâà Õîëäèíãà èçìåíèëèñü. Íà íàø âçãëÿä, äåéñòâèÿ 
Ìå÷åëà ñâèäåòåëüñòâóþò ñêîðåå î «ïðàêòè÷íîñòè» ìåíåäæìåíòà, ÷åì î íåñïîñîáíîñòè Õîëäèíãà ê 
ñâîåâðåìåííîìó èñïîëíåíèþ âçÿòûõ îáÿçàòåëüñòâ. Äî êîíöà ãîäà Ìå÷åëó íåîáõîäèìî 
ïîãàñèòü/ðåôèíàíñèðîâàòü ïîðÿäêà 3 ìëðä äîëë., è â óñëîâèÿõ êðèçèñà íà êðåäèòíûõ ðûíêàõ, äîñòàòî÷íî 
«æåñòêèå» óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè ïðåäñòàâëÿþòñÿ âåñüìà ðàöèîíàëüíûìè. Èñõîäÿ èç ñòàòüè â 
Âåäîìîñòÿõ, ñëåäóåò, ÷òî ïåðåãîâîðû ïðîõîäÿò â äîñòàòî÷íîé ñòåïåíè óñïåøíî, ÷òî òàêæå ìîæíî îöåíèòü 
êàê ïîçèòèâíûé ôàêòîð ïðîôèëÿ Ýìèòåíòà.  

Òåì íå ìåíåå, î÷åâèäíî, ÷òî â òåêóùèõ óñëîâèÿõ äîëãîâûå áóìàãè Ìå÷åëà: âûïóñê åâðîáîíäîâ ñ 
ïîãàøåíèåì 02.10.2009 è ðóáëåâûå îáëèãàöèè ñ îôåðòîé 16.06.2010 âûãëÿäÿò ìàëîïðèâëåêàòåëüíûìè, 
ïîñêîëüêó, íà ôîíå èçáðàííîé ìåíåäæìåíòîì Êîìïàíèè äîëãîâîé ïîëèòèêè âåðîÿòíîñòü èõ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äîâîëüíî âûñîêà. 

Èëüÿ Èëüèí 

ilin_io@nomos.ru 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» è ÂÒÁ âåäóò ïåðåãîâîðû î ïåðåäà÷å â ñîáñòâåííîñòü Áàíêó 51% àêöèé äåâåëîïåðñêîé 
êîìïàíèè «Ñèñòåìà-Ãàëñ». Ñìåíà ñîáñòâåííèêà âîçìîæíà â ðàìêàõ îáùåé ðåñòðóêòóðèçàöèè êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ ÀÔÊ «Ñèñòåìà». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ  

 Ìåðû ïî ïîääåðæêå àâèàêîìïàíèè «ÊÄ Àâèà» ïëàíèðóåòñÿ ðàññìîòðåòü íà ðàáî÷åì ñîâåùàíèè ó âèöå-
ïðåìüåðà Ñåðãåÿ Èâàíîâà 1 àïðåëÿ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíÿÿ ãàçåòà «Âåäîìîñòè», «Ãàçïðîì» ìîæåò çàëîæèòü àêöèè ýíåðãîêîìïàíèé 
ïðèíàäëåæàùèå ìîíîïîëèè äëÿ ïîëó÷åíèÿ öåëåâîãî çàéìà ó ãîñóäàðñòâà. Ñðåäñòâà ìîãóò áûòü 
íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì äî÷åðíèõ ýíåðãîêîìïàíèé. Îäíàêî íà 
ñåãîäíÿøíèé äåíü â Ïðàâèòåëüñòâå äàííûé âîïðîñ íå ðàññìàòðèâàëñÿ.  /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïî ÐÑÁÓ â 4-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 90,9 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ ÷èñòîãî óáûòêà â ðàçìåðå 94,9 ìëðä ðóá. â 3-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà. Âîçíèêíîâåíèå ÷èñòîé 
ïðèáûëè â 4-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî Êîìïàíèÿ ïðèíÿëà ðåøåíèå î ïðèìåíåíèè 
èíôîðìàöèîííîãî ñîîáùåíèÿ Ìèíôèíà Ðîññèè îò 29 äåêàáðÿ 2008 ãîäà è îòðàæåíèè â áóõãàëòåðñêîé 
îò÷åòíîñòè çà 2008 ãîä ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â àêöèè äî÷åðíèõ îáùåñòâ, äîïóùåííûå ê îáðàùåíèþ íà 
îðãàíèçîâàííîì ðûíêå öåííûõ áóìàã, â îöåíêå ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2008 ãîäà. /www.sistema.ru, 
Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïåðâûé çàìåñòèòåëü ãåíäèðåêòîðà ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» íà çàñåäàíèè êîëëåãèè ìèíèñòåðñòâà 
èíôîðìàòèçàöèè è ñâÿçè Òàòàðèè ñîîáùèë, ÷òî â 2009 ãîäó Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ðåôèíàíñèðîâàòü 
êðåäèòû íà 1,5 ìëðä ðóá. Ïî åãî ñëîâàì, ñåãîäíÿ óæå ïîëó÷åíû ñðåäñòâà â ÂÒÁ â ðàçìåðå 270 ìëí ðóá. Ñ 
áàíêîì «ÀÊ ÁÀÐÑ» äîñòèãíóòà äîãîâîðåííîñòü î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà íà 500 ìëí ðóá. Âåäóòñÿ 
ïåðåãîâîðû ñî Ñáåðáàíêîì î âûäåëåíèè 400 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÔÀÑ Ðîññèè ïðîàíàëèçèðîâàëà 40 äîãîâîðîâ ñåòåé «Ïÿòåðî÷êà», «Î'êåé», «Äèêñè» è «Ëåíòà» ñ 
ïîñòàâùèêàìè â Ïåòåðáóðãå. Âåäîìñòâî ïîëó÷èëî äîêàçàòåëüñòâà, ÷òî òîðãîâûå êîìïàíèè ïðè÷àñòíû ê 
ïîâûøåíèþ öåí íà ïðîäóêòû. Â ðîçíè÷íóþ öåíó òîâàðà ïîïàäàþò äîïîëíèòåëüíûå âûïëàòû ïîñòàâùèêîâ 
ñåòÿì. Äîëÿ ýòèõ âûïëàò — áîíóñîâ, ïëàòû çà «âõîäíîé áèëåò», øòðàôîâ, çàòðàò íà ìàðêåòèíãîâûå àêöèè 
— ñîñòàâëÿåò îò 5% äî 40% îò ñòîèìîñòè òîâàðîâ. Ñðîê îòñðî÷êè ïëàòåæåé çà òîâàð òàêæå âûðîñ ñ 21-25 
äíåé â 2005 ãîäó äî 45-50 äíåé â 2008 ãîäó. ÔÀÑ íàäååòñÿ, ÷òî ïðèâåäåííûå äîêàçàòåëüñòâà ïîìîãóò 
ïðèíÿòèþ ôåäåðàëüíîãî çàêîíà î ðîçíè÷íîé òîðãîâëå ñ ïîïðàâêàìè âåäîìñòâà. /Âåäîìîñòè/ 

 Â àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû â÷åðà ïîñòóïèëî çàÿâëåíèå ÎÎÎ «Èíêîì-Ëàäà», SPV-êîìïàíèè 
àâòîäèëåðñêîé ãðóïïû «Èíêîì-àâòî» Äìèòðèÿ Êîçëîâñêîãî, î ñîáñòâåííîì áàíêðîòñòâå. Åùå â äåêàáðå 
åå âëàäåëüöû ïðèíÿëè ðåøåíèå î äîáðîâîëüíîé ëèêâèäàöèè, íî èç-çà äîëãîâ ïðîöåäóðà îêàçàëàñü 
âîçìîæíîé òîëüêî ÷åðåç áàíêðîòñòâî. Ðàñïëàòèòüñÿ ñ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé «Èíêîì-Ëàäà» íå ñìîæåò 
— öåííûõ àêòèâîâ â âèäå íåäâèæèìîñòè èëè òîâàðíîãî îñòàòêà íà áàëàíñå ÎÎÎ èëè åãî ïîðó÷èòåëåé íåò. 
Íîâûì ïðîåêòîì ãîñïîäèíà Êîçëîâñêîãî, ïî ñâåäåíèÿì «Êîììåðñàíòà», ñòàëà êîìïàíèÿ ABC Motors, 
ïîñòåïåííî çàíèìàþùàÿ ïëîùàäè «Èíêîì-àâòî». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

Ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè îò «Ðàçãóëÿÿ». 

Â÷åðà ñîñòîÿëàñü âñòðå÷à ïðåäñòàâèòåëåé Ãðóïïû «Ðàçãóëÿé» ñ èíâåñòîðàìè, íà êîòîðîé Êîìïàíèÿ 
îçâó÷èëà ñõåìó ðåñòðóêòóðèçàöèè òðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» ñåðèé 02, 03 è 04 
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îáùèì îáúåìîì 8 ìëðä ðóá., ïî êîòîðûì â áëèæàéøåå âðåìÿ äîëæíû ñîñòîÿòüñÿ îôåðòû. Êîíñóëüòàíòîì 
ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ âûñòóïèëî ÎÀÎ ÀÁ «Îòêðûòèå».  

Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå, îñâåùàÿ èòîãè âñòðå÷è, ñîîáùàåò, ÷òî Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» 
ãîòîâà âûïëàòèòü äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé äàííûõ âûïóñêîâ êóïîíû è â äíè îôåðò (àïðåëå-ìàå 2009 ãîäà) 
ïîãàñèòü ïî 20% íîìèíàëà êàæäîãî èç íèõ. Êðîìå òîãî, «Ðàçãóëÿé» ãîòîâ ÷åðåç ãîä, â 2010 ãîäó, îáúÿâèòü 
íîâûå îôåðòû ïî ýòèì òðåì âûïóñêàì ñ âûêóïîì 30% îò îñòàâøèõñÿ 80% íîìèíàëà. Îñòàëüíîå Êîìïàíèÿ 
ïðåäëàãàåò âûïëàòèòü â äàòû ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé, òî åñòü â 2011-2013 ãîäàõ. Ïðè ýòîì Ýìèòåíò 
óñòàíàâëèâàåò ïî âñåì ýòèì âûïóñêàì ñòàâêó êóïîíà â ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ è ãîòîâ ïåðåâåñòè 
îáÿçàòåëüñòâà ïî âòîðîé îôåðòå íà ãîëîâíóþ êîìïàíèþ ãðóïïû.  

Íà íàø âçãëÿä, ïðåäëîæåííàÿ ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè ñòàâèò äåðæàòåëåé òðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé â 
íåðàâíûå óñëîâèÿ, ïîñêîëüêó Êîìïàíèåé óñòàíàâëèâàåòñÿ åäèíàÿ äëÿ âñåõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ñòàâêà 
êóïîíà, à ñðîêè ïîãàøåíèÿ ïî íèì îòëè÷àþòñÿ. Òàê, ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 02 ñîñòîèòñÿ â 2011 
ãîäó, ñåðèè 03 – â 2012 ãîäó, ñåðèè 04 – â 2013 ãîäó. Îçâó÷åííûé Ãðóïïîé ðàçìåð ñòàâêè êóïîíà â 17% 
âðÿä ëè çàèíòåðåñóåò èíâåñòîðîâ, ó÷èòûâàÿ âñþ ñëîæíîñòü ñèòóàöèè è òåêóùóþ êîíúþíêòóðó íà äîëãîâîì 
ðûíêå. Íå ïðèäàåò êîìôîðòà äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé äàííûõ âûïóñêîâ è ñèòóàöèÿ ñ ïèêîì ïîãàøåíèé ó 
Êîìïàíèè ïî ñåìè âûïóñêàì áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 7 ìëðä ðóá., êîòîðûé ïðèõîäèòñÿ íà 
ïåðèîä îêòÿáðü-äåêàáðü 2009 ãîäà. Êðîìå òîãî, íå äî êîíöà ïîíÿòíî, íàñêîëüêî ñèëüíî ýêîíîìè÷åñêèé 
êðèçèñ ìîæåò îòðàçèòüñÿ íà ñïîñîáíîñòè Êîìïàíèè ãåíåðèðîâàòü äåíåæíûé ïîòîê, íåîáõîäèìûé äëÿ 
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñõåìå ðåñòðóêòóðèçàöèè, ó÷èòûâàÿ ñîîáùåíèå â ãàçåòå «Âåäîìîñòè», ÷òî 
Ãðóïïà ïî èòîãàì 2008 ãîäà ïîëó÷èëà óáûòîê èç-çà äåâàëüâàöèè âàëþòíîãî äîëãà è ïåðåîöåíêè àêòèâîâ, à 
ïîêàçàòåëü EBITDA ñîñòàâèë îêîëî 2 ìëðä ðóá., õîòÿ ïî èòîãàì 6 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà îí ñîñòàâëÿë áåç 
ó÷åòà äîõîäîâ îò ïðîäàæè àêòèâîâ ïîðÿäêà 1,4 ìëðä ðóá. 

Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå âñå âûøåïåðå÷èñëåííîå, Êîìïàíèè ïðåäñòîèò äëèòåëüíûé ïåðåãîâîðíûé ïðîöåññ 
ñ èíâåñòîðàìè ïî ïîâîäó óðåãóëèðîâàíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî òðåì âûïóñêàì îáëèãàöèé, õîòÿ âðåìåíè íà ýòî 
ó Ãðóïïû «Ðàçãóëÿé» îñòàåòñÿ íåìíîãî – áëèæàéøàÿ îôåðòà ïî îäíîìó èç ðåñòðóêòóðèðóåìûõ âûïóñêîâ 
ñîñòîèòñÿ óæå 3 àïðåëÿ 2009 ãîäà. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ñëèøêîì îïòèìèñòè÷íûìè íàçâàë ïðîãíîçû ðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ ïî äîõîäàì â 2009 ãîäó äèðåêòîð 
äåïàðòàìåíòà Ìèíðåãèîíðàçâèòèÿ Ìàêñèì Ðåøåòíèêîâ, âûñòóïàÿ â Ãîñäóìå íà «êðóãëîì ñòîëå». Íà 2009 
ãîä ðåãèîíû çàïëàíèðîâàëè äîõîäû â îáúåìå 6,3 òðëí ðóá., ÷òî âûøå äàííûõ çà 2008 ãîä íà 2%. Îäíàêî, 
ïî îöåíêå âåäîìñòâà, äîõîäû ñîñòàâÿò îêîëî 5,6 òðëí ðóá. Äîõîäíàÿ áàçà ðåãèîíàëüíûõ áþäæåòîâ 
ñíèçèòñÿ â 2009 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì êàê ìèíèìóì íà 8-10%. Ïî ìíåíèþ Ðåøåòíèêîâà, 
ðàçíîãëàñèå â îöåíêàõ âûçâàíî òåì, ÷òî ïîëîâèíà ñóáúåêòîâ áîëåå îïòèìèñòè÷íî îöåíèâàþò ñèòóàöèþ, à 
÷åòâåðòü èç íèõ äàþò îöåíêó äîõîäîâ â 2009 ãîäó áîëåå ÷åì íà 15% âûøå ïðîãíîçà Ìèíðåãèîíà. Ïî 
îöåíêå âåäîìñòâà, â ñâÿçè ñ ðàçðàçèâøèìñÿ êðèçèñîì 31 ðåãèîí â 2009 ãîäó ñòîëêíåòñÿ ñ ïðîáëåìîé 
ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ ðàñõîäîâ, 38 ðåãèîíîâ ÷àñòè÷íî ñìîãóò ïðîôèíàíñèðîâàòü êàïèòàëüíûå 
âëîæåíèÿ è òîëüêî îêîëî 13 ðåãèîíîâ ñìîãóò âûïîëíèòü â öåëîì âñå ïðèíÿòûå îáÿçàòåëüñòâà. Íàèáîëåå 
íåáëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü â Óäìóðòèè, Êåìåðîâñêîé, Òþìåíñêîé è ×åëÿáèíñêîé îáëàñòÿõ, 
Ìîñêâå, ßìàëî-Íåíåöêîì è Õàíòû-Ìàíñèéñêîì àâòîíîìíûõ îêðóãàõ. Ðàíåå, ïî ñëîâàì Ðåøåòíèêîâà, îíè 
ïîëó÷àëè äîõîäû îò áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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Денежный рынок 

Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ äîâîëüíî áëàãîïðèÿòíîé. 
Îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ âûïëàò îïðåäåëèëî íåâûñîêèé ñïðîñ íà 
ðåñóðñû ðûíêà. Â ðåçóëüòàòå, ñòàâêè íà ìåæáàíêå è ïî ñâîïàì 
íàõîäèëèñü â ðàéîíå 7-9%, ïðè÷åì ê âåðõíåé ãðàíèöå ïîäíÿëèñü òîëüêî 
ê âå÷åðó. 

Çà ÷åòâåðã îñòàòêè áàíêîâ íåìíîãî ñîêðàòèëèñü – ñ 658,9 ìëðä äî 633,8 
ìëðä ðóá. Ñ ðàçáèâêîé íà ñîñòàâëÿþùèå îòìåòèì, ÷òî êîðñ÷åòà 
óìåíüøèëèñü íà 30,2 ìëðä äî 408,4 ìëðä ðóá., à äåïîçèòû âûðîñëè íà 
5,1 ìëðä äî 255,6 ìëðä ðóá. Ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè âûçâàíî 
ñîêðàùåíèåì çàäîëæåííîñòè áàíêîâ ïåðåä ÖÁ ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ. Òàê, 
â÷åðà ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè âñåãî 46 ìëðä 
ïðîòèâ 68 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. Ïî-âèäèìîìó, íå èñïûòûâàÿ îñòðîé 
ïîòðåáíîñòè â ðåñóðñàõ è îáëàäàÿ âîçìîæíîñòüþ çàíÿòü íà ðûíêå ïîä 
7-8%, êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïðåäïî÷èòàþò ñíèæàòü äîëþ áîëåå 
äîðîãîãî ôîíäèðîâàíèÿ â Áàíêå Ðîññèè, ñòîèìîñòü êîòîðîãî äåðæèòñÿ â 
ðàéîíå 12%. 

Âàëþòíûé ñåãìåíò òàêæå íåïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ íå ïðåïîäíåñ. 
Îñëàáëåíèå ðóáëÿ, íàáëþäàåìîå â ñðåäó, êàê è îæèäàëîñü, íîñèëî 
ëîêàëüíûé õàðàêòåð è óæå â÷åðà ñìåíèëîñü íà óêðåïëåíèå. Íà 
íåáîëüøèõ îáîðîòàõ ïî ñäåëêàì êîðçèíà â òå÷åíèå äíÿ îïóñòèëàñü ñ 
38,88 ðóá. äî 38,72 ðóá. Ïðè ýòîì, ñóäÿ ïî âñåìó, ðûíîê íå îáîøåëñÿ áåç 
âíèìàíèÿ ðåãóëÿòîðà, ñêóïèâøåãî ïîðÿäêà 0,5-1 ìëðä äîëë. Êñòàòè, 
âûñòóïàÿ â÷åðà íà áàíêîâñêîé êîíôåðåíöèè, À. Óëþêàåâ ñîîáùèë, ÷òî 
âñåãî â ìàðòå îáúåì èíòåðâåíöèé ÖÁ ñîñòàâèë äî 5 ìëðä äîëë. 

 

Ðîñò çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ÐÔ îáóñëîâëåí óêðåïëåíèåì åâðî. 

Ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííûì â÷åðà Áàíêîì Ðîññèè äàííûì, ñ 13 ïî 20 
ìàðòà çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ÐÔ âûðîñëè íà 9,2 ìëðä äî 385,3 ìëðä 
äîëë. Ïî áîëüøåé ÷àñòè ïðèðîñò íîñèò «áóìàæíûé» õàðàêòåð è âîçíèê â 
ñëåäñòâèå ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè â ðåçóëüòàòå ðåçêîãî óêðåïëåíèÿ 
åâðî ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó. Çà óêàçàííûé ïåðèîä åâðîïåéñêàÿ 
âàëþòà óêðåïèëàñü ïî îòíîøåíèþ ê àìåðèêàíñêîé áîëåå ÷åì íà 5% - äî 
1,358. Êðîìå òîãî, íà ðîñò òàêæå ïîâëèÿëè ó÷àñòèâøèåñÿ â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ èíòåðâåíöèè Áàíêà Ðîññèè íà âàëþòíîì ðûíêå, íà÷àëî êîòîðûõ 
ïðèõîäèòñÿ êàê ðàç íà ïÿòíèöó, 20 ìàðòà. 

 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
23 мар

24 мар

25 мар

уплата акцизов и НДПИ

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 108.2 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
прводимых 23 и 24 марта

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на 6 месяцев

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 166.8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 100 млрд руб. сроком 
на 5 недель

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â òå÷åíèå â÷åðàøíèõ òîðãîâ â àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàãàõ íàáëþäàëàñü 
äîâîëüíî âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü, îäíàêî â êîíå÷íîì ñ÷åòå äîõîäíîñòè 
UST óñòàíîâèëèñü íèæå óðîâíÿ ïðåäûäóùèõ òîðãîâ. Â ÷àñòíîñòè, ïî 10-
ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü íà 4 á.ï. äî 2,74%. Ðàññòàíîâêà ñèë ïðè 
«ïðîòèâîñòîÿíèè» ôàêòà íîâîãî àóêöèîíà ïî 7-ëåòíèì ãîñáóìàãàì è 
îæèäàíèé «âòîðîãî ðàóíäà» ãîñóäàðñòâåííûõ ïîêóïîê UST íàõîäèëàñü 
ïîä âîçäåéñòâèåì è èíûõ ôàêòîðîâ, ñðåäè êîòîðûõ íå ïîñëåäíåå ìåñòî 
çàíèìàëà îïóáëèêîâàííàÿ â÷åðà ìàêðîñòàòèñòèêà ïî ÂÂÏ ÑØÀ â 4 
êâàðòàëå è åæåíåäåëüíûå äàííûå ïî áåçðàáîòèöå. Ïðè ýòîì åñëè 
îæèäàíèÿ ñíèæåíèÿ ÂÂÏ íà óðîâåíü áîëåå 6% óæå âî ìíîãîì áûëè 
çàëîæåíû â òåêóùèõ öåíàõ (ôàêò ñîñòàâèë «-6,3%» ïðè ïðîãíîçå «-
6,6%»), òî îêàçàâøèåñÿ íåñêîëüêî õóæå ïðîãíîçíûõ äàííûå ïî êîëè÷åñòâó 
çàÿâîê çà íîâûìè ïîñîáèÿìè è îáùåå ÷èñëî áåçðàáîòíûõ âíåñëè ñâîþ 
ïîðöèþ íåãàòèâà, ââèäó òîãî, ÷òî íåñêîëüêî íå óêëàäûâàþòñÿ â îáùóþ 
êàíâó ïîñòåïåííîé ñòàáèëèçàöèè â ñèñòåìå, êîòîðóþ ïîäòâåðæäàþò 
äàííûå î ðîñòå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà 
èíäåêñîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà. 

Â òî æå âðåìÿ, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ðûíîê îñòàåòñÿ âåñüìà ÷óâñòâèòåëüíûì ê 
ðàçíîãî ðîäà âûñêàçûâàíèÿì ìîíåòàðíûõ âëàñòåé ÑØÀ, ìû íå ìîæåì 
ïðîïóñòèòü òå «ñëîâåñíûå» èíòåðâåíöèè íà ðûíîê, êîòîðûå â ïîñëåäíèå 
íåñêîëüêî äíåé âåñüìà àêòèâíî âåäóò ìèíèñòð ôèíàíñîâ ÑØÀ Òèìîòè 
Ãåéòíåð è ïðåçèäåíò Áàðàê Îáàìà. Êàê ìû ïîëàãàåì, ïî ñóòè, ýòî 
ÿâëÿåòñÿ íåêîé «ðàçìèíêîé» ïåðåä ñàììèòîì G20, êîòîðûé áóäåò 
ïðîõîäèòü íà ñëåäóþùåé íåäåëå â Ëîíäîíå. Âìåñòå ñ òåì, èíèöèàòèâà 
ãëàâû Ìèíôèíà ïî ïîâîäó îñóùåñòâëåíèÿ áîëåå äåéñòâåííûõ ìåð, 
íàïðàâëåííûõ íà ðåãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è ïî «îáóçäàíèþ» 
ñóùåñòâóþùèõ ñèñòåìíûõ ðèñêîâ, êàê ìû ìîæåì íàáëþäàòü ïîçèòèâíûé 
ðåçîíàíñ ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ, îáåñïå÷èâàþùèé íå òîëüêî 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, íî è ñòàáèëüíîñòü ñïðîñà 
íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ âûãëÿäÿò 
äîñòàòî÷íî îïòèìèñòè÷íûìè. Êàê ìû ïîëàãàåì, ãëàâíûì îáðàçîì 
áëàãîäàðÿ ñîõðàíÿþùåéñÿ ïîääåðæêå ðàñòóùèõ öåí íà íåôòü è òåêóùåé 
«ñòàáèëüíîñòè» ðóáëÿ, CDS Ðîññèè ïðîäîëæèë ñóæàòüñÿ - â òå÷åíèå 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ îí íàõîäèëñÿ óæå â äèàïàçîíå 480-490 á.ï., òîãäà êàê 
åùå â íà÷àëå íåäåëè ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 555 – 575 á.ï. Êîòèðîâêè Russia-
30 â÷åðà â òå÷åíèå äíÿ âàðüèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 95,25% - 96%, 
çàêðûòèå òîðãîâ ïðîõîäèëî íà óðîâíå 95,5% - 95,75% (YTM 8,25% - 
8,3%). 

Óñòàíîâèâøèéñÿ íà ðûíêå ïîçèòèâ, áåçóñëîâíî, îõâàòûâàåò è 
êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè. Ïðè ýòîì â áîëåå êîìôîðòíîì ïîëîæåíèè 
ââèäó íåóãàñàþùåãî ñïðîñà íàõîäÿòñÿ êâàçèñóâåðåííûå èíñòðóìåíòû, â 
÷àñòíîñòè, âûïóñêè ÂÒÁ, Ñáåðáàíêà è Ãàçïðîìà, êîòîðûå â òå÷åíèå 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïîäîðîæàëè â ñðåäíåì 2-3%.  

Ó÷àñòíèêè ðóáëåâîãî ñåãìåíòà, áëàãîïîëó÷íî ïðåîäîëåâ âñå êðóïíûå 
ðàñ÷åòû ýòîãî ìåñÿöà, âíîâü ðàññðåäîòî÷èëèñü ïî ðûíêó â ñîîòâåòñòâèè 
ñî ñâîèìè ïåðñîíàëüíûìè èíòåðåñàìè, ÷òî îãðàíè÷èâàåò âîçìîæíîñòè 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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äëÿ ÷åòêèõ îïðåäåëåíèé òåêóùåé êîíúþíêòóðû. Ïðè ýòîì ìîæíî 
êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî â öåëîì íà ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ óìåðåííûé îïòèìèçì, 
êîòîðûé îáåñïå÷èâàåò ïðîäîëæåíèå ðîñòà êîòèðîâîê â íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ, õîòÿ óæå è íå ñòîëü âïå÷àòëÿþùèìè òåìïàìè. Â 
÷àñòíîñòè, äàííîå óòâåðæäåíèå âûãëÿäèò ñïðàâåäëèâûì â îòíîøåíèè 
îáëèãàöèé ÂÊ-Ôèíàíñ, êîòèðîâêè êîòîðûõ ïðèáàâèëè åùå ïîðÿäêà 30 á.ï. 
(YTP 17,47%), îáëèãàöèé ÌîñÎáë-8, ïîäîðîæàâøèõ òàêæå â ïðåäåëàõ 30 
á.ï. (YTM 26,38%). Â òîæå âðåìÿ â îáëèãàöèÿõ Ìîñêâà-59, êîòîðûå â 
ïðåäûäóùèå íåñêîëüêî äíåé íàõîäèëèñü â öåíòðå ñïðîñà, ìîæíî îòìåòèòü 
îñëàáëåíèå àæèîòàæà, êàê ìû ïîëàãàåì íà ôîíå ïîÿâëåíèÿ ñîîáùåíèÿ î 
òîì, ÷òî íà 1 àïðåëÿ íàìå÷åíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 58 ñ 
ïîãàøåíèåì â 2011 ãîäó â îáúåìå 15 ìëðä ðóá. 

Èç çàìåòíûõ äâèæåíèé â êîòèðîâêàõ îòìåòèì ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó 
öåí íà îáëèãàöèè «ÃÀÇ – Ôèíàíñ», â ðåçóëüòàòå ÷åãî âûïóñê êîòèðóåòñÿ 
óæå íà óðîâíå 37%/39% (bid/offer). Êàê ìû ïîëàãàåì, íà ôîíå íàáèðàþùèõ 
ñèëó íàäåæä îòäåëüíûõ èãðîêîâ íà áëàãîïîëó÷íóþ «ðàçâÿçêó» ïðîöåññà 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äåôîëòíûõ áóìàã. 

Âîçðîñëà àêòèâíîñòü è â îáëèãàöèÿõ «Äèêîé Îðõèäåè», òîëüêî íà ôîíå 
ïîÿâèâøåãîñÿ íà äíÿõ ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè 
áóìàãè ïëàíèðóåòñÿ çàìåíèòü íà íîâûé çàåì, èõ êîòèðîâêè «ñïîëçàþò» 
âíèç, à ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ îáâàëèëèñü ñðàçó íà 12% äî 
16%/19%(bid/offer). 

Âîïðåêè ïîïûòêàì Ñèòðîíèêñà îñòàâèòü âûïóñê â ðûíêå, êîìïàíèè 
ïðèøëîñü â÷åðà ïî îôåðòå âûêóïèòü ïðàêòè÷åñêè 99% âûïóñêà. Íå 
óáåäèòåëüíîé äëÿ äåðæàòåëåé áóìàã îêàçàëàñü íè ñòàâêà êóïîíà íà 
óðîâíå 22%, íè ñïîñîáíîñòü ýìèòåíòà äîâîëüíî áûñòðî ñãåíåðèðîâàòü 
ñðåäñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Ìû îæèäàåì, ÷òî â 
áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå Ñèòðîíèêñ âïîëíå ìîæåò ïðåäïðèíÿòü ïîïûòêó 
âåðíóòü áóìàãè â ðûíîê, îãëÿäûâàÿñü íà íåäàâíèé ïðèìåð «ìàòåðèíñêîé» 
êîìïàíèè ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Êîíå÷íî, äëÿ ýòîãî åìó ïðèäåòñÿ ïîéòè íà 
óñòóïêè äëÿ ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé, íàïðèìåð, îáîçíà÷èòü öåíó 
ïðîäàæè íèæå íîìèíàëà. Âìåñòå ñ òåì, ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ 
ñîêðàùàþùåãîñÿ íà ãëàçàõ êîëè÷åñòâà âûïóñêîâ íà ðûíêå âåëèêà 
âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ýòî ìîæåò íàéòè ïîääåðæêó ó èíâåñòîðîâ, îñîáåííî, 
åñëè ñèòóàöèÿ áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ òàêîé æå êîìôîðòíîé äëÿ èíâåñòèöèé â 
ðóáëåâûå àêòèâû, êàê â äàííûé ìîìåíò. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî ñïîêîéíûì. Âìåñòå ñ òåì 
ãëàâíîé èíòðèãîé îñòàåòñÿ – ñìîæåò ëè âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îôåðòå ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 â îáúåìå 2 ìëðä ðóá. Áàíê ÊÈÒ Ôèíàíñ, 
íåñêîëüêèìè äíÿìè ðàíåå ðàñ÷åòû ñ äåðæàòåëÿìè áóìàã ïî êóïîíó Áàíê 
âûïîëíèë ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå.  

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/      

погашение

МагнитФ 02 5 000 8.2 26/03/10 - 
оферта

Метрострой 1 500 11.7 01/04/09 - 
оферта

МОИТК-01 3 000 9.0 26/09/09 - 
погашение

НовсибО-14 2 000 8.1 24/12/10 - 
погашение

ТверОбл 08 2 500 15.0 26/12/13 - 
погашение

Чувашия-04 750 12.3 27/03/09 - 
погашение

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/        

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

Чувашия-04 750 погашение -

КИТФинБ-02 2 000 23/03/10 - 
погашение 13.0

 СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ / ПОГАШЕНИЯ

 

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

27 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12
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Нефтегазовый сектор  

ГАЗПРОМ А4

МособгазФ2

Альянс-01

ГАЗПРОМ А6

ГАЗПРОМ А7

ГАЗПРОМ А8 ГАЗПРОМ А9

ГЭС 01ГЭС 02
ИнтеграФ-2

Лукойл2обл

Лукойл3обл Лукойл4обл

РуссНефть1

Сахатрнфг1

ТоппромИн1

ИтераФ-1

НСХфинс01

РК-ГСС 02

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор   и   АПК  

Аладушкин2

ОХЗ-Инв 01

ПИВДОМ 01
Микоян-2об

Агроком 01

БородинФ-1

ВБД ПП 2об

ВБД ПП 3об

ДжейЭфСиГ1

НастюшаЗК1

ОбКондФ-01

ОбКондФ-02

РосТ-Лайн1

РубПлсРег1

АгроСоюз

БаренцевФ1

КонтиРус01

МираторгФ1

МКХ-02

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

27 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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