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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,86% -5 -50

Russia-30 4,55% 4 -28

ОФЗ 25068 6,38% 0 -74

ОФЗ 25077 7,45% 2 n/a

Газпрнефт4 8,30% 0 264

РЖД-10 6,55% -4 -80

АИЖК-8 7,51% 0 -45

ВЭБ 08 6,88% -6 n/a

РоссельхБ-8 6,36% 10 -50

МосОбл-8 7,20% 1 -132

Мгор62 6,54% 2 -89

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,41% -1 70

iTRAXX XOVER S15 5Y 429,00 4 -9

CDX XO  5Y 159,10 0 -6

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 633,99 1,6% -3,2%

RTS 1 829,97 -2,6% 3,4%

S&P 500 1 268,45 -1,2% 0,8%

DAX 7 121,38 -0,4% 3,0%

NIKKEI 9 678,71 0,9% -6,4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 103,55 -2,2% 14,5%

Нефть WTI 91,16 0,2% 1,5%

Золото 1 502,65 -1,2% 7,0%

Никель LME 3 M 22 125 0,1% -9,0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ 21 èþíÿ 2011 ãîäà ïðîâåëî ðàçìåùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ñáåðåãàòåëüíûõ 

îáëèãàöèé ñ ïîñòîÿííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé êóïîííîãî äîõîäà âûïóñêà 35010 îáùèì îáúåìîì 80 ìëðä ðóá. 
Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îäíîé îáëèãàöèè ñîñòàâëÿåò 1000 ðóá. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíî 8 ïîëóãîäîâûõ 
êóïîíîâ. Ñòàâêà êóïîíà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 7% ãîäîâûõ. Äàòà 
ïîãàøåíèÿ çàéìà – 19 èþíÿ 2015 ãîäà. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé áûëî îñóùåñòâëåíî Ñáåðáàíêîì Ðîññèè ïî 
çàêðûòîé ïîäïèñêå, ïî öåíå ðàçìåùåíèÿ 99,8072% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 7,18% 
ãîäîâûõ. 

 Íà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîé âàëþòíîé áèðæå íà 28 èþíÿ 2011 ãîäà çàïëàíèðîâàíû î÷åðåäíûå äåïîçèòíûå 
àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ Ôîíäà íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû â óïîëíîìî÷åííûõ 
áàíêàõ. Ê ðàçìåùåíèþ áóäåò ïðåäëîæåíî 4,816 ìëðä ðóá. ñðîêîì äî âîñòðåáîâàíèÿ.  

 

Купоны, оферты, размещения 
 Íà 30 èþíÿ íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ 19 âûïóñêà â 

îáúåìå 10 ìëðä ðóá. 

 Ñïðîñ íà îáëèãàöèè òðåõ âûïóñêîâ ÎÀÎ «Òåëå2-Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå áîëåå ÷åì â 3 
ðàçà è ñîñòàâèë 41 ìëðä ðóá. Çàÿâêè ïîñòóïèëè áîëåå ÷åì îò 125 ðîññèéñêèõ è ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ. 
Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèé 01, 02 è 03 îáùèì îáúåìîì 13 ìëðä ðóá. íà ñðîê äî îôåðòû (÷åðåç 5 
ëåò) áûëà óñòàíîâëåíà â õîäå ìàðêåòèíãà íà óðîâíå 8,4% ãîäîâûõ. Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà, îáúÿâëåííûé 
ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê, íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 9,0-9,5% ãîäîâûõ. 

 27 èþíÿ 2011 ãîäà â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» ÔÁ ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ÐÑÃ-Ôèíàíñ» 
ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

  Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÌÅÒÊÎÌÁÀÍÊ» (ã. Êàìåíñê-Óðàëüñêèé, Ñâåðäëîâñêàÿ îáëàñòü) ïðèíÿë ðåøåíèå î 
ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñåðèè 01 è 02 îáùèì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. (2 è 3 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî). Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÇÀÎ ÊÁ «ÊÅÄÐ» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà 
ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê íà óðîâíå 9,25% ãîäîâûõ. Òåõíè÷åñêîå ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñîñòîèòñÿ 28 
èþíÿ. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 3 ãîäà, ïðåäóñìîòðåíà 1,5-ãîäîâàÿ îôåðòà. 

Òàêèì îáðàçîì, Ýìèòåíò, êàê ìû è îæèäàëè, ðàçìåñòèëñÿ ïî íèæíåé ãðàíèöå ïðåäâàðèòåëüíî îáîçíà÷åííîãî 
äèàïàçîíà. Âîçìîæíîñòåé äëÿ àïñàéäà áóìàã â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ìû íå âèäèì: äàëüíåéøåå äâèæåíèå 
êîòèðîâîê âîçìîæíî âìåñòå «ñ ðûíêîì». 

 

Ðîññåëüõîçáàíê: ïåðâè÷íîå ðàçìåùåíèå. 

Ðîññåëüõîçáàíê îòêðîåò 29 èþíÿ êíèãó çàÿâîê èíâåñòîðîâ íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé 14 ñåðèè îáúåìîì 10 
ìëðä ðóá. Çàêðûòèå - 7 èþëÿ. Ðàçìåùåíèå íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 12 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà. Ïî âûïóñêó îáúÿâëåíà 4-
ëåòíÿÿ îôåðòà. 

Ñ ó÷åòîì òåêóùèõ êîòèðîâîê, ìû îæèäàåì ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé Áàíêà íà óðîâíå äîõîäíîñòè 7,8-8,0% ãîäîâûõ 
ê 4-ëåòíåé îôåðòå. Íàïîìíèì, âûïóñê Ýìèòåíòà ñåðèè 03 îáðàùàåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 7,3% ïðè äþðàöèè 855 äí., 
ñåðèè 06 – ñ äîõîäíîñòüþ 7,57% ïðè äþðàöèè 1014 äí. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 UniCredit îòêðûë êðåäèòíóþ ëèíèþ ÎÀÎ ÂÒÁ-Ëèçèíã íà îáùóþ ñóììó 50 ìëí åâðî ïîä ãàðàíòèþ 
èòàëüÿíñêîãî àãåíòñòâà êðåäèòîâàíèÿ ýêñïîðòà (SACE). Ïðåäîñòàâëåíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ áóäåò 
îñóùåñòâëåíî äâóìÿ òðàíøàìè: 30 ìëí åâðî è 20 ìëí åâðî íà ñðîê 6 ëåò. Êðåäèòíàÿ ëèíèÿ ïðåäîñòàâëåíà ñ 
ó÷åòîì ñóùåñòâóþùåãî ñîòðóäíè÷åñòâà ìåæäó ÎÀÎ ÂÒÁ-Ëèçèíã è åãî èòàëüÿíñêèìè êîíòðàãåíòàìè ñ öåëüþ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèîáðåòåíèÿ òåõíèêè è îáîðóäîâàíèÿ èòàëüÿíñêîãî ïðîèçâîäñòâà äëÿ ïîñëåäóþùåé 
ïåðåäà÷è â ëèçèíã. /Finambonds/ 

 Ãîñóäàðñòâåííûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä Êèòàÿ China Investment Corp (CIC) ìîæåò ïðèîáðåñòè 5% àêöèé 
Ñáåðáàíêà. Ïî ñëîâàì èñòî÷íèêà èçäàíèÿ, Ñáåðáàíê è CIC óæå ïðîâåëè ïåðâîíà÷àëüíûå ïåðåãîâîðû î 
âîçìîæíîé ñäåëêå, ñóììà êîòîðîé ìîæåò ñîñòàâèòü 4 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ïðèâàòèçàöèÿ 7,58% àêöèé 
Ñáåðáàíêà (ðûíî÷íàÿ êàïèòàëèçàöèÿ ïàêåòà íà 24 èþíÿ ñîñòàâëÿëà 5,5 ìëðä äîëë.) èç ïðèíàäëåæàùèõ 
Áàíêó Ðîññèè 57,58% íàìå÷åíà íà ñåíòÿáðü òåêóùåãî ãîäà. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñóâåðåííûé ôîíä ÿâëÿåòñÿ 
«ïàññèâíûì» èíâåñòîðîì, ïî äàííûì ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ», â Ñáåðáàíêå íå ïëàíèðóþò ïðîäàâàòü 5% 
ïàêåò àêöèé ñòðàòåãó. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 
 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 EVRAZ Group S.A. ïîëó÷èë ñîãëàñèå 99,7% âëàäåëüöåâ êîíâåðòèðóåìûõ åâðîîáëèãàöèé ñ ïîãàøåíèåì â 2014 
ãîäó íà äîñðî÷íóþ êîíâåðòàöèþ áóìàã â ãëîáàëüíûå äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè Ýìèòåíòà. Âûïóñê îáúåìîì 650 
ìëí äîëë. áûë ðàçìåùåí â èþëå 2009 ãîäà ñî ñòàâêîé êóïîíà â ðàçìåðå 7,25% ãîäîâûõ. Êîìïàíèÿ âûïëàòèò 
âëàäåëüöàì áóìàã 158,347 ìëí äîëë. â êà÷åñòâå ïðåìèè çà êîíâåðòàöèþ è 9,262 ìëí äîëë. ÍÊÄ. Ïî 
ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, âûïëàòà ÍÊÄ áóäåò ïðîèçâåäåíà äî 29 èþíÿ 2011 ãîäà âêëþ÷èòåëüíî, âûïëàòà 
ïðåìèè - äî 8 èþëÿ âêëþ÷èòåëüíî. Äëÿ êîíâåðòàöèè îáëèãàöèé áóäåò âûïóùåíî 30,672 ìëí ãëîáàëüíûõ 
äåïîçèòàðíûõ ðàñïèñîê, ïðåäñòàâëÿþùèõ 10,224 ìëí íîâûõ àêöèé Êîìïàíèè, êîòîðûå áóäóò ïåðåâåäåíû äî 
8 èþëÿ 2011 ãîäà âêëþ÷èòåëüíî. Ñîãëàñíî êîììåíòàðèÿì ìåíåäæìåíòà, «äàííàÿ ñäåëêà îñóùåñòâëÿåòñÿ â 
ñîîòâåòñòâèè ñ îáùåé ñòðàòåãèåé ÅÂÐÀÇà ïî ñîêðàùåíèþ çàäîëæåííîñòè. Äîñðî÷íàÿ êîíâåðòàöèÿ 
îáëèãàöèé ïðèâåäåò ê ñîêðàùåíèþ ÷èñòîãî äîëãà». Îòìåòèì, ÷òî ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2011 ãîäà ÷èñòûé äîëã 
Õîëäèíãà EVRAZ Group ñîñòàâëÿë 7,12 ìëðä äîëë. /Finambonds/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

Èíòåð ÐÀÎ áëîêèðóåò äîïîëíèòåëüíóþ ýìèññèþ Èðêóòñêýíåðãî.  

 

Â ïÿòíèöó ñîñòîÿëîñü ãîäîâîå ñîáðàíèå «Èðêóòñêýíåðãî», ïîäêîíòðîëüíîãî «Åâðîñèáýíåðãî» (âëàäååò 50,19%) 
Îëåãà Äåðèïàñêè.  Â ñîáðàíèè ïðèíÿëè ó÷àñòèå ïðåäñòàâèòåëè ãîñóäàðñòâåííîãî «Èíòåð ÐÀÎ ÅÝÑ». 
«Åâðîñèáýíåðãî» ïðåäëîæèëî àêöèîíåðàì ïðèíÿòü ðåøåíèå îá îáúÿâëåíèè 2 ìëðä äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé 
«Èðêóòñêýíåðãî», ÷òî îçíà÷àëî áû âîçìîæíîñòü óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Êîìïàíèè ïî÷òè íà 42% (ïî èòîãàì 
1 êâàðòàëà ÓÊ – 4,8 ìëðä ðóá.). Íî «Èíòåð ÐÀÎ» çàáëîêèðîâàëî ýòó èíèöèàòèâó. Çà îáúÿâëåíèå äîïîëíèòåëüíûõ 
àêöèé ïðîãîëîñîâàëî òîëüêî 56,5% àêöèîíåðîâ, ÷åãî íå õâàòèëî äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ. Òàêæå «Èíòåð ÐÀÎ» íå 
óäàëîñü ïðèíÿòèå íîâîãî óñòàâà Êîìïàíèè, êóäà áûëî âíåñåíî ïîëîæåíèå î âîçìîæíîñòè ðàçìåùåíèÿ ýòîé 
äîïýìèññèè.  /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 
Äàííóþ íîâîñòü ìû ñ÷èòàåì íåéòðàëüíîé äëÿ îáëèãàöèé «Èðêóòñêýíåðãî», ïîñêîëüêó íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 
êðåäèòíûé ïðîôèëü Êîìïàíèè âïîëíå ñòàáèëüíûé, à äîëãîâàÿ íàãðóçêà íàõîäèòñÿ íà êîìôîðòíîì óðîâíå (ñì. 
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íàø êîììåíòàðèé http://st.finam.ru/ipo/comments/_Daily_17_05_11.pdf), ó÷èòûâàÿ ýòî, Èðêóòñêýíåðãî ìîæåò 
ñïðàâèòüñÿ ñâîèìè ñèëàìè. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 23 èþíÿ 2011 ãîäà îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ñåòè «Ìàãíèò» ïðèíÿëî ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ ïî 
ðåçóëüòàòàì 2010 ãîäà â ðàçìåðå 584,6 ìëí ðóá. à çà 1 êâàðòàë 2011 ãîäà – íà ñóììó 415,5 ìëí ðóá. Òàêèì 
îáðàçîì, îáùàÿ ñóììà âûïëàò ïî äèâèäåíäàì ñîñòàâèò 1 ìëðä ðóá., êàê è àíîíñèðîâàëîñü ðàíåå. 
/www.magnit-info.ru/  

Íàø êîììåíòàðèé: http://st.finam.ru/ipo/comments/_Daily_26_04_11.pdf 

 

СУБЪЕКТЫ РФ И  ГОСУДАРСТВА СНГ
 

 Äèðåêòîð îòäåëà Âñåìèðíîãî áàíêà (ÂÁ) ïî Óêðàèíå, Áåëîðóññèè è Ìîëäàâèè Ìàðòèí Ðàéçåð çàÿâèë, ÷òî 
«Áåëîðóññêàÿ ìîäåëü ýêîíîìèêè èñ÷åðïàëà ñâîè âîçìîæíîñòè, íåñìîòðÿ íà ñîöèàëüíûå äîñòèæåíèÿ 
ïðîøëûõ ëåò. Â óñëîâèÿõ ñóùåñòâóþùèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ âðåìåííûå ðàìêè äëÿ 
äîñòèæåíèÿ íåîáõîäèìîé êîððåêòèðîâêè çíà÷èòåëüíî ñîêðàùåíû. Ïðè ýòîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ìåðû 
ïðèâåäóò ê çàìåäëåíèþ ðîñòà áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè âî âòîðîì ïîëóãîäèè». /Èíòåðôàêñ/ 

 Ìèíèñòð ôèíàíñîâ Áåëîðóññèè Àíäðåé Õàðêîâåö çàÿâèë, ÷òî îôèöèàëüíûé Ìèíñê âåäåò ïåðåãîâîðû î 
ïðèâëå÷åíèè íîâîãî âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, êðîìå êðåäèòà Àíòèêðèçèñíîãî ôîíäà ÅâðÀçÝÑ, íå óòî÷íèâ 
âîçìîæíîãî êðåäèòîðà. Ïðè ýòîì ìèíèñòð ïîä÷åðêíóë, ÷òî íîâûå çàèìñòâîâàíèÿ íå ïîâëèÿþò íà âûïîëíåíèå 
íîðìàòèâîâ áåçîïàñíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè è ñîîòíîøåíèå ãîñäîëãà ê ÂÂÏ íå ïðåâûñèò 40%, 
÷òî ÿâëÿåòñÿ äîïóñòèìîé ãðàíèöåé ïî áåëîðóññêèì íîðìàì. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñáåðáàíê ñòàë ïîáåäèòåëåì îòêðûòîãî àóêöèîíà íà ïðàâî ïðåäîñòàâëåíèÿ ×óâàøèè íåâîçîáíîâëÿåìîé 
êðåäèòíîé ëèíèè ñ ëèìèòîì 500 ìëí ðóá., ïðåäëîæèâ íàèáîëåå íèçêóþ öåíó ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðàêòà 
(12,875 ìëí ðóá.), ÷òî ðàâíîçíà÷íî ñòàâêå ïî êðåäèòó â ðàçìåðå 5,2215% ãîäîâûõ ñðîêîì íà ïîëãîäà. 
/Èíòåðôàêñ/  
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Денежный рынок 
Íà÷àëî ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå ïðîõîäèëî â 
ñäåðæàííûõ íàñòðîåíèÿõ. Áîëüøèíñòâî èíâåñòîðîâ íåìíîãî 
ïîäðàñòåðÿëî èíòåðåñ ê åâðî, îòûãðàâ íîâîñòè î áåçîòëàãàòåëüíîì 
ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà Àôèíàì â ñëó÷àå ñîãëàñîâàíèÿ â ïàðëàìåíòå 
àíòèêðèçèñíîãî ïëàíà ïî ñîêðàùåíèþ áþäæåòíîãî äåôèöèòà. 
Ðàçî÷àðîâàíèå íà òîðãîâûå ïëîùàäêè ïðèøëî óæå â ðàìêàõ åâðîïåéñêîé 
ñåññèè â ìîìåíò îñîçíàíèÿ òîãî, ÷òî Ãðåöèÿ ñ âíóòðèïîëèòè÷åñêèìè 
íåðàçáåðèõàìè ìîæåò äîâîëüíî äîëãî îáñóæäàòü ñâîè ïëàíû. Íà ýòîì 
ôîíå ïàðà EUR/USD íà÷àëà ñíèæàòüñÿ äî îòìåòêè 1,42õ. Ïîääåðæêîé äëÿ 
åâðîïåéñêîé âàëþòû ñòàëà îïóáëèêîâàííàÿ ñòàòèñòèêà èç Èòàëèè îá 
óâåëè÷åíèè ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ è íåìåöêèå äàííûå îò èíñòèòóòà IFO, 
ðàññ÷èòûâàþùåãî èíäåêñû äåëîâûõ íàñòðîåíèé è äåëîâûõ îæèäàíèé. Â 
öåëîì, ìàêðîäàííûå ñäåëàëè «ñâîå äåëî»: èíâåñòîðû íà÷àëè àêòèâíî 
ñêóïàòü åâðî, îäíàêî ýôôåêò îêàçàëñÿ íå ñîâñåì äîëãîñðî÷íûé, è çà 
ðåçêèì ðîñòîì íà÷àëîñü ñòðåìèòåëüíîå ïàäåíèå.  

Ïóáëèêàöèÿ àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè ñîïðîâîæäàëàñü óñèëåíèåì 
äîëëàðà. Îêîí÷àòåëüíûå äàííûå î ÂÂÏ â ïåðâîì êâàðòàëå 2011 ãîäà 
ïîëíîñòüþ ñîâïàëè ñ ïðîãíîçàìè (1,9%), ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ïðè âñåì 
ðàíåå âûñêàçàííîì íåãàòèâå î òîðìîæåíèè òåìïîâ ðîñòà ýêîíîìèêè 
âûãëÿäèò âïîëíå óâåðåííî. Ñòîèò íàïîìíèòü, ÷òî èìåííî íà ïåðâûé 
êâàðòàë ïðèøåëñÿ ñêà÷îê öåí íà íåôòü, âíåñøèé  ñâîè êîððåêòèâû â 
çíà÷åíèå ÂÂÏ. Åùå îäíîé ïîçèòèâíîé íîâîñòüþ ñòàëî óâåëè÷åíèå çàêàçîâ 
íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, ÷òî ìîæåò îõàðàêòåðèçîâàòüñÿ 
ðîñòîì äåëîâîé àêòèâíîñòè â áóäóùåì. 

Ïî èòîãàì äíÿ âàëþòíàÿ ïàðà îïóñòèëàñü ê óðîâíþ 1,418õ. Îæèäàíèÿ 
ðûíêà ñêîíöåíòðèðîâàíû íà ïðåäñòîÿùåì îãëàøåíèè ðåçóëüòàòîâ 
ãîëîñîâàíèÿ ïàðëàìåíòà Ãðåöèè ïî âîïðîñó àíòèêðèçèñíîãî ïëàíà, à 
òàêæå ïëàíó ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà. Îðèåíòèðàìè 
ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ñòàíóò äàííûå î ëè÷íûõ äîõîäàõ è ðàñõîäàõ â ÑØÀ. 

Äàâëåíèå íà âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê îêàçûâàåò ñíèæåíèå ñòîèìîñòè 
íåôòè íà ñûðüåâûõ ïëîùàäêàõ. Ïåðâûé óäàð ïî «÷åðíîìó çîëîòó» áûë 
ñïðîâîöèðîâàí çàÿâëåíèåì ÌÝÀ î ïðîäàæå èç çàïàñîâ 60 ìëí áàðð. äëÿ 
ñòàáèëèçàöèè öåí è (êàê ïðîòèâîäåéñòâèå ðåøåíèþ ÎÏÅÊ) î ñîõðàíåíèè 
êâîò íà äîáû÷ó íåôòè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòîò îáúåì íå òàê ñèëüíî 
ïîâëèÿåò íà îáùåå ïðåäëîæåíèå, ñ äðóãîé, - ýòî ìîæåò áûòü òîëüêî 
íà÷àëîì äëÿ äàëüíåéøåãî îêàçàíèÿ äàâëåíèÿ íà íåôòü. Ñòîèìîñòü íåôòè 
ìàðêè Brent ñíèçèëàñü îò 107,87 äîëë. äî 105,55 äîëë.  

Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû â òå÷åíèå ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ ñíèçèëñÿ ïðîòèâ 
âñåõ èíîñòðàííûõ âàëþò.  Ñòîèìîñòü äîëëàðà â íà÷àëå òîðãîâ âûðîñëà îò 
óðîâíÿ 28,16 ðóá äî 28,24 ðóá. Ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå áûëî 
çàôèêñèðîâàíî â 13:00 îíî ñîñòàâèëî 28,09 ðóá., ÷òî ÿâèëîñü ñëåäñòâèåì 
îñëàáëåíèÿ äîëëàðà íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ. Ïî èòîãàì äíÿ åãî 
ñòîèìîñòü ñîñòàâëÿëà 28,2 ðóá. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà âñëåä çà 
«àìåðèêàíöåì» âûðîñëà â öåíå äî 33,57 ðóá. Â ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ 
òåíäåíöèè íà ñûðüåâûõ ïëîùàäêàõ íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïðèäåòñÿ íå 
ïðîñòî ñîâëàäàòü ñ ïîäîáíûì äàâëåíèåì.  

Íåñìîòðÿ íà ïðåäñòîÿùèå ñåãîäíÿ íàëîãîâûå âûïëàòû, ñòîèìîñòü 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru

 
Динамика EUR/USD, "10 - "11

1,19

1,23

1,27

1,31

1,35

1,39

1,43

1,47

24
 и
ю
н

24
 и
ю
л

24
 а
вг

24
 с
ен

24
 о
кт

24
 н
оя

24
 д
ек

24
 я
нв

24
 ф

ев

24
 м
ар

24
 а
пр

24
 м
ай

24
 и
ю
н

EUR/USD

 
______________________ 
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ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ðûíêå ÌÁÊ â ïÿòíèöó ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå 
3,77%. Ñóììà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëà íåáîëüøóþ «óòå÷êó» â ðàçìåðå 37,6 ìëðä ðóá., ïðè 
ýòîì óðîâåíü ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñîõðàíèëñÿ êîìôîðòíûì 
(íà óðîâíå 1,261 òðëí ðóá.). Ïðåäëîæåíèå ïðÿìîãî ÐÅÏÎ Áàíêà Ðîññèè 
óæå òðåòèé äåíü ïîäðÿä ïðèâëåêàåò îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ ó÷àñòíèêîâ, 
ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ôèãóðèðóþùàÿ â ñäåëêàõ ñóììà ñîõðàíÿåòñÿ 1,946 
ìëðä ðóá.  



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
27 июня 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Долговые рынки  
Â ïÿòíèöó íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ ïðåîáëàäàëè ïåññèìèñòè÷åñêèå 
íàñòðîåíèÿ: îñíîâíûìè ïîâîäàìè äëÿ áåñïîêîéñòâà îñòàâàëèñü 
ïðîäîëæàþùàÿ äåøåâåòü íà îïàñåíèÿõ ñîêðàùåíèÿ ñïðîñà íåôòü, à 
òàêæå íîâûå äåòàëè åâðîïåéñêîãî äîëãîâîãî êðèçèñà. Âìåñòå ñ òåì, 
«ñòàðûé ñâåò» çàâåðøèëè íåäåëþ ñìåøàííîé äèíàìèêîé â äèàïàçîíå îò 
«+0,4%» äî «-0,4%», âåðîÿòíî, â ïîëíîé ìåðå íå óñïåâ âûðàçèòü îáùèå 
îïàñåíèÿ, êîòîðûå ñôîðìèðîâàëèñü ïîñëå çàÿâëåíèé àãåíòñòâà Moody's î 
âîçìîæíîì ñíèæåíèè ðåéòèíãà êðóïíåéøèì èòàëüÿíñêèì áàíêàì. 
Àìåðèêàíñêèå ïëîùàäêè ñ áÎëüøåé îñòîðîæíîñòüþ îòíåñëèñü ê 
íîâîñòÿì èç Åâðîïû, êðîìå òîãî, íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ óñóãóáëÿëà 
íåîïðåäåëåííîñòü äàëüíåéøèõ ïåðñïåêòèâ â ÷àñòè ðåàëèçóåìîé 
àìåðèêàíñêèìè ôèíàíñîâûìè ðåãóëÿòîðàìè ïîëèòèêè, ïîääåðæèâàþùåé 
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Ïî èòîãàì äíÿ àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè 
ïîòåðÿëè îò 0,96% äî 1,26%. Â òî æå âðåìÿ êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà 
ÑØÀ óñòàíîâèëè ãîäîâîé ìèíèìóì ïî äîõîäíîñòè, â ÷àñòíîñòè, ïî 10-
ëåòíèì áóìàãàì íà óðîâíå 2,86% ãîäîâûõ. 

Îðèåíòèðóÿñü íà ïðåîáëàäàþùèå ïàíè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ, 
ïîäòàëêèâàþùèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê ôèêñàöèè íå òîëüêî â ÷àñòè 
ðèñêîâûõ àêòèâîâ, íî è çàñòàâëÿþùèõ âîçäåðæàòüñÿ îò ïîêóïîê ñûðüåâûõ 
òîâàðîâ, ìû îæèäàåì äîâîëüíî âûñîêîé íàïðÿæåííîñòè íà ãëîáàëüíûõ 
ïëîùàäêàõ â áëèæàéøèå äíè. Ïðè ýòîì åñëè ïðîáëåìû Ãðåöèè ìîæíî 
îòíåñòè ê êàòåãîðèè òåõ, êîòîðûå ïîñòåïåííî ïðèáëèæàþòñÿ ê 
äîñòèæåíèþ ðåøåíèÿ, îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî äðóãèõ ñòðàí ïðèîáðåòàþò 
áîëüøóþ àêòóàëüíîñòü è çäåñü ïðèíöèïèàëüíî âàæíî íàñêîëüêî 
îïåðàòèâíûìè îêàæóòñÿ äåéñòâèÿ åâðîïåéñêèõ ðåãóëÿòîðîâ â ÷àñòè 
ïðåäîòâðàùåíèÿ âîçìîæíûõ íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ïðîøåäøàÿ ïÿòíèöà íå çàïîìíèòñÿ ÷åì-
òî îñîáî ïîçèòèâíûì. Â ñóâåðåííûõ Russia-30 íàáëþäàëèñü ïîïûòêè 
ñòàáèëèçèðîâàòü öåíîâûå óðîâíè, ÷òî âûðàçèëîñü â òîì, ÷òî áóìàãè 
áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâàëèñü ó îòìåòêè 117,375%. Âìåñòå ñ òåì, 
áëèæå ê çàêðûòèþ ïðîêàòèëàñü î÷åðåäíàÿ âîëíà ïðîäàæ, è êîòèðîâêè 
îïóñòèëèñü äî 116,875%. Â ðóáëåâûõ Russia-18 äèíàìèêà â òå÷åíèå äíÿ 
áûëà ñõîæåé: ïðè îòêðûòèè âûïóñê êîòèðîâàëñÿ íà óðîâíå 104,9% îò 
íîìèíàëà, à çàêðûâàëñÿ íèæå 104,5%. 

Â áóìàãàõ â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ 
íàìå÷àëèñü ðîáêèå äâèæåíèÿ ââåðõ. Òàê, ïîñëå îòêðûòèÿ íîâûå âûïóñêè 
ÂûìïåëÊîìà ñòàðàëèñü äîáàâèòü ïîðÿäêà 50 á.ï., îäíàêî, â êîíå÷íîì 
ñ÷åòå, èòîãè äíÿ îêàçàëèñü ñëàáåå ñòàðòîâûõ óðîâíåé. Â ÷àñòíîñòè, ïî 
áîíäàì ÂûìïåëÊîìà êîòèðîâêè îòêàòèëèñü ê 98,375%. Â ïðî÷èõ âûïóñêàõ, 
ñðåäè êîòîðûõ áóìàãè ÐÑÕÁ, Åâðàçà, Ñåâåðñòàëè, ÀËÐÎÑû îòñóòñòâèå 
ñêîëüêî-íèáóäü çàìåòíûõ çàÿâîê íà ïîêóïêó ñòàëî ïðè÷èíîé îùóòèìîé 
öåíîâîé êîððåêöèè – â ñðåäíåì ïîòåðè ñîñòàâëÿëè ïîðÿäêà 1%. Â áóìàãàõ 
ÂÒÁ ñíèæåíèå êîòèðîâîê äîñòèãàëî 2%. 

Ïðè îáùåì íåãàòèâíîì íàñòðîå âûäåëÿëèñü ñâîåé äèíàìèêîé áîíäû 
Áàíêà Ìîñêâû, êîòîðûå îêàçàëèñü â ýïèöåíòðå ïàíè÷åñêèõ ïðîäàæ. Â 
÷àñòíîñòè, êîòèðîâêè áóìàã Áàíê Ìîñêâû-17 îáâàëèñü íà 8% â ðàéîí 92% 
îò íîìèíàëà, à ïî Áàíê Ìîñêâû 13 è 15 ñíèæåíèå áûëî â äèàïàçîíå 2% - 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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3%. 

Äëÿ ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ âåñîìûì àðãóìåíòîì îñòàíåòñÿ äèíàìèêà 
ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ âîâñå íå â ïîëüçó 
ðîññèéñêèõ ðèñêîâ – íåôòü ïðîäîëæàåò äåøåâåòü, íàðóøàÿ ïðîãíîçû, 
ñôîðìèðîâàííûå èñõîäÿ èç áîëåå îïòèìèñòè÷íûõ îöåíîê. Òàêèì îáðàçîì, 
åñëè ðîññèéñêèé ñåãìåíò íå ïîëó÷èò êàêèõ-òî ñòèìóëîâ äëÿ 
âîññòàíîâëåíèÿ ñ âíåøíèõ ðûíêîâ âåðîÿòíîñòü ïðîäîëæåíèÿ ïðîäàæ 
ñîõðàíÿåòñÿ âûñîêîé. Â äàííîé ñèòóàöèè àêòóàëèçèðóåòñÿ âîïðîñ: íà 
êàêîì ýòàïå ñòàíåò áîëåå ÿâíîé ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ñåãìåíòà 
àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà, ñìåñòèâøåãîñÿ ïî äîõîäíîñòè íà áîëåå íèçêèå 
óðîâíè? Îáðàòèì âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïî èòîãàì ïÿòíèöû ðîññèéñêèé 
ñïðýä ïðîäîëæèë ðàñøèðÿòüñÿ, ïåðåìåñòèâøèñü â äèàïàçîí 160 – 165 
á.ï. 

Íà ëîêàëüíîì ðûíêå â êîíöå íåäåëè óñèëèëîñü îùóùåíèå «çàòèøüÿ 
ïåðåä áóðåé» - êîíöåíòðàöèÿ ëèêâèäíîñòè äëÿ íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ 
îáîðîòíîé ñòîðîíîé èìåëà îùóòèìîå ñîêðàùåíèå òîðãîâîé àêòèâíîñòè. 
Âìåñòå ñ òåì, è â ÎÔÇ, è â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ, ãäå ìîæíî áûëî 
çàôèêñèðîâàòüñÿ, ó÷àñòíèêè ðûíêà ñòàðàëèñü íå óïóñêàòü âûïàâøåé 
âîçìîæíîñòè. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü ïîâñåìåñòíîå 
ñíèæåíèå öåíîâûõ óðîâíåé â ãîñáóìàãàõ â ïðåäåëàõ 10 á.ï. è ïî 
êîðïîðàòàì – îò 20 äî 50 á.ï. Ñðåäè íàèáîëåå êðóïíûõ îáîðîòîâ âûäåëèì 
ñäåëêè â âûïóñêàõ ÌÒÑ, ÂûìïåëÊîìà, ÐóñÃèäðî, Ìå÷åëà, Ñèáìåòèíâåñòà, 
ÂÒÁ. 

Ïðåäñòîÿùàÿ íåäåëÿ îáåùàåò áûòü âåñüìà íåïðîñòîé: ïîìèìî ïîíÿòíîãî 
ðîñòà íàïðÿæåíèÿ íà ðûíêå, ïðèõîäÿùåãîñÿ íà ïåðèîä íàëîãîâûõ 
ðàñ÷åòîâ, ñèòóàöèÿ óñóãóáëÿåòñÿ äàâëåíèåì íåãàòèâíîãî âíåøíåãî ôîíà. 
È åñëè â ÷àñòè ïîääåðæêè ëèêâèäíîñòè ìîæíî îòìåòèòü èíèöèàòèâó 
Ìèíôèíà, ïëàíèðóþùåãî ïîääåðæàòü ðûíîê ÷åðåç äåïîçèòíûå àóêöèîíû, 
çàïëàíèðîâàííûå íà 27 è 28 èþíÿ, òî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé 
ñòàáèëüíîñòè â óñëîâèÿõ óõóäøèâøåéñÿ ñèòóàöèè íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ 
âîçðàñòàåò çíà÷èìîñòü äåéñòâèé Öåíòðàëüíîãî Áàíêà, êîòîðîìó 30 èþíÿ 
ïðåäñòîèò îïðåäåëèòüñÿ: öåëåñîîáðàçíî ñåé÷àñ ìåíÿòü ñòàâêè ëèáî íåò. 
Ïðè ýòîì ñ òî÷êè çðåíèÿ èíôëÿöèîííîãî ôîíà ñèòóàöèÿ â èþíå áûëà 
äîâîëüíî êîìôîðòíîé, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðîäîëæèòü ïàóçó â ïðîöåññå 
ïîâûøåíèÿ ñòàâîê. Åñëè, êîíå÷íî, ðåãóëÿòîð íå ïðåäïî÷òåò äåéñòâîâàòü 
íà îïåðåæåíèå, ñòàðàÿñü ïðåäîòâðàòèòü âëèÿíèå öåíîâîãî ðîñòà ïîä 
âëèÿíèåì ôàêòîðà îñëàáøåãî çà ïîñëåäíåå âðåìÿ ðóáëÿ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  

РЖД-23

РЖД-07

ТрансКонт1

ЮТэйрФБО-3

РЖД-09

РЖД-10

РЖД-11

РЖД-12

РЖД-16

РЖД БО-01

ЮТэйрФБО-1
ЮТэйрФБО-2

Аэрофл БО1
Аэрофл БО2

Трансаэро1

ТрансКонт2

НовПерКом1

ЮТэйрФБО-4

ЮТэйрФБО-5

ОФЗ

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Энергетика  

ИркЭнерБО1

КузбЭнрФ02ЭнргСпСн01
ЕЭСК-02

Ленэнерг02

Ленэнерго3

Мосэнерго2

МОЭСК-01

ОГК-5 об-1

ОГК-6 01

ТГК-1 01

Квадра-01

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-04

Якутскэн02

МОЭК-01

ТГК-1 02

МРСК Юга 2
ТГК-2-01

Мосэнерго3

ОГК-5 БО15

ТГК-9 01

ЯкутскэБО1

ТГК-2 БО-1

ТГК-6 01

ФСК ЕЭС-06

ФСК ЕЭС-08

ФСК ЕЭС-10

ТГК-5-01

ФСК ЕЭС-07

ФСК ЕЭС-09
ФСК ЕЭС-11РусГидро01

РусГидро02

ОФЗ

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

27 июня 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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