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Новость дня 
Ïî îöåíêå Ðîññòàòà ñ 18 ïî 24 àâãóñòà 2009 ãîäà 
èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèëà 0,0%, ñ íà÷àëà 
ìåñÿöà - 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 8,3%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÀËÏÈ-Èíâåñò, Ãðóïïà 
Âåñòåð. 

 Ãàçïðîì: èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà. 

 «Ìàãíèò»: ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2009 
ãîäà. 

 Áàíê «Âîçðîæäåíèå», Ïåðâîáàíê, Ñòðîéòðàíñãàç, Áåëîí, 
Ðàçãóëÿé. ÑÈÁÓÐ, Åâðîõèì. 

 

 

Денежный рынок………………......стр 9 

 Ñ ïðèõîäîì ðåñóðñîâ ñ áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ ñòàâêè 
ðûíêà çàìåòíî ñíèçèëèñü. 

 Ðóáëü äåøåâååò íà ôîíå êîððåêöèè âíåøíèõ ðûíêîâ. 

 

Долговые рынки ………….…........стр 10 

 Âíåøíèå ðûíêè: Ðûíîê íåäâèæèìîñòè ÑØÀ âíîâü 
ïîäòàëêèâàåò ñïðîñ íà ðèñêè ê ðîñòó, íî ïðîòèâîâåñ 
îñòàëüíûõ ïðîáëåì ñëèøêîì ñèëåí è èíâåñòîðîâ 
ïðèâëåêàþò UST. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 «ïðîòåñòèðîâàëà» 
óðîâåíü 103% îò íîìèíàëà, íî ôóíäàìåíòàëüíîé ïîääåðæêè 
íå õâàòàåò, ÷òîáû åãî óäåðæàòü. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: «ãîëîä èäåé» ïîääåðæèâàåò ñïðîñ íà 
ïåðâè÷íîå ïðåäëîæåíèå. Ïîñëå àæèîòàæà â ÎÔÇ 25068 
æäåì, ÷òî áóäåò ñåãîäíÿ íà àóêöèîíå ïî Ìîñýíåðãî. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.44% 0 122

Russia-30 7.05% 1 -279

ОФЗ 46018 11.97% -15 343

ОФЗ 25059 11.04% 18 -66

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 10.95% -10 -135

АИЖК-8 14.18% 0 -799

ВТБ - 5 11.74% -10 -186

РоссельхБ-6 13.21% 0 334

МосОбл-8 16.52% 7 -1 732

Мгор59 10.33% 6 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.14% 4 687

iTRAXX XOVER S10 5Y 645.83 8 -383

CDX HY 5Y 814.60 10 -333

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 099.77 -1.4% 77.5%

RTS 1 072.05 -2.8% 69.7%

S&P 500 1 028.12 0.0% 13.8%

DAX 5 521.97 -0.6% 14.8%

NIKKEI 10 639.71 1.4% 20.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 70.75 -0.1% 69.1%

Нефть WTI 71.43 -0.9% 60.2%

Золото 945.55 0.1% 7.2%

 Никель LME 3 M 19 075.00 -1.4% 63.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà ñ 18 ïî 24 àâãóñòà 2009 ãîäà èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèëà 0,0%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 
0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 8,3% (â 2008 ãîäó: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 9,5%, â öåëîì çà àâãóñò - 
0,4%). 

Âïîëíå ðàöèîíàëüíî, ÷òî â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ñíèæåíèå öåí çàòðîíóëî ïëîäîîâîùíóþ ïðîäóêöèþ, â 
ñðåäíåì ïîäåøåâåâøåé íà 3,6%. Öåíû íà ïðî÷èå ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ñîêðàùàëèñü ìåíüøèìè òåìïàìè: íà 
0,2-0,6% íà ìóêó, ïøåíî, ðûáó, ìàñëî ïîäñîëíå÷íîå, ñûð, îòäåëüíûå âèäû ìîëî÷íûõ ïðîäóêòîâ. 

Â òîæå âðåìÿ íà íåêîòîðûå ïðîäóêòû ïî-ïðåæíåìó îòìå÷àåòñÿ ðîñò: ñàõàð-ïåñîê ïîäîðîæàë íà 1,0%, 
êðóïà ãðå÷íåâàÿ - 0,8%, ãîâÿäèíà, ìÿñíûå êîíñåðâû, êóðû, ñìåñè ñóõèå ìîëî÷íûå äëÿ äåòñêîãî ïèòàíèÿ, ÷àé 
è îòäåëüíûå âèäû êîíäèòåðñêèõ èçäåëèé - 0,2-0,4%. 

Öåíû íà àâòîìîáèëüíûé áåíçèí çà íåäåëþ âûðîñëè íà 0,9%, à íà äèçåëüíîå òîïëèâî - íà 0,3%. 

Êàê ìû âèäèì, èñõîäÿ èç ïîñëåäíèõ íåäåëüíûõ ñðåçîâ, òåìïû èíôëÿöèè îñòàþòñÿ â ðàìêàõ ïðîøëîãîäíèõ, è 
íóëåâîé ïðèðîñò öåí íå ÿâëÿåòñÿ ÷åì-òî íîâûì, à ïî áîëüøåé ÷àñòè îáúÿñíÿåòñÿ ñåçîííûì ôàêòîðîì.  

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «ÀËÏÈ-Èíâåñò» 21 àâãóñòà 2009 ãîäà íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå ïîñëåäíåãî êóïîíà è 
ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî ïî 
âûïëàòå êóïîíà íå èñïîëíåíî â ðàçìåðå 88,7 ìëí ðóá., ïî ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè - 987,95 ìëí 
ðóá. Ïðè÷èíà ïî êîòîðîé îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî – «âîçíèêíîâåíèå òðóäíîñòåé ñ ëèêâèäíîñòüþ». 
Íàïîìíèì, â àâãóñòå ïðîøëîãî ãîäà Ýìèòåíò íå â ïîëíîì îáúåìå âûêóïèë áóìàãè ïî îôåðòå, à â ôåâðàëå 
òåêóùåãî ãîäà íå ñìîã âûïëàòèòü êóïîííûé äîõîä çà 5-ûé êóïîííûé ïåðèîä. 1 èþíÿ 2009 ãîäà Àðáèòðàæíûé 
ñóä Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ ïðèçíàë çàÿâëåíèå ÎÎÎ «Ïåðâàÿ ýñêàëàòîðíî-ëèôòîâàÿ êîìïàíèÿ» î ïðèçíàíèè 
ÎÀÎ «ÀËÏÈ» áàíêðîòîì îáîñíîâàííûì è ââåë â îòíîøåíèè äîëæíèêà ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ. 
Ðàññìîòðåíèå äåëà ïðîäîëæèòñÿ 3 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 ÎÎÎ «Ñáåðáàíê-êàïèòàë» (100-ïðîöåíòíàÿ «äî÷êà» Ñáåðáàíêà) äîãîâîðèëîñü î âõîæäåíèè â àêöèîíåðíûé 
êàïèòàë êàëèíèíãðàäñêîé Ãðóïïû «Âåñòåð». Â èþíå Ãðóïïà ïðîâåëà âñòðå÷ó ñî ñâîèìè êðåäèòîðàìè — 
áàíêîì «Âîçðîæäåíèå», «ÓÐÀËÑÈÁîì», Ñâåäáàíêîì è Ïðîìñâÿçüáàíêîì, ãäå îáñóæäàëàñü ñõåìà 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ Êîìïàíèè ñ ó÷àñòèåì Ñáåðáàíêà. Ïðåäâàðèòåëüíàÿ ñõåìà âûãëÿäèò ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: èç Ãðóïïû âûäåëÿò ðîçíè÷íûé áèçíåñ, êîòîðûé îòîéäåò Ñáåðáàíêó, à äåâåëîïåðñêèé áèçíåñ 
(êîììåð÷åñêàÿ è æèëàÿ íåäâèæèìîñòü) îñòàíåòñÿ ó íûíåøíèõ àêöèîíåðîâ Îëåãà Áîëû÷åâà è Àëåêñàíäðà 
Ðîëüáèíîâà. Îáùèé äîëã Ãðóïïû ñåé÷àñ ðàâåí 6 ìëðä ðóá. Êðóïíåéøèå êðåäèòîðû — Ñáåðáàíê (1,8 ìëðä 
ðóá.), Ïðîìñâÿçüáàíê (îêîëî 1 ìëðä ðóá.) è äåðæàòåëè îáëèãàöèé íà 1,5 ìëðä ðóá. (â÷åðà ïî íèì äîïóùåí 
òåõäåôîëò). Ñ èþíÿ «Âåñòåð» ïåðåñòàë îáñëóæèâàòü ýòè êðåäèòû, íî ïî äîãîâîðåííîñòè ñ áàíêàìè: îíè 
ñîãëàñèëèñü íå ïðèìåíÿòü íèêàêèõ ñàíêöèé ê êîìïàíèè äî ñåíòÿáðÿ, êîãäà ñõåìà ñî Ñáåðáàíêîì áóäåò 
îêîí÷àòåëüíî óòâåðæäåíà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 

 Âîëãîãðàäñêàÿ îáëàñòü ïëàíèðóåò ïðîâåñòè 8 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà áèðæåâîå ðàçìåùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ 
îáëèãàöèé ñåðèè 34003 íà 1 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 728 äíåé. Àìîðòèçàöèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò 
ïîãàøåíèå 50% â äàòó âûïëàòû 2-ãî êóïîíà. Ñòàâêà ïåðâîãî - âòîðîãî êóïîíà îïðåäåëÿåòñÿ íà êîíêóðñå; 
òðåòèé - ÷åòâåðòûé êóïîí - ðàâíû ñòàâêå ïåðâîãî êóïîíà çà âû÷åòîì 1% ãîäîâûõ. 
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 Ñòàâêà 9-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò» ñåðèè 05  îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 14,75% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå âûïóñêà ñîñòîèòñÿ 9 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà.  

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25068 äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 
12,25% ãîäîâûõ ïðè öåíå îòñå÷åíèÿ 100,21% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 
ñîñòàâèëà 12,25% ïðè ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 100,388 % îò íîìèíàëà. Ïðè îáúåìå ïðåäëîæåíèÿ â 5 ìëðä 
ðóá. ñïðîñ íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 11,866 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 
11,841 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 4,321 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 4,338 ìëðä ðóá.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî ñòàòèñòèêå ÖÁ, çà èþíü ñðåäíåâçâåøåííûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì ñðîêîì äî îäíîãî ãîäà ñíèçèëèñü 
íà 0,7%, äî 14,7% ãîäîâûõ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ñîâåòíèê ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Áàíêà «Âîçðîæäåíèå» Þëèÿ Âèíîãðàäîâà ñîîáùèëà, ÷òî Áàíê íàìåðåí 
ïðèâëå÷ü äîëãîñðî÷íûé êðåäèò îò ÅÁÐÐ íà ñóììó äî 80 ìëí äîëë. Â 4-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïðåäïîëàãàåòñÿ 
ïðèâëå÷ü ïåðâûé òðàíø êðåäèòà îáúåìîì 35 ìëí äîëë., îñòàëüíûå ñðåäñòâà – â 2010 ãîäó. Ïî åå ñëîâàì, 
ÅÁÐÐ óæå ïðåäâàðèòåëüíî îäîáðèë âûäà÷ó êðåäèòà. Ýòè ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà êðåäèòîâàíèå 
êëèåíòîâ Áàíêà, â òîì ÷èñëå – íà êðåäèòîâàíèå ïðåäïðèÿòèé ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. /Cbonds/ 

 Âíåøýêîíîìáàíê ïðåäîñòàâèë Ïåðâîáàíêó ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò îáúåìîì 725 ìëí ðóá. íà ñðîê äî 
2019 ãîäà ïî ñòàâêå 8% ãîäîâûõ. Â ðåçóëüòàòå ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà ñîñòàâèò áîëåå 6 ìëðä ðóá. 
Ïðèâëå÷åíèå äàííîãî ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ñîâìåñòíîé ïðîãðàììû 
Âíåøýêîíîìáàíêà è àêöèîíåðîâ Ïåðâîáàíêà ïî êàïèòàëèçàöèè. Ïðåäîñòàâëåííûå ãîñóäàðñòâîì ñðåäñòâà 
áóäóò íàïðàâëåíû íà êðåäèòîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, â òîì ÷èñëå ñåãìåíòà ñðåäíåãî è ìàëîãî 
áèçíåñà. /Cbonds/ 

 Áàíê «Âîçðîæäåíèå» îïóáëèêîâàë îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà: 

— ÷èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ñîñòàâèëà 642 ìëí ðóá. (èëè 21 ìëí äîëë.).  

— îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü äî ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2008 ãîäà 
íà 17%.  

— ÷èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä Áàíêà óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà 
íà 20% äî 4,4 ìëðä ðóá. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ïîñëóæèë îáùèé ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì. 

— îáùàÿ ñòîèìîñòü ôîíäèðîâàíèÿ äëÿ Áàíêà çà ïðîøåäøèé êâàðòàë ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü è 
ñîñòàâèëà 7,3%, òîãäà êàê äîõîäíîñòü ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ äîñòèãëà 16,5%. Â ðåçóëüòàòå, çà ïåðâîå 
ïîëóãîäèå Áàíê ñîõðàíèë õîðîøèé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñïðýäà è ìàðæè — 9,7% è 6,3% ñîîòâåòñòâåííî. 

— îïåðàöèîííûå ðàñõîäû Áàíêà ñíèçèëèñü íà 13% äî 2,9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3,4 ìëðä ðóá çà àíàëîãè÷íûé 
ïåðèîä 2008 ãîäà. Â öåëîì, êîýôôèöèåíò îòíîøåíèÿ çàòðàò ê äîõîäàì äî âû÷åòà ðåçåðâîâ ñîêðàòèëñÿ äî 
42,6% ïðîòèâ 57,5% ãîäîì ðàíåå. Áàíê ïðîäîëæèë îïòèìèçàöèþ ñåòè ïðîäàæ, óâåëè÷èâ â òå÷åíèå 2 êâàðòàëà 
áàíêîìàòíóþ ñåòü íà 16 àïïàðàòîâ è ñîêðàòèâ 4 íàèìåíåå ýôôåêòèâíûõ òî÷êè ïðîäàæ. 

— àêòèâû çà ïðîøåäøèé êâàðòàë ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëèñü è ñîñòàâèëè 137 ìëðä ðóá. (4,4 ìëðä äîëë.). Çà 
ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà Áàíê íå èçìåíèë ñâîåé ïîëèòèêè â îáëàñòè ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, ñîõðàíèâ èõ 
äîëþ â áàëàíñå íà óðîâíå 28% (38,2 ìëðä ðóá. èëè 1,2 ìëðä äîëë.). Â ðåçóëüòàòå âîçîáíîâëåíèÿ ïðèòîêà 
ñðåäñòâ êëèåíòîâ èçìåíèëàñü ñòðóêòóðà ïàññèâîâ. Íà 30.06.2009 çà èõ ñ÷åò ôîíäèðîâàëîñü 70% àêòèâîâ 
áàíêà, òîãäà êàê èñïîëüçîâàíèå èíñòðóìåíòîâ ïîääåðæêè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñî ñòîðîíû Áàíêà Ðîññèè 
ñîêðàòèëîñü äî 7,5% îò âàëþòû áàëàíñà. 

— êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà äî âû÷åòà ðåçåðâîâ ïîä îáåñöåíåíèå ñîñòàâèë 97,8 ìëðä ðóá. (3,1 ìëðä äîëë.) 
ïðîòèâ 99,3 ìëðä ðóá. (3,4 ìëðä äîëë.) íà íà÷àëî ãîäà. Áàíê ïðîäîëæàåò ïîääåðæèâàòü ñáàëàíñèðîâàííóþ 
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ñòðóêòóðó ïîðòôåëÿ, êîòîðûé äèâåðñèôèöèðîâàí ïî îòðàñëÿì (íàèáîëüøóþ äîëþ çàíèìàþò ïðåäïðèÿòèÿ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà), òàê è ïî ðåãèîíàì. Êðåäèòû íàñåëåíèþ ñîñòàâëÿþò 17% îáùåãî îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ. 
Ïðè÷åì, íà èïîòåêó ïðèõîäèòñÿ îêîëî ïîëîâèíû êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì. 

— ïî ñîñòîÿíèþ íà 30.06.2009 ãîäà äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ ñîñòàâèëà 7,3%. Â ñîñòàâå ïðîñðî÷åííûõ 
êðåäèòîâ â îò÷åòíîñòè Áàíêà ïî ÌÑÔÎ îòðàæàåòñÿ âñÿ ñóììà îñíîâíîãî äîëãà ïî êðåäèòàì, èìåþùèì 
ïðîñðî÷êó ïëàòåæà ïî îñíîâíîìó äîëãó è/èëè ïðîöåíòàì ñâûøå îäíîãî äíÿ. Îáåñöåíåííûå êðåäèòû, ïî 
êîòîðûì îæèäàþòñÿ ÷àñòè÷íûå ïîòåðè ñóììû îñíîâíîãî äîëãà, äîñòèãëè 6,3% îò îáùåãî êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ. Â òå÷åíèå 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà Áàíê ïðîèçâåë îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâû ïîä îáåñöåíåíèå êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ â ñóììå 2,9 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå 1,2 ìëðä ðóá. âî 2 êâàðòàëå. Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïîëóãîäèÿ 
îáùèé îáúåì ðåçåðâîâ ñîñòàâèë 7,6 ìëðä ðóá., èëè 7,8% îáùåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, îáåñïå÷èâ 
êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ íà óðîâíå 1,1. 

— êîýôôèöèåíò îòíîøåíèÿ êðåäèòîâ ê äåïîçèòàì ñîêðàòèëñÿ äî 101,7% ïðîòèâ 110% íà íà÷àëî òåêóùåãî 
ãîäà. 

— ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà âûðîñ íà 17% äî 15,7 ìëðä ðóá. (502 ìëí äîëë.) çà ïåðèîä ñ 30 èþíÿ 2008 
ãîäà ïî 30 èþíÿ 2009 ãîäà. Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ïåðâîãî óðîâíÿ íà êîíåö ïîëóãîäèÿ äîñòèã 
14,4% ïðè äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà 1-ãî è 2-ãî óðîâíåé 18,3%.  

— ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà (ROE) çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 8,3%. /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñåãîäíÿ ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ðàññìîòðèò ýíåðãåòè÷åñêóþ ñòðàòåãèþ äî 2030 ãîäà, ñîãëàñíî êîòîðîé ãîäîâàÿ 
äîáû÷à íåôòè ê 2030 ãîäó îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 530-535 ìëí ò, ýêñïîðò – 329 ìëí ò, äîáû÷à ãàçà – 880-940 
ìëðä êóá ì, ýêñïîðò – 349-368 ìëðä êóá ì. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Íà ïðîøåäøåì â ïîíåäåëüíèê 24 àâãóñòà  âíåî÷åðåäíîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Ñòðîéòðàíñãàç» 
îäîáðåíà ñäåëêà ïî ïðîäàæå 50% ãîëîñóþùèõ àêöèé Rosneft-Stroytransgaz Limited ïàðòíåðó ïî àëæèðñêîìó 
ïðîåêòó - ÎÀÎ «Ðîñíåôòü». Íàïîìíèì, ÷òî ÑÏ «Ðîñíåôòè» è «Ñòðîéòðàíñãàçà» ïðèíàäëåæèò 60% â 
ïðîåêòå ðàçðàáîòêè òðåõ ìåñòîðîæäåíèé â Àëæèðå íà ïëîùàäè Ãàðà Òåññåëèò. Îñòàâøàÿñÿ äîëÿ 
ïðèíàäëåæèò íàöèîíàëüíîé íåôòåãàçîâîé êîìïàíèè ñòðàíû Sonatrach. Òàêèì îáðàçîì, «Ðîñíåôòü» ñìîæåò 
äîáûâàòü â Àëæèðå ïî÷òè 1 ìëí òîíí íåôòè â ãîä è òåïåðü êîíòðîëèðóåò ïðîåêò.  

Ïðîäàâöîì âûñòóïèò «äî÷êà» «Ñòðîéòðàíñãàçà» — êèïðñêàÿ Setoro Investments. Ïðè ýòîì îòìå÷àåòñÿ, ÷òî â 
àïðåëå ýòîãî ãîäà «Ñòðîéòðàíñãàç» îòêðûë äâóõëåòíþþ êðåäèòíóþ ëèíèþ â Ãàçïðîìáàíêå íà 165 ìëí äîëë., 
çàëîæèâ  ñðåäè ïðî÷åãî è àêòèâû Setoro Investments. Êàêèõ-ëèáî çàÿâëåíèé î íåîáõîäèìîñòè 
ïåðåîôîðìëåíèÿ çàëîãà ïîêà íå îçâó÷èâàëîñü. /ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/ 

 

Ãàçïðîì: èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà.  
 

Â÷åðà Ãàçïðîì ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì ðåçóëüòàòû ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ è ïðîâåë 
òåëåêîíôåðåíöèþ. Ìû îöåíèâàåì ðåçóëüòàòû Êîìïàíèè çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà ïîëîæèòåëüíî. Ìîíîïîëèè 
óäàëîñü â óñëîâèÿõ äîâîëüíî ñóùåñòâåííîãî ñíèæåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ ñîõðàíèòü êðåäèòíûé ïðîôèëü íà 
âûñîêîì óðîâíå.  

Íàèáîëåå íåãàòèâíî â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñìîòðÿòñÿ ïðîäàæè Ìîíîïîëèè â íàòóðàëüíîì îáúåìå. Òàê â ïåðâîì 
êâàðòàëå ñóììàðíûé îáúåì ðåàëèçîâàííîãî ãàçà ñîêðàòèëñÿ â ñðàâíåíèè ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2008 ãîäà íà 
24% äî 140 ìëðä êóá. ì. Áîëåå âñåãî ïîòåðÿëè ýêñïîðòíûå ïðîäàæè, êîòîðûå óïàëè íà 40%, ïðåæäå âñåãî, 
çà ñ÷åò 61%-ãî ñíèæåíèÿ ýêñïîðòà â ñòðàíû áûâøåãî Ñîâåòñêîãî ñîþçà. Ïðè÷èíà òàêîé äèíàìèêè êðîåòñÿ â 
êîíôëèêòå ñ óêðàèíñêîé ñòîðîíîé â ÿíâàðå òåêóùåãî ãîäà, à òàêæå ïàäåíèåì ïîòðåáëåíèÿ ðîññèéñêîãî ãàçà 
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íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Äèíàìèêà íà âíóòðåííåì ðûíêå áûëà íå ñòîëü íåãàòèâíà – «-11%». Ïîääåðæêó  
ýêñïîðòíûì ïðîäàæàì îêàçàë  ðîñò öåí íà ãîëóáîå òîïëèâî è äåâàëüâàöèîííûå ïðîöåññû. Â ïåðâîì 
êâàðòàëå öåíû äëÿ åâðîïåéñêèõ ïîòðåáèòåëåé, â ñðàâíåíèè ñ ïåðâûì êâàðòàëîì ïðîøëîãî ãîäà, âûðîñëè ñ 
346 äîëë. çà òûñ. êóá. ì äî 383 äîëë. çà òûñ. êóá. ì. Âìåñòå ñ òåì, âûñîêèå öåíû íà ãàç ñòàëè ñëåäñòâèåì 
ñíèæåíèÿ äîëè Ãàçïðîìà íà åâðîïåéñêîì ðûíêå äî 16% ñ 23% ãîäîì ðàíåå. Âî âòîðîì êâàðòàëå öåíû íà ãàç 
èìåëè îáðàòíóþ äèíàìèêó, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ðîññèéñêàÿ ìîíîïîëèÿ âîññòàíîâèëà ñâîþ äîëþ íà 
åâðîïåéñêîì ðûíêå – 32%. Äëÿ áûâøèõ ñòðàí ÑÑÑÐ äèíàìèêà öåí áûëà áîëåå âïå÷àòëÿþùåé: ñ 151 äîëë. çà 
òûñ. êóá. ì äî 272 äîëë. çà òûñ. êóá. ì. Â öåëîì ýêñïîðòíàÿ âûðó÷êà âûðîñëà ñ 339 ìëðä. ðóá. äî 433 ìëðä. 

ðóá.  

млрд руб. 1 кв. 2009

Выручка 931

Прибыль от продаж 283

EBITDA 337

Прибыль за период 110

Доходы по финансированию 119

Расходы по финансированию 268

2008

Активы 7 169

Финансовый долг, в т.ч. 1 390

долгосрочный 923

краткосрочный 467

Денежные средства и их эквивалетнты 344

1 кв. 2009

Рентабельность продаж 30.3%

Рентабельность EBITDA 11.8%
Рентабельность прибыль за период 11.8%

Debt/EBITDA -

Debt/Активы -

Финансовые результаты ОАО "ГАЗПРОМ",  1 кв. 2008/1кв. 2009 г. МСФО

Основные финансовые показатели, млн руб

Показатели эффективности и покрытия долга

1 кв. 2009 

7 476

1 523

1 076

447

338

1 кв. 2008 

57

41

40.1%

912

366

422

286

1 кв. 2008 

46.3%

31.4%

1.13

20.4%  

Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ñîâîêóïíûå äîõîäû ìîíîïîëèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëè 931 ìëðä ðóá., ÷òî íà 2% âûøå óðîâíÿ ãîäîì 
ðàíåå. Ãàçïðîì âïåðâûå êîíñîëèäèðîâàë â îò÷åòíîñòè ðåçóëüòàòû ýíåðãîäî÷åê – ÎÃÊ-2 è ÎÃÊ-6, ÷òî 
ïîëîæèòåëüíî ñêàçàëîñü íà ðåçóëüòàòàõ Êîìïàíèè (+6% ê 1 êâ. 2008 ã.). Íåãàòèâíî ïîâëèÿëè îòðèöàòåëüíûå 
ðåçóëüòàòû Ñèáóðà (-43% ê 1 êâ. 2008 ã.). Áåç ðåçóëüòàòîâ äî÷åê ðîñò äîõîäîâ ìîã áû ñîñòàâèòü 5%. 

Îïåðàöèîííàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñíèçèëàñü äîâîëüíî ñóùåñòâåííî, îäíàêî îñòàåòñÿ â öåëîì íà âûñîêîì 
óðîâíå. Ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâèëî 30,4% ïðîòèâ 40,1% ïî èòîãàì 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Òàêàÿ äèíàìèêà ñòàëà ñëåäñòâèåì ðîñòà öåí íà ïîêóïàåìûé ãàç ó 
öåíòðàëüíî-àçèàòñêèõ ñòðàí è äàëüíåéøåé åãî ïîñòàâêè íà âíåøíèå ðûíêè. Äîëÿ òàêèõ çàòðàò â ñòðóêòóðå 
ðàñõîäîâ ñîñòàâèëà 46% ïðîòèâ 25% çà 1 êâàðòàë 2008 ãîäà. Òàê æå äàâëåíèå íà ðåçóëüòàòû Ãàçïðîìà 
îêàçûâàëè êóðñîâûå ðàçíèöû, ÷èñòûé óáûòîê îò êîòîðûõ ñîñòàâèë 140 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå äèíàìèêà 
ïîêàçàòåëåé ïðèáûëüíîñòè íàõîäèëàñü â îòðèöàòåëüíîé çîíå. 

Ïî èòîãàì îò÷åòíîãî êâàðòàëà ÷èñòûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñîñòàâèëè 234 
ìëðä ðóá. ïðîòèâ 377 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Íàñ íåñêîëüêî óäèâèë ðîñò 
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ÷òî íåñêîëüêî ïðîòèâîðå÷èò ðèòîðèêå Ãàçïðîìà â íà÷àëå ãîäà î ñíèæåíèè 
èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ. Âìåñòå ñ òåì, ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Ìîíîïîëèè õâàòàëî íà ôèíàíñèðîâàíèå 
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êàïçàòðàò. Ñ ó÷åòîì ïðèîáðåòåíèé âî âòîðîì êâàðòàëå (óâåëè÷èåíèå äîëè â Ãàçïðîì íåôòè, 
Ñèáèðüýíåðäæè) îïåðàöèîííûé ïîòîê ìîæåò ñîêðàòèòüñÿ. 

Äîëã Ãàçïðîìà â ñðàâíåíèè ñ 2008 ãîäîì íå ïðåòåðïåë ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé: 1 523 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
1 390 ìëðä ðóá. íà êîíåö ïðîøëîãî ãîäà. Óâåëè÷åíèå áûëî îáóñëîâëåíî âàëþòíîé ïåðåîöåíêîé. Íàïîìíèì, 
÷òî îñíîâíàÿ ÷àñòü äîëãà Ãàçïðîìà íîìèíèðîâàíà â èíîñòðàííîé âàëþòå – 90% ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà. 
Äîëÿ êîðîòêèõ äîëãîâ â ñðàâíåíèè ñ ïðîøëûì ãîäîì ñîêðàòèëàñü ñ 32% äî 29%. Ìû íå ñîìíåâàåìñÿ, ÷òî 
Ìîíîïîëèÿ ìîæåò óñïåøíî ñïðàâèòüñÿ ñ ïîãàøåíèåì êîðîòêîé ÷àñòè äîëãà ñàìîñòîÿòåëüíî. Ðàíåå 
ïðåäñòàâèòåëè Ãàçïðîìà çàÿâëÿëè îá óâåëè÷åíèè ïðîãðàììû çàèìñòâîâàíèÿ. Ñîãëàñíî èþíüñêèì 
âûñêàçûâàíèÿì çàìïðåä ïðàâëåíèÿ êîíöåðíà Àíäðåÿ Êðóãëîâà, îáùàÿ ñóììà äîëãà íà êîíåö ãîäà áóäåò 
ìåíüøå äâóõ EBITDA. Ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà – 1,13õ. 

Êàêèõ-ëèáî èçìåíåíèé â îòíîøåíèå èíâåñòîðîâ ê íàõîäÿùèìñÿ â îáðàùåíèè äîëãîâûì áóìàãè Ãàçïðîìà 
îïóáëèêîâàííàÿ  îò÷åòíîñòü Ìîíîïîëèè ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà íå ïðèâíåñëà. Âûïóñêè 
åâðîîáëèãàöèé Ìîíîïîëèè, îñîáåííî ðàçìåùåííûå â ýòîì ãîäó, îñòàþòñÿ â ñïèñêå íàèáîëåå ëèêâèäíûõ è 
îòâå÷àþò îáùå ðûíî÷íîé òåíäåíöèè. ×òî êàñàåòñÿ ðóáëåâûõ áóìàã, òî íàèáîëüøèé ðûíî÷íûé èíòåðåñ 
ïðîñëåæèâàåòñÿ òàêæå â îòíîñèòåëüíî íîâûõ áîíäàõ ñåðèé À11 (YTP ~12%) è À13 (YTP ~ 10,6%), êîòîðûå ïî 
èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ, ïîääåðæèâàÿ îáùèé òðåíä íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã ïðèáàâèëè â öåíå ïîðÿäêà 10 
á.ï. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
Igolubev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Â÷åðà íà ñàéòå Ãðóïïû Áåëîí áûëî îïóáëèêîâàíî îôèöèàëüíîå îáðàùåíèå ãåíäèðåêòîðà ÎÀÎ «Áåëîí» À. 
Äîáðîâà ê àêöèîíåðàì, èç êîòîðîãî ñëåäóåò, ÷òî â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà è â ñâÿçè ñ 
ïðîâîäÿùåéñÿ ðåñòðóêòóðèçàöèåé êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé Êîìïàíèÿ ïðèíÿëà ðåøåíèå ïåðåíåñòè âûïëàòû 
äèâèäåíäîâ çà 2008 ãîä. Â òîé ÷àñòè, êîòîðàÿ ïðè÷èòàåòñÿ ìèíîðèòàðíûì àêöèîíåðàì çà 2008 ãîä «íà÷àòü 
âûïëàòóû» ñ îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì, ñîîáùàåòñÿ, ÷òî âëàäåëåö êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé ÎÀÎ 
«Áåëîí» - êîìïàíèÿ Onarbay Enterprises Limited, Cyprus, ïðèíÿëà ïîçèöèþ ðóêîâîäñòâà óãîëüíîé êîìïàíèè 
îá îòñðî÷êå âûïëàòû îáúÿâëåííûõ çà 2008 ãîä äèâèäåíäîâ äî 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ñîãëàñíî ðåøåíèþ 
îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ, ñîâîêóïíûé ðàçìåð âûïëàò ïî äèâèäåíäàì çà 2008 ãîä äîëæåí ñîñòàâèòü 1,53 
ìëðä ðóá. /www.belon.ru/ 

 

РИТЭЙЛ
 

«Ìàãíèò»: ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. 

Â÷åðà òîðãîâàÿ ñåòü «Ìàãíèò» îïóáëèêîâàëà íåàóäèðîâàííóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü çà ïåðâîå 
ïîëóãîäèå 2009 ãîä, ïîäãîòîâëåííóþ â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. Â öåëîì ïîëóãîäîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè 
Êîìïàíèÿ ìû îöåíèâàåì ïîëîæèòåëüíî. Íåñìîòðÿ íà âñå íåãàòèâíûå ïðîÿâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, â 
ÿíâàðå-èþíå òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèÿ ïðîäåìîíñòðèðîâàëà çíà÷èòåëüíûé ðîñò îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé – ÷èñòàÿ âûðó÷êà â ðóáëÿõ óâåëè÷èëàñü íà 33,0% äî 78,629 ìëðä ðóá. (õîòÿ â äîëëàðàõ îíà 
ñíèçèëàñü íà 3,7% èç-çà äåâàëüâàöèè ðóáëÿ), ïîêàçàòåëü EBITDA – íà 96,5% äî 7,415 ìëðä ðóá. (+42,3% â 
äîëëàðàõ), ÷èñòàÿ ïðèáûëü – íà 147% äî 3,899 ìëðä ðóá. (+78,9% â äîëëàðàõ). Äîáèòüñÿ ñòîëü ñèëüíûõ 
ðåçóëüòàòîâ Ðèòåéëåðó óäàëîñü áëàãîäàðÿ ñóùåñòâåííîìó ñîêðàùåíèþ èçäåðæåê çà ñ÷åò îïòèìèçàöèè 
áèçíåñ-ïðîöåññîâ (ëîãèñòèêè, óëó÷øåíèÿ óñëîâèé çàêóïîê, è äð.), à òàêæå âëîæåíèþ ïðèáûëè â 
ðàñøèðåíèå òîðãîâîé ñåòè (çà ãîä, íà÷èíàÿ ñ 1 ïîëóãîäèÿ 2008 ãîä, áûëî îòêðûòî 487 ìàãàçèíîâ, ïðè ýòîì, 
òîðãîâûå ïëîùàäè çà äàííûé ïåðèîä óâåëè÷èëèñü íà 26,7% äî 905,215 òûñ.êâ.ì.). Êðîìå òîãî, çíà÷èòåëüíîå 
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êîëè÷åñòâà ìàãàçèíîâ Ñåòè, ðàáîòàþùèõ â ôîðìàòå «äèñêàóíòåð» (2790 èç 2808), óðîâåíü öåí êîòîðûõ 
áîëåå äîñòóïåí äëÿ íàñåëåíèÿ â óñëîâèÿõ êðèçèñà, ïîçâîëèëî Êîìïàíèè äîáèòüñÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 
ãîäó ðîñòà ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ (LFL) íà 10,3% (ðîñò ñðåäíåãî ÷åêà ñîñòàâèë 11,08% (áåç ÍÄÑ); ñíèæåíèå 
òðàôèêà – 0,83%). Â ðåçóëüòàòå, çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà «Ìàãíèòó» óäàëîñü äîñòè÷ü ðîñòà 
ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà - ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA âûðîñëà íà 3,05 ï.ï. äî 9,43%; 
ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè – íà 2,29 ï.ï. äî 4,96%. 

млн долл. 2008 2007 2008/2007 1 пол. 2009 1 пол. 2008 1 пол. 2009/ 
1 пол. 2008

1 пол. 2009/ 
2008

Чистая выручка 5 348 3 677 45.4% 2378 2470 -3.7% -

EBITDA 402 219 83.6% 224 158 42.3% -

Чистая прибыль 188 97 93.8% 118 66 78.9% -

Операционный денежный поток 420 242 73.3% 48 153 -68.8% -

% расходы 60 36 66.7% 29 29 -0.5% -

Активы 1 844 1 620 13.8% 1856 1991 -6.8% 0.6%

Собственный капитал 837 428 95.5% 888 980 -9.5% 6.1%
Денежные средства и их 
эквиваленты 115 121 -4.9% 52 75 -31.1% -55.1%

Финансовый долг, в т.ч. 406 693 -41.4% 489 447 9.4% 20.5%

долгосрочный 163 184 -11.4% 213 207 2.9% 30.8%

краткосрочный 243 509 -52.3% 276 240 14.9% 13.6%

Кредиторская задолженность 577 480 20.1% 451 541 -16.6% -21.9%

Рентабельность EBITDA 7.52% 5.96% 1.5 п.п. 9.43% 6.38% 3.05 п.п. -
Рентабельность по чистой 
прибыли 3.52% 2.64% 0.9 п.п. 4.96% 2.67% 2.29 п.п. -

Фин. долг/EBITDA 1.01 3.16 - 1.04 1.38 - -

EBITDA/% 6.70 6.08 - 7.69 5.38 - -

Основные финансовые показатели

Финансовые результаты 2007-2009 гг.

Показатели эффективности и покрытия долга

 

Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ðàçìåð êîíñîëèäèðîâàííîãî äîëãà Ðèòåéëåðà ñ íà÷àëà 2009 ãîäà âîçðîñ íà 20,5% äî 489 ìëí äîëë., ïðè 
ýòîì óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè, ïî íàøèì îöåíêàì, îñòàëñÿ ïðåæíèì – ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé 
äîëã/EBITDA ñîñòàâèëî 1,04õ ïðîòèâ 1,01õ, à EBITDA/% ê óïëàòå óëó÷øèëîñü ñ 6,70õ äî 7,69õ. Íåìàëîâàæíûì 
ìîìåíòîì ïðè ñîõðàíÿþùèõñÿ ðèñêàõ äåâàëüâàöèè, ìû îòìå÷àåì, íåçíà÷èòåëüíûé ðàçìåð äîëãà Êîìïàíèè, 
íîìèíèðîâàííîãî â èíîñòðàííîé âàëþòå – îêîëî 14%, ÷òî ñíèæàåò âîçìîæíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ ïîòåðü îò 
êóðñîâûõ ðàçíèö. Êðîìå òîãî, î÷åâèäíû ïîëîæèòåëüíûå èçìåíåíèÿ âî âðåìåííîé ñòðóêòóðå äîëãà Êîìïàíèè 
– äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàèìñòâîâàíèé â îáùåì îáúåìå ôèíàíñîâîãî äîëãà ñíèçèëàñü ñ 59,9% â íà÷àëå 2009 
ãîäà äî 56,4% äî 276 ìëí äîëë. ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö èþíÿ òåêóùåãî ãîäà. Òåì íå ìåíåå, äîëÿ «êîðîòêèõ» 
äîëãîâ Ñåòè ñîõðàíÿåòñÿ íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå, íî, íà íàø âçãëÿä, ýòî íå ïðèâåäåò ê 
äåñòàáèëèçàöèè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Òîðãîâîé ñåòè, ó÷èòûâàÿ èìåþùèåñÿ íà åå ñ÷åòàõ äåíåæíûå 
ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû â ðàçìåðå 52 ìëí äîëë., äåíåæíûé ïîòîê çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïîðÿäêà 48 ìëí 
äîëë., à òàêæå îòêðûòûå è íåðåàëèçîâàííûå êðåäèòíûå ëèíèè íà îáùóþ ñóììó 303 ìëí äîëë. Â ñâîþ 
î÷åðåäü, ðóêîâîäñòâî Ñåòè çàÿâèëî îá óâåëè÷åíèè ðàçìåðà èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû íà 2009 ãîä ñ 17 
ìëðä ðóá. äî 17,5-18 ìëðä ðóá., íà êîòîðûå Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò îòêðûòü 4 ãèïåðìàðêåòà, äâà 
ðàñïðåäöåíòðà è îêîëî ïîëóòîðà ñîòåí íåáîëüøèõ ìàãàçèíîâ «ó äîìà». Ïðè ýòîì, îñíîâíóþ ÷àñòü êàïçàòðàò 
2009 ãîäà (äî 14 ìëðä ðóá.) ñîñòàâÿò ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà «Ìàãíèòà», îñòàëüíîå áóäåò ôèíàíñèðîâàòüñÿ 
èç êðåäèòíûõ äåíåã. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñèëüíûé êðåäèòíûé ïðîôèëü «Ìàãíèòà», âûñîêóþ 
âîñòðåáîâàííîñòü ôîðìàòà «äèñêàóíòåð» ó íàñåëåíèÿ â óñëîâèÿõ êðèçèñà, à òàêæå ñïîñîáíîñòü ïðèâëåêàòü 
êðåäèòíûå ñðåäñòâà â òåêóùèõ óñëîâèÿõ, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî îçâó÷åííûå ìåíåäæìåíòîì ïëàíû ðàçâèòèÿ 
Êîìïàíèè âïîëíå ïîä ñèëó ðåàëèçîâàòü, ïðè ýòîì íåçíà÷èòåëüíî íàðàñòèâ óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè.  

Íà ðóáëåâîì ðûíêå îáëèãàöèé â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáðàùàåòñÿ òîëüêî îäèí âûïóñê Ñåòè - «Ìàãíèò Ôèíàíñ» 
ñåðèè 02 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., äîõîäíîñòü êîòîðîãî ê ïîãàøåíèþ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 
14,5% ãîäîâûõ. Íåñìîòðÿ íà áîëåå âûñîêîå êðåäèòíîå êà÷åñòâî «Ìàãíèòà», ïðèâëåêàòåëüíîñòü åãî áóìàã íà 
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ôîíå âûïóñêîâ ÈÊÑ 5 Ôèíàíñ ñåðèè 01 (YTP 13,35%/ îôåðòà 8 èþëÿ 2010 ãîäà) è ñåðèè 04 (YTP 
14,48%/îôåðòà 13 èþíÿ 2011 ãîäà) îãðàíè÷èâàåòñÿ íå òîëüêî áîëåå äëèííîé äþðàöèåé (ïîãàøåíèå áóìàã 23 
ìàðòà 2012 ãîäà), íî è, ÷òî áîëåå âåñîìî, îòñóòñòâèåì âûïóñêà Ìàãíèòà â Ëîìáàðäíîì ñïèñêå ÖÁ. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ìèíèñòð ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà Åëåíà Ñêðûííèê çàÿâèëà, ÷òî «â õîäå óáîðî÷íîé óæå ñîáðàíî 67 ìëí òîíí 
çåðíà è Ìèíñåëüõîç óâåðåí, ÷òî ïî èòîãàì ãîäà áóäåò âûïîëíåí ïëàí ïî óðîæàþ â 85 ìëí òîíí». Êðîìå òîãî, 
ã-æà Ñêðûííèê ñîîáùèëà «î ïîâûøåíèè ïåðåðàáîò÷èêàìè ìîëîêà çàêóïî÷íûõ öåí íà ìîëîêî ñ ñåíòÿáðÿ». 
Ïî ñëîâàì Âëàäèìèðà Ëàáèíîâà, èñïîëíèòåëüíîãî äèðåêòîðà Ìîëî÷íîãî ñîþçà, «çàêóïî÷íûå öåíû áóäóò 
óâåëè÷åíû íà 10-15%, íî ïîñòåïåííî, íà÷èíàÿ ñ îêòÿáðÿ. Ñåé÷àñ ñðåäíÿÿ öåíà íà ñûðîå ìîëîêî ñîñòàâëÿåò 
10,2 ðóá. çà 1 êã». Íàïîìíèì, ÷òî íà ïîääåðæêó îòðàñëè ìîëî÷íîãî æèâîòíîâîäñòâà èç ôåäåðàëüíîãî 
áþäæåòà â 2009 ãîäó íàïðàâëåíî 27,2 ìëðä ðóá., à òàêæå ïîâûøåíû ñòàâêè ââîçíûõ òàìîæåííûõ ïîøëèí íà 
èìïîðòíîå ñóõîå ìîëîêî, ñëèâî÷íîå ìàñëî, òâåðäûå ñûðû è òðîïè÷åñêèå ìàñëà, âíåñåíû èçìåíåíèÿ â 
áàëàíñ Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà ñ Áåëîðóññèåé ïî ìîëîêó è ìîëîêîïðîäóêòàì íà 2009 ãîä, 
ïðåäóñìàòðèâàþùèå ñíèæåíèå ïîñòàâîê ñóõîãî ìîëîêà è óâåëè÷åíèå ïîñòàâîê ñûðîâ. /Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/  

 ÂÝÁ âûäåëèò 1 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ êðåäèòíîé ëèíèè «×èøèìñêîìó ñàõàðíîìó çàâîäó», âõîäÿùåìó â Ãðóïïó 
«Ðàçãóëÿé», íà ïîêóïêó ñàõàðíîé ñâåêëû. Ñ íà÷àëà 2009 ãîäà ÂÝÁ óæå âûäàë «Ðàçãóëÿþ» êðåäèòû íà 6,2 
ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÑÈÁÓÐ ìîæåò ïðèíÿòü ó÷àñòèå â àóêöèîíå ïî ïðîäàæå 99,6% ãîñàêöèé Îäåññêîãî ïðèïîðòîâîãî çàâîäà 
(ÎÏÇ), çà êîòîðûå Óêðàèíà ðàññ÷èòûâàåò ïîëó÷èòü íå ìåíåå 1 ìëðä äîëë. Êàê óòî÷íÿåò «ÊîììåðñàíòÚ», 
îêîí÷àòåëüíîå ðåøåíèå ÑÈÁÓÐ ïðèìåò â íà÷àëå ñëåäóþùåé íåäåëè, ñåé÷àñ Êîìïàíèÿ âåäåò ïåðåãîâîðû î 
ñîâìåñòíîì ó÷àñòèè â òîðãàõ ñ òðåìÿ óêðàèíñêèìè ïàðòíåðàìè, ÷òîáû ñíèçèòü ðèñêè. Êîíêóðåíöèþ ÑÈÁÓÐó 
ìîæåò ñîñòàâèòü åùå îäèí ðîññèéñêèé õèìõîëäèíã — ÌÕÊ «Åâðîõèì».  

ÎÏÇ — âòîðîé ïðîèçâîäèòåëü àììèàêà è êàðáàìèäà íà Óêðàèíå. Òàêæå âûïóñêàåò æèäêèé àçîò, äèîêñèä 
óãëåðîäà, æèäêèé êèñëîðîä, ñåðíîêèñëûé íàòðèé. Ïðàâèòåëüñòâî Óêðàèíû óæå íåñêîëüêî ðàç ïûòàëîñü 
ïðèâàòèçèðîâàòü ïðåäïðèÿòèå, íî òîðãè ñðûâàëèñü. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ïðåäñòàâëÿòü ÑÈÁÓÐ áóäåò 
äî÷åðíåå ÎÎÎ «Àçîò-Ñåðâèñ», êîòîðîå «óäîâëåòâîðÿåò ôîðìàëüíûì òðåáîâàíèÿì ôîíäà èìóùåñòâà 
Óêðàèíû». Îñíîâíûì âèäîì äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè ÿâëÿåòñÿ îêàçàíèå ðåìîíòíî-ñòðîèòåëüíûõ óñëóã. 
Ôèíàíñèðîâàòü ñäåëêó ÑÈÁÓÐ ïëàíèðóåò èç «àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà îò òåêóùåãî àêöèîíåðà 
(Ãàçïðîìáàíê/Ãàçôîíä)» è çàåìíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò ïðèâëå÷ü ó Ñáåðáàíêà. Â 
äîêóìåíòàõ òàêæå îòìå÷àåòñÿ, ÷òî ÑÈÁÓÐ âåäåò ïåðåãîâîðû ñ òðåìÿ «ìåñòíûìè» ïàðòíåðàìè î ñîâìåñòíîì 
ó÷àñòèè â êîíêóðñå è ðàçäåëå ïîòåíöèàëüíûõ ðèñêîâ ïðèîáðåòåíèÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå â ñðåäó âûãëÿäåëà çàìåòíî ñïîêîéíåå, ÷åì 
â ïðåäûäóùèé äåíü. È õîòÿ ñ óòðà ñòàâêè êàê íà ìåæáàíêå, òàê è â 
ñåãìåíòå îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï äîñòèãàëè 8-9%, ïîñëå ïîëóäíÿ öåíû 
ñåðüåçíî ñíèçèëèñü, è äåíåæíûå ñðåäñòâà ìîæíî áûëî ïðèâëå÷ü óæå 
äåøåâëå 7%. Ïðè÷èíà ñíèæåíèÿ öåí, ïî âñåé âèäèìîñòè, êðîåòñÿ â 
ïðèòîêå 120 ìëðä ðóá., ðàçìåùåííûõ íà áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ, 
ïðîâåäåííûõ ÖÁ â ïåðâûå äíè íåäåëè.  

Èíòåðåñíî, ÷òî íåñìîòðÿ íà ñòîëü êðóïíûé îáúåì ðåñóðñîâ, îáùèé 
ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè èçìåíèëñÿ íåçíà÷èòåëüíî – îñòàòêè áàíêîâ íà 
ñ÷åòàõ ðåãóëÿòîðà çà ñðåäó ïîäðîñëè ñ 706,4 ìëðä äî 709,5 ìëðä ðóá. 
Ïðè÷åì çàäîëæåííîñòü ïî îñíîâíûì èíñòðóìåíòàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, 
äîñòóïíûì ó÷àñòíèêàì ðûíêà, òàêæå ìàëî èçìåíèëàñü. Òàê, îáúåì 
îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ äàæå íåìíîãî âûðîñ - íà 8,5 ìëðä äî 84 ìëðä ðóá. 
Âåëè÷èíà «äðóãèõ êðåäèòîâ» ñîêðàòèëàñü, íî òîæå íåâíóøèòåëüíî: íà 14 
ìëðä ðóá.  

Îáùèé ðàçìåð íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè âûðîñ ñ 586,5 ìëðä äî 
592,5 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó ïî ðàíåå âçÿòûì îáÿçàòåëüñòâàì áàíêè 
äîëæíû áûëè ïåðå÷èñëèòü íå áîëåå 25 ìëðä ðóá., î÷åâèäíî, ÷òî 
îñíîâíàÿ ÷àñòü èç ïðèøåäøèõ 120 ìëðä ðóá. áûëà íàïðàâëåíà íà 
äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå òàêèõ êðåäèòîâ. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè áóäóò ïðîèçâîäèòü ïåðâûå ïëàòåæè â áþäæåò ïî 
íàëîãó íà ïðèáûëü, îñíîâíàÿ ÷àñòü êîòîðîãî ïðèõîäèòñÿ íà çàâòðà. 
Îáùèé ðàçìåð íàëîãà îáåùàåò áûòü íåáîëüøèì, ïî íàøèì îöåíêàì, 
ïðèáëèçèòåëüíî 80 ìëðä ðóá. Ñ ó÷åòîì òåêóùåãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè è 
îòíîñèòåëüíî âûñîêîé ñòåïåíè çàêðåäèòîâàííîñòè áàíêîâ ïî ðàçëè÷íûì 
èíñòðóìåíòàì ÖÁ, ñïðîñ íà äåíåæíûå ðåñóðñû, âåðîÿòíî, çàìåòíî 
âûðàñòåò, âñëåäñòâèå ÷åãî â ïÿòíèöó âïîëíå ìîæíî îæèäàòü íåêîòîðîãî 
ïîäúåìà ñòàâîê íà ðûíêå.  

Îáñòàíîâêà âàëþòíîãî ðûíêà â÷åðà âûãëÿäåëà äîâîëüíî íåîäíîçíà÷íî. 
Â öåëîì, êóðñ ðóáëÿ ïîäâåðãàëñÿ äàâëåíèþ ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé 
èíîñòðàííîé âàëþòû, îäíàêî, íà ôîíå íåîïðåäåëåííîé êîíúþíêòóðû 
âíåøíèõ ðûíêîâ, òîðãè ñîïðîâîæäàëèñü ïîâûøåííîé âîëàòèëüíîñòüþ. Â 
òå÷åíèå äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 
37,45-37,60 ðóá., çàêðûâøèñü â èòîãå íà îòìåòêå 37,57 ðóá. Íàêàíóíå 
çàïàäíûå è àçèàòñêèå ðûíêè çàêðûëèñü «â ìèíóñå», íåôòü ïîòåðÿëà 
åùå íåñêîëüêî ïóíêòîâ, õîòÿ äëÿ áîëüøèíñòâà ñîðòîâ âñå åùå íàõîäèòñÿ 
âûøå 70 äîëë. çà áàðð. Íî ó÷àñòíèêàì õâàòàåò è ýòîãî: ñ îòêðûòèåì 
êîðçèíà ïðîäîëæèëà óêðåïëÿòüñÿ è åå öåíà ïðåâûøàåò ñåé÷àñ 37,6 ðóá.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
24 авг

25 авг

26 авг

27 авг

28 авг уплата налога на прибыль

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели 
и 3 месяца

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 50 млрд 
руб. сроком 1 год

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 25 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

получения денег с аукционов, проведенных 
24 и 25 августа

бюджетный аукцион Минфина объемом 70 
млрд руб. сроком на 5 нед.

уплата 1/2 акцизов и НДПИ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
27 августа  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

Долговые рынки 
Â ñðåäó «ïîãîäà» íà âíåøíèõ ðûíêàõ áûëà êðàéíå íåñòàáèëüíîé â ñèëó 
ðàçíîçíà÷íîé ðåàêöèè íà âåñüìà ïðîòèâîðå÷èâûå íîâîñòè â÷åðàøíåãî 
äíÿ. Íà÷íåì ñ òîãî, ÷òî âûñòóïàëî â êà÷åñòâå ãëàâíîãî ôàêòîðà 
ïîääåðæêè ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû. Îò÷àñòè ïðåäñêàçóåìûì (ïîñëå 
âûõîäà èþëüñêîé ñòàòèñòèêè âòîðè÷íûõ ïðîäàæ äîìîâ â ÑØÀ), íî âñå æå 
ïðåâîñõîäÿùèì îïòèìèñòè÷íûå îæèäàíèÿ ñòàë ðîñò ïðîäàæ íîâûõ äîìîâ, 
êîòîðûå ïîäñêî÷èëè íà 9,6% îòíîñèòåëüíî èþíüñêîãî ïîêàçàòåëÿ. Îäíàêî 
«ïðîòèâîâåñ», ïîäòàëêèâàþùèé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà êîíñåðâàòèâíûìè, 
îêàçàëñÿ áîëåå ñåðüåçíûì. Ïðè ýòîì äîâîëüíî ñëîæíî ðàíæèðîâàòü 
ôàêòû ïî çíà÷èìîñòè. Âî-ïåðâûõ, ïðîäîëæèëàñü êîððåêöèÿ íåôòÿíûõ 
öåí ïîñëå âûõîäà î÷åðåäíîãî íåäåëüíîãî îò÷åòà ïî çàïàñàì íåôòè â 
ÑØÀ. Âî-âòîðûõ, â ÑÌÈ ïîÿâèëèñü ìíåíèÿ êðóïíûõ èãðîêîâ, íå 
èñêëþ÷àþùèõ sell-off ïîäîðîæàâøèõ çà ïîñëåäíåå âðåìÿ ðèñêîâûõ 
àêòèâîâ. Ñðåäè ãëàâíûõ àðãóìåíòîâ âîçìîæíûõ ïðîäàæ, â ÷àñòíîñòè, áûëà 
îáîçíà÷åíà çàâûøåííàÿ îöåíêà ðûíêîì ïîçèòèâíûõ íîâîñòåé ïî 
ýêîíîìèêå ÑØÀ, êîòîðûõ ïîêà åùå íåò. Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî âëèÿíèå 
òàêîãî óòâåðæäåíèÿ ìîæåò áûòü è íåñêîëüêî ïåðåîöåíåíî íàìè, íî, â 
êîíå÷íîì ñ÷åòå, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ôîíäîâûå ïëîùàäêè 
÷óâñòâóþò ñåáÿ íå ñëèøêîì óâåðåííî. Òàê, íåñìîòðÿ íà «çàïàë» íà÷àëà 
òîðãîâ, èíäåêñàì íå óäàëîñü ñîõðàíèòü íàìå÷àâøèéñÿ ðîñò è çàêðûòèå 
ïðîõîäèëî ôàêòè÷åñêè íà óðîâíå âòîðíèêà. 

Â êàçíà÷åéñêèõ æå îáÿçàòåëüñòâàõ, íàïðîòèâ, ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàëàñü 
äîñòàòî÷íî êîìôîðòíî. Íà÷íåì ñ òîãî, ÷òî ïðîõîäèâøèé â÷åðà àóêöèîí ïî 
5-ëåòíèì UST ïðîøåë âåñüìà óäà÷íî: bid/cover áûë íà óðîâíå 2,51 (1,92 
íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 29 èþëÿ ýòîãî ãîäà, ãäå îáúåì ïðåäëîæåíèÿ 
òàêæå áûë íà óðîâíå 39 ìëðä äîëë.), ïîêóïêè áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ 
ñîñòàâèëè 56,4% îò çàÿâëåííîãî îáúåìà, òîãäà êàê â ïðîøëûé ðàç áûëè íà 
óðîâíå 36,7%. ×òî êàñàåòñÿ 10-ëåòíèõ UST, òî îíè ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî 
äíÿ ñîõðàíèëè äîõîäíîñòü íà óðîâíå 3,44% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ Ìèíôèí ÑØÀ áóäåò ïðîâîäèòü î÷åðåäíîé àóêöèîí ïî 7-ëåòíèì 
UST íà 28 ìëðä äîëë., êîòîðûé îáåùàåò òàêæå áûòü âåñüìà óñïåøíûì, 
áëàãîäàðÿ ñîõðàíÿþùåìóñÿ ñïðîñó íà àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã. Â òî æå 
âðåìÿ «ìèññèÿ» ïîääåðæèâàòü ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû îòâåäåíà 
ïóáëèêóåìûì ñåãîäíÿ äàííûì ïî ÂÂÏ çà 2 êâàðòàë è ïîòðåáèòåëüñêèì 
ðàñõîäàì, à òàêæå íåäåëüíîé ñòàòèñòèêå ïî áåçðàáîòèöå. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ 
ïðåäïðèíÿëè ïîïûòêó ïðîäîëæèòü øòóðì íîâûõ «öåíîâûõ âûñîò», è 
îòìåòêà â 103% áûëà ïðåîäîëåíà åùå äî òîãî, êàê âñå òîðãîâûå ïëîùàäêè 
ïðåáûâàëè â ýéôîðèè, îáåñïå÷åííîé ñòàòèñòèêîé ïî ïðîäàæàì äîìîâ â 
ÑØÀ. Îäíàêî ñóùåñòâóþùåé ôóíäàìåíòàëüíîé ïîääåðæêè îêàçàëîñü íå 
äîñòàòî÷íî: îðèåíòèðóÿñü áîëüøå íà êîððåêöèþ íåôòÿíûõ öåí è 
íåñòàáèëüíóþ ñèòóàöèþ íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ, êîòèðîâêè Russia-30 
«îòêàòèëèñü» íà óðîâåíü 102,5% - 102,65%.  

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ àêòèâíûå ïîêóïêè íàáëþäàëèñü â 
áóìàãàõ ÂÒÁ, ÷òî, â ÷àñòíîñòè, ïîçâîëèëî âûïóñêàì ÂÒÁ-18 è ÂÒÁ-35 
ïðèáàâèòü â öåíàõ ïî÷òè ïî 2%, òàêæå ñïðîñ ðàñïðîñòðàíÿëñÿ íà áîíäû 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Ãàçïðîìà, ÂûìïåëÊîìà è Åâðàçà. 

Ïåðñïåêòèâû ñåãîäíÿøíåãî äíÿ äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé êàê 
îáû÷íî áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ íàñòðîåì îñòàëüíûõ ïëîùàäîê, ãäå, íàäî 
çàìåòèòü, îñîáîãî ýíòóçèàçìà íå íàáëþäàåòñÿ. Â ñâåòå ýòîãî íå ñòàíåò 
óäèâèòåëüíûì íà÷àëî òîðãîâ Russia-30 ñ «ãýïîì» âíèç, îäíàêî ñèòóàöèÿ 
ñïîñîáíà íåñêîëüêî èçìåíèòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò êîíå÷íîãî ýôôåêòà 
ïóáëèêóåìîé ñåãîäíÿ àìåðèêàíñêîé ìàêðîñòàòèñòèêè. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â÷åðà ïðîäåìîíñòðèðîâàë ñîõðàíÿþùèéñÿ èíòåðåñ 
ó÷àñòíèêîâ ê ïåðâè÷íîìó ïðåäëîæåíèþ. Â ÷àñòíîñòè, àóêöèîí ïî ÎÔÇ 
25068 ìîæíî ñ÷èòàòü âåñüìà óñïåøíûì – áóìàãè ñ äþðàöèåé 5 ëåò áûëè 
ðàçìåùåíû ôàêòè÷åñêè íà óðîâíå çàÿâëåííîãî ïðåäëîæåíèÿ (4,3 ìëðä èç 
5 ìëðä ðóá.) ñ öåíîé îòñå÷åíèÿ 100,21% è äîõîäíîñòüþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ 
12,3% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî áîëåå ÷åì äâóêðàòíûé ïåðåñïðîñ îáåñïå÷èë 
íå òîëüêî ðîñò êîòèðîâîê íîâîãî âûïóñêà ïî èòîãàì äíÿ äî 100,41%, íî è 
ðàñïðîñòðàíèëñÿ íà äðóãèå ÎÔÇ, â ÷àñòíîñòè ïî áóìàãàì ñåðèé 25065 è 
25066 òàêæå íàáëþäàëèñü ñåðüåçíûå îáîðîòû è ïîëîæèòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà. 

Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ àêòèâíîñòè ïîêóïàòåëåé òàêæå áûëî ÷óòü 
áîëüøå, ÷åì âî âòîðíèê. Â ñïèñêå òåõ, ãäå ðîñò êîòèðîâîê áûë íàèáîëåå 
çàìåòíûì îáëèãàöèè Ãàçïðîì-11, Ãàçïðîì-13, îáà âûïóñêà Ãàçïðîì 
íåôòè, âñå áèðæåâûå âûïóñêè ËÓÊÎÉËà, Äàëüñâÿçü ÁÎ-5, ÌÒÑ-4. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè ëîêàëüíîãî ðûíêà áóäóò ñîñðåäîòî÷åíû â ïåðâè÷íîì 
ñåãìåíòå, ãäå áóäóò ïðåäëîæåíû îáëèãàöèè ÀÈÆÊ, êîòîðûå ïðàâèëüíåå 
áûëî áû îòíåñòè ê èíôðàñòðóêòóðíûì, ïîñêîëüêó îíè âðÿä ëè áóäóò 
çàòðàãèâàòü ðûíî÷íûå èíòåðåñû, è ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
Ìîñýíåðãî, êîòîðîå, íàïðîòèâ, îáåùàåò áûòü âïîëíå ðûíî÷íûì. Íåñìîòðÿ 
íà àâòîðèòåòíîñòü ýìèòåíòà è âûñîêóþ âåðîÿòíîñòü ïîïàäàíèÿ îáëèãàöèé 
íîâîãî âûïóñêà â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ, íà ôîíå ïðèñóòñòâóþùèõ íà 
ðûíêå «äî÷åê» Ãàçïðîìà, íàïðèìåð ÎÃÊ-6 (YTP 14,07%), óðîâåíü 
îæèäàåìîé ñòàâêè ïî áîíäàì Ìîñýíåðãî, ìû ñ÷èòàåì äîâîëüíî 
àãðåññèâíûì. Áåçóñëîâíî, ìàñøòàáû Ìîñýíåðãî ïîçâîëÿþò äåéñòâîâàòü 
ïî òàêîìó ñöåíàðèþ, íî, íà íàø âçãëÿä, êîìïåíñàöèÿ ñóùåñòâóþùèõ 
ðèñêîâ âåñüìà âíóøèòåëüíîé äëÿ ýíåðãîêîìïàíèè äîëãîâîé íàãðóçêè 
íåîáõîäèìà. Èñõîäÿ èç ÷åãî, áîëåå «ñïðàâåäëèâûì», íà íàø âçãëÿä, ñòàë 
áû óðîâåíü êóïîíà, ñîîòâåòñòâóþùåé âåðõíåé ãðàíèöå çàÿâëåííîãî 
äèàïàçîíà (êóïîíà íà óðîâíå 12% - 13% ãîäîâûõ). Âìåñòå ñ òåì, 
ïðèñóòñòâóþùèé íà ðûíêå «ãîëîä èäåé» ïîäñêàçûâàåò, ÷òî ñòàâêà íà 
àóêöèîíå áóäåò çíà÷èòåëüíî íèæå. 

  

  

 

 

 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн руб.

24 авг Синергия-03 900

24 авг Натурпродут-Инвест 03 2 500

26 авг ОФЗ 25068 5 000

27 авг Мосэнерго БО-2 2 000

27 авг Русь-банк 03 2 000

27 авг АИЖК-12 7 000

27 авг АИЖК-13 7 000

27 авг АИЖК-14 7 000

27 авг АИЖК-15 7 000

ИТОГО 40 400

РАЗМЕЩЕНИЯ ЭТОЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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