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Новость дня 

Ïî ðàñ÷åòàì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ÐÔ, â èþíå 2010 
ãîäà îñëàáëåíèå íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà 
ðóáëÿ ñîñòàâèëî 0,6%. 

 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü», îáëèãàöèè 
ÂÝÁà, ÒÊÑ-Áàíê. 

 ÒÍÊ-ÂÐ ãîòîâèò èíâåñòîðîâ ê ïîçèòèâíîé îò÷åòíîñòè. 

 Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ÄÈÊÑÈ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà. 

 Áàíê Ìîñêâû, ÌÁÐÐ, Áàíê «Ðóññêèé Ñòàíäàðò», ÂÒÁ 24, Evraz, 
ÐÆÄ, ÏðîôÌåäèà, Ñèíòåððà. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 7 
 Ïàðà EUR/USD ñòàáèëèçèðîâàëàñü íà óðîâíå 1,3õ.  

 Êîðçèíà âàðüèðóåòñÿ â ðàìêàõ óçêîãî èíòåðâàëà. Ñåãîäíÿ 
ïîñëåäíèå íàëîãè èþëÿ. 

 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ñåãîäíÿ â ÑØÀ âûõîäèò «Áåæåâàÿ êíèãà». 
Àóêöèîíû ïî UST ïðîõîäÿò áåç àæèîòàæà. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîëîæèòåëüíûé íàñòðîé 
ñîõðàíÿåòñÿ. Ñáåðáàíê ïðèâëåê åùå 500 ìëí äîëë. Åâðîáîíä 
Áåëàðóñè ïðîäîëæàåò ðîñò. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íîâûå àóêöèîíû ïî ÎÔÇ è íàëîãîâûå 
ðàñ÷åòû àêöåíòèðóþò âñå âíèìàíèå íà ñåáå. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.05% 6 -79

Russia-30 4.85% -1 -54

ОФЗ 25068 6.64% -12 -161

ОФЗ 25065 6.16% -6 -169

Газпрнефт4 5.32% 20 -362

РЖД-10 7.11% -7 21

АИЖК-8 7.93% 0 -279

ВТБ - 5 7.69% -7 28

РоссельхБ-8 7.15% -5 -147

МосОбл-8 8.50% 9 -228

Мгор62 6.96% 3 -221

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.95% 12 444

iTRAXX XOVER S13 5Y 477.51 -3 45

CDX XO  5Y 274.20 -5 53

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 401.56 0.3% 2.3%

RTS 1 481.32 0.9% 2.5%

S&P 500 1 113.84 -0.1% -0.1%

DAX 6 207.31 0.2% 4.2%

NIKKEI 9 496.85 -0.1% -10.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 74.17 -1.9% -3.1%

Нефть WTI 77.50 -1.9% -2.3%

Золото 1 161.60 -1.9% 5.9%

 Никель LME 3 M 20 545.00 -1.2% 10.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ðîñò ÂÂÏ âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà ñîñòàâèë 5,4% ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì 

êâàðòàëîì 2009 ãîäà. Ñ ó÷åòîì ñåçîííîãî è êàëåíäàðíîãî ôàêòîðîâ ÂÂÏ âî âòîðîì êâàðòàëå, ïî ðàñ÷åòàì 
Âåäîìñòâà, âûðîñ íà 1,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì. 

 Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ, ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, â èþíå 2010 ãîäà âûðîñëî íà 18,7% â ãîäîâîì 
âûðàæåíèè - äî 10,8 ìëðä äîëë. Ýêñïîðò â èþíå ñîñòàâèë 30,7 ìëðä äîëë., à èìïîðò - 19,9 ìëðä äîëë.  

 Ïî ðàñ÷åòàì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ÐÔ, â èþíå îñëàáëåíèå íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà ðóáëÿ 
ñîñòàâèëî 0,6%, à â öåëîì çà ÿíâàðü-èþíü 2010 ãîäà (èç ðàñ÷åòà èþíü 2010 ãîäà ê äåêàáðþ 2009 ãîäà) 
óêðåïëåíèå ñîñòàâèëî 6,9%.  

Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ çà èþíü îñëàá íà 0,3%, â öåëîì çà ïåðâûå øåñòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà åãî 
óêðåïëåíèå îöåíèâàåòñÿ â 9,5%. 

Îñëàáëåíèå ðóáëÿ â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ê äîëëàðó ÑØÀ ñîñòàâèëî 2,1%, ê ôóíòó ñòåðëèíãîâ – 2,5%, ê 
øâåéöàðñêîìó ôðàíêó – 1,5%, ê ÿïîíñêîé èåíå – 3,4%, ê êàíàäñêîìó äîëëàðó – 2,3%, óêðåïëåíèå ê åâðî – 
1%. 

 Ñîâîêóïíûé îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ÐÔ çà 1 ïîëóãîäèå âûðîñ íà 9,15%, ñîñòàâèâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 
èþëÿ 3528,99 ìëðä. ðóá. ïðîòèâ 3233,15 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî ãîäà.  

Îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî âíåøíåãî äîëãà çà èþíü ñîêðàòèëñÿ íà 100,4 ìëí äîëë., ÷òî â ðóáëåâîì âûðàæåíèè 
ñîîòâåòñòâóåò 1300,2 ìëðä ðóá. íà 1 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà (íà 14,2% âûøå îáúåìà âíåøíåé çàäîëæåííîñòè íà 
1 ÿíâàðÿ). 

Îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî âíóòðåííåãî äîëãà çà èþíü óâåëè÷èëñÿ íà 82,05 ìëðä ðóá., èëè íà 3,8% (â öåëîì çà 
ïåðâûå øåñòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà - íà 134,02 ìëðä ðóá., èëè íà 6,4%) è ñîñòàâèë ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 
èþëÿ 2228,75 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì, äîëÿ íîìèíèðîâàííàÿ â ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàãàõ âîçðîñëà çà 
èþíü íà 80,76 ìëðä ðóá., èëè íà 4,4% (â öåëîì çà øåñòü ïåðâûõ ìåñÿöåâ 2010 ãîäà – íà 74,43 ìëðä ðóá., èëè 
íà 4,1%) äî 1911,60 ìëðä ðóá., à îáúåì ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé – óâåëè÷èëñÿ íà 1,22 ìëðä ðóá., èëè íà 
0,4% çà èþíü (íà 59,47 ìëðä  ðóá., èëè íà 23,7% çà ïåðâûå øåñòü ìåñÿöåâ ñ íà÷àëà ãîäà), ñîñòàâèâ íà 1 
èþëÿ 310,83 ìëðä ðóá. 

 Ïî çàÿâëåíèþ çàìãëàâû Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Àíäðåÿ Êëåïà÷à, ïðîãíîç ïðàâèòåëüñòâà ïî ñáîðó çåðíà â 2010 
ãîäó ìîæåò ïîíèçèòüñÿ äî ìåíåå 80 ìëí òîíí, íî ýòî ñóùåñòâåííî íå ñêàæåòñÿ íà èíôëÿöèè. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 1 êóïîíà îáëèãàöèé ËÎÊÎ-Áàíêà ñåðèè 05 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà ïî èòîãàì book-

building â ðàçìåðå 9,25% ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «ÒåõíîÍÈÊÎËÜ-Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 
îáùèì îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 3 ãîäà. Âûïóñê áóäåò îáåñïå÷åí 
ïîðó÷èòåëüñòâîì ñî ñòîðîíû ÎÎÎ «Ðóôèíâåñò». 

 3 àâãóñòà òåêóùåãî ãîäà íà ÔÁ ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÍÊ «Àëüÿíñ» ñåðèè 03 
îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñ îôåðòîé ÷åðåç 3 ãîäà. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ïðîõîäèò ñáîð çàÿâîê ïîòåíöèàëüíûõ 
èíâåñòîðîâ íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà. Çàêðûòèå êíèãè çàÿâîê ñîñòîèòñÿ 30 èþëÿ. 
Îáúÿâëåííûé îðãàíèçàòîðàìè îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê ñîñòàâëÿåò 10%-10,5% 
ãîäîâûõ.  

 Ôèíàíñîâûé äèðåêòîð «ÊÎÌÎÑ ÃÐÓÏÏ» ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò â êîíöå 2010 ãîäà - â íà÷àëå 
2011 ãîäà ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè ñåðèè 02.  
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 ÒÄ «Êîïåéêà» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèë âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Ñïðîñ íà 
áóìàãè ïðåâûñèë 8 ìëðä ðóá. Ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ Ýìèòåíò àêöåïòîâàë 118 çàÿâîê èíâåñòîðîâ. Ñòàâêà 1 
êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà Êîìïàíèåé íà óðîâíå 9,5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 9,84% ãîäîâûõ ê 
äâóõëåòíåé îôåðòå. Ñòàâêè 2-8 êóïîíîâ óñòàíîâëåíû íà óðîâíå ñòàâêè 1 êóïîíà.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõëåòíåãî âûïóñêà áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá.  

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÃÊ «Ðîñíàíîòåõ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì 
îáúåìîì 33 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè ñåðèè 01 îáúåìîì 8 
ìëðä ðóá., 02 - 10 ìëðä ðóá. è 03 - 15 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 7 ëåò.  

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ðåéòèíãîâ ÎÀÎ «ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü» ñ 
«Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé», ïîäòâåðäèâ ðåéòèíã íà óðîâíå «ÂÂÂ-». 

 Ñëóæáà Standard&Poor’s îáúÿâèëà î òîì, ÷òî êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂÂ» ïåðâîé ñåðèè îáëèãàöèé ÂÝÁà, 
íîìèíèðîâàííûõ â äîëëàðàõ ÑØÀ, â ðàçìåðå 1 ìëðä äîëë.,  îñòàëñÿ íåèçìåííûì ïîñëå äîâûïóñêà 
îáëèãàöèé îáúåìîì 600 ìëí äîëë. 22 èþëÿ 2010 ãîäà â ðàìêàõ ìàñøòàáíîé ïðîãðàììû âûïóñêà 
ñåðòèôèêàòîâ ó÷àñòèÿ â çàéìå ÷åðåç VEB Finance Ltd. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî áàíêó «Òèíüêîôô êðåäèòíûå ñèñòåìû» (ÒÊÑ-Áàíê) äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã 
äåôîëòà ýìèòåíòà ïî îáÿçàòåëüñòâàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Â-». Îäíîâðåìåííî ðåéòèíãè íà 
òîì æå óðîâíå ïðèñâîåíû 3-ëåòíèì îáëèãàöèÿì Áàíêà â ðóáëÿõ, âûïóùåííûì íà ýòîé íåäåëå íà ñóììó â 1,4 
ìëðä ðóáëåé. Äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã Áàíêà ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå – «Â-». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Goldman Sachs è Credit Suisse âîøëè â óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà Ìîñêâû ñ äîëÿìè 3,88% è 2,77% 
ñîîòâåòñòâåííî. Â èþëå Áàíê ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèë äîïýìèññèþ àêöèé, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé ïðèâëåê 21,7 
ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå ðàçìåùåíèÿ äîïýìèññèè äîëÿ ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêâû â óñòàâíîì êàïèòàëå Áàíêà 
ñíèçèëàñü äî 46,48% ñ 48,11%. Äîëÿ ïðåçèäåíòà Áàíêà Àíäðåÿ Áîðîäèíà è çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ 
ñîâåòà äèðåêòîðîâ áàíêà Ëüâà Àëàëóåâà ñîêðàòèëàñü äî 20,32% ñ 23,07%, ãðóïïû äî÷åðíèõ êîìïàíèé 
«Ñòîëè÷íîé ñòðàõîâîé ãðóïïû» - äî 17,11% ñ 18,29%. /Èíòåðôàêñ/ 

Îòìåòèì, ÷òî ïðèîáðåòåííûå â êàïèòàëå äîëè Goldman Sachs International è Credit Suisse International 
íåáîëüøèå, ÷òîáû ãîâîðèòü î êàêèõ-ëèáî ñòðàòåãè÷åñêèõ îðèåíòèðàõ. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî Áàíê 
ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü IPO (ýòîò âîïðîñ ïîäíèìàëñÿ çàäîëãî äî êðèçèñà), ïîñëå êîòîðîãî 
óâåëè÷èâøèéñÿ îáúåì free flow ïîçâîëèò ïðè æåëàíèè âëàäåëüöåâ óäà÷íî ïðîäàòü äàííûå ïàêåòû. Íà ôîíå 
ïåðñïåêòèâ ïî ïðèâàòèçàöèè ÂÒÁ è Ñáåðáàíêà, âåðîÿòíî, è â äàííîì ñëó÷àå èäåò ðå÷ü î ñíèæåíèè äîëè 
ãîñóäàðñòâà â êàïèòàëå Áàíêà â ëèöå äåïàðòàìåíòà èìóùåñòâà ãîðîäà Ìîñêâû. Îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, â 
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå îñòðîé íåîáõîäèìîñòè â IPO, êàê, ñêàæåì, ãîä íàçàä, ó Áàíêà íåò - óðîâåíü 
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà êîìôîðòíûé - 15,63%, åñëè òîëüêî òîï-ìåíåäæìåíò íå ïëàíèðóåò ðåçêîãî ðûâêà â 
ðîñòå àêòèâîâ Ýìèòåíòà. Îäíàêî ýòî íå èñêëþ÷àåò íîâîé ïîòðåáíîñòè â êàïèòàëå â ñðåäíåñðî÷íîé 
ïåðñïåêòèâå. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
28 июля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

 Àêöèîíåðû ÌÁÐÐ íà âíåî÷åðåäíîì ñîáðàíèè ïðèíÿëè ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà íà 53% 
(471,2 ìëí ðóá.) çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ àêöèé â ïîëüçó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (òåêóùàÿ äîëÿ â êàïèòàëå Áàíêà 
77,29%). Ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ äîïýìèñèè Ýìèòåíò ìîæåò ïðèâëå÷ü îò àêöèîíåðà 5,1 ìëðä ðóá. 
/Èíòåðôàêñ/ 

Äåéñòâèÿ ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ âïîëíå îáîñíîâàííûå, åñëè íå ñêàçàòü, ÷òî ïî÷òè âûíóæäåííûå: 
äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà (Í1) íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà ñëîæèëàñü íà óðîâíå 12,24%, êîòîðûé ïðè òåêóùåé 
êîíúþíêòóðå ìîæíî íàçâàòü äîâîëüíî íèçêèì. Èñïðàâëåíèå ñèòóàöèè çà ñ÷åò êàïèòàëà 2 óðîâíÿ äëÿ Áàíêà 
íåäîñòóïíî, ïîñêîëüêó åãî äîëÿ â ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâàõ óæå äîñòèãëà 50%, à êàïèòàë 1 óðîâíÿ ïîñòåïåííî 
«ïîäúåäàåò» óáûòîê, êîòîðûé ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 1,3 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â 1,5 ðàçà, áåçóñëîâíî, ñíèìåò äàííûé âîïðîñ «ñ ïîâåñòêè äíÿ» íà äîâîëüíî äîëãèé 
ïåðèîä è ïîâûñèò ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü Ýìèòåíòà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

 Áàíê «Ðóññêèé ñòàíäàðò» â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ïîëó÷èë 1,99 ìëðä ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè ïî ÐÑÁÓ ïðîòèâ 
0,93 ìëðä ðóá. ÷èñòîãî óáûòêà çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2009 ãîäà. Çàðàáîòàííàÿ ïðèáûëü âî 2 êâàðòàëå ýòîãî 
ãîäà – 1,03 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 ÂÒÁ 24 ïëàíèðóåò ê ñåðåäèíå èëè êîíöó àâãóñòà ïðîäàòü êîëëåêòîðàì â ðàìêàõ îòêðûòîãî òåíäåðà 
ïðîáëåìíûå êðåäèòû íà 4-4,2 ìëðä ðóá. Áàíê ïðîäàñò êîëëåêòîðàì ïóëû ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ (ññóäû 
íàëè÷íûìè è ïî êðåäèòàì êàðòàì), ïðîñðî÷êà ïî êîòîðûì ïðåâûøàåò 360 äíåé. Äî ñèõ ïîð ÂÒÁ 24 
ñîòðóäíè÷àë ñ êîëëåêòîðàìè â äðóãîì ðåæèìå - îí íå ïðîäàâàë êðåäèòíûå ïîðòôåëè, à ðàáîòàë ïî 
àãåíòñêèì ñõåìàì. Ïðè ýòîì ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü îñòàâàëèñü íà áàëàíñå Áàíêà, à êîëëåêòîðû 
îñóùåñòâëÿëè ìåðîïðèÿòèÿ ïî åå âçûñêàíèþ ïî ïîðó÷åíèþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ 
êðåäèòîâ ïî ÐÑÁÓ â êðåäèòíîì ïîðòôåëå ÂÒÁ 24 âûðîñëà â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà äî 6% ñ 4,5% ïî 
ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî 2010 ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  
 Evraz ïðèâëåê ÷åòûðåõëåòíèé êðåäèò «Íîðäåà Áàíêà» íà ñóììó 404 ìëí äîëë. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, 

ñðåäñòâà áûëè èñïîëüçîâàíû â êà÷åñòâå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé çàäîëæåííîñòè â ðàçìåðå 357 ìëí 
äîëë. ïåðåä áàíêîì, îáÿçàòåëüñòâà ïî êîòîðîé íàñòóïàþò 4 êâàðòàëå 2010 ãîäà. /www.evraz.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

ÒÍÊ-ÂÐ ãîòîâèò èíâåñòîðîâ ê ïîçèòèâíîé îò÷åòíîñòè. 

Â ïðåääâåðèè àâãóñòîâñêîé ïóáëèêàöèè èòîãîâ 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ÒÍÊ-ÂÐ ïóáëèêóåò âûáîðî÷íûå 
ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè. Ðîñò âûðó÷êè ê ñîïîñòàâèìîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 43% 
äî 20747 ìëí äîëë. ÷åìó áëàãîïðèÿòñòâîâàëà áîëåå êîìôîðòíàÿ êîíúþíêòóðà òîâàðíûõ ðûíêîâ (â ÷àñòíîñòè, 
ðîñò ñðåäíèõ ðàñ÷åòíûõ öåí íà íåôòü ìàðêè Urals äî 76,1 äîëë. ïðîòèâ 50,9 â ïåðâîé ïîëîâèíå ïðîøëîãî 
ãîäà) ïðè óâåëè÷åíèè îáúåìîâ äîáû÷è. 

EBITDA îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 4671 ìëí äîëë. (+21,5%), ÷èñòàÿ ïðèáûëü – â ðàçìåðå 2434 ìëí äîëë. (+21,2%). 
Äåíåæíûé ïîòîê îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíîå ïîëóãîäèå ñîñòàâëÿåò 3929 ìëí äîëë. è áîëåå 
÷åì íà 37% âûøå ïðîøëîãîäíåãî ïîêàçàòåëÿ. Ïðèòîê äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ ïîçâîëÿåò Êîìïàíèè 
ðåàëèçîâûâàòü íîâûå ïðîåêòû ïî íàðàùèâàíèþ îáúåìîâ äîáû÷è çà ñ÷åò êàê íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé, òàê è 
îïòèìèçàöèè ðàçðàáîòêè äåéñòâóþùèõ. Êðîìå òîãî, ÒÍÊ-ÂÐ ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü íå îòñòóïàòü îò ïëàíà ïî 
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ðàçâèòèþ ïåðåðàáîòêè è ðàñøèðåíèÿ ñâîåãî ïðèñóòñòâèÿ íà ðîçíè÷íûõ ðûíêàõ. Îòìåòèì, ÷òî êàïèòàëüíûå 
ðàñõîäû Êîìïàíèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä âîçðîñëè íà 27% îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãîäíåãî óðîâíÿ. 

Äëÿ íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè åâðîáîíäîâ ÒÍÊ-ÂÐ îò÷åòíûå äàííûå âðÿä ëè ñòàíóò çàìåòíûì äðàéâåðîì 
äëÿ ðîñòà. Âìåñòå ñ òåì, ïîääåðæàíèå óñòîé÷èâîãî êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ ïîçâîëÿåò åâðîáîíäàì îñòàâàòüñÿ 
ñðåäè íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûõ è îïåðàòèâíî ðåàãèðîâàòü íà ïðîÿâëåíèå ïîçèòèâíûõ ïðèçíàêîâ 
îæèâëåíèÿ ñïðîñà íà âàëþòíûå êîðïîðàòèâíûå îáÿçàòåëüñòâà. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 
 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïðàâëåíèå ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» îäîáðèëî ïàêåò äîêóìåíòîâ ïî ñîçäàíèþ äî÷åðíåãî 
îáùåñòâà â ñôåðå ãðóçîâûõ ïåðåâîçîê – ÎÀÎ «Âòîðàÿ ãðóçîâàÿ êîìïàíèÿ». ÎÀÎ «Âòîðàÿ ãðóçîâàÿ 
êîìïàíèÿ» ñîçäàåòñÿ êàê óíèâåðñàëüíûé îáùåñåòåâîé îïåðàòîð ñîáñòâåííîãî ïîäâèæíîãî ñîñòàâà. 
Êîìïàíèÿ áóäåò îñóùåñòâëÿòü êàê ïîâàãîííûå, òàê è ìàðøðóòíûå îòïðàâêè ïî âñåé Ðîññèè. Êðîìå òîãî, 
âîçìîæíî òàêæå îêàçàíèå òðàíñïîðòíî-ýêñïåäèöèîííûõ è èíûõ óñëóã. Îæèäàåòñÿ, ÷òî îáùàÿ äîëÿ ðûíêà 
ÎÀÎ «ÂÃÊ» â ãðóçîîáîðîòå æåëåçíîäîðîæíîãî òðàíñïîðòà ê 2015 ãîäó ñîñòàâèò îêîëî 22%. /Finambonds/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 «Ñèíåìà ïàðê» (âõîäèò â õîëäèíã «ÏðîôÌåäèà») äîãîâîðèëàñü ñ êîðïîðàöèåé IMAX îá îòêðûòèè 14 
êèíîòåàòðîâ ïî åå òåõíîëîãèè. Äî êîíöà ýòîãî ãîäà áóäåò îòêðûòî ìèíèìóì òðè êèíîòåàòðà - â Ñàðàòîâå, 
Âîðîíåæå è Íîâîñèáèðñêå, åùå ñåìü êèíîòåàòðîâ îòêðîþòñÿ äî êîíöà 2012 ã. Êðîìå òîãî, «Ñèíåìà ïàðê» 
ïåðåîáîðóäóåò ïîä ýòó òåõíîëîãèþ ÷åòûðå çàëà â óæå ñóùåñòâóþùèõ êèíîòåàòðàõ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 «Ðîñòåëåêîì» ïîäïèñàë íîâûé äîãîâîð î ñîòðóäíè÷åñòâå ñ «Ñèíòåððîé» ïîñëå åå ïîêóïêè «ÌåãàÔîíîì». 
Îïåðàòîðû áóäóò ïðåäîñòàâëÿòü äðóã äðóãó êàíàëû ñâÿçè è îïòè÷åñêèå âîëîêíà íà âçàèìîâûãîäíîé îñíîâå. 
Íîâûé äîãîâîð îá îáìåíå ñåòåâûìè ðåñóðñàìè áóäåò äåéñòâîâàòü äî êîíöà 2010 ãîäà. Ïðåäûäóùèé äîãîâîð, 
ïî êîòîðîìó «Ñèíòåððà» àðåíäîâàëà ó «Ðîñòåëåêîìà» 11,5 òûñ. êì îïòîâîëîêîííûõ ëèíèé, áûë çàêëþ÷åí 
åùå â 2005 ãîäó è ñðîê åãî äåéñòâèÿ èñòåêàë òîëüêî â 2014 ãîäó. Ðàñòîðãíóòü äîãîâîð áûëî âîçìîæíî òîëüêî 
ïðè âîçíèêíîâåíèè ïî íåìó çàäîëæåííîñòè. Íàïîìíèì, â àïðåëå 2010 ãîäà óñëîâèÿ äîãîâîðà áûëè 
íàðóøåíû, ïîñêîëüêó «Ñèíòåððà» íå âûïëàòèëà «Ðîñòåëåêîìó» ïîðÿäêà 20 ìëí ðóá., çàäåðæàâ ïëàòåæ íà 
100 äíåé, èç-çà âîçíèêøèõ ðàçíîãëàñèé ïî «íå èñïîëüçóåìûì» «Ñèíòåððîé», íî àðåíäóåìûì åé êàíàëàì. 
Ñìåíà ñîáñòâåííèêà ïîëîæèòåëüíî ïîâëèÿëà íà íîðìàëèçàöèþ îòíîøåíèé ìåæäó êîìïàíèÿìè. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ÄÈÊÑÈ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà. 

Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-èþíÿ 2010 ãîäà îáùàÿ âûðó÷êà ÃÊ ÄÈÊÑÈ ñîñòàâèëà 30,829 ìëðä ðóá., ÷òî íà 15,2% 
áîëüøå îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà. Â äîëëàðàõ îáùàÿ âûðó÷êà Ðèòåéëåðà âûðîñëà íà 
26,7% äî 1, 025 ìëðä. 
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- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÄÈÊÑÈ» óâåëè÷èëàñü çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 16,2% äî 25,985 
ìëðä ðóá. (èëè 864,2 ìëí äîëë. (+27,8%)). 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÌÅÃÀÌÀÐÒ» âîçðîñëà íà 15,2% äî 3,448 ìëðä ðóá. (114,6 ìëí 
äîëë. (+26,7%).  

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÌÈÍÈÌÀÐÒ» ïðèáàâèëà íà 7% äî 1,060 ìëðä ðóá. (35,3 ìëí 
äîëë. (+17,7%). 

- Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 336 ìëí ðóá. (11,2 ìëí äîëë.). 

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïî òåìïàì ðîñòà âûðó÷êè ÄÈÊÑÈ ïðîèãðûâàåò ëèäåðàì ðûíêà, îñîáåííî Ìàãíèòó, 
êîòîðûé çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïîêàçàë ñàìûé ëó÷øèé ðåçóëüòàò â ñåêòîðå: +32% äî 103,6 ìëðä ðóá. ê 1 
ïîëóãîäèþ 2008 ãîäà ïðîòèâ +19% äî 155,5 ìëðä ðóá. ó Õ5. Ñòîëü ñóùåñòâåííûé îòðûâ ëèäåðîâ îáúÿñíÿåòñÿ 
áîëåå àêòèâíûì ðàçâèòèåì èõ ñåòåé. Òàê, çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà Ìàãíèò îòêðûë 264 ìàãàçèíà, 
ïðèáàâèâ òîðãîâûõ ïëîùàäåé íà 27,7% äî 1,156 ìëí êâ. ì., Õ5 çàïóñòèë 142 ìàãàçèíà, óâåëè÷èâ òîðãîâóþ 
ïëîùàäü íà 5,6% äî 1,123 ìëí êâ.ì. Â òî âðåìÿ êàê ÄÈÊÑÈ ñìîã ïðèóìíîæèòü êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ â ñâîåé 
ñåòè òîëüêî íà 34, êîòîðûå îáåñïå÷èëè ðîñò òîðãîâîé ïëîùàäè íà 3,3% äî 212,842 òûñ. êâ. ì. ×òî êàñàåòñÿ 
ðîñòà ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ (LFL) ÄÈÊÑÈ â ÿíâàðå-èþíå òåêóùåãî ãîäà, òî îí âïîëíå ñîîòâåòñòâîâàë 
îòðàñëåâîìó óðîâíþ: 5,06% ïðîòèâ 5% è 4,93% ó Õ5 è Ìàãíèò ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè÷åì, ïî ðîñòó 
ïîêóïàòåëüñêîãî òðàôèêà Ãðóïïà (4,44%) ïðåâçîøëà ëèäåðîâ Õ5 è Ìàãíèò - 2% è 1,3% ñîîòâåòñòâåííî.  

Îáëèãàöèè Äèêñè-Ôèíàíñ ñåðèè 01 (YTM 8,96%/225 äí.), íà íàø âçãëÿä, ïî-ïðåæíåìó ïðåäñòàâëÿþò 
èíòåðåñ äëÿ èíâåñòîðîâ, ñêëîííûõ ê ðèñêó, áëàãîäàðÿ ñîëèäíîé ïðåìèè ê áóìàãàì ÈÊÑ 5 Ôèíàíñ ñåðèè 04 
(YTP 6,51%/302 äí.) è Ìàãíèò Ôèíàíñ ñåðèè 02 (YTM 8,06%/563 äí.) è áîëåå êîðîòêîé äþðàöèè. Òàêæå 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü áóìàã ïîâûøàåò ðàçðåøåíèå ïèêîâîé ñèòóàöèè ñ ãðàôèêîì ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ 
Ãðóïïû, â ÷àñòíîñòè, óñïåøíîå ðåôèíàíñèðîâàíèå ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà 135 ìëí äîëë.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê òîðãè íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå îòëè÷àëèñü 
äîñòàòî÷íî ñïîêîéíûì õàðàêòåðîì, è ïàðà EUR/USD â òå÷åíèå äíÿ 
óñòîé÷èâî êîòèðîâàëàñü â ðàìêàõ ñðàâíèòåëüíî óçêîãî èíòåðâàëà 1,296-
1,304õ, ôàêòè÷åñêè óñïåøíî çàêðåïèâøèñü âîçëå îòìåòêè 1,30õ. Ê 
íîâîñòíûì ñîîáùåíèÿì, òàê èëè èíà÷å ïîääåðæàâøèì åâðîïåéñêóþ 
âàëþòó, ìîæíî îòíåñòè íåïëîõèå êâàðòàëüíûå îò÷åòû êðóïíåéøèõ 
åâðîïåéñêèõ áàíêîâ – Deutsche Bank è UBS, ðåçóëüòàòû êîòîðûõ 
ïðåâûñèëè ïðîãíîçû àíàëèòèêîâ. 

Òåì íå ìåíåå, êàê ìû âèäèì, ñóùåñòâåííî ïîäíÿòüñÿ âûøå îòìå÷åííîãî 
êóðñà åâðî íå óäàåòñÿ, ÷òî, ïî-âèäèìîìó, îáóñëîâëåíî ñîõðàíÿþùèìèñÿ 
ñðåäè èíâåñòîðîâ îïàñåíèÿìè âîçîáíîâëåíèÿ êîððåêöèè åâðî, 
ñâÿçàííûìè ñ íåãàòèâíîé îöåíêîé äàëüíåéøèõ ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ 
ñèòóàöèè â Åâðîçîíå. Â òî æå âðåìÿ, ïîñêîëüêó ñåðüåçíûõ ïðèçíàêîâ 
íà÷àëà òàêîãî îñëàáëåíèÿ åâðî âñå æå ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ, ïîýòîìó ìû 
ïðåäïîëàãàåì, ÷òî åâðî âïîëíå ìîæåò ïðîäîëæèòü âîññòàíîâëåíèå ñâîèõ 
ïîçèöèé ïî îòíîøåíèþ ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå êóðñ ðóáëÿ íåîäíîêðàòíî ìåíÿë 
íàïðàâëåíèå äâèæåíèÿ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå, îäíàêî â öåëîì 
âàðüèðîâàëñÿ â ïðåäåëàõ 34,27-34,35 ðóá., çàêðûâøèñü íà óðîâíå 34,29 
ðóá. 

Ñåãîäíÿ êàêèõ-ëèáî «îòêðîâåíèé» íà ðûíêå íå ïðîèñõîäèò – ñ óòðà 
ñòîèìîñòü êîðçèíû íåìíîãî ïîäðàñòàåò è ê ïîëóäíþ ñìåùàåòñÿ â ðàéîí 
34,31 ðóá. Íåêîòîðîå îñëàáëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû âïîëíå ìîæíî 
ñâÿçàòü ñ êîððåêöèåé íåôòÿíûõ öåí, îïóñòèâøèõñÿ íàêàíóíå ñ 78 äî 
75,5 äîëë. çà áàðð. (Brent).  

Âìåñòå ñ òåì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà õîä ðîññèéñêèõ 
âàëþòíûõ òîðãîâ áîëüøåå âëèÿíèå îêàçûâàþò âíóòðåííèå ôàêòîðû, â 
òîì ÷èñëå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áþäæåòîì. Òàê, ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè áóäóò 
ïðîèçâîäèòü âûïëàòû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, îáúåì êîòîðûõ ìîæåò 
ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 150 ìëðä ðóá. Ó÷èòûâàÿ èçðÿäíî ïîðåäåâøèé îáúåì 
ëèêâèäíîñòè, çà ïåðâûå äâà äíÿ íåäåëè îïóñòèâøèéñÿ íèæå 1 òðëí ðóá., 
óêàçàííûå âûïëàòû âïîëíå ìîãóò êàê îòðàçèòüñÿ íà ðîñòå ñòàâîê 
äåíåæíîãî ðûíêà, òàê è îêàçàòü ïîääåðæêó ðîññèéñêîé âàëþòå. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: 
Bloomberg

Дата
26 июл

27 июл

28 июл

29 июн

беззалоговый аукцион ЦБ на 3 мес. объемом 
0.5 млрд руб.
НДПИ и акцизы

возврат ЦБ ресурсов беззалоговых аукционов
на 59 млрд руб.*
возврат фонду ЖКХ 3,3 млрд руб., 
размещенных ранее на депозиты

получение средств с аукционов ЦБ., 

проведенных 26 и 27 июля.

Событие
ЦБ проведет аукцион РЕПО на 3 мес.

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели, 3
мес.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1

неделя, 3 месяца.

налог на прибыль

События денежного рынка

* íå ó÷èòûâàÿ äîñðî÷íûå ïîãàøåíèÿ 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, ÖÁ, ÔÍÑ 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê íàñòðîåíèÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ áûëè äîâîëüíî ñìåøàííûå. Â 
Åâðîïå ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû ñîõðàíÿëñÿ äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâûì â 
òå÷åíèå âñåãî äíÿ, ÷òî îáåñïå÷èëî êëþ÷åâûì èíäåêñàì ðîñò íà óðîâíå 
ïîðÿäêà 0,3%. Îäíàêî, êàê ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, òåìïû ïîëîæèòåëüíûõ 
ïåðåîöåíîê íåñêîëüêî çàìåäëèëèñü. Íå ñòîèò èñêëþ÷àòü ñòðåìëåíèé 
îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ óäà÷íî çàôèêñèðîâàòüñÿ íà òåêóùèõ óðîâíÿõ, ê 
òîìó æå ñîñòîÿíèå íåîïðåäåëåííîñòè äàëüíåéøåãî ïîâåäåíèÿ ðûíêîâ 
ñîõðàíÿåòñÿ, ÷òî òàêæå ìîæåò îãðàíè÷èâàòü ïîêóïàòåëüñêóþ àêòèâíîñòü. 

Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè íå ñìîãëè óäåðæàòüñÿ â çîíå ðîñòà – 
ïî èíäåêñàì S&P500 è NASDAQ ïî èòîãàì äíÿ ñëîæèëàñü îòðèöàòåëüíàÿ 
äèíàìèêà, îäíàêî ãîâîðèòü î ñåðüåçíîé êîððåêöèè ïðåæäåâðåìåííî – 
ñíèæåíèå îãðàíè÷èâàëîñü 0,1% - 0,4%. Ñóäÿ ïî âñåìó, êîëè÷åñòâî 
æåëàþùèõ íå óïóñòèòü ýôôåêò îò ñòîëü çàìåòíîãî ðîñòà äîâîëüíî 
çíà÷èòåëüíî. Ïîìèìî ýòîãî, ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé ôîí â ÑØÀ íå 
ïîçâîëÿåò ñôîðìèðîâàòü óñòîé÷èâûé ïîëîæèòåëüíûé òðåíä – â÷åðàøíåå 
ñíèæåíèå öåí íà íåôòü ìîãëî ñòàòü äîïîëíèòåëüíûì ïîâîäîì äëÿ ïðîäàæ. 
Èç ìàêðîäàííûõ âòîðíèêà ìîæíî îòìåòèòü èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî 
äîâåðèÿ çà èþëü, êîòîðûé îêàçàëñÿ íåñêîëüêî íèæå ïðîãíîçèðóåìîãî 50,4 
ïðîòèâ 51. Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò âûõîä î÷åðåäíîãî îò÷åòà «Áåæåâàÿ 
êíèãà», à ïðåäñòîÿùàÿ ïÿòíèöà - ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè ÂÂÏ çà 2 
êâàðòàë. 

Â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ îñíîâíîå âíèìàíèå áûëî 
ñêîíöåíòðèðîâàíî íà àóêöèîíå ïî 2-ëåòíèì UST íà ñóììó 38 ìëðä äîëë., 
êîòîðûé îòëè÷àëñÿ îò ïðåäûäóùåãî íåêîòîðûì îñëàáëåíèåì ñïðîñà - 
bid/cover áûë íà óðîâíå 3,33 ïðîòèâ 3,45 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 22 
èþíÿ ýòîãî ãîäà, à òàêæå ñîêðàùåíèåì äîëè ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ 
íåðåçèäåíòîâ ñ 41,4% â ïðîøëûé ðàç äî 32,8% â÷åðà. Íà ýòîì ôîíå 
íåóäèâèòåëüíà îáùàÿ ïåðåîöåíêà äîõîäíîñòåé ãîñáóìàã. Òàê, ïî 10-
ëåòíèì UST äîõîäíîñòü âûðîñëà íà 6 á.ï. äî 3,05% ãîäîâûõ. 

Ïîñêîëüêó ïðåäñòîÿùèå ìàêðîîò÷åòû âåñüìà íåîäíîðîäíû íà ôîíå 
ïðèçíàêîâ íåêîòîðîé ñòàáèëüíîñòè â äðóãèõ ðåãèîíàõ, â ÷àñòíîñòè â çîíå 
åâðî, åñòü îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü, ÷òî ðåàêöèåé èíâåñòîðîâ ìîæåò ñòàòü 
ïðîäîëæåíèå ôèêñàöèè â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ. Êàê, âïðî÷åì, è â 
ñëó÷àå âûõîäà áëàãîïðèÿòíûõ îò÷åòîâ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà âðÿä ëè «â 
ìîìåíòå» áóäóò ñåðüåçíî èíòåðåñîâàòü «çàùèòíûå» ïîçèöèè. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè âî âòîðíèê ñîõðàíÿëè ïîçèòèâíóþ äèíàìèêó. 
Ñóâåðåííûå Russia-30 êîòèðîâàëèñü áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ â äèàïàçîíå 
115,875% - 116%, à ïî Russia-20 öåíû áûëè â äèàïàçîíå 100,125% - 
100,375%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ îñíîâíûå ñîáûòèÿ ðàçâîðà÷èâàëèñü â 
åâðîáîíäàõ Ñáåðáàíê-15, êîòîðûå, êîòèðóÿñü â äèàïàçîíå 102,5%, ðåçêî 
íà÷àëè òåðÿòü â öåíå ïîñëå ñîîáùåíèÿ î ïëàíèðóåìîì äîðàçìåùåíèè 
áóìàã åùå íà 500 ìëí äîëë. Çàÿâëåííûé îðèåíòèð ñîîòâåòñòâîâàë 330 á.ï. 
ê ñâîïàì, íî â èòîãå ïî ôàêòó ïîëó÷èëîñü 320 á.ï., ÷òî ñîîòâåòñòâîâàëî 
äîõîäíîñòè 5,1% ãîäîâûõ (öåíà äîðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèëà 101,75%). 

Ïîìèìî ýòîãî ïîêóïàòåëÿì áûëè èíòåðåñíû áóìàãè Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Åâðàçà, à òàêæå Áàíêà Ìîñêâû, ïîõîæå, ïîñëå ñîîáùåíèÿ îá èçìåíåíèÿõ â 
ñîñòàâå àêöèîíåðîâ áàíêà. Ïðîöåññ ðàçìåùåíèÿ åâðîîáëèãàöèé 
Áåëàðóñè çàâåðøèëñÿ ïðîäîëæåíèåì ðîñòà öåí: òàê, çà â÷åðàøíèé äåíü 
êîòèðîâêè ïðîäâèíóëèñü âûøå åùå íà 1,5%. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðàøíèå òîðãè òàêæå ïðîõîäèëè íà ïîçèòèâå – 
ïîñëå ïåðâîé âîëíû íàëîãîâ ïîíåäåëüíèêà ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷ëè âñå æå 
íå òåðÿòü âðåìÿ çðÿ, îðèåíòèðóÿñü íà îáùåðûíî÷íûé íàñòðîé íà 
ïîëîæèòåëüíûå ïåðåîöåíêè, ìàñøòàá êîòîðûõ äëÿ îáëèãàöèé âûðàæàëñÿ 
íà óðîâíå 30 – 40 á.ï., õîòÿ ïî áîëüøèíñòâó ëèêâèäíûõ áóìàã ñåðüåçíîãî 
öåíîâîãî ðîñòà íå íàáëþäàëîñü. 

Èç íàèáîëåå èíòåðåñíûõ õàðàêòåðèñòèê â÷åðàøíèõ òîðãîâ ìîæíî 
îòìåòèòü ïîïûòêè ðûíêà «ïîäãîòîâèòüñÿ» ê ñåãîäíÿøíèì ðàçìåùåíèÿì 
ÎÔÇ, òî åñòü ñòðåìëåíèå «ïðèæàòü» êîòèðîâêè ñ òåì, ÷òîáû ïðåìèÿ 
Ìèíôèíà áûëà áû áîëåå âûðàçèòåëüíà. Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé 
íåäåëå â ÷àñòè âûïóñêà 25075 àóêöèîí áûë ïðèçíàí íå ñîñòîÿâøèìñÿ è, 
åñëè â ýòîò ðàç ðåãóëÿòîð áóäåò ñòîëü æå «ïðèíöèïèàëåí», ñóùåñòâóåò 
ðèñê ïîâòîðåíèÿ ïîäîáíîãî ñöåíàðèÿ, ïîñêîëüêó ó÷àñòíèêàì ðûíêà åñòü 
èç ÷åãî âûáèðàòü – ïðåäëîæåíèå ñî ñòîðîíû êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ, 
ïðåäëàãàþùèõ áîëåå äîõîäíûå èíñòðóìåíòû ïðè ñðîêàõ êîðî÷å, íå 
óìåíüøàåòñÿ. 

Âêóïå ñ ðàñ÷åòàìè ïî íàëîãó íà ïðèáûëü àóêöèîíû ïî ÎÔÇ ìîãóò 
ñóùåñòâåííî ïîâëèÿòü íà àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ íà âòîðè÷íîì ðûíêå, 
îäíàêî ýòî «âðåìåííîå ÿâëåíèå» - â ïîñëåäíèå äíè íåäåëè àêòèâíîñòü 
ñòàíåò çàìåòíî âûøå, õîòÿ åå ïðèðîäà âî ìíîãîì áóäåò íîñèòü 
«òåõíè÷åñêèé» õàðàêòåð. 

 

 
 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

26 июл ТКС дисконтные 1 400

27 июл ТД Копейка 3 000

28 июл ОФЗ 25074 10 000

28 июл ОФЗ 25075 30 000

28 июл ОФЗ 25073 25 000

29 июл ОБР 14 20 000

29 июл ЛОКО-Банк 2 500

30 июл Сахатранснефтегаз 2 500

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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РЖД-10
РЖД-23

РЖД-19 

РЖД-06

РЖД-07

ТрансКонт1

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08
РЖД-09

РЖД-11

РЖД-12

РЖД-16

РЖД БО-01

ЮТэйрФБО-1

ЮТэйрФБО-2

Аэрофл БО1
Аэрофл БО2

Трансаэро1
ТрансКонт2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Энергетика  

ТГК-2-01

Мосэнерго3

ГидроОГК-1

ДГК-01

ЕЭСК-02

Ленэнерг02

Ленэнерго3

Мосэнерго2

МОЭСК-01

ОГК-3 об-1
ОГК-5 об-1

ОГК-6 01ТГК-1 01

Квадра-01ТГК-6Инв-1

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-04

ЭнергоСт-1

Якутскэн02

Фортум-2

МОЭК-01

ТГК-1 02

Мосэнерго1

МРСК Юга 2

МосэнрБО2

ОГК-5 БО15

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

28 июля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14
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Облигации федерального займа  
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