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Новость дня 

Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ çàìãëàâû Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ 
ÐÔ Àíäðåÿ Êëåïà÷à, ðîñò ÂÂÏ Ðîññèè â 4 êâàðòàëå 
2010 ãîäà ïëàíèðóåòñÿ íà óðîâíå 4,5%-4,7%, ÷òî ïî 
èòîãàì ãîäà îáåñïå÷èò ïîðÿäêà 4%. 
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 Íîâûå áîíäû ÌÒÑ: ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè. 

 Ðåéòèíãè: åâðîîáëèãàöèè ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà, ñóáîðäèíèðîâàííûå 
íîòû ÒÊÁ, îáëèãàöèè RusHydro Finance Limited, îáëèãàöèè Ìãîð-
53 

 ÃÑÑ ìîæåò «ïîäçàäåðæàòüñÿ». 

 Áàøíåôòü ìîæåò ñòàòü åäèíñòâåííûì ïðåòåíäåíòîì íà 
ìåñòîðîæäåíèå èì. Òðåáñà è Òèòîâà. 

 ÐóñÃèäðî, ÂûìïåëÊîì, ÌÒÑ, ÌÌÊ, Ñåâåðñòàëü, ÒðàíñÊîíòåéíåð. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 7 

 Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ñíîâà ñòðåìèòñÿ ê 36 ðóá. 

 Äåíåæíûé ðûíîê íàáèðàåòñÿ ñèë ïåðåä çàâòðàøíèìè ðàñ÷åòàìè 
ïî íàëîãó íà ïðèáûëü. 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ýéôîðèè îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ âñå ìåíüøå, 
íî è â UST íå íàáëþäàåòñÿ àæèîòàæíîãî ñïðîñà. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ôèêñàöèÿ ïðèîáðåòàåò ñåðüåçíûå 
ìàñøòàáû. Russia-30 äåøåâëå 120%. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íà âòîðè÷íîì ðûíêå ïðîäîëæàåòñÿ 
ôèêñàöèÿ, ïðè ýòîì â ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå «ïîïîëíåíèå». 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.72% 8 -112

Russia-30 4.24% 7 -114

ОФЗ 25068 6.58% 6 -167

ОФЗ 25065 5.88% 6 -197

Газпрнефт4 5.53% -10 -341

РЖД-10 6.91% 7 1

АИЖК-8 7.78% 0 -294

ВТБ - 5 7.36% -5 -5

РоссельхБ-8 7.23% 23 -139

МосОбл-8 7.89% -45 -289

Мгор62 6.78% 65 -239

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.76% 7 425

iTRAXX XOVER S14 5Y 463.00 12 n/a

CDX XO  5Y 194.50 0 -26

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 507.05 0.0% 10.0%

RTS 1 583.17 -1.7% 9.6%

S&P 500 1 182.45 -0.3% 6.0%

DAX 6 568.00 -0.7% 10.2%

NIKKEI 9 387.03 0.1% -11.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 81.01 0.1% 5.8%

Нефть WTI 81.94 -0.7% 3.3%

Золото 1 325.35 -1.1% 20.8%

 Никель LME 3 M 22 805.00 -2.1% 23.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 13-18 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. 

óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 7,1% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 13-14 êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 10,89 ðóá. â 
ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. Âûïóñê îáùèì áûë ðàçìåùåí â íîÿáðå 2007 ãîäà ñðîêîì íà 7 ëåò. Âûïóñê 
èìååò àìîðòèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ïîãàøåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

 Áàíê Ìîñêâû íå âîñïîëüçîâàëñÿ ñâîèì ïðàâîì ïî äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ ñóáîðäèíèðîâàííûõ 
åâðîîáëèãàöèé îáúåìîì 300 ìëí äîëë.: êîëë-îïöèîí 25 íîÿáðÿ 2010 ãîäà èñïîëíÿòüñÿ íå áóäåò. Òåïåðü 
èíâåñòîðàì ïðèäåòñÿ æäàòü ïîãàøåíèÿ â 2015 ãîäó. 

 «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ïåðåíåñëà äàòó íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-03 
îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñ 3 íà 2 íîÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Çàêðûòèå êíèãè çàÿâîê ñîñòîèòñÿ 28 îêòÿáðÿ 
2010 ãîäà, à íå 1 íîÿáðÿ êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå. Ïî ñîîáùåíèþ îðãàíèçàòîðà çàéìà, äàííûå èçìåíåíèÿ 
ïðîèçîøëè â ñâÿçè ñ âûñîêèì ñïðîñîì èíâåñòîðîâ. Èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà êóïîíà, îáúÿâëåííàÿ 
îðãàíèçàòîðîì, íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 9,50-9,75% (äîõîäíîñòü 9,84-10,11% ãîäîâûõ). 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÄÈÊÑÈ Ãðóïï» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
îáùèì îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè ñåðèé ÁÎ-01 
îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. è ÁÎ-02 íà ñóììó 3,5 ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ «ÔÑÊ ÅÝÑ» ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ óñòàíîâèëî ñòàâêó 1 êóïîíà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 07 íà óðîâíå 7,5% ãîäîâûõ, ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 09 è ñåðèè 11 - íà óðîâíå 7,99% 
ãîäîâûõ.  

 Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25075 
ñîñòàâèëà 6,95% ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ – òàêæå 6,95% ãîäîâûõ. Öåíó 
îòñå÷åíèÿ âûïóñêà áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 100,1595% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 
100,1747% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 5,909 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé 
ñòîèìîñòè – 6,019 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 4,509 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 4,594 ìëðä 
ðóá. 

 

Íîâûå áîíäû ÌÒÑ: ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè. 

Ñåãîäíÿ ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ÎÀÎ «ÌÒÑ» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå äâóõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé 
ñåðèé 07 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì ÷åðåç 5 ëåò è 08 íà ñóììó 15 ìëðä ðóá. ñðîêîì 10 ëåò è 
ïðîìåæóòî÷íîé îôåðòîé 5 ëåò. Çàêðûòèå êíèãè çàïëàíèðîâàíî íà 12 íîÿáðÿ 2010 ãîäà, à ðàçìåùåíèå – íà 
16 íîÿáðÿ. 

Íà íàø âçãëÿä, íàãëÿäíûì îðèåíòèðîì äîõîäíîñòè ïî íîâûì áóìàãàì ÌÒÑ ìîãóò âûñòóïèòü ñîñòîÿâøèåñÿ 19 
îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ðàçìåùåíèÿ äâóõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé ÂÊ-Èíâåñò ñåðèé 06 è 07, êîòîðûå ïðîøëè ñ 
êóïîíîì 8,3% ãîäîâûõ ïðè òîé æå ñðî÷íîñòè. Ó÷èòûâàÿ ðèñêè íàðàùèâàíèÿ äîëãîâîé íàãðóçêè VimpelCom 
Ltd, ñâÿçàííûå ñ ïðåäñòîÿùèìè ïðèîáðåòåíèåì èòàëüÿíñêîé Wind Telecomunicazioni è åãèïåòñêîãî Orascom 
Telecom (×èñòûé äîëã/EBITDA ìîæåò âûðàñòè ñ 0,8õ äî 2,3-2,5õ), à òàêæå íåîïðåäåëåííîñòü ñèòóàöèè ñ 
êëþ÷åâûì àêòèâîì Orascom àëæèðñêèì îïåðàòîðîì Djezzy, êîòîðûé âëàñòè Àëæèðà íàìåðåíû 
íàöèîíàëèçèðîâàòü íà íåïîíÿòíûõ íà äàííûé ìîìåíò óñëîâèÿõ, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî áóìàãè ÂÊ-Èíâåñò äîëæíû 
íåñòè ïðåìèþ ê îáëèãàöèÿì ÌÒÑ íà óðîâíå 20-40 á.ï. Ïîýòîìó ñ÷èòàåì, ÷òî ðàçìåùåíèå íîâûõ 5-ëåòíèõ 
áóìàã ÌÒÑ ìîæåò ïðîéòè ïî ñòàâêå 7,9-8,1% ãîäîâûõ.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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Рейтинги 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BB-» ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì 

îáëèãàöèÿì Nomos Capital Plc., ïðåäñòàâëÿþùèì ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå, íà ñóììó 400 ìëí äîëë. ñ 
ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó è ñòàâêîé êóïîíà 6,5%. Nomos Capital Plc., çàðåãèñòðèðîâàííîå â Èðëàíäèè 
ñïåöèàëüíîå þðèäè÷åñêîå ëèöî, èñïîëüçóåò ïîñòóïëåíèÿ îò îáëèãàöèé äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèîðèòåòíîãî 
íåîáåñïå÷åííîãî êðåäèòà ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊó («BB-» / «Ñòàáèëüíûé») è áóäåò ïðîâîäèòü âûïëàòû äåðæàòåëÿì 
îáëèãàöèé (îñíîâíîé ñóììû äîëãà è ïðîöåíòîâ) òîëüêî â ïðåäåëàõ ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ îò Áàíêà. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðåäâàðèòåëüíûé äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Ba1/Not-Prime» ïðèîðèòåòíûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì, à òàêæå 
ïðåäâàðèòåëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå «Ba2» ñóáîðäèíèðîâàííûì 
îáÿçàòåëüñòâàì â ðàìêàõ ïðîãðàììû íîò «ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà» íà 2 ìëðä äîëë. Íîòû áóäóò âûïóùåíû ÷åðåç 
ñïåöèàëüíî ñîçäàííóþ êîìïàíèþ Transcredit Finance Plc (Èðëàíäèÿ) ñ åäèíñòâåííîé öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèå 
ïðèîðèòåòíîãî íåîáåñïå÷åííîãî è ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó 
«Ñòàáèëüíûé». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ïðåäñòîÿùåìó âûïóñêó âíóòðåííèõ îáëèãàöèé ãîðîäà Ìîñêâû 53 ñåðèè íà ñóììó 
15 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 1 ñåíòÿáðÿ 2013 ãîäà îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 
«BBB» è îæèäàåìûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AAA(rus)».  

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî âûïóñêó 5-ëåòíèõ îáëèãàöèé RusHydro Finance Limited, ïðåäîñòàâëÿþùèõ ñîáîé 
ó÷àñòèå â êðåäèòå, íà ñóììó 20 ìëðä ðóá. ñ êóïîíîì 7,875% ôèíàëüíûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé 
ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB+». 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî îêîí÷àòåëüíûé ðåéòèíã «Ba1» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì ïðèîðèòåòíûì 
íåîáåñïå÷åííûì îáëèãàöèÿì, ðàçìåùåííûì RusHydro Finance Limited. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì ïåðâîãî çàìïðåäà ÖÁ Ãåííàäèÿ Ìåëèêüÿíà, ðîññèéñêèå áàíêè ïðîøëè ïèê ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ. 
«Îáúåì ðåçåðâîâ ñîñòàâëÿåò óæå íåñêîëüêî ìåñÿöåâ îêîëî 2 òðëí ðóá. Îí íå ðàñòåò, íî è íå ïàäàåò». 
Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü çà ìåñÿö óâåëè÷èëñÿ íà 2,4% äî 21,1 òðëí ðóá., à îáúåì ïðîñðî÷åííûõ 
êðåäèòîâ, íàïðîòèâ, ñîêðàòèëñÿ, íî âñåãî íà 300 ìëí ðóá., ÷òî åäâà çàìåòíî ïðè îáùåì óðîâíå ïðîñðî÷êè â 
1,1 òðëí ðóá. Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ ñîêðàòèëàñü âñåãî íà 2,1 ìëí äî 811,7 
ìëðä ðóá., òîãäà êàê îáùèé ïîðòôåëü òàêèõ êðåäèòîâ ñîñòàâëÿåò 13,5 ìëðä ðóá. Âäâîå, äî 1,1 ìëðä ðóá., 
óïàëà ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì (îáùèé ïîðòôåëü – 2,8 òðëí ðóá.). À âîò 
ãðàæäàíå óâåëè÷èëè îáúåì íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áàíêàìè íà 3,7 ìëðä äî 287,8 ìëðä ðóá. 
(âåñü ðîçíè÷íûé ïîðòôåëü –  íà 67 ìëðä äî 3,8 òðëí ðóá.). Â ðåçóëüòàòå äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ â 
ðîçíèöå òîæå ñîêðàòèëàñü - ñ 7,55 äî 7,51%. /Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «Èíñòèòóò «Ãèäðîïðîåêò»» íàõîäÿùèéñÿ ñ ñåðåäèíû îêòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà â ñîáñòâåííîñòè ÐóñÃèäðî 
ïîëó÷èëî îò ïðàâèòåëüñòâà Âüåòíàìà ïðåäëîæåíèå ó÷àñòâîâàòü â ïðîåêòèðîâàíèè ÃÝÑ «Ëàéòÿó» ìîùíîñòüþ 
1,2 ÃÂò. Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ Êîìïàíèè, êîòîðûå ïðèâîäèò èçäàíèå «ÊîììåðñàíòÚ», ñòîèìîñòü 
ñòðîèòåëüñòâà 1 êÂò óñòàíîâëåííîé ìîùíîñòè ÃÝÑ âî Âüåòíàìå ñîñòàâëÿåò 1-1,2 òûñ. äîëë. Â ýòîì ñëó÷àå 
îáùàÿ öåíà ñòàíöèè ñîñòàâèò 1,2-1,44 ìëðä äîëë. Â íîÿáðå 2009 ãîäà ïàðëàìåíò Âüåòíàìà îäîáðèë áîëåå 
çàòðàòíûé èíâåñòïëàí ýòîãî ïðîåêòà íà ñóììó 1,8 ìëðä äîëë. Ïðèðîñò ïîòðåáëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè â 
ñòðàíå ñîñòàâëÿåò 14-15% â ãîä. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå ïðåäñòàâèòåëè ÐóñÃèäðî çàÿâëÿëè, ÷òî ñóùåñòâóþò âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ òàêæå â 
ïðîåêòàõ â Êàçàõñòàíå è Òóðöèè. Â öåëîì óêàçàííàÿ íîâîñòü ïîäòâåðæäàåò âîçðîñøèå ïåðñïåêòèâû 
ÐóñÃèäðî â ÷àñòè çàðóáåæíîé ýêñïàíñèè ïîñëå ñäåëêè ïî ïîêóïêå Ãèäðîïðîåêòà.   

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÔÀÑ óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâî ÎÀÎ «Âûìïåë-Êîììóíèêàöèè» î ïðèîáðåòåíèè 100% ãîëîñóþùèõ àêöèé 
ÎÀÎ «ÏÎËÀÐÊÎÌ» (ã. Ìóðìàíñê). /Finambonds/ 

Ïðèîáðåòåíèå îïåðàòîðà «ÏÎËÀÐÊÎÌ», êîòîðûé îêàçûâàåò óñëóãè ØÏÄ è ïåðåäà÷è äàííûõ, 
ïðåäîñòàâëåíèÿ â àðåíäó öèôðîâûõ êàíàëîâ â Ìóðìàíñêîé îáëàñòè, âðÿä ëè îêàæåò ñêîëü çàìåòíîå âëèÿíèå 
íà êðåäèòíûé ïðîôèëü «ÂûìïåëÊîìà», ïîñêîëüêó â ñëó÷àå ïðèîáðåòåíèÿ äàííîé êîìïàíèè åå âêëàä â 
ìàñøòàáàõ âñåãî áèçíåñà Îïåðàòîðà áóäåò íåñóùåñòâåííûì. Òàê, â 2009 ãîäó âûðó÷êà «ÏÎËÀÐÊÎÌ» 
ñîñòàâèëà 181,5 ìëí ðóá., ïîêàçàòåëü EBITDA – 35,6 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 16,3 ìëí ðóá., ïðè ýòîì äîëã 
ó êîìïàíèè ïîëíîñòüþ îòñóòñòâîâàë.  

 Ãëàâà íîðâåæñêîé êîìïàíèè Telenor (îäèí èç îñíîâíûõ àêöèîíåðîâ VimpelCom) Éîí Ôðåäåðèê Áàêñààñ 
ñ÷èòàåò, ÷òî Îïåðàòîð äîëæåí ïðîÿñíèòü óñëîâèÿ ñäåëêè ïî ïîêóïêå åãèïåòñêîãî îïåðàòîðà Orascom 
(êëþ÷åâóþ «äî÷êó» êîòîðîãî àëæèðñêèå âëàñòè íàìåðåíû íàöèîíàëèçèðîâàòü) äî òîãî, êàê ñîâåò äèðåêòîðîâ 
ïðèìåò îêîí÷àòåëüíîå ðåøåíèå ïî òðàíçàêöèè. Ïðè ýòîì Telenor ïîääåðæèâàåò ìåæäóíàðîäíóþ ýêñïàíñèþ 
«ÂûìïåëÊîìà» â ðàìêàõ ñîãëàøåíèÿ, ïîëîæèâøåãî êîíåö ìíîãîëåòíåé êîðïîðàòèâíîé âîéíå ñî âòîðûì 
àêöèîíåðîì òåëåêîììóíèêàöèîííîé Êîìïàíèè - ðîññèéñêîé «Àëüôà-ãðóïï». /Âåäîìîñòè/ 

 Ñåãîäíÿ èç ÑÌÈ ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ÌÒÑ çàèíòåðåñîâàí â ïðèîáðåòåíèè 92,79% «Óêðòåëåêîìà», êîíêóðñ ïî 
ïðîäàæå êîòîðûõ ñîñòîèòñÿ 29 äåêàáðÿ 2010 ãîäà, îá  ýòîì çàÿâèë ïðåäñåäàòåëü ôîíäà ãîñèìóùåñòâà 
Óêðàèíû Àëåêñàíäð Ðÿá÷åíêî. Îí íå èñêëþ÷èë, ÷òî â àóêöèîíå ïðèìåò ó÷àñòèå Deutsche Telekom â 
ïàðòíåðñòâå ñ äðóãîé êîìïàíèåé (ïî óñëîâèÿì êîíêóðñà íå äîïóñêàþòñÿ êîìïàíèè, áîëüøå 25% êîòîðûõ 
ïðÿìî è îïîñðåäîâàííî ïðèíàäëåæèò ãîñóäàðñòâó, à ó Ãåðìàíèè áîëåå 30% Deutsche Telekom). Ðàíåå 
ïðåäñòàâèòåëè óêðàèíñêèõ âëàñòåé ñîîáùàëè, ÷òî íà÷àëüíàÿ öåíà «Óêðòåëåêîìà» ñîñòàâèò 10,5 ìëðä ãðèâåí 
(îêîëî 1,33 ìëðä äîëë.). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ìàãíèòîãîðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» (ÌÌÊ) óâåëè÷èëî ïðîèçâîäñòâî ñòàëè çà 9 ìåñÿöåâ 
2010 ãîäà íà 22,6% äî 8,654 ìëí ò, òîâàðíîé ìåòàëëîïðîäóêöèè – íà 20,2% äî 7,737 ìëí ò ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì ïðîèçâîäñòâî òîâàðíîé ïðîäóêöèè â 3-ì êâàðòàëå 2010 ãîäà 
ñîñòàâèëî 2,661 ìëí ò, ÷òî âûøå ïîêàçàòåëÿ 2 êâàðòàëà 2010 ãîäà íà 1,5%. Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ðîñòà 
ÿâëÿþòñÿ óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà òîëñòîãî ëèñòà íà ñòàíå «5000», îöèíêîâàííîãî ëèñòà ñ 
ïîëèìåðíûì ïîêðûòèåì è ñîðòîâîãî ïðîêàòà. Êàê îòìå÷åíî ìåíåäæìåíòîì Êîìïàíèè, â 4 êâàðòàëå 2010 ãîäà 
îáúåìû ïðîèçâîäñòâà ïðåäïîëàãàåòñÿ ñîõðàíèòü íà óðîâíå 3 êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà, ïðè ýòîì ïëàíèðóåòñÿ 
óâåëè÷åíèå ïîñòàâîê íà âíóòðåííèé ðûíîê. Êðîìå ýòîãî áûëî óòî÷íåíî, ÷òî ïóáëèêàöèÿ êîíñîëèäèðîâàííûõ 
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ Ãðóïïû ÌÌÊ ïî ÌÑÔÎ çà 3 êâàðòàë è 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà íàìå÷åíà íà ïåðâóþ 
ïîëîâèíó äåêàáðÿ 2010 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» ïîäâåëî èòîãè ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè çà äåâÿòü ìåñÿöåâ è òðåòèé êâàðòàë 2010 
ãîäà. Ñîâîêóïíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà ñòàëè çà 9 ìåñÿöåâ âûðîñ íà 18% è ñîñòàâèë 12,878 ìëí òîíí ïðîòèâ 
10,917 ìëí òîíí ãîäîì ðàíåå. Çà òðåòèé êâàðòàë îáúåì ïðîèçâîäñòâà ñòàëè ñîêðàòèëñÿ íà 8% ïî ñðàâíåíèþ 
ñ 3 êâàðòàëîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèë 4,213 ìëí òîíí. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ÷óãóíà çà ïåðâûå 9 ìåñÿöåâ 
òåêóùåãî ãîäà âûðîñ íà 23% äî 9,524 ìëí òîíí (çà 9 ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà - 7,724 ìëí òîíí). Ïî èòîãàì 3-
ãî êâàðòàëà ïðîèçâîäñòâî ÷óãóíà ñîêðàòèëîñü íà 11% è ñîñòàâèëî 3,038 ìëí òîíí. Êîíñîëèäèðîâàííûé 
îáúåì ïðîäàæ óãëÿ ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» çà 9 ìåñÿöåâ ñîñòàâèë 5,653 ìëí òîíí, ÷òî íà 60% ïðåâûøàåò 
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àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ïðîøëîãî ãîäà (3,542 ìëí òîíí). Îáúåì ïðîäàæ óãëÿ ïî èòîãàì 3 êâàðòàëà íå 
èçìåíèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèë 1,993 ìëí òîíí. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

ÃÑÑ ìîæåò «ïîäçàäåðæàòüñÿ». 

Çàìåñòèòåëü ãåíäèðåêòîðà «Àýðîôëîòà» ïî ôèíàíñàì è èíâåñòèöèÿì Øàìèëü Êóðìàøîâ â÷åðà çàÿâèë, ÷òî 
ñàìîëåòû Sukhoi Super Jet ìîãóò áûòü ïîñòàâëåíû àâèàêîìïàíèè òîëüêî â 1 êâàðòàëå 2011 ãîäà, à íå â 
äåêàáðå, êàê ýòî ïëàíèðîâàëîñü. Ïî ñëîâàì òîï-ìåíåäæåðà, «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» ìîãóò 
ïîñòàâèòü â äåêàáðå äâà ñàìîëåòà, «íî ýòî áóäóò ñàìîëåòû, íå ñîîòâåòñòâóþùèå òðåáîâàíèÿì «Àýðîôëîòà», 
è èõ íóæíî äîðàáàòûâàòü». Ø.Êóðìàøîâ äîáàâèë, ÷òî â ñâÿçè ñ çàäåðæêîé ïîñòàâîê êîìïàíèÿ íàìåðåíà 
âûñòàâèòü øòðàôíûå ñàíêöèè ïðîèçâîäèòåëþ. Îäíàêî îôèöèàëüíûé ïðåäñòàâèòåëü ÃÑÑ Îëüãà Êàþêîâà 
çàÿâèëà, ÷òî Ïðîèçâîäèòåëü ïðèäåðæèâàåòñÿ ñâîèõ ïëàíîâ ïîñòàâèòü ñàìîëåòû ïåðâûì çàêàç÷èêàì (ïîìèìî 
Àýðîôëîòà ïîñòàâêè ïëàíèðóþòñÿ Àðìàâèà – 2 ñàìîëåòà) â äåêàáðå, ïîñëå ïîëó÷åíèÿ â êîíöå íîÿáðÿ 
ñåðòèôèêàòà òèïà âîçäóøíîãî ñóäíà. Íàïîìíèì, ÷òî óæå ïðîèñøåäøåå ïåðåíåñåíèå ñðîêîâ ïîñòàâêè SSJ ñ 
äåêàáðÿ 2009 ãîäà íà 2 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà (áûëî ñâÿçàíî ñ óòî÷íåíèåì ñðîêîâ ñåðòèôèêàöèè äâèãàòåëåé 
SaM-146 äëÿ ñàìîëåòà) ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî «Àýðîôëîò» â êà÷åñòâå êîìïåíñàöèè ïîëó÷èë îáíóëåíèå  
òàìîæåííûõ ïîøëèí (20%) íà ââîç 10 Airbus 330. Êðîìå òîãî, SSJ ïîëó÷èëñÿ òÿæåëåå, ÷åì áûëî çàÿâëåíî, 
÷òî âëå÷åò çà ñîáîé óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ òîïëèâà è ñîâñåì íå äîáàâëÿåò îïòèìèçìà çàêàç÷èêàì. 
«Àýðîôëîò» ìîæåò ïîäíÿòü âîïðîñ î ñíèæåíèè öåíû íà ñàìîëåòû ñ èíûìè, ÷åì áûëî çàÿâëåíî èñõîäíî, 
ïàðàìåòðàìè èëè æå ïðåòåíäîâàòü íà äðóãèå ñïîñîáû êîìïåíñàöèè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

Íà íàø âçãëÿä, ïîêà ðàíî ãîâîðèòü, ê êàêèì ïîñëåäñòâèÿì ïðèâåäåò î÷åðåäíîé ïåðåíîñ ñðîêîâ íà÷àëà 
ýêñïëóàòàöèè SSJ. Âî-ïåðâûõ, îôèöèàëüíûõ çàÿâëåíèé î ïåðåíîñå ñðîêîâ ïîñòàâîê îò ÃÑÑ åùå íå áûëî. 
Âî-âòîðûõ, ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè óæå äîñòèãàë íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà 28,7 ìëðä ðóá. ïðè òîì, ÷òî 
âûðó÷êà çà 1 ïîëóãîäèå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà âñåãî 87 ìëí ðóá., òî åñòü ïðîäàæè ïðàêòè÷åñêè 
îòñóòñòâóþò. È âîçìîæíûé ïåðåíîñ ñðîêîâ îçíà÷àåò ñäâèã òî÷êè îêóïàåìîñòè ïðîåêòà ïî ïðîèçâîäñòâó 
âîçäóøíûõ ñóäîâ åùå äàëüøå. Îäíàêî äîðàáîòêà òåõíèêè, íà íàø âçãëÿä, â äàííîì ñëó÷àå âûõîäèò íà 
ïåðâîå ìåñòî, ïîñêîëüêó åå ýêñïëóàòàöèÿ ñâÿçàíà íåïîñðåäñòâåííî ñ áåçîïàñíîñòüþ ëþäåé. Êðîìå òîãî, 
ëþáûå òåõíè÷åñêèå ïðîáëåìû îòðàçÿòñÿ íà ðåïóòàöèè ñàìîëåòà, ÷òî äëÿ íîâîãî ïðîåêòà, ñ êîòîðûì ñâÿçàíû 
äîâîëüíî àìáèöèîçíûå ïëàíû ïî çàâîåâàíèþ äîëè íå òîëüêî îòå÷åñòâåííîãî, íî è ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà, 
ìîæåò áûòü «ñìåðòåëüíî». Â áîëüøåé ñòåïåíè íàñ áåñïîêîèò èçìåíåíèå òåõíè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê 
ñàìîëåòà, ÷òî ëèøàåò SSJ, ïî ñóòè, åãî îñíîâíîãî êîíêóðåíòíîãî ïðåèìóùåñòâà è âíîñèò íåêîòîðûé 
ñêåïòèöèçì â öåëåñîîáðàçíîñòü äàííîãî ïðîåêòà.  

Äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé ÃÑÑ (â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ åäèíñòâåííûé âûïóñê ñåðèè 01) íîâîñòü, íà íàø 
âçãëÿä, íåãàòèâíàÿ. Â ïîääåðæêó êðåäèòíîãî êà÷åñòâà Ýìèòåíòà, áåçóñëîâíî, ïðîäîëæàåò èãðàòü ñîäåéñòâèå 
ãîñóäàðñòâà, â ÷àñòíîñòè, ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâàíèÿ â íåîáõîäèìûõ îáúåìàõ, â òîì ÷èñëå äëÿ 
ïðîõîæäåíèÿ îôåðò. Îäíàêî åñëè ãðàôèê ðåàëèçàöèè âîçäóøíûõ ñóäîâ áóäåò ïî-ïðåæíåìó çàäåðæèâàòüñÿ, 
à òåõíè÷åñêèå «èçìåíåíèÿ» ïîäòâåðäÿòñÿ, òî áóìàãà ìîæåò ïîòåðÿòü ñâîþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü äëÿ 
èíâåñòîðîâ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 «ÒðàíñÊîíòåéíåð» â÷åðà îáúÿâèë öåíîâîé äèàïàçîí â ðàìêàõ ïåðâè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ àêöèé (IPO): îò 79 äî 
99 äîëë. çà àêöèþ, ÷òî ïðåäïîëàãàåò îöåíêó âñåé Êîìïàíèè íà óðîâíå îò 1,31 ìëðä äî 1,59 ìëðä äîëë. 
Îòðàñëåâûå ýêñïåðòû îòìå÷àþò, ÷òî òàêàÿ îöåíêà íå ïðåäïîëàãàåò äèñêîíòà ê ñóùåñòâóþùèì àíàëîãàì. 
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Èíâåñòîðàì áóäåò ïðåäëîæåíî äî 35% ìèíóñ 2 àêöèè (4,86 ìëí øòóê) êàïèòàëà «ÒðàíñÊîíòåéíåðà» èç 
ïàêåòà «ÐÆÄ» (85% ìèíóñ 1 àêöèÿ). Ñîãëàñíî íåäàâíåìó ðåøåíèþ ÔÑÔÐ, äî 17,9% àêöèé ìîæåò áûòü 
ðàçìåùåíî â ôîðìå GDR (10 ðàñïèñîê íà îäíó àêöèþ) íà Ëîíäîíñêîé ôîíäîâîé áèðæå. Êðîìå òîãî, 
ìèíîðèòàðíûå àêöèîíåðû Êîìïàíèè - ÅÁÐÐ (9,25%), Moore Capital Management, LLC (2,5%), GLG Emerging 
Markets Fund (2,5%), Troika Dialog Investments Limited (0,75%) ïîëó÷èëè âîçìîæíîñòü êîíâåðòèðîâàòü â ñóììå 
äî 2,5% ñâîèõ àêöèé â GDR. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 
НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

Áàøíåôòü ìîæåò ñòàòü åäèíñòâåííûì ïðåòåíäåíòîì íà ìåñòîðîæäåíèå èì. Òðåáñà è Òèòîâà. 
 

Â÷åðà ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî Ñóðãóòíåôòåãàç íå âíåñ çàäàòîê ïî êîíêóðñó íà ìåñòîðîæäåíèå èì. Òðåáñà è 
Òèòîâà. Ïî ñëîâàì èñòî÷íèêà â Ìèíïðèðîäû, êîíêóðñ ìîæåò áûòü â ýòîì ñëó÷àå ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ, à 
Áàøíåôòü ïîëó÷èò ìåñòîðîæäåíèÿ íà ïðåäëîæåííûõ Êîìïàíèåé óñëîâèÿõ. Íàïîìíèì, ÷òî Áàøíåôòü âíåñëà 
çàäàòîê â ðàçìåðå 18,17 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ó÷àñòèå â êîíêóðñå ïîçâîëèò Êîìïàíèè ðåøèòü ïðîáëåìó ñ äåôèöèòîì ñîáñòâåííîé íåôòè 
äëÿ ñâîèõ íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèõ àêòèâîâ è òåì ñàìûì îêàçàòü ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ìàðæó è â 
öåëîì ïîâûñèòü ñòîèìîñòü áèçíåñà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, äîëã Êîìïàíèè íàõîäèòñÿ íà äîâîëüíî âûñîêèõ äëÿ 
íåôòåãàçîâîãî ñåêòîðà óðîâíÿõ – ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ Net Debt/EBITDA ñîñòàâëÿëà 2,33õ. Çàòðàòû íà 
ïðèîáðåòåíèå ó÷àñòêà, à òàêæå ïîñëåäóþùèå èíâåñòèöèîííûå âëîæåíèÿ â ðàçðàáîòêó ìîãóò ïðèáëèçèòü 
ìåòðèêó äî óðîâíå â 3õ. Ïî-íàøåìó ìíåíèþ, ýòî ìîæåò îêàçàòü äàâëåíèå íà êîòèðîâêè áóìàã, ó÷èòûâàÿ, ÷òî 
çà ïîñëåäíåå âðåìÿ ñïðýä ê áîíäàì áîëåå êðóïíûõ íåôòåãàçîâûõ êîìïàíèé ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòüñÿ. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 

igolubev@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äîâåðèå ê äîëëàðó îñòàåòñÿ ãèïîòåòè÷åñêèì íà 
ôîíå îïàñåíèé íåêîíòðîëèðóåìûõ ýìèññèé, êîòîðûå ìîãóò ñòàòü 
îáîðîòíîé ñòîðîíîé «âòîðîé âîëíû» ñòèìóëèðóþùèõ ìåð, «àìåðèêàíåö» 
îñòàåòñÿ áîëåå âîñòðåáîâàííûì, íåæåëè åâðî. Â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
ïàðå EUR/USD íå óäàëîñü ïðîäâèíóòüñÿ ñóùåñòâåííî âûøå 1,38õ. Ê òîìó 
æå íå çàêàí÷èâàþùàÿñÿ ïîëåìèêà âîêðóã áþäæåòíûõ ïðîáëåì 
Ïîðòóãàëèè òîëüêî óñèëèëà íåãàòèâíûé ôîí, è ê êîíöó äíÿ ïàðà 
âïëîòíóþ ïðèáëèæàëàñü ê 1,37õ. Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ïðè 
íåêîòîðîé ïîääåðæêå îïóáëèêîâàííûõ ìàêðîîò÷åòîâ ïî ñòðàíàì ÅÑ 
åâðî ïûòàåòñÿ «îòûãðàòüñÿ», âíîâü ïðåîäîëåâàÿ 1,38õ è ñòàðÿñü 
ïðîäâèíóòüñÿ âûøå. 

Íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ ïîêà íå äàåò êàêèõ-òî ñèãíàëîâ 
î âîçìîæíîé ñìåíå ïðåîáëàäàþùåãî òðåíäà, îòðàæàþùåãî âûñîêóþ 
çàèíòåðåñîâàííîñòü ó÷àñòíèêîâ â ôîðìèðîâàíèè èìåííî âàëþòíûõ 
ïîçèöèé. Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà 
ñîñòàâèëà 35,91 ðóá 

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíåãî äíÿ äîëëàð âñå æå ïîïàäàåò ïîä âëèÿíèå ôàêòà 
çàâòðàøíèõ ðàñ÷åòîâ ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, è ïîêà åãî êîòèðîâêè 
îñòàþòñÿ â ðàìêàõ òîãî «ãýïà», êîòîðûé ñôîðìèðîâàëñÿ ïðè îòêðûòèè – 
íà óðîâíå îêîëî 30,70 ðóá. Â òî æå âðåìÿ áèâàëþòíàÿ êîðçèíà âíîâü 
äîâîëüíî ñèëüíî îùóùàåò íà ñåáå ýôôåêò ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñèë íà 
FOREX è, ïîääåðæèâàÿ óêðåïëåíèå åâðî ê äîëëàðó, âíîâü óâåðåííî 
äâèæåòñÿ ê îòìåòêå 36 ðóá. 

Íà äåíåæíîì ðûíêå òàêæå ïîêà áåç ïåðåìåí – çàïàñ îñòàòêîâ íå 
ïîïîëíÿåòñÿ, ÷òî íà ôîíå îæèäàåìûõ ðàñ÷åòîâ òîëüêî óñèëèâàëî 
íàïðÿæåíèå, äâèãàþùåå ñòàâêè ïî ñäåëêàì ÐÅÏÎ è íà ìåæáàíêå ââåðõ. 
Òàê, íà ìåæáàíêå ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ â÷åðà îñòàâàëèñü âûøå 3,25%. 
Ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ ÷óòü êîìôîðòíåå, íî, êàê ìû ïîëàãàåì, 
ýòî âñåãî ëèøü íåáîëüøàÿ ïàóçà ïåðåä ïîñëåäíèì îêòÿáðüñêèì 
ðóáåæîì. 

 

 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
25 окт

26 окт

27 окт

28 окт

Уплата налога на прибыль

ЦБ проведет беззалоговый РЕПО на 3 мес.

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 

4 нед., на 3 месяца

Аукцион по ОФЗ 25075 на 30 млрд руб.

Возврат недельных ломбардных кредитов

Возврат беззалоговых кредитов ЦБ на 40 
млрд руб.

Уплата акцизов, НДПИ

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

Событие
События денежного рынка

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ïîõîæå, â÷åðà ýéôîðèÿ èíâåñòîðîâ îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîãî ðîñòà â 
áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå îêîí÷àòåëüíî ðàçâåÿëàñü. Êàêîé-ëèáî 
ïîääåðæêè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ îïòèìèçìà ïîêóïàòåëåé ñî ñòîðîíû 
îïóáëèêîâàííûõ ìàêðîäàííûõ íå ïîñëåäîâàëî: íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îò÷åò 
ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè îêàçàëñÿ ÷óòü ëó÷øå ïðîãíîçîâ, åìó íå óäàëîñü 
êîìïåíñèðîâàòü ðàçî÷àðîâàíèé, äîñòàâëåííûõ îò÷åòîì ïî çàêàçàì èç 
ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà. Êðîìå òîãî, ýíòóçèàçì, ïîääåðæèâàåìûé 
êîðïîðàòèâíûìè îò÷åòàìè â ïðåäûäóùèå äíè, òàêæå ïîñòåïåííî ñõîäèò íà 
íåò. Â ðåçóëüòàòå, îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà åâðîïåéñêèõ ôîíäîâûõ 
ïëîùàäîê â÷åðà ñîñòàâëÿëà ïîðÿäêà 0,7% - 1,2%. Àìåðèêàíñêèå èíäåêñû 
ñíèçèëèñü íà 0,27% - 0,39%. Ïðèáëèæàþùèéñÿ äåíü «Õ», êîãäà 
àìåðèêàíñêîìó ðåãóëÿòîðó âñå æå ïðèäåòñÿ îçâó÷èòü ñâîè ïëàíû ïî 
âûêóïó ãîñîáÿçàòåëüñòâ, òîëüêî óñèëèâàåò íåîïðåäåëåííîñòü íàñòðîåíèé, 
ïîñêîëüêó åùå íåò ÷åòêîãî ïîíèìàíèÿ, êàêèì ìîæåò îêàçàòüñÿ ýôôåêò 
äàííîé ìåðû äëÿ ðûíêà, íàñêîëüêî îïòèìàëüíûì îêàæåòñÿ îáîçíà÷åííûé 
ìàñøòàá. Íà ôîíå ýòîãî âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü ñîõðàíÿåòñÿ è â 
ñûðüåâîì ñåãìåíòå, è â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ, êîòîðûå çà 
â÷åðàøíèé äåíü åùå áîëüøå ïðèáàâèëè â äîõîäíîñòè – ïî 10-ëåòíèì 
treasuries äî 2,72% ãîäîâûõ (+8 á.ï.). 

Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ 5-ëåòíèõ UST bid/cover áûë íà óðîâíå 2,82 
(2,96 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 28 ñåíòÿáðÿ ýòîãî ãîäà), äîëÿ 
ïîêóïàòåëåé-íåðåçèäåíòîâ ñîêðàòèëàñü äî 39,5% ñ 50,1% â ïðîøëûé ðàç. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ îæèäàåìûõ ìàêðîäàííûõ, «â ôîêóñå» àìåðèêàíñêèå 
îò÷åòû çàâòðàøíåãî äíÿ, ñåãîäíÿ æå ïðèäåòñÿ «îãðàíè÷èòüñÿ» íåäåëüíîé 
ñòàòèñòèêîé ïî áåçðàáîòèöå â ÑØÀ. Â òî æå âðåìÿ â åâðîçîíå ñåãîäíÿ 
äåíü ïóáëèêàöèè âàæíûõ ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ñåíòèìåíò â 
îòíîøåíèè ñîñòîÿíèÿ ïðîìûøëåííîñòè è ñôåðû óñëóã â îêòÿáðå. 

Â ñðåäó ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè òîðãè ñ îùóòèìîãî «ãýïà» 
âíèç. Â ñóâåðåííûõ Russia-30 öåíà ïåðâûõ ñäåëîê íàõîäèëàñü â ðàéîíå 
120% (ïîðÿäêà 0,375% ìèíóñ îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ). 
Öåíîâîé ìèíèìóì áûë çàôèêñèðîâàí ó îòìåòêè 119,75%, ïî èòîãàì äíÿ 
êîòèðîâêè îñòàëèñü â äèàïàçîíå 119,75% - 119,875%, ïîñêîëüêó êàêèõ-
ëèáî ñåðüåçíûõ ïîâîäîâ äëÿ ñìåíû íàñòðîåíèé â ëó÷øóþ ñòîðîíó íå 
íàáëþäàëîñü. Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ïðîäàæè íîñèëè áîëåå 
ñåðüåçíûé ìàñøòàá – öåíîâûå ïîòåðè íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã ìîæíî 
îöåíèòü äèàïàçîíîì 0,5% - 1%. Ïðè÷åì íàèáîëåå ñåðüåçíàÿ ïåðåîöåíêà 
çàòðîíóëà êðèâóþ ËÓÊÎÉËà, ïîìèìî ïðî÷åãî íàõîäÿùóþñÿ ïîä 
äàâëåíèåì ôàêòà ïðåäñòîÿùåãî íîâîãî ðàçìåùåíèÿ. 

Äîïîëíèòåëüíûì ïîâîäîì äëÿ àêòèâèçàöèè ïðîäàæ â áóìàãàõ ÁàíêÌîñê-
15 ñòàëî ïðîÿâëåíèå îïàñåíèé òîãî, ÷òî áàíê, ïîõîæå, íå ñîáèðàåòñÿ 
âûïîëíÿòü ñòîëü îæèäàåìûé ó÷àñòíèêàìè call-option – ïî èòîãàì äíÿ öåíû 
îêàçàëèñü íà óðîâíå 96% - 97% îò íîìèíàëà. 

Èç íîâîñòåé îòìåòèì òàêæå îçâó÷åííûå îðèåíòèðû ïî âûïóñêó ÀËÐÎÑû, 
êîòîðûé êîìïàíèÿ ñîáèðàåòñÿ ðàçìåùàòü ñðîêîì íà 10 ëåò ïîä 7,5% - 
7,75% ãîäîâûõ, òî åñòü ïðåäëàãàÿ ïðåìèþ ê ñâîïàì íà óðîâíå 470 – 490 
á.ï., êîìïåíñèðóÿ ðàçíèöó â êðåäèòíîì êà÷åñòâå ñ êîìïàíèÿìè «ïåðâîãî 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ýøåëîíà» ïðåìèåé â ðàéîíå 140 – 170 á.ï., ÷òî ïðè òåêóùåé 
äåñòàáèëèçàöèè ðûíêà, íà íàø âçãëÿä, âûãëÿäèò äîâîëüíî ñìåëûì 
ïðåäëîæåíèåì. Îòìåòèì, ÷òî íå òàê äàâíî ðàçìåùåííûé âûïóñê 
Ñåâåðñòàëè ïðåäëàãàë ïðåìèþ ê ñâîïàì íà óðîâíå 455 á.ï. 

Êàê ìû îæèäàåì, ñåãîäíÿøíèé äåíü âðÿä ëè ñìîæåò ðàçáàâèòü 
ïðåîáëàäàþùèé ïåññèìèñòè÷åñêèé íàñòðîé, ê òîìó æå íå áóäåì îòðèöàòü 
äîïîëíèòåëüíîãî äàâëåíèÿ íà ðîññèéñêèé ñåãìåíò ñî ñòîðîíû 
íàìåòèâøåãîñÿ ðîñòà äîõîäíîñòåé UST. 

Äëÿ ðóáëåâîãî ðûíêà òîðãè ñðåäû òàêæå íå ïðèíåñëè ÷åãî-òî îñîáî 
ïðèÿòíîãî. Ïðåäñêàçóåìî ïðèçíàêè âîçìîæíîãî óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè ñ 
ëèêâèäíîñòüþ íå îñòàëèñü ïðîèãíîðèðîâàííûìè èíâåñòîðàìè, è 
àæèîòàæà, ñîïðîâîæäàâøåãî ïîñëåäíèå àóêöèîíû ïî ÎÔÇ, ïðè 
â÷åðàøíåì ðàçìåùåíèè íå îùóùàëîñü – ïî âåðõíåé ãðàíèöå îçâó÷åííîãî 
Ìèíôèíîì îðèåíòèðà áûëî ðåàëèçîâàíî áóìàã íà ñóììó 4,5 ìëðä ðóá. èç 
ïðåäëîæåííûõ 30 ìëðä ðóá. Âòîðè÷íûé ðûíîê õàðàêòåðèçîâàëñÿ âûñîêîé 
àêòèâíîñòüþ ïðîäàâöîâ, êîòîðûå «ñäâèãàòü» êîòèðîâêè ïî íàèáîëåå 
ëèêâèäíûì âûïóñêàì åùå íà óðîâíå 10-20 á.ï. Â òî æå âðåìÿ ïåðâè÷íûé 
ðûíîê, ïîõîæå, íå ñîáèðàåòñÿ «ñáàâëÿòü òåìïû», à, âîçìîæíî, 
ïîñòàðàåòñÿ ïðåâçîéòè ïî ìàñøòàáàì íîâûõ ðàçìåùåíèé è ïðåäûäóùèå 
ìåñÿöû – çà â÷åðàøíèé äåíü ñðàçó íåñêîëüêî ýìèòåíòîâ îáúÿâèëè î 
íà÷àëå book building ïî íîâûì âûïóñêàì, à íåêîòîðûå, êàê, íàïðèìåð, 
ÌÒÑ, áîëåå ÷åòêî îáîçíà÷èëè ñâîþ ãîòîâíîñòü ðàçìåñòèòüñÿ äî êîíöà 
òåêóùåãî ãîäà. 

Ïîñêîëüêó äî çàâòðàøíèõ ðàñ÷åòîâ ïî íàëîãó íà ïðèáûëü îñòàåòñÿ óæå 
ñîâñåì íåìíîãî âðåìåíè, à ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ íà äåíåæíîì ðûíêå, 
êàê, âïðî÷åì, è ñ ðóáëåì â âàëþòíîì ñåãìåíòå, ïîêà íå âûãëÿäèò 
ñïîñîáíîé äëÿ îùóòèìîãî óëó÷øåíèÿ, ëîêàëüíûé äîëãîâîé ðûíîê 
îñòàåòñÿ ïîä äàâëåíèåì íåãàòèâíûõ íàñòðîåíèé, êîòîðûå ìîãóò äîâîëüíî 
ñåðüåçíî ïîâëèÿòü íà ñåãîäíÿøíåå ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé Ìîñêâû â òîì 
ñëó÷àå, åñëè ýìèòåíò ïîñòàðàåòñÿ èçáåæàòü ïðåìèè ê ðûíêó. 

 

 

 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн 
руб.

26 окт ВЭБ-06 10 000

26 окт ВЭБ-08 15 000

26 окт ТМК БО-1 5 000

27 окт ОФЗ 25075 30 000

28 окт Мгор-53 15 000

29 окт ФСК ЕЭС -07 5 000

29 окт ФСК ЕЭС -09 5 000

29 окт ФСК ЕЭС -11 10 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ

 

 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

28 октября 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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