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 ÒÍÊ-ÂÐ  «çàìîðàæèâàåò» èíâåñòèöèè. 

 Ðóññíåôòü ñíîâà ïîêóïàþò? 

 Ñïåöñòðîé: áåç âèíû âèíîâàòûé? 

 Ñèòðîíèêñ: äåíåã-òî ïîëó÷èëè, íî ìàëî. 

 

 

 

Денежный рынок………………….стр 7 

 Ñòàâêè ìåæáàíêà è îáúåìû ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñíèæàþòñÿ. 

 Æäåì âñïëåñêà âàëþòíûõ ñïåêóëÿöèé 
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 Ïîñëå ïàóçû ÖÁ äâèíóëèñü ê íîâûì ðåêîðäàì. 

 Æäåì ðåàêöèè íà î÷åðåäíîé «ñþðïðèç» ÖÁ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.98% 0 -105

Russia-30 10.91% -12 541

ОФЗ 46018 8.95% -9 248

Газпром-8 12.60% 92 555

РЖД-6 14.99% 139 799

АИЖК-8 18.73% 0 1 083

ВТБ - 5 15.36% -104 757

РоссельхБ-6 13.06% -9 n/a

МосОбл-8 26.89% 750 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.70% -22 -1 834

iTRAXX XOVER 5Y 1 008.67 3 670

CDX HY 5Y 1 427.67 -63 933

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 616.69 4.9% -67.4%

RTS 674.14 2.4% -70.6%

S&P 500 887.68 0.0% -39.5%

DAX 4 665.27 2.3% -42.2%

NIKKEI 8 373.39 2.0% -45.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 49.26 1.1% -46.0%

Нефть WTI 53.56 -1.6% -44.2%

Золото 815.83 0.4% -2.2%

 Никель LME 3 M 10 250.00 -3.3% -60.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ÐÔ ñîêðàòèëèñü ñ 14 ïî 21 íîÿáðÿ íà 3,6 ìëðä äî 449,9 ìëðä äîëë. 

 По заявлению А. Кудрина Банк России может выдать до 3,5 триллиона рублей без обеспечения  

 

 

Íîâûå êóïîíû, ðàçìåùåíèÿ, îôåðòû è ïîãàøåíèÿ 

 ÇÀÎ «Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ «ÑÏÊ» âûêóïèëî ïî îôåðòå áîëåå 70% âûïóñêà îáëèãàöèé 1-é ñåðèè. 

  ÎÎÎ «ÝíåðãîÑòðîé-Ôèíàíñ» âûêóïèëî ïî îôåðòå 100% âûïóñêà îáëèãàöèé 1-é ñåðèè. 

 Òîìñêàÿ îáëàñòü ðàçìåñòèëà íà àóêöèîíå îáëèãàöèîííûé çàåì îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá., ñòàâêà êóïîíà 
ñîñòàâèëà 13,75%. Îðãàíèçàòîð âûïóñêà Ñáåðáàíê ÐÔ. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» àêòóàëèçèðîâàëî ðåéòèíã êðåäèòîñïîñîáíîñòè Àêöèîíåðíîãî 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà «ÒÐÀÍÑÊÀÏÈÒÀËÁÀÍÊ» (Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî) íà óðîâíå «À+» (î÷åíü 
âûñîêèé óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè). Îñíîâíûì ôàêòîðîì, ïîçèòèâíî âëèÿþùèì íà êðåäèòîñïîñîáíîñòü 
Áàíêà, âûñòóïàåò âûñîêîå êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Êðàéíå ïîçèòèâíî îöåíèâàåòñÿ ïîääåðæêà Áàíêà 
ñî ñòîðîíû ñîáñòâåííèêîâ (ÅÁÐÐ 25%+1àêö.). Îãðàíè÷èâàþò îöåíêó êðåäèòîñïîñîáíîñòè Áàíêà 
÷óâñòâèòåëüíîñòü ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ê ðåàëèçàöèè ôîíäîâûõ ðèñêîâ, çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ âàëþòíûõ 
îáÿçàòåëüñòâ â ïàññèâàõ è óìåðåííî âûñîêàÿ êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ íà êðóïíûõ êëèåíòàõ. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» ïðèñâîèëî Áàíêó Ïðîåêòíîãî Ôèíàíñèðîâàíèÿ ðåéòèíã Â++ 
(ïðèåìëåìûé óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè). 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà äëÿ ÎÀÎ «ÀÊÁ «Ïðîáèçíåñáàíê» íà 
óðîâíå «Â-». Äîëãîñðî÷íûé íàöèîíàëüíûé ðåéòèíã ïîíèæåí ñ «BB+(rus)» äî «BB(rus)». Ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì – «ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíã ïîääåðæêè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå "5". Èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã ïîíèæåí 
ñ «D» äî «D/E». Ðåéòèíãè îòðàæàþò ïîòåíöèàëüíî óÿçâèìóþ ïîçèöèþ ëèêâèäíîñòè Ïðîáèçíåñáàíêà è 
óõóäøåíèå êà÷åñòâà àêòèâîâ â òåêóùåé ñëîæíîé îïåðàöèîííîé ñðåäå. Â òî æå âðåìÿ ðåéòèíãè 
ïîääåðæèâàþòñÿ çà ñ÷åò îáøèðíîé êëèåíòñêîé áàçû, ïðèåìëåìûõ ïîêàçàòåëåé êàïèòàëèçàöèè, äîñòóïà ê 
ôîíäèðîâàíèþ îò ãîñóäàðñòâà è óëó÷øåíèÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ. 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé äåïîçèòíûé ðåéòèíã Íàöèîíàëüíîãî 
Áàíêà «Òðàñò» (ê êîòîðîìó íåäàâíî ïðèñîåäèíèëñÿ Èíâåñòèöèîííûé Áàíê «Òðàñò») â íàöèîíàëüíîé è 
èíîñòðàííîé âàëþòàõ äî óðîâíÿ «Â2» ñ «B1», ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè àãåíòñòâà. Ðåéòèíã Áàíêà ïîìåùåí íà 
ïåðåñìîòð ñ âîçìîæíîñòüþ äàëüíåéøåãî ïîíèæåíèÿ. Ïîíèæåíèå ðåéòèíãà ñëåäóåò çà çíà÷èòåëüíûì îòòîêîì 
âêëàäîâ, êîòîðûé èñïûòàë ÍÁ «Òðàñò» (ïðèìåðíî â ðàçìåðå 27% ïî ðîçíè÷íûì è 50% ïî êîðïîðàòèâíûì 
äåïîçèòàì ñ ñåíòÿáðÿ) 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè ÀÎ «ÁÒÀ Áàíê» íà ñëåäóþùèõ óðîâíÿõ: äîëãîñðî÷íûé 
äåïîçèòíûé ðåéòèíã â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå -«B1»; ðåéòèíã íåîáåñïå÷åííîãî äåáèòà â èíîñòðàííîé 
âàëþòå — «Â1»; ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè — «Å+» è êðàòêîñðî÷íûé äåïîçèòíûé ðåéòèíã â ìåñòíîé 
è èíîñòðàííîé âàëþòå — «Not-Prime». Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåí ðåéòèíã áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà 
óðîâíå «A1.ru». Ïðîãíîç ïî âñåì ðåéòèíãàì — «ñòàáèëüíûé», ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè àãåíòñòâà. 
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 Fitch èçìåíèëî ñòàòóñ Rating Watch ïî ðåéòèíãàì «Ãðóïïû Êîìïàíèé ÏÈÊ» íà «Íåãàòèâíûé». Íà íàø âçãëÿä, 
âåñüìà ëîãè÷íîå ïðîäîëæåíèå ïðåäûäóùåãî äàóíãðåéäà ñî ñòîðîíû ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà. Íàïîìíèì, 12-
ãî íîÿáðÿ Fitch ñíèçèëà ðåéòèíã ÃÊ «Ïèê»  ÂÂ- äî ÑÑÑ, îòìåòèâ âûñîêóþ êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü ïðè 
òîì, ÷òî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü Ãðóïïû ïî ñóòè öåëèêîì çàâèñèò îò ðåøåíèé òðåòüèõ ëèö. Ïîñêîëüêó â÷åðà 
ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ìîñêîâñêàÿ ìýðèÿ ïåðåíåñëà òåíäåðû íà ïîêóïêó æèëüÿ íà 2009 ãîä, íåóäèâèòåëüíî, ÷òî 
ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà ïîñòàâèëà îòðèöàòåëüíûé ïðîãíîç. Îòìåòèì, ÷òî, êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå 
Âåäîìîñòè, â îòâåò íà äåéñòâèÿ Fitch «ÃÊ ÏÈÊ» «ïðèãðîçèëà» îòêàçàòüñÿ îò ðåéòèíãà. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè ïîëó÷èëè êîíòðîëü íàä «ÊÈÒ ôèíàíñ». Ñäåëêà áóäåò âûãëÿäåòü òàê: 
êîíñîðöèóì èíâåñòîðîâ ïðèîáðåòàåò 100% äîëåé â õîëäèíãîâîé êîìïàíèè «ÊÈÒ ôèíàíñ», êîòîðàÿ êóïèò 
áîëåå 96% àêöèé èíâåñòáàíêà «ÊÈÒ ôèíàíñ», à çàòåì è äðóãèå áèçíåñû ãðóïïû. 45% àêöèé õîëäèíãà ïîëó÷èò 
«Àëðîñà», ñòîëüêî æå — 100%-íàÿ «äî÷êà» ÐÆÄ «ÊÐÏ-èíâåñò», à åùå 10% äîñòàíåòñÿ «âíó÷êå» ÍÏÔ 
«Áëàãîñîñòîÿíèå» ÇÀÎ «Íàöèîíàëüíûé êàïèòàë». Ó÷ðåäèòåëÿìè ÍÏÔ «Áëàãîñîñòîÿíèå» ÿâëÿþòñÿ 
Òðàíñêðåäèòáàíê, «Òîðãîâûé äîì ÐÆÄ» è äð. Òàêèì îáðàçîì, ÐÆÄ ôàêòè÷åñêè ñìîæåò êîíòðîëèðîâàòü «ÊÈÒ 
ôèíàíñ». Îæèäàåòñÿ, ÷òî ñäåëêà áóäåò çàâåðøåíà â êîíöå ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, íåîáõîäèìîå ñîãëàñèå ÔÀÑ óæå 
ïîëó÷åíî. /Âåäîìîñòè/ 

 Ãàçïðîìáàíê 26 íîÿáðÿ óâåëè÷èë êðåäèòíûé ëèìèò áàíêó «ÊÈÒ Ôèíàíñ» ñ 30 ìëðä äî 41 ìëðä ðóá. Äàòà 
îêîí÷àíèÿ ñðîêà êðåäèòíîé ëèíèè — 22 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Êðåäèò ñîñòàâëÿåò 19,52% îò ñòîèìîñòè àêòèâîâ 
«ÊÈÒ Ôèíàíñà». Ýòî óæå âòîðîå ïîâûøåíèå êðåäèòíîãî ëèìèòà — ïåðâîíà÷àëüíî îí áûë óñòàíîâëåí â 
ðàçìåðå 22,5 ìëðä ðóá., çàòåì â íà÷àëå îêòÿáðÿ âûðîñ äî 30 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðîìñâÿçüáàíê íàìåðåí ïîëó÷èòü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò îò ÂÝÁà íà 4 ìëðä ðóá. äî êîíöà ýòîãî èëè â 
íà÷àëå ñëåäóþùåãî ãîäà. Äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà Áàíê òàêæå ïëàíèðóåò çàâåðøèòü ðàçìåùåíèþ äîïýìèññèè 
àêöèé íà 4 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Áàíê Ìîñêâû ñîêðàòèë ñâîþ äîëþ â Ðóññêîì Çåìåëüíîì Áàíêå (ÐÇÁ) äî 3,61% ñ 30,37%. Â îêòÿáðå 
ïîäêîíòðîëüíûé ñóïðóãå ñòîëè÷íîãî ìýðà Åëåíå Áàòóðèíîé (åå äîëÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàâíà 94%) ÐÇÁ 
ïîëó÷èë êðåäèò îò Áàíêà Ìîñêâû íà 500 ìëí ðóá. íà ïîëãîäà ïîä 10,38% ãîäîâûõ. Áàíê ïðèâëåê ñðåäñòâà íà 
ñðîê äî 24 ìàðòà 2009 ãîäà. Àêòèâû Ðóññêîãî Çåìåëüíîãî Áàíêà ñîñòàâëÿþò 4,8 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Áàíê «ÇÅÍÈÒ» â îêòÿáðå ñíèçèë ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ íà 0,83 ìëðä ðóá. äî 1,1 ìëðä ðóá. íà 1 íîÿáðÿ. Ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïðèáûëüþ â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2007 ãîäà ÷èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà 
ñíèçèëàñü íà 25%. Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà ñíèæåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè — îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà öåííûõ áóìàã. 
Ïî èòîãàì 2008 ãîäà áàíê «ÇÅÍÈÒ» ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü ïðèáûëü ïîðÿäêà 2 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÂÒÁ 24 çà èñòåêøèé ïåðèîä íîÿáðÿ ïîëó÷èë ÷èñòûé ïðèòîê âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â ðàçìåðå 7—8 ìëðä 
ðóá., â îêòÿáðå — 2,6 ìëðä ðóá. Â ñåíòÿáðå ÷èñòûé ïðèòîê âêëàäîâ ñîñòàâèë 13 ìëðä ðóá., îêàçàâøèñü îäíèì 
èç êðóïíåéøèõ ïðèòîêîâ â 2008 ãîäó. Â 2009 ãîäó ÂÒÁ 24 ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü îáúåì äåïîçèòíîé áàçû 
ôèçè÷åñêèõ ëèö — íà 15—20%, êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà 15%. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

ÒÍÊ-ÂÐ «çàìîðàæèâàåò» èíâåñòèöèè 

Ñåãîäíÿøíèé RBCDaily ñî ññûëêîé íà âèöå-ïðåçèäåíòà ïî ïåðåðàáîòêå è òîðãîâëå ñîîáùàåò, ÷òî ÒÍÊ-ÂÐ 
ïðåäïîëàãàåò çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå èíâåñòïðîãðàììû, îñîáåííî, â ÷àñòè èíâåñòèöèé â ðàçâèòèå ïåðåðàáîòêè. 

Îæèäàåòñÿ, ÷òî ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ íå çàòðîíåò ëèøü ïîääåðæàíèå ñòàíäàðòîâ â îáëàñòè ýêîëîãèè è 
áåçîïàñíîñòè ñîòðóäíèêîâ, ïðè ýòîì ïîìèìî ïåðåðàáîòêè çàòðîíåò òàêæå ìàðêåòèíã è ÷àñòè÷íî îáëàñòü äîáû÷è. Â 
ïåðâóþ î÷åðåäü ïëàíèðóåòñÿ «çàìîðàæèâàòü» ïðîåêòû, îðèåíòèðîâàííûå íà óëó÷øåíèå êà÷åñòâà ïðîèçâîäèìîãî 
òîïëèâà (ïëàíû ïî ñòðîèòåëüñòâó áèòóìíûõ óñòàíîâîê). Íàðÿäó ñ ýòèì ÒÍÊ-ÂÐ ñîáèðàåòñÿ âûñòóïèòü ñ 
èíèöèàòèâîé îòñðî÷êè íà 2-3 ãîäà íîâîãî ïðàâèòåëüñòâåííîãî òåõðåãëàìåíòà, òðåáóþùåãî ïåðåõîä íà áîëåå 
ñîâðåìåííûå ñòàíäàðòû, îòìå÷àÿ, ÷òî åå ñîáñòâåííûå âîçìîæíîñòè, êàê, âïðî÷åì, è äðóãèõ ïðåäñòàâèòåëåé 
îòðàñëè, âî ìíîãîì îãðàíè÷èâàþòñÿ ôèíàíñîâûìè ïîòåðÿìè îò îáâàëà öåí íà íåôòü. 

Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû â ïåðåðàáîòêó íà òåêóùèé ãîä ÒÍÊ îöåíèâàåò íà óðîâíå 500 ìëí äîëë. èç êîòîðûõ 
áîëüøàÿ ÷àñòü – ýòî èíâåñòèöèè â ðàçâèòèå. Ñóììà  160 ìëí äîëë. íàçâàíà êàê îáúåì ðàñõîäîâ ïî òåêóùåé 
äåÿòåëüíîñòè äî êîíöà ãîäà. Îáúåì èíâåñòèöèé è òåêóùèå ðàñõîäû íà ñëåäóþùèé ãîä áóäóò óòâåðæäåíû áèçíåñ-
ïëàíîì, ïðèíÿòèå êîòîðîãî Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ çàïëàíèðîâàíî íà 11 äåêàáðÿ. Ïðè ïîäãîòîâêå ôèíàíñîâûõ 
ïðîãíîçîâ ÒÍÊ-ÂÐ îðèåíòèðóåòñÿ íà äîñòàòî÷íî  ïåññèìèñòè÷åñêèå ïðîãíîçû, îäíàêî ðàññ÷èòûâàåò íà ðîñò öåí 
íà íåôòü õîòÿ áû äî 60-70 äîëë. çà áàððåëü. Â òî æå âðåìÿ ïðåäñòàâèòåëü Êîìïàíèè îòìå÷àåò è íàëè÷èå 
ñöåíàðèÿ ðàçâèòèÿ ïðè ñòîèìîñòè íåôòè â 50 äîëë. çà áàððåëü, êîòîðûé ïðåäïîëàãàåò ëèøü ïîääåðæàíèå 
òåêóùåãî ïðîèçâîäñòâà. Îòìå÷àÿ, ÷òî 2008 ãîä áûë â öåëîì âåñüìà óäà÷íûì, â òîì ÷èñëå è ïî ïåðåðàáîòêå â 
ÒÍÊ_ÂÐ íå èñêëþ÷àþò âîçìîæíîñòè âûïëàòû áîíóñîâ çà òåêóùèé ãîä, ïðè ýòîì ïîä÷åðêèâàÿ áîëüøóþ 
âåðîÿòíîñòü ïî÷òè 15%-îãî ñîêðàùåíèÿ äåéñòâóþùåãî ïåðñîíàëà. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

 

«Ðóññíåôòü»  ñíîâà ïîêóïàþò? 

Îäíîé èç ÒÎÏ-news ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ñòàëî ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî øâåéöàðñêàÿ êîìïàíèÿ Glencore  ïîäàëà â 
àíòèìîíîïîëüíîå ìèíèñòåðñòâî Ãåðìàíèè çàÿâêó íà ïîêóïêó äîëè (ðàçìåð íå óòî÷íÿåòñÿ) â ðîññèéñêîé íåôòÿíîé 
êîìïàíèè «Ðóññíåôòü». «ÊîììåðñàíòÚ» äîïîëíÿåò, ÷òî îäíîâðåìåííî ïîÿâèëîñü èíôîðìàöèÿ ñíÿòèè àðåñòà, 
íàëîæåííîãî íà àêöèè Ðóññíåôòè åùå â àâãóñòå 2007 ãîäà. 

Íåôòåòðåéäåð Glencore ÿâëÿåòñÿ äàâíèì ïàðòíåðîì Ðóññíåôòè è îäíèì èç åå êðóïíåéøèõ êðåäèòîðîâ. Êðîìå 
òîãî,  íà òåêóùèé ìîìåíò îí óæå âëàäååò äîëÿìè â ðàçìåðå îò 39% äî 49%  â òðåõ  «äî÷êàõ» ðîññèéñêîé íåôòÿíîé 
êîìïàíèè – «Âàðüåãàííåôòè», «Óëüÿíîâñêíåôòè» è «Íàôòû–Óëüÿíîâñê», è êàê ñîîáùàþò ÑÌÈ, îáðàùàëñÿ â ÔÀÑ 
çà ðàçðåøåíèåì íà óâåëè÷åíèå òåêóùèõ äîëåé. Êàñàòåëüíî êàêèõ-ëèáî çàïðîñîâ ñî  ñòîðîíû Glencore íà 
ðàçðåøåíèå ïîêóïêè àêöèé ñàìîé Ðóññíåôòè ïîäðîáíîñòåé íåò. Îòìåòèì, ÷òî â 2007 ãîäó çà ðàçðåøåíèåì ÔÀÑ íà 
ïîêóïêó àêöèé Ðóññíåôòè îáðàùàëñÿ Áàçýë Îëåãà Äåðèïàñêè, êîòîðîå, âïðî÷åì, âûíåñåíî íå áûëî. Îòìå÷àëîñü, 
÷òî ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ âûñòóïàþò èñêè Ôåäåðàëüíîé íàëîãîâîé ñëóæáû ê Ðóññíåôòè. Êðîìå 
òîãî, ñ àïðåëÿ 2008 ãîäà âñòóïèë â ñèëó çàêîí, ïðåäóñìàòðèâàþùèé íåîáõîäèìîñòü äîïîëíèòåëüíîãî ñîãëàñîâàíèÿ 
ñ ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèåé ñäåëîê, ïî êîòîðûì èíîñòðàííàÿ êîìïàíèÿ ïîëó÷àåò áîëåå ÷åì 50% êîíòðîëü íàä 
êîìïàíèÿìè, îñóùåñòâëÿþùèìè ðàçâåäêó è äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ, à ñ çàÿâêîé íà ïîêóïêó îáðàòèëàñü 
ñòðóêòóðà Áàçýëà, íå ÿâëÿþùàÿñÿ ðåçèäåíòîì ÐÔ. 

ÊîììåðñàíòÚ îáðàùàåò âíèìàíèå íà òî, ÷òî Glencore ÿâëÿåòñÿ äåëîâûì ïàðòíåðîì è äëÿ ã-íà Äåðèïàñêè, â  òîì 
÷èñëå îäíèì èç ìèíîðèòàðèåâ «Ðóñàëà». Ïî ïðîãíîçàì èçäàíèÿ, ðàñïðåäåëåíèå äîëåé ìîæåò ñîñòàâèòü 51% Áàçýë 
è 49% - Glencore. 
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Î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ èíâåñòîðîâ â äîëãîâûå áóìàãè Ðóññíåôòè (YTP 198,07%), ñ çàìèðàíèåì ñåðäöà îæèäàþùèõ 
îôåðòó ïî âûïóñêó îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. 18 äåêàáðÿ ýòîãî ãîäà, óæå íå òàê âàæíî èìÿ êîíå÷íîãî ïîêóïàòåëÿ, êàê 
ñàì ôàêò ñîâåðøåíèÿ ñäåëêè èëè ïîÿâëåíèå õîòü êàêîé-òî ÿñíîñòè â ïðîöåññå. Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî 
íàõîäÿùèéñÿ íå â ñàìîé ëó÷øåé ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè äëÿ êàêèõ-òî ñàìîñòîÿòåëüíûõ êðóïíûõ èíâåñòèöèé Áàçýë 
ïîéäåò íà óñòóïêè è ïðèâëå÷åíèå «ñîðàòíèêîâ». Âåñüìà ïðîáëåìàòè÷íî ïðîãíîçèðîâàòü äàëüíåéøèé õîä ñîáûòèé 
â ñèëó  ìíîæåñòâà íåïðîçðà÷íûõ íþàíñîâ â îòíîøåíèè àêöèé Ðóññíåôòè. Îòìåòèì òîëüêî, ÷òî ó÷àñòèå 
íåðåçèäåíòîâ â ñäåëêå ìîæåò çíà÷èìî çàòÿíóòü ïðîöåññ åå þðèäè÷åñêîãî îôîðìëåíèÿ, õîòÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, íà 
òåêóùèé ìîìåíò äëÿ èíâåñòîðîâ ãîðàçäî âàæíåå ôàêò ïåðå÷èñëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

 
Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïîä âëèÿíèåì ñíèæåíèÿ ñïðîñà õîëäèíã Èíêîì-àâòî çàêðûâàåò 3 ñàëîíà â Ìîñêâå, ãåíåðèðóþùèõ îêîëî 8-
10% âûðó÷êè àâòîäèëåðà. / ÊîììåðñàíòÚ/  

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

Ñïåöñòðîé: áåç âèíû âèíîâàòûé? 

Ñïåöñòðîé, òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî êóïîíó ñòàë ðåàëüíûì 

Ñòðîèòåëüíàÿ êîìïàíèÿ «Ñïåöòðîé-2», íå âûïëàòèâøàÿ 20-ãî íîÿáðÿ êóïîí, â÷åðà ðàñïðîñòðàíèëà ñîîáùåíèå, 
ñîãëàñíî êîòîðîìó äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì ïðîèçîøåë ïî âèíå ïëàòåæíîãî àãåíòà, êîòîðûì âûñòóïàåò Ìîñêîâñêèé 
çàëîãîâûé áàíê. Ïî èíôîðìàöèè àãåíòñòâà Ïðàéì-ÒÀÑÑ, Áàíê íå ìîæåò âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà, ïîñêîëüêó íå 
ðàñïîëàãàåò äîñòàòî÷íûìè ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè. Ïî ñëîâàì âèöå-ïðåçèäåíòà Áàíêà, ðåøåíèå î ñàíàöèè 
ìîæåò áûòü ïðèíÿòî óæå 1 äåêàáðÿ íà çàñåäàíèè êîìèòåòà ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó. Îòìåòèì, ÷òî Ìîñêîâñêèé 
çàëîãîâûé áàíê òàêæå ïðåäñòàâëåí íà äîëãîâîì ðûíêå êàê ýìèòåíò ìàëîëèêâèäíîãî âûïóñêà îáúåìîì 800 ìëí 
ðóá. .Êðîìå òîãî, Áàíê âûïîëíÿåò ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî ñåðèè âûïóñêîâ ïðÿìûõ è êîñâåííûõ «äî÷åê» 
Ìîñêîâñêîé îáëàñòè: Ìîñîáëãàç-1, Ìîñîáëãàç-ôèíàíñ-1,2, ÌÎÈÒÊ-1,2 è äð. Êñòàòè, è ñàì Áàíê, ñîãëàñíî 
ñâåäåíèÿì èç åæåêâàðòàëüíîãî îò÷åòà, àôôèëèðîâàí ñ îáëàñòüþ. Íà íàø âçãëÿä, ñëó÷àé äàåò âåñüìà òðåâîæíûé 
ñèãíàë ðûíêó, ïîñêîëüêó ñîçäàåò ïðåöåäåíò äåôîëòà ïî ïåðå÷èñëåííûì âûøå âûïóñêàì. Ìû ïîîñòåðåæåìñÿ 
äåëàòü êàêèå-ëèáî ïðîãíîçû ïî ðàçâèòèþ ñîáûòèé, îäíàêî íåïðåìåííî áóäåì ñëåäèòü çà èõ õîäîì. 

Èëüÿ Èëüèí  
ilya_io@nomos.ru 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

Ñèòðîíèêñ: äåíåã-òî ïîëó÷èëè, íî ìàëî  

Ñåãîäíÿ «ÊîììåðñàíòÚ» ïèøåò, ÷òî «Ñèòðîíèêñ» ïîëó÷èë îò ÂÝÁ êðåäèò â ðàçìåðå 230 ìëí äîëë. äëÿ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ âíåøíèõ çàéìîâ. Çàëîãîì ïî êðåäèòó ñòàëè 61,33% àêöèé ñàìîãî êîíöåðíà, ïðèíàäëåæàùèå 
ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Íàïîìíèì, ðàíåå â ÑÌÈ óæå âûäâèãàëèñü ïðåäïîëîæåíèÿ, ÷òî 21-ãî  íîÿáðÿ ÂÝÁ ïðèíÿë 
ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè ñðåäñòâ êîíöåðíó, îäíàêî îôèöèàëüíîãî ïîäòâåðæäåíèÿ îíè òàê è íå ïîëó÷èëè.  
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Íîâîñòü, áåçóñëîâíî, ïîëîæèòåëüíàÿ äëÿ èíîñòðàííûõ êðåäèòîðîâ «Ñèòðîíèêñà», îñîáåííî äëÿ Dresdner Bank, 
êîòîðîìó êîíöåðí äîëæåí âåðíóòü â òå÷åíèå 3 ìåñÿöåâ îêîëî 200 ìëí äîëë. Âìåñòå ñ òåì îñòàåòñÿ 
íåîïðåäåëåííûì èñòî÷íèê ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèîííîãî âûïóñêà (YTP 120%) íà 3 ìëðä ðóá., îôåðòà, ïî êîòîðîìó 
ñîñòîèòñÿ 26 ìàðòà ñëåäóþùåãî ãîäà. Â ýòèõ óñëîâèÿõ, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî ïðèâëåêàòåëüíóþ äîõîäíîñòü 
âûïóñêà, ìû íå ìîæåì äàâàòü ðåêîìåíäàöèþ ê ïîêóïêå. 

Èëüÿ Èëüèí  
ilya_io@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Êàê è îæèäàëîñü, ÷åòâåðã îêàçàëñÿ âïîëíå áëàãîïðèÿòíûì äíåì äëÿ 
äåíåæíîãî ðûíêà. Óòðåííèå ìåæáàíêîâñêèå ñòàâêè íàõîäèëèñü â 
ðàéîíå 9-10%, ê ïîëóäíþ öåíû îïóñòèëèñü äî 5-6%, íó à ê âå÷åðó, 
êîðîòêèå äåíüãè ïðåäëàãàëèñü óæå è âîâñå çà 3-4%. 

Ïî èòîãàì äíÿ ñîâîêóïíûå îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñíèçèëèñü íà 
58,2 ìëðä ðóá è ñîñòàâèëè 922,3 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì êîðñ÷åòà 
ñîêðàòèëèñü íà 113,2 ìëðä äî 573,5 ìëðä ðóá., äåïîçèòû, íàïðîòèâ, 
ïîäðîñëè íà 55.2 ìëðä – äî 348,8 ìëðä ðóá. «Îòòîê» ëèêâèäíîñòè 
îáóñëîâëåí òåì, ÷òî ó÷àñòíèêè, ïîëüçóÿñü âîçìîæíîñòüþ, ïðîäîëæàþò 
ñîêðàùàòü ÐÅÏÎ ñ ÖÁ: â÷åðà îáúåìû òàêèõ îïåðàöèé ñîñòàâèëè 153 
ìëðä ïðîòèâ 208 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. Íà íàø âçãëÿä, òàêàÿ 
òåíäåíöèÿ, âìåñòå ñ óâåëè÷åíèåì äîëè äåïîçèòîâ, ñâèäåòåëüñòâóþò î 
äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íûõ îæèäàíèÿõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà.   

Ñåãîäíÿ ïðåäñòîÿò âûïëàòû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü. Â ñâÿçè ñ 
îñîáåííîñòÿìè ôîðìèðîâàíèÿ íàëîãîâîé áàçû (ïî àâàíñîâûì 
ïëàòåæàì) âåëè÷èíà íàëîãà äîâîëüíî òðóäíî ïðåäñêàçóåìà, ïîýòîìó ìû 
ïîîñòåðåæåìñÿ äåëàòü äàæå ïðèìåðíûå ïðîãíîçû. Îäíàêî äàæå ñ 
ó÷åòîì òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïðè åãî âûïëàòå ìîæåò âîçíèêíóòü 
ïîâûøåííûé ñïðîñ íà ðåñóðñû, ïîñêîëüêó óæå ñ óòðà èãðîêè àêòèâíî 
íàïðàâëÿþò ñâîáîäíóþ ðóáëåâóþ ëèêâèäíîñòü íà âàëþòíûé ðûíîê.  

Ñåãîäíÿ óòðîì ÖÁ â î÷åðåäíîé ðàç ðàñøèðèë ãðàíèöû êîðèäîðà 
áèâàëþòíîé êîðçèíû íà 30 êîï. Íà íàø âçãëÿä, ÖÁ ïîøåë íà ïîâòîðíîå 
çà ýòó íåäåëþ óâåëè÷åíèå, îïèðàÿñü íà «óñïåõ» ïåðâîãî. «Óñïåõ» â 
íàøåì ïîíèìàíèè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî èçìåíåíèå íå âûçâàëî 
âñïëåñê ñïåêóëÿòèâíîé àêòèâíîñòè. Îäíàêî, òîãäà ó÷àñòíèêàì â 
áîëüøåé ñòåïåíè èíòåðåñîâàëè ðóáëåâûå ðåñóðñû, ïîñêîëüêó 
ïðîõîäèë êðóïíûé âîçâðàò ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ãîññðåäñòâ + ÍÄÏÈ. 
Âîçìîæíî, ïî ïëàíó ÖÁ ñåãîäíÿøíèå âûïëàòû äîëæíû áûëè íåñêîëüêî 
ñóçèòü ïîëå äåÿòåëüíîñòè ñïåêóëÿíòîâ, îäíàêî, óæå â ïåðâûå ìèíóòû 
òîðãîâ äîëëàð óêðåïèëñÿ áîëåå ÷åì íà 20 êîï., è òîëüêî, ïî-âèäèìîìó, 
âìåøàòåëüñòâî ðåãóëÿòîðà ñïîñîáíî îñòàíîâèòü åãî äàëüíåéøèé ðîñò.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата 
проведения 
аукциона

Дата 
предоставления 

средств

Срок 
предоставле
ния средств

1 дек 3 дек 6 месяцев
2 дек 3 дек 26 дней
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Расписание аукционов ЦБ
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Долговые рынки 
Áëàãîäàðÿ îòñóòñòâèþ òîðãîâ â ÑØÀ ó÷àñòíèêàì ðûíêà óäàëîñü 
íåñêîëüêî «ïåðåâåñòè äóõ». Îòìåòèì, ÷òî ñ íà÷àëîì òîðãîâ ñåãîäíÿ 
óòðîì UST ïðîäîëæèëè ñâîé ðîñò, äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã óæå 
âàðüèðóåòñÿ â äèàïàçîíå áëèæå ê 2,9% ãîäîâûõ. 

Êîòèðîâêè îáëèãàöèé Russia-30 â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ íåñêîëüêî 
îòûãðàëè  ïîñëåäíåå ñíèæåíèå è îïÿòü  âåðíóëèñü íà óðîâåíü 82,5%-
83%. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ðèòîðèêà îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîãî ïîÿâëåíèÿ 
íîâîãî êîìïëåêñà íîâûõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð ïî ïîääåðæêå 
ïðîìûøëåííîñòè, à òàêæå ïîñëåäíèå ñîîáùåíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè 
ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè áàíêàì è êîìïàíèÿì 
íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ïðèîáðåòàåò ïîçèòèâíûé ðåçîíàíñ. 
Áåçóñëîâíî, èíîñòðàííûå èíâåñòîðû ïî-ïðåæíåìó êðàéíå 
íàñòîðîæåíî îòíîñÿòñÿ ê ðîññèéñêèì ðèñêàì. Âìåñòå ñ òåì, ìû íå  
èñêëþ÷àåì, ÷òî íàáëþäàåìîå ïîñòåïåííîå ñîêðàùåíèå «ñòîèìîñòè 
õýäæà», çà â÷åðàøíèé äåíü CDS ñíèçèëèñü åùå íà 20 á.ï. äî óðîâíÿ 
730-750 á.ï., âïîëíå ìîæåò ïðåðâàòüñÿ èç-çà «íåîæèäàííîãî» 
ðåøåíèÿ ÖÁ ïðîäîëæèòü îñëàáëÿòü ðóáëü. Ñîáûòèÿ â êîðïîðàòèâíîì  
ñåãìåíòå åâðîîáëèãàöèé ðàçâèâàþòñÿ â ðàìêàõ ïðåæíåãî ñöåíàðèÿ. 
Ñîîáùåíèÿ î ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå òîëüêî äîáàâëÿþò 
ïðèâëåêàòåëüíîñòè êîðîòêèì âûïóñêàì ýìèòåíòîâ, ÷üÿ ñïîñîáíîñòü 
ðåôèíàíñèðîâàòüñÿ ðàíåå âûçûâàëà ñåðüåçíûå îïàñåíèÿ ó 
èíâåñòîðîâ. 

Ðóáëåâûé ðûíîê òàêæå ïðîäîëæàåò äðåéôîâàòü â ñîîòâåòñòâèè ñ 
îáîçíà÷èâøèìñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ êóðñîì, êîãäà ïðîäàâöàì íå 
èíòåðåñíû òåêóùèå äîñòàòî÷íî íèçêèå öåíû, à ïîòåíöèàëüíûå 
ïîêóïàòåëè, ðàñïîëàãàþùèå ëèêâèäíîñòüþ, íå èñêëþ÷àþò âîçìîæíîñòè 
èõ äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ ïîä äàâëåíèåì âíåøíåãî íåãàòèâà.Â 
ãîñáóìàãàõ â öåíòðå èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ îñòàþòñÿ íàèáîëåå 
êîðîòêèå âûïóñêè. Îòìåòèì, ÷òî â÷åðà  âíîâü «îæèâèëñÿ» ïîêóïàòåëü 
áóìàã ñåðèé 46017 (YTM 8,99%), 46018 (YTM 8,95%)  46020 (YTM 8,83%). 

Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü îòìå÷åíà íàìè â 
âûïóñêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ïðè÷åì â áàíêàõ «âòîðîãî äåñÿòêà». 
Ïîêóïàòåëè ïîÿâèëèñü â áóìàãàõ Ïðîìñâ-5 (YTP 25,69%), Ïðîìñâ-6 
(YTP 19,01%), à òàêæå Òðàíñêðåä-2 (YTP 18,75%) è Òðàíñêðåä-3 (YTP 
21,70%). Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ãëàâíûì ñòèìóëîì äëÿ ïîêóïîê ñòàë 
ïîçèòèâíûé íîâîñòíîé ôîí î áàíêàõ, ãëàâíûì îáðàçîì, çàòðàãèâàþùèé 
âîïðîñû óæå ñîñòîÿâøåéñÿ èëè âåðîÿòíîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè, êàê 
îò àêöèîíåðîâ, òàê è îò ÂÝÁà. Îäíàêî íå áóäåì èñêëþ÷àòü, ÷òî 
ïîïîëíèâøèå  ëèêâèäíîñòü áàíêè «îçàäà÷èëèñü» âîïðîñîì âîçìîæíîãî 
«buy-back» ïî òåêóùèì öåíàì.  

Ñåãîäíÿ  âûïëàòû íàëîãà íà ïðèáûëü, ê êîòîðûì ðûíîê â çíà÷èòåëüíîé 
ìåðå ãîòîâ. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà ìîãóò äîñòàòî÷íî 
«òåõíè÷íî» ïîäîéòè ê òîðãîâîé ñåññèè, çàâåðøàþùåé íîÿáðü. Õîòÿ 
î÷åðåäíîé ñþðïðèç îò ÖÁ, êîòîðûé ðàñøèðèë áèâàëþòíûé êîðèäîð 
åùå íà 30 êîï. è îçâó÷èë ïëàí ïî ïîâûøåíèþ êëþ÷åâûõ ñòàâîê âïîëíå 
ìîæåò âíåñòè ñâîè êîððåêòèâû, è ïîäòîëêíóòü ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê 
ïðîäàæàì. 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Финансовый сектор  
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Контактная информация 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


