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Новость дня 

Ïî çàÿâëåíèþ ïðåìüåð-ìèíèñòðà Â.Ïóòèíà, â 
ðàññìàòðèâàåìîì ñåãîäíÿ â Ïðàâèòåëüñòâå çàêîíå î 
áþäæåòå íà 2011 ïðåäïîëàãàåòñÿ óñòàíîâèòü 
ñëåäóþùèå ïàðàìåòðû: äîõîäû – 8,6 òðëí ðóá., 
ðàñõîäû — 10,4 òðëí. Òàêèì îáðàçîì, â 2011 ãîäó ïî 
ñðàâíåíèþ ñ òåêóùèì ïîñòóïëåíèÿ â ãîñêàçíó 
âûðàñòóò íà 0,8 òðëí, ðàñõîäû - íà 0,2 òðëí ðóá. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Àïòåêè 36,6, Äåðæàâà-Ôèíàíñ. 

 Èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ Ýíåë ÎÃÊ-5: ïðîäîëæåíèå òðåíäà ñèëüíûõ 
ðåçóëüòàòîâ.  

 ÀÊÐÎÍ: îò÷åòíîñòü ïî ÐÑÁÓ íåéòðàëüíà äëÿ êîòèðîâîê. 

 ÂÝÁ, ÀÈÆÊ, ÌÄÌ Áàíê, ÑÇÒ, ÂîëãàÒåëåêîì, ÃÀÇ. 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 
 Ïàðà EUR/USD ïðîäîëæàåò êîòèðîâàòüñÿ â ðàéîíå 1,3õ.  

 Îáÿçàòåëüñòâà ïî íàëîãó íà ïðèáûëü è ïîêóïêà ÎÔÇ ïîäíÿëè 
ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà. 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: ìàêðîñòàòèñòèêà ÑØÀ ðàçî÷àðîâûâàåò è 
ïîäòàëêèâàåò ê ñïðîñó íà UST. Àóêöèîí ïî 5-ëåòíèì treasuries 
ïðîõîäèò î÷åíü óäà÷íî. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: íàëè÷èå ïîêóïàòåëåé ïîçâîëÿåò 
èçáåæàòü ãëóáîêîé êîððåêöèè. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ÎÔÇ áåç ïðåìèè – íîâûé òðåíä? Ïðîäàâàòü 
«íèæå ðûíêà» íèêòî íå íàñòðîåí. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.99% -6 -85

Russia-30 4.87% 2 -52

ОФЗ 25068 6.70% 6 -155

ОФЗ 25065 6.15% -1 -170

Газпрнефт4 5.30% -1 -364

РЖД-10 7.13% 2 23

АИЖК-8 7.90% -3 -282

ВТБ - 5 7.69% 0 28

РоссельхБ-8 7.19% 4 -143

МосОбл-8 8.29% -20 -249

Мгор62 6.92% -4 -225

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.99% 4 448

iTRAXX XOVER S13 5Y 485.67 8 53

CDX XO  5Y 278.40 4 58

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 394.89 -0.5% 1.8%

RTS 1 474.96 -0.4% 2.1%

S&P 500 1 106.13 -0.7% -0.8%

DAX 6 178.94 -0.5% 3.7%

NIKKEI 9 753.27 2.7% -7.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 74.18 0.0% -3.1%

Нефть WTI 76.99 -0.7% -3.0%

Золото 1 163.60 0.2% 6.1%

 Никель LME 3 M 20 405.00 -0.7% 10.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî îöåíêàì Ìèíôèíà, äåôèöèò áþäæåòîâ ñóáúåêòîâ ÐÔ â 2011 ãîäó ñîñòàâèò 344 ìëðä ðóá., â 2012 — 296 

ìëðä ðóá., â 2013 — 107 ìëðä ðóá. À.Êóäðèí îòìåòèë, ÷òî ïîääåðæêà ðåãèîíîâ çà ñ÷åò âñåõ âèäîâ èñòî÷íèêîâ 
ñîñòàâèò 1,192 òðëí ðóá.. Ìèíèñòð òàêæå ñîîáùèë, ÷òî äåôèöèò Ïåíñèîííîãî ôîíäà, ïîêðûâàåìûé èç 
áþäæåòà, â 2011 ãîäó ñîñòàâèò 890 ìëðä ðóá., íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áóäóò ïîâûøåíû ñòðàõîâûå âçíîñû, 
äåôèöèò â 2012 ãîäó ñîñòàâèò 980 ìëðä ðóá. è â 2013 ãîäó— 1109 ìëðä ðóá. 

 Äåôèöèò áþäæåòà â 2011 ãîäó îæèäàåòñÿ â ðàçìåðå 1,8 òðëí ðóá. èëè 3,6% ÂÂÏ. Ïðè ýòîì 1,4 òðëí ðóá. èç 
çàÿâëåííîãî îáúåìà ïëàíèðóåòñÿ ïîêðûòü çà ñ÷åò çàèìñòâîâàíèé, íà 245 ìëðä ðóá. - çà ñ÷åò ðåçåðâíîãî 
ôîíäà è íà 5 ìëðä ðóá. – çà ñ÷åò ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ.  

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» ñîîáùèëî, ÷òî íà îñíîâå ïîäàííûõ çàÿâîê íà ïðîäàæó îáëèãàöèé ñåðèè 02 

îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. èõ âëàäåëüöàìè, ñáîð êîòîðûõ îñóùåñòâëÿëñÿ â ðàìêàõ äîïîëíèòåëüíîé îôåðòû îò 20 
èþëÿ 2010 ãîäà, êîýôôèöèåíò óäîâëåòâîðåíèÿ ýòèõ çàÿâîê ñîñòàâèë 0,3164582207. Ïðè ýòîì Êîìïàíèÿ 
â÷åðà èñïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïóñêó, íî êîëè÷åñòâî âûêóïëåííûõ áóìàã íå ðàñêðûëà. Ïî äàííûì 
ÌÌÂÁ, 28 èþëÿ 2010 ãîäà â ðåæèìå ÐÏÑ ïðîøëè ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè Ýìèòåíòà â êîëè÷åñòâå 158,305 
òûñ. øòóê. Â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè îôåðòû Àïòå÷íàÿ ñåòü «36,6» äîëæíà áûëà ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè â 
êîëè÷åñòâå äî 453,809 òûñ. øòóê ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà. /Finambonds/ 

 ÎÎÎ «Äåðæàâà-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 
ìëðä ðóá. Â÷åðà ïî óñëîâèÿì ýìèññèè, äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ âûïëàòà ïîñëåäíåãî êóïîíà è ïîãàøåíèå 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, îáÿçàòåëüñòâà íå èñïîëíåíû «â ñâÿçè ñ 
çàòðóäíåíèÿìè ñ ëèêâèäíîñòüþ». /Finambonds/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÎÎ «Ìèðàòîðã Ôèíàíñ» óñòàíîâèëî ñòàâêó 7-8 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. íà 

óðîâíå 11% ãîäîâûõ. 

 Íà àóêöèîíå ïî äîðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 24074 íà ñóììó 10 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó 
ñîñòàâèë 15,437 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 1,386 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà 
íà óðîâíå 100,2167% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 4,39% ãîäîâûõ. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñôîðìèðîâàëàñü íà óðîâíå 100,2167% îò íîìèíàëà, ÷òî îïðåäåëèëî 
ñðåäíåâçâåøåííóþ äîõîäíîñòü â ðàçìåðå 4,39% ãîäîâûõ. 

 Ïðè äîðàçìåùåíèè ÎÔÇ ñåðèè 25073 íà ñóììó 25 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 32,953 
ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 1,693 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 
102,0508% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 5,84% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà 
ñîñòàâèëà 102,0912% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 5,82% ãîäîâûõ. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25075 íà ñóììó 30 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 
32,62 ìëðä ðóá. Îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ñîñòàâèë 32,572 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ 
ñîñòàâèë 26,534 ìëðä ðóá. Îáúåì âûðó÷êè – 26,529 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 
99,6% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 7,1% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà 
ñîñòàâèëà 99,9838% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 7% ãîäîâûõ. 

 ÂÒÁ ðàçìåùàåò 2-ëåòíèå åâðîáîíäû (LPN) íà 200 ìëí ñèíãàïóðñêèõ äîëëàðîâ (146,8 ìëí äîëë.) ñî ñòàâêîé 
êóïîíà 4,2% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì ó Áàíêà åñòü âîçìîæíîñòü óâåëè÷èòü îáúåì âûïóñêà. Íàïîìíèì, ÷òî â 
ôåâðàëå ÂÒÁ ðàçìåñòèë 5-ëåòíèå åâðîáîíäû íà ñóììó 1,25 ìëðä äîëë. ñ äîõîäíîñòüþ 6,465% ãîäîâûõ. Âî 
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âòîðîé äåêàäå èþëÿ áàíê ðàçìåñòèë 3-ëåòíèå åâðîáîíäû íà 300 ìëí øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ ñ êóïîíîì 4% 
ãîäîâûõ. 

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» ÌÌÂÁ íà÷àëèñü òîðãè îáëèãàöèÿìè ÒÊÑ Áàíêà (ÇÀÎ) ñåðèè 02 
îáúåìîì 1,4 ìëðä ðóá. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÂÝÁ âûäåëèò 30 ìëðä ðóá. äëÿ ñòàðòà äåÿòåëüíîñòè Àãåíòñòâà ïî ñòðàõîâàíèþ ýêñïîðòíûõ êðåäèòîâ, 100% 
«äî÷êè» Ãîñêîìïàíèè. /Èíòåðôàêñ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÀÈÆÊ ïî ÐÑÁÓ ïî èòîãàì 2 êâàðòàëà 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 1,7 ìëðä ðóá., ÷òî íà 19,29% íèæå 
àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà (2,1 ìëðä ðóá.). Îñíîâíûì ôàêòîì, ïîâëåêøèì çà ñîáîé 
ðàçîâîå óìåíüøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè çà 2 êâàðòàë  ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì 2010 ãîäà, ÿâëÿåòñÿ 
óìåíüøåíèå ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ îò ðàçìåùåíèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïî èòîãàì 6 
ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ÷èñòàÿ ïðèáûëü ÀÈÆÊ ñîñòàâèëà 3,8 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÌÄÌ Áàíêà Îëåãà Âüþãèíà, Ýìèòåíò ïî èòîãàì 2010 ãîäà 
ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü ÷èñòóþ ïðèáûëü (ïî ÌÑÔÎ) â ðàçìåðå îêîëî 3 ìëðä ðóá. – âåëè÷èíà ïîêàçàòåëÿ áûëà 
óòâåðæäåíà â ñðåäó ñîâåòîì äèðåêòîðîâ. /Èíòåðôàêñ/ 

Íàïîìíèì, ÷òî â 2009 ãîäó îáúåäèíåííûé Áàíê ïîëó÷èë 358 ìëí ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè (ïî ÌÑÔÎ) ñ ó÷åòîì 
ïåðåîöåíêè ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ – ðåçóëüòàò äîâîëüíî ñêðîìíûé, îäíàêî åñëè ïîñìîòðåòü íà äâà 
áëèæàéøèõ ê íåìó ïî ðàçìåðó àêòèâîâ áàíêà, òî ó íèõ «óñïåõè» áûëè åùå õóæå – Ïðîìñâÿçüáàíê çàêîí÷èë 
ãîä ñ óáûòêîì â 626 ìëí ðóá., à Ðîñáàíê – 14,4 ìëðä ðóá. Èíòåðåñíî, ÷òî ðàíåå â êà÷åñòâå îðèåíòèðîâ 
íàçûâàëèñü ñóììû ïîðÿäêà 3,6 ìëðä ðóá. (â èþíå òåêóùåãî ãîäà) è äàæå  5-7 ìëðä ðóá. (â àïðåëå). Âèäèìî, 
îôèöèàëüíî Áàíê ðåøèë ïðèäåðæèâàòüñÿ áîëåå êîíñåðâàòèâíûõ ïðîãíîçîâ. Ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà 
÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 350 ìëí ðóá. 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

Èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ Ýíåë ÎÃÊ-5: ïðîäîëæåíèå òðåíäà ñèëüíûõ ðåçóëüòàòîâ.  

Â÷åðà Ýíåë ÎÃÊ-5 îïóáëèêîâàëî èçáðàííûå ïîêàçàòåëè îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå òåêóùåãî ãîäà 
è ïðîâåëà òåëåêîíôåðåíöèþ. Êîìïàíèÿ ñòàëà ïåðâîé èç ýíåðãåòèêîâ, ïðåäñòàâøèõ ñâîþ îò÷åòíîñòü çà 
øåñòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà.  

1 пол. 2009 1 пол.2010 1 пол. 2010/  1 
пол. 2009

Revenues 19 213 25 755 34.0%

EBITDA 3 769 5 295 40.5%

Net income 1 816 3 729 105.3%

2009 1 пол.2010 %

Assets 91 734 100 894 10%

Net Debt 17 427 15 856 -9%

Net Debt/EBITDA 1.8 1.7 -10%

1 пол. 2009 1 пол.2010 1 пол. 2010- 1 
пол. 2009

EBITDA margin 19.6% 20.6% 0.9%
Net margin 9.5% 14.5% 5.0%

Финансовые результаты ОАО "ОГК-5",  млн руб. 

 
Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà. 
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Êëþ÷åâûìè ìîìåíòàìè, ïîâëèÿâøèìè íà âûñîêèå ðåçóëüòàòû ïîëóãîäèÿ, ñòàëè âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà íà 
ýëåêòðîýíåðãèþ è óâåëè÷åíèå äîëè ëèáåðàëèçàöèè ðûíêè ýëåêòðîýíåðãèè. Â ÷àñòè ïåðâîãî, òî îòïóñê 
ýëåêòðîýíåðãèè â 1 ïîëóãîäèè óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 20,5% 
äî 20 834 ÃÂò÷. Ó÷èòûâàÿ òàêæå ðîñò òàðèôà, âûðó÷êà, ïðîòèâ èòîãîâ ãîäîì ðàíåå, âûðîñëà íà 34% è 
ñîñòàâèëà 25,8 ìëðä ðóá. EBITDA margin Ýìèòåíòà â îò÷åòíîì ïåðèîäå âûðîñëà íà 1% äî 21%. Çäåñü, êàê ìû 
îòìåòèëè âûøå, ïîääåðæêó îêàçàëà ëèáåðàëèçàöèÿ ðûíêà äî 64%, à òàêæå ïðîãðàììà ïî ïîâûøåíèþ 
ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè. Áëàãîäàðÿ óñïåøíûì èòîãàì, Êîìïàíèÿ ñìîãëà ïîëíîñòüþ ïðîôèíàíñèðîâàòü 
êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Â ðåçóëüòàòå, Ýíåë ÎÃÊ-5 ñîêðàòèëà îáúåì ÷èñòîãî 
äîëãà ñ 17,4 ìëðä ðóá. äî 15,9 ìëðä ðóá. Óêàçàííûå îáÿçàòåëüñòâà âêëþ÷àþò â ñåáÿ, â òîì ÷èñëå 4 ìëðä ðóá. 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé, êîòîðûå áûëè ïîãàøåíû 27 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà. Ñîîòíîøåíèå Net Debt/EBITDA ïî 
èòîãàì èþíÿ ñîñòàâèëî âïîëíå êîìôîðòíûå 1,7õ. Ñòðóêòóðà äîëãà òàêæå äîáàâëÿåò áàëëîâ êðåäèòíîìó 
ïðîôèëþ Ýìèòåíòà. Òàê, ñâûøå 80% îáÿçàòåëüñòâ ïðåäñòàâëåíû äîëãîñðî÷íûì äîëãîì. Â öåëîì, ìû 
ñ÷èòàåì, ÷òî èòîãè ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ â î÷åðåäíîé ðàç ïîäòâåðäèëè ñòàáèëüíûé êðåäèòíûé ïðîôèëü 
Êîìïàíèè, êîòîðûé â ñîâîêóïíîñòè ñ ìàòåðèíñêîé ïîääåðæêîé Ýíåë âûãëÿäèò ïðèâëåêàòåëüíî.  

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íà ðûíêå îñòàëñÿ âñåãî îäèí âûïóñê Ýíåë ÎÃÊ-5, êîòîðûé îòëè÷àåòñÿ çàâèäíîé äëÿ 
ìíîãèõ ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé ëèêâèäíîñòüþ. Ïîñëåäíèå ñäåëêè ïî íåìó ïðîõîäèëè ïðè YTP 7,16% 
(06.2012), ÷òî ìû ñ÷èòàåì ñïðàâåäëèâûì óðîâíåì. Íà óêàçàííîì îòðåçêå äþðàöèè áóìàã â ñåêòîðå 
äîñòàòî÷íî ìàëî, à àëüòåðíàòèâîé áóìàãàì Ýìèòåíòà ìîæåò áûòü âûïóñê Ìîñýíåðãî3 YTP 7,38% (12.2012), 
îäíàêî ëèêâèäíîñòü ïîñëåäíåãî âûïóñêà íàõîäèòñÿ íà äîâîëüíî íèçêîì óðîâíå, ÷òî ñíèæàåò åãî 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü. Íåïëîõîé àëüòåðíàòèâîé ìîæåò âûñòóïèòü ïåðâè÷íîå ïðåäëîæåíèå òðåõëåòíèõ áîíäîâ 
îò ÒÃÊ-9 ñ äèàïàçîíîì äîõîäíîñòè â 8,35-8,85%.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Âûðó÷êà îò ïðîäàæ ÎÀÎ «ÑÇÒ» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 13,954 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå 
îò óñëóã ñâÿçè – 12,826 ìëðä ðóá. Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà âûðó÷êà îò ïðîäàæ 
óâåëè÷èëàñü íà 9,1%, à âûðó÷êà îò óñëóã ñâÿçè - íà 8,5%. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, «îñíîâíûìè äðàéâåðàìè 
ðîñòà âûðó÷êè ñòàëè äîõîäû îò óñëóã ØÏÄ è ìåñòíîé ñâÿçè, êîòîðûå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà âûðîñëè íà 18,5% è 7,3% ñîîòâåòñòâåííî. Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè äîõîäû îò ØÏÄ â 
ÿíâàðå-èþíå 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 2,847 ìëðä ðóá., îò ìåñòíîé ñâÿçè – 7,108 ìëðä ðóá.». Ïîêàçàòåëü EBITDA 
â îò÷åòíîì ïåðèîäå äîñòèã 6,380 ìëðä ðóá., ÷òî íà 21,2% âûøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà, 
ïðè ýòîì EBITDA margin óâåëè÷èëàñü íà 4,6 ï.ï. äî 45,7%. Ñòîëü çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå ïîêàçàòåëåé 
ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà Îïåðàòîðà ñâÿçàíî «ñ óëó÷øåíèåì ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå è 
ïðîâîäèìûìè ìàðêåòèíãîâûìè ìåðîïðèÿòèÿìè, êîòîðûå ñïîñîáñòâîâàëè ðîñòó äîõîäîâ îò óñëóã ñâÿçè, à 
òàêæå ñ ïðîâîäèìîé ïîëèòèêîé ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ. Âñå ýòî ïðèâåëî ê îïåðåæàþùåé äèíàìèêå òåìïîâ 
ðîñòà äîõîäîâ íàä ðàñõîäàìè». ×èñòàÿ ïðèáûëü ÑÇÒ ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-èþíÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 2,306 
ìëðä ðóá., ÷òî íà 43,5% âûøå, ÷åì ãîäîì ðàíåå. /www.nwtelecom.ru/  

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ïîëó÷èëî ÷èñòóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 1,52 ìëðä ðóá., 
÷òî íà 19% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì òåêóùåãî ãîäà. Óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè Êîìïàíèÿ 
îáúÿñíÿåò «íà÷èñëåíèåì äèâèäåíäîâ îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ ïîñëå ðàññìîòðåíèÿ âîïðîñà íà 
ñîâåòàõ äèðåêòîðîâ äî÷åðíèõ êîìïàíèé». /Finambonds/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «ÃÀÇ» çà âòîðîé êâàðòàë 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ (áåç ó÷åòà äàííûõ î äîõîäàõ äî÷åðíèõ 
êîìïàíèé, çàíèìàþùèõñÿ ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè ìàðêè ÃÀÇ) ñîñòàâèë 337,149 ìëí ðóá. Çà ïåðâûé êâàðòàë 
òåêóùåãî ãîäà ÷èñòûé óáûòîê ñîñòàâëÿë 511,586 ìëí. ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, óìåíüøåíèþ ðàçìåðîâ 
ñïîñîáñòâîâàëî óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. /Finambonds/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

ÀÊÐÎÍ: îò÷åòíîñòü ïî ÐÑÁÓ íåéòðàëüíà äëÿ êîòèðîâîê. 

Äàííûå ïî ÐÑÁÓ çà 2 êâàðòàë îïóáëèêîâàëî ÎÀÎ «Àêðîí» è õîòÿ áîëåå ïîêàçàòåëüíûìè áóäóò ðåçóëüòàòû 
êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè âñå æå ñòîèò óïîìÿíóòü, ÷òî ïðè ðîñòå âûðó÷êè ó ÎÀÎ «Àðîí» íà 7% äî 
10,673 ìëðä ðóá. (9961 ìëðä ðóá. – 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà) íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå ïðèáûëè îò ïðîäàæ íà 
11% äî 2,702 ìëðä ðóá. (3,034 ìëðä ðóá. çà 6 ìåñÿöå 2009 ãîäà). Ïî ïîêàçàòåëþ EBITDA òàêæå îòðèöàòåëüíàÿ 
äèíàìèêà – ñïàä íà 10% äî 2,931 ìëðä ðóá. (çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà - 3,241 ìëðä ðóá.). Óðîâåíü 
ðåíòàáåëüíîñòè ïî EBITDA ñîñòàâèë 27% ïî ñðàâíåíèþ ñ 33% çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. Èòîãîâûì 
ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòîì çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñòàë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 2,068 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ 
ïðè÷èíàìè óáûòêà íàçûâàåò âëèÿíèå ïåðåîöåíêè ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, ýôôåêò îò 
êîòîðîé ñîñòàâèë - 3,446 ìëðä ðóá. Êàê óòî÷íÿåòñÿ, ÷èñòàÿ ïðèáûëü çà 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà áåç ó÷åòà 
ïåðåîöåíêè ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ñîñòàâèëà 1,378 ìëðä ðóá., ÷òî íå ñóùåñòâåííî îòëè÷àåòñÿ îò ïîêàçàòåëÿ 
çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà – 1,324 ìëðä ðóá. 

Ìû íå îæèäàåì îò îïóáëèêîâàííûõ äàííûõ êàêîãî-ëèáî ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà êîòèðîâêè, ïîñêîëüêó äëÿ 
äåðæàòåëåé íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè äâóõ âûïóñêîâ Àêðîí-2 è Àêðîí-3 ãëàâíîé ìîòèâàöèåé ÿâëÿåòñÿ 
òåêóùèé êóïîííûé äîõîä íà óðîâíå 14,05% ãîäîâûõ è 13,85% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè ýòîì 
ñëîæèâøèåñÿ óðîâíè äîõîäíîñòè íà óðîâíå 7,24% (îôåðòà â ñåíòÿáðå 2011 ãîäà) ó Àêðîí-2 è 8,04% 
(îôåðòà â ìàå 2012 ãîäà) âûãëÿäÿò ìàëî ïðèâëåêàòåëüíî äëÿ ïîêóïêè. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó êóðñ åâðî ñîõðàíÿë ñòàáèëüíîå ïîëîæåíèå îòíîñèòåëüíî 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû, âàðüèðóÿñü â òå÷åíèå äíÿ â ïðåäåëàõ äèàïàçîíà 
1,298-1,303 äîëë. Ïðè ýòîì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â öåëîì íîâîñòíîé ôîí 
áûë íå ñëèøêîì ïîçèòèâåí, îñîáåííî ñî ñòîðîíû ñòàòèñòèêè ÑØÀ: 
èíäèêàòîð çàêàçîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, îòðàæàþùåãî 
ïîòåíöèàëüíóþ àêòèâíîñòü îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè, 
íå îïðàâäàë îïòèìèñòè÷íûõ îæèäàíèé, à îò÷åò ÔÐÑ î ñîñòîÿíèè 
ðåãèîíîâ («Áåæåâàÿ êíèãà») â î÷åðåäíîé ðàç ðåçþìèðîâàë çàìåäëåíèå 
ïðîöåññà âîññòàíîâëåíèÿ âíóòðåííåé ýêîíîìèêè. 

Òàê èëè èíà÷å, íî íà ñåãîäíÿøíèõ òîðãàõ ïàðà EUR/USD ïðîäîëæàåò 
áîêîâîå äâèæåíèå, îãðàíè÷åííîå ðàìêàìè â÷åðàøíåãî êîðèäîðà. 
Çàìåòèì, ÷òî, õîòÿ ìû äîâîëüíî ñêåïòè÷åñêè íàñòðîåíû â îòíîøåíèè 
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè â Åâðîçîíå, ïîêà ìû íå âèäèì êàêèõ-
ëèáî ïðèçíàêîâ âîçâðàùåíèÿ ñóùåñòâåííûõ îïàñåíèé äåôîëòà êàêîé-
ëèáî èç ñòðàí ðåãèîíà. Ïîýòîìó ïðè îòñóòñòâèè íîâûõ ñåðüåçíûõ 
íåãàòèâíûõ ñîîáùåíèé â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ñêëîííû îæèäàòü 
ïðîäîëæåíèÿ ïîäúåìà êóðñà åâðîïåéñêîé âàëþòû.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â ñðåäó ïðîèñõîäèëî ìàëî ÷åãî 
èíòåðåñíîãî. Ïî èòîãàì äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû âûðîñëà ñ 
34,30 äî 34,33 ðóá. Ïðè ýòîì, îòðàæàÿ èçìåíåíèÿ, ïðîèçîøåäøèå 
íàêàíóíå íà ðûíêå Forex, êóðñ äîëëàðà îïóñòèëñÿ íà 7 êîï. äî 30,25 
ðóá., â òî âðåìÿ êàê åâðî ïîäðîñ íà 14 êîï – 39,31 ðóá.  

Ñåãîäíÿ ðóáëü íåñêîëüêî óñòóïàåò ñâîè ïîçèöèè, îïóñòèâøèñü ïî 
îòíîøåíèþ ê êîðçèíå äî 34,35 ðóá. Ñðåäè âîçìîæíûõ ïðè÷èí ìîæíî 
óêàçàòü çàâåðøåíèå ïåðèîäà íàëîãîâûõ âûïëàò, ñíèçèâøåå ïîòðåáíîñòè 
ó÷àñòíèêîâ â ðóáëåâûõ ðåñóðñàõ. Êðîìå òîãî, ïîêóïêè èíîñòðàííîé 
âàëþòû ïîääåðæèâàþòñÿ è äåéñòâèÿìè Áàíêà Ðîññèè, ïðîâîäÿùåãî 
èíòåðâåíöèè íà òåêóùèõ óðîâíÿõ áèâàëþòíîé êîðçèíû.  

Îòìåòèì, ÷òî ðåçóëüòàòîì âûïîëíåíèÿ â÷åðàøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä 
áþäæåòîì ñòàëî ñîêðàùåíèå ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè ñ 930 äî 853 ìëðä 
ðóá., ïðè÷åì, ó÷èòûâàÿ, ÷òî îáúåì âûïëàò ïî íàëîãó íà ïðèáûëü ñîñòàâèë 
ïîðÿäêà 150 ìëðä ðóá., à, êðîìå òîãî, îêîëî 30 ìëðä ðóá. óøëî íà 
ïðèîáðåòåíèå ÎÔÇ â ðàìêàõ â÷åðàøíåãî ðàçìåùåíèÿ, îòòîê ìîã áûòü 
ñóùåñòâåííî áîëüøå, åñëè áû íå êîìïåíñàöèÿ â âèäå ïàðàëëåëüíîãî 
ïðèòîêà áþäæåòíûõ ñðåäñòâ. Òåì íå ìåíåå, âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ 
ñòàâêè íà äåíåæíîì ðûíêå âñå æå áûëè íåñêîëüêî âûøå ïðèâû÷íûõ, 
äîñòèãàÿ óðîâíÿ 3,5-4%. 

   

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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____________________ 
Èñòî÷íèê: 
Bloomberg

Дата
26 июл

27 июл

28 июл

29 июн

беззалоговый аукцион ЦБ на 3 мес. объемом 
0.5 млрд руб.
НДПИ и акцизы

возврат ЦБ ресурсов беззалоговых аукционов
на 59 млрд руб.*
возврат фонду ЖКХ 3,3 млрд руб., 
размещенных ранее на депозиты

получение средств с аукционов ЦБ., 

проведенных 26 и 27 июля.

Событие
ЦБ проведет аукцион РЕПО на 3 мес.

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели, 3
мес.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1

неделя, 3 месяца.

налог на прибыль

События денежного рынка

* íå ó÷èòûâàÿ äîñðî÷íûå ïîãàøåíèÿ 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, ÖÁ, ÔÍÑ 
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Долговые рынки 
Äëÿ ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê â÷åðàøíèå òîðãè çàêîí÷èëèñü 
êîððåêöèåé â ñåãìåíòå ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Òàê, â Åâðîïå êëþ÷åâûå 
èíäåêñû ïîòåðÿëè îò 0,4% äî 0,8%. Â ÑØÀ êîððåêöèÿ ôîíäîâûõ 
ïëîùàäîê îöåíèâàåòñÿ â 0,4% - 1%. Ïðè ýòîì âêëàä â ðàçî÷àðîâûâàþùèé 
ðåçóëüòàò ïðèâíåñëè â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïóáëèêîâàííûå â÷åðà 
ìàêðîäàííûå. Íå âäîõíîâëÿåò ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû ñíèæåíèå 
çàêàçîâ íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ íà 1% ïðè ïðîãíîçèðóåìîì 
ðîñòå òàêæå íà 1%. Ê òîìó æå â÷åðàøíÿÿ «Áåæåâàÿ êíèãà» ëèøü òîëüêî 
óêðåïèëà îïàñåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â òîì, ÷òî ðîñò ýêîíîìèêè 
ñòàíîâèòñÿ ìàëîçàìåòíûì – íåñìîòðÿ íà ïðèçíàêè ïîñòåïåííîãî 
ñîêðàùåíèÿ áåçðàáîòèöû è ðîñòà ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâíîñòè, íå 
òåðÿþò ñâîåé àêòóàëüíîñòè ïðîáëåìû â ÷àñòè ðûíêà íåäâèæèìîñòè, 
îñîáåííî ïî ñåãìåíòó êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè è ïî èïîòå÷íîìó 
êðåäèòîâàíèþ. 

Ñòàíäàðòíî ïîÿâëåíèå îïàñåíèé è íåãàòèâíûõ íîâîñòåé ñòàíîâèòñÿ 
ïîâîäîì äëÿ ðîñòà ñïðîñà â UST. Äëÿ â÷åðàøíåãî äíÿ ïîäîáíûé ñöåíàðèé 
îáåñïå÷èë âåñüìà ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû àóêöèîíà ïî 5-ëåòíèì 
treasuries íà ñóììó 37 ìëðä äîëë.: bid/cover áûë íà óðîâíå 3,06 ïðîòèâ 
2,58 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå, ïðîõîäèâøåì 23 èþíÿ ýòîãî ãîäà, à äîëÿ 
ïîêóïàòåëåé íåðåçèäåíòîâ âîçðîñëà äî 47,3% ñ 34,6% â ïðîøëûé ðàç. Â 
÷àñòè óæå îáðàùàþùèõñÿ áóìàã òàêæå ìîæíî îòìåòèòü ñíèæåíèå 
äîõîäíîñòåé, íàïðèìåð, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü îïÿòü âåðíóëàñü 
íèæå 3%, ñíèçèâøèñü íà 6 á.ï. äî 2,99% ãîäîâûõ. 

Ïîñêîëüêó ñåãîäíÿøíèé äåíü «áåäåí» íà çíà÷èìûå íîâîñòè: â ÑØÀ áóäåò 
îïóáëèêîâàíà ëèøü íåäåëüíàÿ ñòàòèñòèêà ïî ðûíêó òðóäà - ìû íå 
èñêëþ÷àåì ïîïûòêè âîññòàíîâëåíèÿ ñïðîñà íà ðèñêè ñî ñòîðîíû òåõ, êòî 
ðóêîâîäñòâóåòñÿ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñïåêóëÿòèâíûìè èíòåðåñàìè è áóäåò 
îðèåíòèðîâàòüñÿ íà âðåìåííîå ñïîêîéñòâèå è ñíèçèâøèåñÿ çà â÷åðàøíèé 
äåíü öåíû. Â òî æå âðåìÿ âàæíûå íîâîñòè ðûíêè æäóò çàâòðà, è íà ôîíå 
âåñüìà íåóòåøèòåëüíûõ ïðîãíîçîâ ðåãóëÿòîðîâ â ÷àñòè ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà â ÑØÀ âåðîÿòíîñòü ðàçî÷àðîâàíèÿ îòíîñèòåëüíî íå 
îïðàâäàâøåãîñÿ ïðîãíîçà ïî ÂÂÏ çà 2 êâàðòàë äîâîëüíî âûñîêà. 

Òîðãè ñðåäû ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè, ñîõðàíÿÿ óìåðåííî-
ïîçèòèâíûé íàñòðîé. Òàê, êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ Russia-30 ïðè îòêðûòèè 
áûëè â ðàéîíå 115,875% è áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ îñòàâàëèñü íà ýòîì óðîâíå. 
Ñèòóàöèÿ íà÷àëà ìåíÿòüñÿ âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâîé ñåññèè, êîãäà íà 
âíåøíèõ ïëîùàäêàõ ñòàëè ïðîÿâëÿòüñÿ ïðèçíàêè áîëåå àêòèâíîé 
êîððåêöèè íà ôîíå äîñòàòî÷íî ñëàáûõ ìàêðîäàííûõ èç ÑØÀ è 
íàáèðàþùèõ ñèëó îïàñåíèé îòíîñèòåëüíî ïóáëèêóåìîé ïîçæå «Áåæåâîé 
êíèãè». Èíèöèàòèâà ïåðåøëà ê ïðîäàâöàì, îäíàêî â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ 
ïðåäëîæåíèå íàõîäèëî ñïðîñ. Ïîõîæå, ÷òî äëÿ îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà öåíîâàÿ êîððåêöèÿ âîñïðèíèìàåòñÿ êàê ñèãíàë äëÿ ïîêóïîê. Òàêèì 
îáðàçîì, âñå îáîøëîñü áåç ñåðüåçíûõ öåíîâûõ ïðîâàëîâ. Áîíäû Russia-
30 çàêàí÷èâàëè òîðãè êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 115,5625%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ íåàãðåññèâíàÿ ðàñïðîäàæà çàòðîíóëà 
âûïóñêè äëèííîé äþðàöèè, ãäå ïåðåîöåíêà îãðàíè÷èëàñü 25 á.ï. â ñèëó 
òîãî, ÷òî íåäîñòàòêà ïîêóïàòåëåé íå áûëî. Â çàÿâêàõ íà ïðîäàæó 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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ôèãóðèðîâàëè âûïóñêè ÐÆÄ-17, Ñáåðáàíê-15, ÂÝÁ-20, ÌÒÑ-20, à òàêæå 
áóìàãè Ãàçïðîìà è ÒÍÊ-ÂÐ. 

Äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà â÷åðàøíèé äåíü çàïîìíèòñÿ òàêèì ñîáûòèåì, êàê 
ðàçìåùåíèå ÎÔÇ ñ äþðàöèåé 5 ëåò ïîñëå ïî÷òè ãîäîâîãî ïåðåðûâà. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî àóêöèîí ïî âûïóñêó ñåðèè 25075 «îòëè÷èëñÿ» 
ðàçìåùåíèåì áîëåå ÷åì 26 ìëðä ðóá. ïðè îáúåìå ïðåäëîæåíèÿ â 30 ìëðä 
ðóá., ïðè÷åì áåç êàêîé-ëèáî ñåðüåçíîé ïðåìèè ê ðûíêó – äîõîäíîñòü ïî 
öåíå îòñå÷åíèÿ îãðàíè÷èëàñü 7,1% ãîäîâûõ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
ñëîæèëàñü íà óðîâíå 7%. Íàïîìíèì, ÷òî íåäåëåé ðàíåå äàííûé óðîâåíü 
îêàçàëñÿ ìàëîïðèåìëåìûì äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, è Ìèíôèíó, íå 
ãîòîâîìó ê áîëåå îùóòèìûì ïðåìèÿì, ïðèøëîñü îòêàçàòüñÿ îò 
ðàçìåùåíèÿ. Â òî æå âðåìÿ áîëåå âîñòðåáîâàííûå ðàíåå âûïóñêè 25073 è 
25074 íå âñòðåòèëè ìàññîâîãî ñïðîñà ïðè îáîçíà÷åííûõ Ìèíôèíîì 
äîõîäíîñòÿõ, íå âêëþ÷àþùèõ âîîáùå êàêîé-ëèáî ïðåìèè, çäåñü îáúåì 
ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë âñåãî ïîðÿäêà 1,69 ìëðä ðóá. è 1,39 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî ïðîòèâ ïðåäëîæåíèÿ â 25 ìëðä ðóá. è 10 ìëðä ðóá. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî â÷åðà â ñåãìåíòå ÎÔÇ îáúåêòàìè ñäåëîê ñòàëè 
äîâîëüíî ìíîãî âûïóñêîâ, ÷åãî íå áûëî óæå äîâîëüíî äàâíî, õîòÿ íå 
ïðîñëåæèâàëîñü åäèíîãî òðåíäà êîòèðîâîê, è îáîðîòû áûëè íå ñëèøêîì 
âíóøèòåëüíûìè. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî ïîâîäîì äëÿ òàêîãî äâèæåíèÿ 
ñòàëî ðàçìåùåíèå ÎÔÇ 25075, ôîðìèðóþùåå íîâûå îðèåíòèðû. 

Â öåëîì, ðûíîê ðóáëåâîãî äîëãà â÷åðà âûãëÿäåë äîâîëüíî óâåðåííî: 
íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûå ðàñ÷åòû, êàêîãî-ëèáî ñåðüåçíîãî äàâëåíèÿ, 
îáóñëîâëåííîãî îùóòèìûì äåôèöèòîì ëèêâèäíîñòè, íå íàáëþäàëîñü. 
Íàïðîòèâ, ëèêâèäíûå áóìàãè ïîëüçîâàëèñü ñïðîñîì, ÷òî ïîçâîëèëî â 
îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ ïðîäâèíóòü öåíû ââåðõ åùå íà 20 – 50 á.ï. Îòìåòèì, 
÷òî ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò êîòèðîâîê â âûïóñêàõ, êîòîðûå ñîâñåì íåäàâíî 
ïîÿâèëèñü íà ðûíêå, íàïðèìåð, áîíäû Íîâîé ïåðåâîçî÷íîé êîìïàíèè 
êîòèðóþòñÿ âûøå 101,1% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 
ïîðÿäêà 9,05% - 9,1%, îáëèãàöèè ÒÄ Êîïåéêà òàêæå íàñòðîåíû íà ðîñò. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü, ñóäÿ ïî âñåìó, áóäåò ïðîõîäèòü â ðàìêàõ ïîçèòèâíîãî 
òðåíäà – êîãäà âñå âàæíûå ðàñ÷åòû ïîçàäè, ìîæíî ñêîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà 
ïîäâåäåíèè èòîãîâ èþëÿ, ãëàâíîå, ÷òîáû íå áûëî äàâëåíèÿ íåãàòèâà èç 
âíå. Ïðè ýòîì åñëè äëÿ êîãî-òî ôèêñàöèÿ âñå æå îêàæåòñÿ íåèçáåæíîé, 
òî âðÿä ëè ó÷àñòíèêè áóäóò íàñòðîåíû çàêðûâàòü ïîçèöèè «íèæå ðûíêà». 

  
 

 
 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

26 июл ТКС дисконтные 1 400

27 июл ТД Копейка 3 000

28 июл ОФЗ 25074 10 000

28 июл ОФЗ 25075 30 000

28 июл ОФЗ 25073 25 000

29 июл ОБР 14 20 000

29 июл ЛОКО-Банк 2 500

30 июл Сахатранснефтегаз 2 500

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

Кокс 02

Мечел  2

ТМК-03

ЧТПЗ 03

Мечел  4

СевСт-БО1

Мечел  5
Сибметин01

Сибметин02

НЛМК БО-5

Мечел  БО-1

ММК БО-1

НЛМК БО-1
ММК БО-2

СевСт-БО2
СевСт-БО4

НЛМК БО-6

УГМК-УЭМ01

Мечел  БО-2
ЕврХолдФ 1
ЕврХолдФ 3

АЛРОСА 20

АЛРОСА 22

СУЭК-Фин01

АЛРОСА 21
АЛРОСА 23

3

5

7

9

11

13

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

ОМЗ-5 

ТВЗ БО-01

ИРКУТ-03

Камаз-Ф2

ОМЗ - 6

СОЛЛЕРС2

Трансмаш-2

ДалурФин 1

АтомСтЭкФ1

СоллерсБО2

УМПО 3

0

3

6

9

12

15

18

21

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

29 июля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

Нефтегазовый сектор, Химия  

Акрон 02

Альянс-01

ГАЗПРОМ-8

ГАЗПРОМ-9

ГЭС 01

Лукойл-3

Лукойл-4

Газпрнефт4

Газпрнефт3

ЛукойлБО1

ЛукойлБО2
ЛукойлБО3

ЛукойлБО4

ЛукойлБО5

ГАЗПРОМ-11

ГАЗПРОМ-13

СИБУР-3

СИБУР-5

КуйбАзот-2

ИнтеграФ-2

Акрон 03

ЛукойлБО6

ЛукойлБО7

Башнефть02
Башнефть03
Башнефть01

ГазпрнфБО5

ГазпрнфБО6

НоватэкБО1

ЕвроХим 02

2

4

6

8

10

12

14

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор  и  АПК, Ритэйл

ИКС5-04

Интурист-2
ДМЦЕНТРоб1

ВБД-2

ОбКондФ-01

ОбКондФ-02

МираторгФ1

ДиксиФин-1

МагнитФ 02
ВикФ БО-01

Черкизово1
ИКС5-01

ВБД_БО6

ВБД_БО7

0

4

8

12

16

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

29 июля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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