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 Äèêàÿ Îðõèäåÿ: òåõíè÷åñêàÿ óãðîçà ðåñòðóêòóðèçàöèè 
äîëãà. 

 ÔÊ ÓÐÀËÑÈÁ, Òðàíñíåôòü, ÎÀÊ, ÒÂÇ, Àâòîïðîì, Ñèáèðü, 
Ìåãàôîí, Òàòòåëåêîì, ÐÁÊ, ÀÔÊ Ñèñòåìà, ÒÄ Êîïåéêà, 
Ìàðòà, Ïàðíàñ-Ì, Ñâîáîäíûé Ñîêîë. 
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 Ïÿòíèöà íè÷åì îñîáûì íå âûäåëèëàñü ñðåäè ïðî÷èõ äíåé 
íåäåëè. 

 Íåäåëÿ îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî ðîâíîé. 

 

Долговые рынки ………….…......стр 8 
 Àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè ñîõðàíÿþò âûñîêóþ 

âîëàòèëüíîñòü. 

 Ôèêñàöèÿ â Russia-30 è êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: ó÷àñòíèêè ãîòîâÿòñÿ «çàêðûâàòü» 
ìåñÿö. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.76% 2 55

Russia-30 8.36% 10 -148

ОФЗ 46018 12.24% 0 370

ОФЗ 25059 11.47% -1 -23

Газпром-8 12.61% 1 155

РЖД-6 12.59% 1 29

АИЖК-8 16.43% 0 -574

ВТБ - 5 11.66% -74 -194

РоссельхБ-6 14.55% -9 468

МосОбл-8 25.16% -122 -868

Мгор59 14.44% -32 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 83.16% -14 189

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 133.61 8 104

CDX HY 5Y 1 367.71 -261 220

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 815.27 -4.0% 31.6%

RTS 721.16 -4.2% 14.1%

S&P 500 815.94 -2.0% -9.7%

DAX 4 203.55 -1.3% -12.6%

NIKKEI 8 626.97 -0.1% -2.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 50.38 -2.5% 20.4%

Нефть WTI 52.38 -3.6% 17.4%

Золото 923.15 -1.2% 4.7%

 Никель LME 3 M 9 700.00 -0.3% -17.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ñëîâàì À. Óëþêàåâà, ÷èñòàÿ çàäîëæåííîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïåðåä ÖÁ ÐÔ ñåé÷àñ ñîñòàâëÿåò 
áîëåå 2 òðëí ðóá. Ñ ÿíâàðÿ ýòîãî ãîäà, êîãäà íàáëþäàëñÿ ïèê çàäîëæåííîñòè, îíà ñîêðàòèëàñü íà 1 òðëí 
ðóá.  

 Ïî çàÿâëåíèþ À. Óëþêàåâà, ÖÁ ÐÔ ìîæåò ñíèçèòü ñòàâêè ïî áîëüøèíñòâó èíñòðóìåíòîâ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ óæå âî âòîðîì êâàðòàëå 2009 ãîäà è îæèäàåò óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ ê êîðçèíå â òå÷åíèå 
ãîäà.  

 Ïî çàÿâëåíèþ ìèíèñòðà ôèíàíñîâ ÑØÀ Òèìîòè Ãåéòíåðà, íåèçðàñõîäîâàííûé ðåçåðâ ôîíäà 
ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ, ñîçäàííûé ñ öåëüþ ýêñòðåííîé ïîìîùè ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 
135 ìëðä äîëë.  

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «Èíâåñòèöèîííûé òîðãîâûé áàíê» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 04 îáúåìîì 
1,5 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 1098 äíåé. Îáëèãàöèè èìåþò øåñòü êóïîíîâ. 

 ÊÈÒ Ôèíàíñ Èíâåñòèöèîííûé áàíê (ÎÀÎ) èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé, 
ïðåäúÿâëåííûõ ê âûêóïó â ðàìêàõ îôåðòû. Ýìèòåíòîì áûëî ïðèîáðåòåíî îáëèãàöèé ñåðèè 02 íà ñóììó 
1,3 ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 62,9% îò îáùåãî îáúåìà çàéìà. 

 ÎÎÎ «ÐÊÊ Ýíåðãèÿ-Ôèíàíñ» (SPV-êîìïàíèÿ ÎÀÎ «Ðàêåòíî-êîñìè÷åñêàÿ êîðïîðàöèÿ «Ýíåðãèÿ» èìåíè 
Ñ.Ï. Êîðîë¸âà) ïðèíÿëî è óòâåðäèëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äåáþòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé íà 2,4 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà – 3 ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ õîëäèíãà «Àêðîí» ïðèíÿë ðåøåíèå î âûïóñêå äâóõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ îáúåìîì ïî 
3,5 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 4 ãîäà. 

 ÎÀÎ «Ìîñîáëòðàñòèíâåñò» (ÌÎÈÒÊ) íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Ïðè÷èíîé íàçûâàåòñÿ «âðåìåííûé äåôèöèò äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå, 
âûçâàííûé íåèñïîëíåíèåì â ñðîê îáÿçàòåëüñòâ òðåòüèìè ëèöàìè (äåáèòîðàìè) â îòíîøåíèè Ýìèòåíòà». 

 

Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor’s èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ðóñôèíàíñ Áàíêà ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». Â òî æå âðåìÿ ïîäòâåðæäåíû äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã 
êîíòðàãåíòà íà óðîâíå «ÂÂ+» è êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà íà óðîâíå «Â», à òàêæå 
ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «ruAA+». Óðîâåíü ðåéòèíãîâ Ðóñôèíàíñ Áàíêà ñäåðæèâàåòñÿ 
ðèñêàìè, ñâÿçàííûìè ñ äåÿòåëüíîñòüþ áàíêà íà èçíà÷àëüíî âûñîêîðèñêîâîì ðûíêå ïîòðåáèòåëüñêîãî 
êðåäèòîâàíèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, êîòîðûé ïðîõîäèò ïðîâåðêó â óñëîâèÿõ ãëîáàëüíîãî 
ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà. Íåãàòèâíûå ôàêòîðû îò÷àñòè êîìïåíñèðóþòñÿ ñòðàòåãè÷åñêè âàæíûì ñòàòóñîì 
Áàíêà â ãðóïïå Societe Generale, êîòîðûé îáåñïå÷èâàåò åìó ïðåèìóùåñòâà â îòíîøåíèè êàïèòàëèçàöèè, 
ôîíäèðîâàíèÿ è ðèñê-ìåíåäæìåíòà. Äðóãèå ïîçèòèâíûå ôàêòîðû âêëþ÷àþò àäåêâàòíûé óðîâåíü 
êàïèòàëèçàöèè Áàíêà è åãî ëèäèðóþùèå ïîçèöèè íà ðûíêå àâòîêðåäèòîâàíèÿ â Ðîññèè. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor’s ñíèçèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ðîñáàíêà ñî «Ñòàáèëüíîãî» äî 
«Íåãàòèâíîãî». Â òî æå âðåìÿ ïîäòâåðæäåíû äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûå ðåéòèíãè 
êîíòðàãåíòà — «ÂÂ+/Â», à òàêæå ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAÀ+». Ïåðåñìîòð ïðîãíîçà îòðàæàåò 
ðàñòóùóþ îçàáî÷åííîñòü àãåíòñòâà íåãàòèâíûì âëèÿíèåì ôèíàíñîâîãî êðèçèñà â Ðîññèè è âî âñåì ìèðå 
íà ñîáñòâåííóþ êðåäèòîñïîñîáíîñòü Áàíêà. Äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Ðîñáàíêà ïî-ïðåæíåìó íà 
òðè ñòóïåíè âûøå óðîâíÿ åãî ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ÷òî îáóñëîâëåíî òåêóùåé ïîääåðæêîé 
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ìàæîðèòàðíîãî àêöèîíåðà — ôðàíöóçñêîé áàíêîâñêîé ãðóïïû Societe Generale («AA-
»/«Íåãàòèâíûé»/«À-1+»), äëÿ êîòîðîé Ðîñáàíê ÿâëÿåòñÿ ñòðàòåãè÷åñêè âàæíîé äî÷åðíåé êîìïàíèåé. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ è êðåäèòíûé ðåéòèíã 
ðîññèéñêîãî ÇÀÎ «Êðåäèò Åâðîïà Áàíê» ñ óðîâíÿ «Ba1» äî «Ba3». Ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
Áàíêà ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «D-» äî «E+», êðàòêîñðî÷íûå ðåéòèíãè ïîäòâåðæäåíû íà ïðåæíåì óðîâíå Not 
Prime. Êðåäèòíûé ðåéòèíã è ðåéòèíã äåïîçèòîâ ïîìåùåíû ïîä íàáëþäåíèå ñ âîçìîæíîñòüþ äàëüíåéøåãî 
ïîíèæåíèÿ, â òî âðåìÿ êàê ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè — «Ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «Aa1.ru» äî «Aa3.ru». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã ÎÀÎ «Èðêóòñêýíåðãî» äî «Ñaa1» c 
«B3», ïðîãíîç ðåéòèíãà – «Íåãàòèâíûé». Àãåíòñòâî îáúÿñíÿåò ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå íèçêîé ëèêâèäíîñòüþ 
Êîìïàíèè è ïðîäîëæàþùåéñÿ ïîòðåáíîñòüþ â ðåôèíàíñèðîâàíèè.  

Â öåëîì ìû ñîãëàñíû ñ îïàñåíèÿìè Moody’s. Ïî èòîãàì ïðîøåäøåãî ãîäà ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè ïî 
áîëüøåé ÷àñòè (97%) áûë ïðåäñòàâëåí êîðîòêèìè äîëãàìè â ðàçìåðå 12,5 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 5 ìëðä 
îáëèãàöèè ñ îôåðòîé â äåêàáðå òåêóùåãî ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî «Èðêóòñêýíåðãî» íà 47,7% ïðèíàäëåæèò 
êîìïàíèè EN+, âõîäÿùåé â õîëäèíã «Áàçîâûé ýëåìåíò». Ó÷èòûâàÿ ïðîáëåìû ïîñëåäíåãî, Êîìïàíèÿ âðÿä 
ëè ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü íà ïîääåðæêó ÷àñòíîãî àêöèîíåðà.  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì äèðåêòîðà ïî ñâÿçÿì ñ èíâåñòîðàìè ÔÊ «Óðàëñèá» Àëüáåðòà Àâåòèêîâà, Áàíê «ÓÐÀËÑÈÁ» 
íàìåðåí óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë äî êîíöà II êâàðòàëà 2009 ãîäà (äîïýìèññèÿ Áàíêà «ÓÐÀËÑÈÁ» íà 
îáùóþ ñóììó îêîëî 6,16 ìëðä ðóá. áûëà çàðåãèñòðèðîâàíà â ÖÁ 16 ÿíâàðÿ). Îí òàêæå ñîîáùèë, ÷òî Áàíê 
ïîêà íå ïîëó÷èë ðåøåíèÿ ÂÝÁà â îòíîøåíèè ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà íà ñóììó 6 ìëðä ðóá. Áàíê 
«ÓÐÀËÑÈÁ» ïîäàë çàÿâêó íà êðåäèò â äåêàáðå 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÁÈÍÁÀÍÊ ïîëó÷èë ìàíäàò íà ñîïðîâîæäåíèå ïðîãðàììû ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ÃÊ «Ýñòàð» è 
ïðèâëå÷åíèþ èíâåñòîðîâ, â ðàìêàõ êîíñàëòèíãîâîãî äîãîâîðà, ïîäïèñàííîãî ñòîðîíàìè â íà÷àëå ìàðòà 
2009 ãîäà. Â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè äàííîãî ìàíäàòà ÁÈÍÁÀÍÊ ïðèâëåê èíâåñòîðà â ëèöå Àáóêàðà Áåêîâà – 
äàâíåãî êëèåíòà Áàíêà, êîòîðûé â òå÷åíèå 30 äíåé äîëæåí ñòàòü íîâûì âëàäåëüöåì è ãåíåðàëüíûì 
äèðåêòîðîì ÃÊ «Ýñòàð». /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Òðàíñíåôòü» ïðèâëåêëî êðåäèò Ñáåðáàíêà â ðàçìåðå 12,89 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ ñîãëàøåíèÿ î 
âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ñòðîèòåëüñòâî 
òðóáîïðîâîäíîé ñèñòåìû «Âîñòî÷íàÿ Ñèáèðü – Òèõèé îêåàí». /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ñîãëàñíî ïîñòàíîâëåíèþ Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà íåôòü ñ 1 àïðåëÿ áóäåò ñíèæåíà ñ 
115,3 äîëë. çà òîííó äî 110 äîëë. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Îáúåäèíåííàÿ àâèàñòðîèòåëüíàÿ êîðïîðàöèÿ (ÎÀÊ) â 2009 ãîäó â êà÷åñòâå ãîñïîääåðæêè ïîëó÷èò îêîëî 
40 ìëðä ðóá., õîòÿ çàïðàøèâàëà áîëåå ÷åì â äâà ðàçà áîëüøå, ñîîáùèë ïðåçèäåíò ÎÀÊ Àëåêñåé 
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Ôåäîðîâ, — ÷åðåç äîïýìèññèþ, ÔÖÏ, à òàêæå âíåñåíèå ñðåäñòâ â óñòàâíûé êàïèòàë òåõ ïðåäïðèÿòèé, 
êîòîðûå åùå íå âîøëè â ÎÀÊ. Ôèíàíñîâûå ïîòðåáíîñòè ÎÀÊ äî 2015 ãîäà Ôåäîðîâ îöåíèë â 500 ìëðä 
ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Òâåðñêîé âàãîíîñòðîèòåëüíûé çàâîä» â 2008 ãîäó ñîñòàâèëà 574,96 ìëí ðóá., 
ïðîòèâ 212,796 ìëí ðóá. â 2007 ãîäó. Ðîñò ðåàëèçàöèè ïðîäàæ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 24,4%. 
/ÀÊ&M/ 

 Ñåãîäíÿ â Òîëüÿòòè Âëàäèìèð Ïóòèí ïðîâåäåò î÷åðåäíîå ñîâåùàíèå ïî ðàçâèòèþ îòå÷åñòâåííîãî 
àâòîïðîìà. Â ñîâåùàíèè ïðèìóò ó÷àñòèå âèöå-ïðåìüåð Èãîðü Ñå÷èí, ãëàâû ÀâòîÂÀÇà, ãðóïïû ÃÀÇ, 
«Ñîëëåðñ» è ÊÀÌÀÇà. Îôèöèàëüíûå ïðåäñòàâèòåëè àâòîçàâîäîâ è ôåäåðàëüíûõ ìèíèñòåðñòâ îò 
êîììåíòàðèåâ îòêàçàëèñü. Îæèäàåòñÿ, ÷òî îñíîâíîé òåìîé ñîâåùàíèÿ ñòàíåò ìåõàíèçì 
ãîñôèíàíñèðîâàíèÿ ÀâòîÂÀÇà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ëèïåöêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé çàâîä «Ñâîáîäíûé ñîêîë» ïî èòîãàì ðàáîòû â IV êâàðòàëå 2008 ãîäà 
ïîëó÷èëî 94,45 ìëí ðóá. ÷èñòîãî óáûòêà. ×èñòàÿ ïðèáûëü êîìïàíèè ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà 
íàõîäèëàñü íà óðîâíå 320,1 ìëí ðóá.. Òàêèì îáðàçîì, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ËÌÇ ïî èòîãàì 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 
225,6 ìëí ðóá., ÷òî áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2007 ãîäà â 1,8 ðàçà. Êîìïàíèÿ ñâÿçûâàåò ïîëó÷åíèå 
÷èñòîãî óáûòêà â IV êâàðòàëå ñ óìåíüøåíèåì ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ öåí íà ïðîäóêöèþ. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТРАНСПОРТ  

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíÿÿ ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», ñðåäñòâà, âîçâðàùåííûå Boeing àâèàêîìïàíèè 
«Ñèáèðü», â ðåçóëüòàòå îòêàçà ïîñëåäíåé îò êîíòðàêòà íà 15 ñàìîëåòîâ  Boeing 787 Dreamliner, áûëè 
íàïðàâëåíû íà ïîãàøåíèå êðåäèòà ÇÀÎ «Ãðóïïà êîìïàíèé Ñ7» â Ñáåðáàíêå íà ñóììó 14,6 ìëí äîëë. 
/ÊîììåðñàíòÚ/  

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Îáúåì ïîêóïêè ýëåêòðîýíåðãèè ïîòðåáèòåëÿìè íà îïòîâîì ðûíêå â ôåâðàëå 2009 ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 
8,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÇÀÎ «Ñîíèê Äóî», ìîñêîâñêîé äî÷êè ñîòîâîãî îïåðàòîðà «ÌåãàÔîí», ïî ÐÑÁÓ â 4-ì 
êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 4,8 ìëí ðóá. ïðîòèâ 5,6 ìëí ðóá. â 3-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà. Óìåíüøåíèå 
÷èñòîé ïðèáûëè Êîìïàíèè â 4-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 3-ì êâàðòàëîì ñâÿçàíî ñî 
ñíèæåíèåì ïîòðåáëåíèÿ óñëóã ñâÿçè â ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîòîâûé îïåðàòîð «ÌåãàÔîí» è ðîçíè÷íàÿ ñåòü «Öèôðîãðàä» ïîäïèñàëè â êîíöå 2008 ãîäà 
ìàðêåòèíãîâîå ñîãëàøåíèè ñðîêîì íà îäèí ãîä (ïðåäïîëàãàåò ïðîäàæó îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâà íîâûõ 
êîíòðàêòîâ Îïåðàòîðà) ñòîèìîñòüþ áîëåå 250 ìëí ðóá. Â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ äàííîãî ñîãëàøåíèÿ 
âûñòóïàåò 51% àêöèé ãëàâíîé êîìïàíèè ñåòè «Öèôðîãðàä». Íàïîìíèì, ÷òî îñåíüþ 2008 ãîäà ñòàëî 
èçâåñòíî î íàìåðåíèè îïåðàòîðà ñâÿçè «ÌåãàÔîí» ïðèîáðåñòè ñåòü ñàëîíîâ ñîòîâîé ñâÿçè 
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«Öèôðîãðàä». 30 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ìîñêîâñêàÿ «äî÷êà» îïåðàòîðà «Ñîíèê Äóî» ïîëó÷èëà ïî äîãîâîðó 
äàðåíèÿ îäíó àêöèþ ðèòåéëåðà îò ïðåçèäåíòà ñåòè ãîñïîäèíà Äåðåâåíñêîãî, êîòîðàÿ äàåò Îïåðàòîðó 
ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî âûêóïà «Öèôðîãðàäà». Â ñåðåäèíå ôåâðàëÿ 2009 ãîäà «ÌåãàÔîí» ïîëó÷èë 
ðàçðåøåíèå Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû íà ïîêóïêó 100% «Öèôðîãðàäà». Ïåðåãîâîðíûé 
ïðîöåññ íàñòîÿùåå âðåìÿ ìåæäó ñòîðîíàìè ïðîäîëæàåòñÿ. Â «ÌåãàÔîíå» óòâåðæäàþò, ÷òî íå íàìåðåíû 
ñòàíîâèòüñÿ âëàäåëüöàìè àêöèé, íî ìîãóò ïåðåóñòóïèòü çàëîã. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Îïåðàòîð ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè Òàòàðñòàí «Òàòòåëåêîì» ñ 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà ïîâûñèò òàðèôû íà 8% â 
ñîîòâåòñòâèè ñ àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììîé íà 2009 ãîä. Àíòèêðèçèñíàÿ ïðîãðàììà «Òàòòåëåêîìà» íà 
òåêóùèé ãîä áûëà ïðåäñòàâëåíà íà ïðîøëîé íåäåëå Êîëëåãèè Ìèíèñòåðñòâà èíôîðìàòèçàöèè è ñâÿçè 
Òàòàðñòàíà. Êîìïàíèÿ èìååò âûñîêóþ äîëãîâóþ íàãðóçêó è, êðîìå ýòîãî, ñòîëêíóëàñü ñ ïðîáëåìîé 
óäîðîæàíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáùàÿ çàäîëæåííîñòü «Òàòòåëåêîìà» ïî êðåäèòàì 
ñîñòàâëÿåò 3,5 ìëðä ðóá., èç íèõ äâà âçÿòû â âàëþòå - íà 22,4 ìëí åâðî (1,02 ìëðä ðóá.) è 3,3 ìëí äîëë. 
(111,2 ìëí ðóá.). Â ðàìêàõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð «Òàòòåëåêîì» òàêæå ïëàíèðóåò ñíèçèòü èíâåñòèöèîííûå 
ðàñõîäû ñ 950 ìëí ðóá. äî 500 ìëí ðóá. â ãîä, ñîõðàíèâ ôèíàíñèðîâàíèå «òîëüêî íàèáîëåå ïðèîðèòåòíûõ 
ïðîåêòîâ». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Â îôèöèàëüíîì îòâåòíîì ïèñüìå ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÐÁÊ â àäðåñ ÓÊ Ðîñáàíêà îòíîñèòåëüíî îòêëîíåíèÿ 
äåâÿòè êàíäèäàòîâ â íîâûé ñîâåò äèðåêòîðîâ Õîëäèíãà ñîîáùàåòñÿ, ÷òî «ÓÊ Ðîñáàíêà âûäâèíóëà 
êàíäèäàòîâ â íåíàäëåæàùèå ñðîêè (ïî çàêîíó ýòî íóæíî ñäåëàòü íå ïîçäíåå, ÷åì çà 30 äíåé äî 
âíåî÷åðåäíîãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ) è íå ÿâëÿåòñÿ âëàäåëüöåì äîñòàòî÷íîãî äëÿ âûäâèæåíèÿ 
êàíäèäàòîâ êîëè÷åñòâà àêöèé (ïî çàêîíó — íå ìåíåå 2%)». Íàïîìíèì, ÷òî â íà÷àëå ôåâðàëÿ 2009 ãîäà 
ñòàëî èçâåñòíî î ñîâìåñòíîì âëàäåíèè ÓÊ Ðîñáàíêà è Unicredit Securities ìåíåå, ÷åì 30% àêöèé ÐÁÊ 
(îêîëî 11% è 17% ñîîòâåòñòâåííî), êîòîðûå èíèöèèðîâàëè ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ äëÿ ïåðåèçáðàíèÿ 
ñîâåòà äèðåêòîðîâ Ìåäèàõîëäèíãà (íàçíà÷åíî íà 15 àïðåëÿ), âûäâèíóâ ñîâìåñòíî äåâÿòü êàíäèäàòîâ íà 
äåâÿòü ìåñò â ñîâåòå. /Âåäîìîñòè/ 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïîäïèñàëà äîãîâîðû î ïîêóïêå ó ÎÎÎ «Àãèäåëü-Èíâåñò», «Óðàë-Èíâåñò», «Èíçåð-
Èíâåñò» è «Þðþçàíü-Èíâåñò» âñåõ ïðèíàäëåæàâøèõ èì àêöèé êîìïàíèé áàøêèðñêîãî ÒÝÊà: ÎÀÎ ÀÍÊ 
«Áàøíåôòü», «Óôàíåôòåõèì», «Íîâîéë», «Óôàîðãñèíòåç», «Óôèìñêèé ÍÏÇ» è «Áàøêèðíåôòåïðîäóêò». 
Ñóììà ñäåëîê ñîñòàâèò 2,5 ìëðä äîëë. ñ âûïëàòîé äâóìÿ òðàíøàìè: 2 ìëðä äîëë. ïîñëå çàâåðøåíèÿ 
ñäåëîê è 0,5 ìëðä äîëë. ÷åðåç 14 ìåñÿöåâ. Çàâåðøåíèå ñäåëîê çàâèñèò îò âûïîëíåíèÿ ðÿäà 
ïðåäâàðèòåëüíûõ óñëîâèé, ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Òîðãîâûé äîì «Êîïåéêà» âûðîñëà â 2008 ãîäó ïî ÐÑÁÓ äî 17,727 ìëí ðóá. ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 99 òûñ. ðóá. â 2007 ãîäó. Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÒÄ «Êîïåéêà» â 2008 ãîäó ñîñòàâèëà 1,405 ìëðä 
ðóá.ïðîòèâ 1,428 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó, âàëîâàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ñíèçèëàñü â ïðîøëîì ãîäó äî 398 ìëí 
ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 503 ìëí ðóá. â 2007 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãëàâà õîëäèíãà «Ìàðòà» Ãåîðãèé Òðåôèëîâ áàíêðîòèò ïðèíàäëåæàùóþ åìó íà 75% êîìïàíèþ Marta 
Unternehmensberatungs GmbH (MUG): â íà÷àëå ìàðòà îí ïîäàë â ñóä Âåíû çàÿâëåíèå î ôèíàíñîâîé 
íåñîñòîÿòåëüíîñòè MUG. Ãëàâíûì àêòèâîì MUG ñåé÷àñ ÿâëÿåòñÿ 90-ïðîöåíòíàÿ äîëÿ â Marta Holding 
GmbH. Â ñâîþ î÷åðåäü, Marta Holding ïðèíàäëåæèò 25% â ÎÎÎ «Áèëëà Ðàøà» (òîðãîâûé îïåðàòîð ñåòè 
ñóïåðìàðêåòîâ Billa â Ðîññèè, êîòîðûé íàñ÷èòûâàåò 56 ìàãàçèíîâ), ñîâìåñòíîì ïðåäïðèÿòèè ñ íåìåöêîé 
Rewe Group, êîòîðîé ïðèíàäëåæèò 75% â ÎÎÎ. Îñòàâøèåñÿ 10% Marta Holding íàõîäÿòñÿ â 
ñîáñòâåííîñòè ãëàâû ðîññèéñêîãî ïðåäñòàâèòåëüñòâà Rewe Ïèòåðà Äèòåíáåðãåðà. Êîíêóðñíûé 
óïðàâëÿþùèé óæå èùåò ïîêóïàòåëÿ íà îñíîâíîé àêòèâ MUG — 22,5% ÎÎÎ «Áèëëà Ðàøà». Âîçìîæíî, ýòó 
äîëþ âûêóïèò íåìåöêàÿ Rewe Group. Íàïîìíèì, â íà÷àëå àâãóñòà 2008 ãîäà Ýìèòåíò (ÇÀÎ «Ìàðòà 
Ôèíàíñ») äîïóñòèë òåõäåôîëò ïî èñïîëíåíèþ îôåðòû âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 03 íà ñóììó 1,2 ìëðä 
ðóá., êîòîðûé â ñåíòÿáðå óæå ñòàë ðåàëüíûì. Òîãäà æå, â íà÷àëå àâãóñòà ðóêîâîäñòâî õîëäèíãà «Ìàðòà» 
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îáúÿâèëî î ââåäåíèè ïðîöåäóðû ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ â Êîìïàíèè ñ öåëüþ âîññòàíîâëåíèÿ 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äëÿ ðàñ÷åòà ñ êðåäèòîðàìè è èíâåñòîðàìè. Â íîÿáðå 2008 ãîäà ÇÀÎ «Ìàðòà 
Ôèíàíñ» ïîäàëî èñê â àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû î ïðèçíàíèè áàíêðîòñòâà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Äèêàÿ Îðõèäåÿ: òåõíè÷åñêàÿ óãðîçà ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà. 

Ñîãëàñíî ñåãîäíÿøíåìó íîìåðó «ÐÁÊ daily», ó òîðãîâîé ñåòè «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» ìîãóò âîçíèêíóòü 
òåõíè÷åñêèå ñëîæíîñòè ñ îñóùåñòâëåíèåì ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèîííîãî âûïóñêà ñåðèè 01 îáúåìîì 
1 ìëðä ðóá., ïîãàøåíèå ïî êîòîðîìó äîëæíî ñîñòîÿòüñÿ 9 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Íàïîìíèì, Êîìïàíèÿ 
ïðåäëîæèëà äåðæàòåëÿì ñâîåãî äåáþòíîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà 30 ìàðòà 2009 ãîäà â ðàìêàõ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáìåíÿòü äîëãè íà òðåõëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 02 â òàêîì æå îáúåìå: 1 ìëðä ðóá. ñî 
ñòàâêîé 1-2 êóïîíîâ (ïî 182 äíÿ) 16% ãîäîâûõ è 3-10 êóïîíîâ (ïî 91 äíþ) – 17% ãîäîâûõ. Â ñâîþ 
î÷åðåäü, âûïóñê ñåðèè 02 ïðåäóñìàòðèâàåò ñëåäóþùóþ ñõåìó ïîãàøåíèÿ: ïî 20% îò íîìèíàëà â ïåðâûå 
äâà ãîäà è 60% îò íîìèíàëà – íà òðåòèé ãîä îáðàùåíèÿ âûïóñêà. Ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëêè ïî 
ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âûïëàòèòü íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä íà äàòó 
ïðèîáðåòåíèÿ. Òåõíè÷åñêèå òðóäíîñòè ìîãóò êîñíóòüñÿ èíâåñòîðîâ Ðèòåéëåðà â ëèöå ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, 
êîòîðûå íå èìåþò ïðàâà ïîêóïàòü îáëèãàöèè, íå âõîäÿùèå â êîòèðîâàëüíûå ñïèñêè, à íîâûå îáëèãàöèè 
«Äèêîé Îðõèäåè» âõîäèòü â ëèñòèíã íå áóäóò. Ñîãëàñíî äàííûì ïðåçèäåíòà Êîìïàíèè ã-íà Ôåäîðîâà, 
ïåíñèîííûå ôîíäû ÿâëÿþòñÿ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé Ñåòè íà îáùóþ ñóììó 300 ìëí ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, âñÿ ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà íàõîäèòñÿ ïîä óãðîçîé ñðûâà, ïîñêîëüêó ïåíñèîííûì 
ôîíäàì ïðèäåòñÿ îáðàòèòüñÿ â ñóä äëÿ òîãî, ÷òîáû âçûñêàòü âëîæåííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà. Â òî æå 
âðåìÿ, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî åñëè ó Ðèòåéëåðà óæå èìåþòñÿ äîãîâîðåííîñòè ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè ñ äðóãèìè 
âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé, íàèëó÷øèì âàðèàíòîì ðàçðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû ìîãëî áû ñòàòü ïîãàøåíèå 
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ïåíñèîííûìè ôîíäàìè, ÷òîáû íå «ëîìàòü» âñþ ñõåìó óðåãóëèðîâàíèÿ 
çàäîëæåííîñòè. Ïîñêîëüêó ïîäàííûå ôîíäàìè â ñóä èñêè íå ïðèäàäóò êîìôîðòà äðóãèì èíâåñòîðàì, 
êîòîðûå â ðåçóëüòàòå ìîãóò îòêàçàòüñÿ îò ðåñòðóêòóðèçàöèè è ïîñëå íàñòóïëåíèÿ âñåõ ëåãèòèìíûõ ñðîêîâ 
ïî íåèñïîëíåíèþ Ýìèòåíòîì îáÿçàòåëüñòâ òàêæå îáðàòüñÿ â ñóä. Ñìîæåò ëè Êîìïàíèÿ â ñòîëü ñæàòûé 
ñðîê íàéòè 300 ìëí ðóá. è íàñêîëüêî ýòî âîïðîñ ñîõðàíèò ñâîþ àêòóàëüíîñòü, ïîêàæåò ñåãîäíÿøíèé äåíü.  

 
Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 

polyutov_av@nomos.ru 
 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Èç õîëäèíãà «Ïàðíàñ-Ì», â îòíîøåíèè êîòîðîãî â êîíöå 2008 ãîäà áûëà íà÷àòà ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà, 
âûäåëèëàñü êîìïàíèÿ «Ïàðíàñ-ÀÏÊ», íà 100% ïðèíàäëåæàùàÿ Âëàäèìèðó Îñòàïåíêî, êîòîðûé ðàíåå 
áûë èçâåñòåí ó÷àñòíèêàì ðûíêà êàê îäèí èç àêöèîíåðîâ Õîëäèíãà. Íîâîé êîìïàíèè îòîøëè 
ïòèöåôàáðèêà «Íåâñêàÿ», Ëóæñêèé êîìáèêîðìîâûé çàâîä è çåðíîâîé áèçíåñ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
«Ïàðíàñ-ÀÏÊ» àêòèâíî çàíèìàåòñÿ ïîèñêîì ïåðñîíàëà äëÿ òðåõ íàïðàâëåíèé ñâîåãî áèçíåñà: ÿè÷íîãî, 
êîìáèêîðìîâîãî è çåðíîâîãî, îôèñ êîìïàíèè íàõîäèòñÿ îòäåëüíî îò «Ïàðíàñ-Ì». Ïî äàííûì ÅÃÐÞË, 
100% ÎÎÎ «Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ «Ïàðíàñ-ÀÏÊ» ïðèíàäëåæèò Âëàäèìèðó Îñòàïåíêî, êîòîðûé äî 
2006 ãîäà ôèãóðèðîâàë êàê ÷ëåí ñîâåòà äèðåêòîðîâ «Ïàðíàñ-Ì» è ðóêîâîäèòåëü àãðàðíîãî íàïðàâëåíèÿ 
Õîëäèíãà. Íàïîìíèì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» 
ñåðèè 02  îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., îôåðòà ïî êîòîðîìó äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ 19 íîÿáðÿ 2009 ãîäà. /ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 

Ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü ìèíóâøåé íåäåëè íè÷åì îñîáûì íå âûäåëèëñÿ 
ñðåäè ïðåäûäóùèõ. Ñòàâêè ÌÁÊ è ïî «âàëþòíûì ñâîïàì» äîñòàòî÷íî 
ðàâíîìåðíî îáðàùàëèñü â ðàéîíå ïðèâû÷íûõ 7-9%.  

Çà ïÿòíèöó áàíêè íåñêîëüêî ñíèçèëè îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â 
ÖÁ íà 33,2 ìëðä äî 600,6 ìëðä ðóá. Ñîêðàùåíèå ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè 
ìîæíî îáúÿñíèòü óìåíüøåíèåì îáùåé çàäîëæåííîñòè, îáðàçîâàííîé 
÷åðåç ÐÅÏÎ ñ Áàíêîì Ðîññèè. Òàê, íà îñíîâå àóêöèîíà ó÷àñòíèêè 
ïðèâëåêëè 51,5 ìëðä, ÷òî íà 11,8 ìëðä ðóá. áîëüøå èòîãîâ ïðåäûäóùåãî 
äíÿ, íî ïðîòèâ ýòîãî îáúåì îïåðàöèé ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå ñîñòàâèë 
âñåãî 6,4 ìëðä ðóá. (-18,5 ìëðä ðóá.). 

Âàëþòíûé ñåãìåíò «æèâåò ïî ñâîèì ïðàâèëàì» è áèâàëþòíàÿ êîðçèíà â 
ïÿòíèöó ïðîäåìîíñòðèðîâàëà äîâîëüíî âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü. 
Îòêðûâøèñü íà 38,97 ðóá., íà ïðîòÿæåíèè äíÿ åå ñòîèìîñòü ñòàëà ïàäàòü 
è, òîëüêî äîñòèãíóâ 38,49 ðóá., óêðåïëåíèå ðóáëÿ ñìåíèëîñü íà 
îñëàáëåíèå. Çàêðûòèå òîðãîâ ïðîõîäèëî ïðè öåíå êîðçèíû 38,78 ðóá., 
÷òî íà 6 êîï. âûøå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Àêòèâíîñòü òîðãîâ áûëà 
íèçêîé è ðåãóëÿòîð, ïî âñåé âèäèìîñòè, ó÷àñòèÿ â íèõ íå ïðèíèìàë. 
Ñåãîäíÿ óòðîì, ñ îòêðûòèåì íà óðîâíå 39 ðóá., êîðçèíà âíîâü 
äåìîíñòðèðóåò îñëàáëåíèå ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Ñ ó÷åòîì, 
ñåãîäíÿøíèõ âûïëàò ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî 
ëîêàëüíîå çàêðûòèå ïîçèöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå ìîæåò 
ïðîäîëæèòüñÿ.  

Íàñòóïèâøàÿ íåäåëÿ, íåñìîòðÿ íà âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä 
áþäæåòîì, à òàêæå âîçâðàò ðàíåå âçÿòûõ áåççàëîãîâûõ êðåäèòîâ ÖÁ, íå 
îáåùàåò áûòü íàïðÿæåííîé äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Íàëîãîâûå âûïëàòû 
óæå äàâíî ïåðåñòàëè âûïîëíÿòü ïðèñóùóþ ôóíêöèþ îðèåíòèðà, ïî 
êîòîðîìó ñëåäóåò îæèäàòü âñïëåñêà ñïðîñà íà ðóáëåâûå ðåñóðñû. Íà 
íàø âçãëÿä, ìîæíî âûäåëèòü äâå ïðè÷èíû òàêîãî «ÿâëåíèÿ». Âî-ïåðâûõ, 
êðèçèñ îòðàçèëñÿ íà ïðîäàæàõ è îáúåìàõ ïðîèçâîäñòâà ïðåäïðèÿòèé, 
ñóçèâ, òàêèì îáðàçîì, èõ íàëîãîîáëàãàåìóþ áàçó. Âî-âòîðûõ, òåêóùàÿ 
êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî ðûíêà, ñëîæèâøàÿñÿ, â òîì ÷èñëå è â ðåçóëüòàòå 
«óñèëåííîãî» ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ áþäæåòà, ïðåâûøàþùåå åãî 
äîõîäû, ïîçâîëÿåò áàíêàì äîâîëüíî ñâîáîäíî ïðèâëåêàòü êðàòêîñðî÷íîå 
ôèíàíñèðîâàíèå, áëàãîïîëó÷íî èçáåãàÿ êðèçèñîâ â ïèêîâûå ïåðèîäû 
âûïëàò. Êðîìå òîãî, áàíêè îáëàäàþò èçðÿäíûìè çàïàñàìè èíîñòðàííîé 
âàëþòû, íàêîïëåííûìè â ïåðèîä «óïðàâëÿåìîé» äåâàëüâàöèè, è â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè âñåãäà ìîãóò ïðèâëå÷ü íåîáõîäèìûå ðóáëè çà ñ÷åò 
ïðîäàæ íà âàëþòíîì ðûíêå. 

Âûïëàòû ïî ðàíåå âçÿòûì îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä ÖÁ òàêæå íå âûçîâóò 
òðóäíîñòåé â ñèëó íåáîëüøîãî îáúåìà – íåîáõîäèìî âåðíóòü âñåãî 38,28 
ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì 30 è 31 ìàðòà ÖÁ ïðåäîñòàâèò áàíêàì íà 
áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ 25 ìëðä ðóá. (15 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà 
è 5 ìëðä ðóá. – íà 5 íåäåëü). 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg   

Дата

31 мар

уплата налога на прибыль

30 мар

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 38,275 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 10 млрд руб. сроком 
на 5 недель

размещение средств с аукционов, 
прводимых 30 и 31 марта

1 апр

возврат фонду ЖКХ ранее привлеченных 
15 млрд руб.  

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè çàâåðøàëè íåäåëþ, ñîõðàíÿÿ âûñîêóþ 
âîëàòèëüíîñòü ïðè äîâîëüíî øèðîêîé àìïëèòóäå êîëåáàíèé. Âåñüìà 
ïîçèòèâíûé ðåçîíàíñ íàøëà ìàêðîñòàòèñòèêà ïî ôåâðàëüñêîìó ÂÂÏ, 
îïóáëèêîâàííàÿ â ïÿòíèöó, êîòîðàÿ â öåëîì óêëàäûâàëàñü â ðàìêè 
ïðîãíîçîâ. Îòìåòèì, ÷òî ðåàêöèÿ íà ôàêò ñíèæåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ 
äîõîäîâ íà 0,2% ïðè îæèäàíèÿõ ñïàäà íà 0,1%, à òàêæå áîëåå âûñîêîå, 
÷åì ïðîãíîçèðîâàëîñü, çíà÷åíèå äåôëÿòîðà ÂÂÏ (1% ïðîòèâ 0,8%) 
îêàçàëàñü ñäåðæàííîé. È ôàêòè÷åñêè ïî èòîãàì òîðãîâ îòíîñèòåëüíî 
óðîâíÿ ÷åòâåðãà äîõîäíîñòü ïî 10-ëåòíèì UST âûðîñëà âñåãî íà 2 á.ï. äî 
2,76% ãîäîâûõ. 

Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ íà ìèíîðíîé íîòå. Àçèàòñêèå ðûíêè, íà÷àâøèå 
òîðãè ïåðâûìè, ðåàãèðóþò îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé íà çàÿâëåíèÿ 
àäìèíèñòðàöèè ïðåçèäåíòà ÑØÀ î òîì, ÷òî ïëàí ïîääåðæêè àìåðèêàíñêèõ 
àâòîãèãàíòîâ General Motor Corp è Chrysler òðåáóåò äîïîëíèòåëüíîé 
äîðàáîòêè è òåïåðü âîçìîæíîñòü áàíêðîòñòâà àâòîãèãàíòîâ 
ðàññìàòðèâàåòñÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ îïòèìàëüíîãî ñöåíàðèÿ. Â òî æå âðåìÿ 
UST ðåàãèðóþò íà äàííîå ñîîáùåíèå ñíèæåíèåì äîõîäíîñòåé. Íàïîìíèì, 
÷òî íà ñåãîäíÿ çàïëàíèðîâàí òðåòèé ðàóíä ãîñïîêóïîê treasuries, êîòîðûé 
òàêæå ïðåäïîëàãàåò ñíèæåíèå ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèÿ. 

Â ïÿòíèöó â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ïðåîáëàäàëî æåëàíèå 
çàôèêñèðîâàòü ðåçóëüòàò ðîñòà çàâåðøàþùåéñÿ íåäåëè. Âñëåäñòâèå 
ýòîãî Russia-30 ê êîíöó òîðãîâîé ñåññèè êîòèðîâàëèñü óæå â äèàïàçîíå 
94,625% - 94,875% (YTM 8,42% - 8,46%), òî åñòü, ïîäåøåâåâ ïî÷òè íà 1% 
ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. 

Ïîäîáíûå íàñòðîåíèÿ ðàñïðîñòðàíÿëèñü è íà êîðïîðàòèâíûå 
åâðîîáëèãàöèè, ãäå, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðåäïî÷ëè 
çàôèêñèðîâàòüñÿ â âûïóñêàõ Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà è ÂûìïåëÊîìà. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïðîäàæè íå ïîâëåêëè çà ñîáîé ñåðüåçíîé êîððåêöèè 
êîòèðîâîê, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî íà ôîíå àêòèâèçàöèè ïðîäàâöîâ çàìåòíî 
ñîêðàòèëîñü êîëè÷åñòâî çàÿâîê íà ïîêóïêè, â òîì ÷èñëå è ïî âûïóñêàì, 
õàðàêòåðèçóþùèìñÿ êâàçèñóâåðåííûìè ðèñêàìè. Ïðîöåññ ïåðåîöåíêè â 
ïÿòíèöó ðàñïðîñòðàíèëñÿ è íà ñåãìåíò CDS, â ÷àñòíîñòè, ïî CDS Ðîññèè 
çàôèêñèðîâàíî ðàñøèðåíèå íà 10 á.ï. äî äèàïàçîíà 490 - 500 á.ï. 

Êàê ìû ïîëàãàåì, íà ôîíå îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè âíåøíèõ ðûíêîâ â 
ðîññèéñêîì ñåãìåíòå ñåãîäíÿ òàêæå âïîëíå ìîãóò óñòàíîâèòüñÿ 
íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ, óñèëèâàþùèå æåëàíèå çàôèêñèðîâàòüñÿ.  

Â ðóáëåâûõ îáëèãàöèÿõ ñîáûòèÿ â ïÿòíèöó ðàçâèâàëèñü áåç êàêîãî-òî 
÷åòêîãî ñöåíàðèÿ. Íà ôîíå ñîõðàíÿþùåãîñÿ èíòåðåñà â îòíîøåíèè òàêèõ 
âûïóñêîâ, êàê Ìîñêâà-49, Ìîñêâà-59, ÂÒÁ-5, ÂÒÁ-6, Ìå÷åë-2,ñäåëêè, íà 
íàø âçãëÿä, âïîëíå «òåõíè÷åñêîãî» ñâîéñòâà ïðîõîäèëè è ïî âûïóñêàì, 
ëèêâèäíîñòü â êîòîðûõ îòñóòñòâîâàëà äîâîëüíî äîëãîå âðåìÿ. Êàê ìû 
ïîëàãàåì, â êàêîé-òî ìåðå ïðîèñõîäÿùåå ìîæíî îáúÿñíèòü íàáèðàþùèì 
îáîðîòû ýôôåêòîì «êîíöà ìåñÿöà», à â äàííîì ñëó÷àå è «êîíöà 
êâàðòàëà», êîãäà ïîäîáíûå ìàíèïóëÿöèè ïîçâîëÿþò íåñêîëüêî ñêðàñèòü 
òåêóùóþ ñèòóàöèþ ïî ïîðòôåëþ. Îòìåòèì, ÷òî ïîäîáíîå íàì ïðåäñòîèò 
íàáëþäàòü â áëèæàéøèå äâà äíÿ. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Íàøè îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî íåñïîñîáíîñòè Áàíêà ÊÈÒ Ôèíàíñ 
âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå, ê ñ÷àñòüþ, íå îïðàâäàëèñü. Â òî æå 
âðåìÿ, ñóäÿ ïî îòñóòñòâèþ îôèöèàëüíûõ ñîîáùåíèé î âûïîëíåííûõ 
ðàñ÷åòàõ, ïåðåñòàë áûòü òåõíè÷åñêèìè äåôîëò ïî êóïîíó ÍÏÎ Ñàòóðí ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. 

Íàñòóïàþùàÿ íåäåëÿ â öåëîì íå îáåùàåò ñåðüåçíûõ ïîòðÿñåíèé. ×òî 
êàñàåòñÿ ñåãîäíÿøíèõ âûïëàò ïî íàëîãó íà ïðèáûëü è ïîãàøåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ÖÁ â ñðåäó, òî ôîðìàëüíî ó÷àñòíèêè ðàñïîëàãàþò 
íåîáõîäèìîé äëÿ ýòîãî ëèêâèäíîñòüþ. Îò÷àñòè, îòñóòñòâèå äåôèöèòà 
ñðåäñòâ ïîäòâåðæäàþò è ìàñøòàáû íàìå÷åííûõ íà ñåãîäíÿ è çàâòðà 
áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ ÖÁ îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. è 10 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî. 

Â òî æå âðåìÿ ðûíî÷íûå íàñòðîåíèÿ îñòàþòñÿ ïîä äàâëåíèåì 
íåîäíîçíà÷íîãî âíåøíåãî ôîíà, à òàêæå îæèäàíèé ïðåäñòîÿùèõ 
äåôîëòîâ, êàê ïî êóïîíàì, òàê è ïî îôåðòàì. Ìû íå áåðåìñÿ äàâàòü 
êàòåãîðè÷íûõ îöåíîê íåñïîñîáíîñòè ýìèòåíòîâ ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì 
îáÿçàòåëüñòâàì, â òî æå âðåìÿ íå ìîæåì íå îòìåòèòü ñóùåñòâóþùèå 
îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî âûïóñêîâ, êîòîðûå âïîëíå ìîãóò äîñòàâèòü õëîïîò 
âëàäåëüöàì îáëèãàöèé. Â ÷àñòíîñòè, ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî ê ÌÎÈÒÊ-2, 
ÂÒÎ Ýðêîíïðîäóêò, âïîëíå ìîãóò äîáàâèòüñÿ âûïóñêè Ñåâêàáåëü-03, 
ÌÀÈÐ-03, ÀÑÏÝÊ-1. 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/      

погашение

ИнкомФин01 1 500 13.5 28/03/09 - 
погашение

Магнезит 2 2 500 8.8 03/04/09 - 
оферта

ТульскОб 1 1 500 8.5 28/06/09 - 
погашения

ГПБ-Иптк-1 3 000 8.0 29/12/36 - 
погашение

НКНХ-04 об 1 500 10.0 02/04/09 - 
оферта

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/        

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

ИнкомФин01 1 500 погашение -

ЖилсоцФ-3 1 500 29/04/09 - 
оферта 13.9

Киров.зд1 1 500 24/03/10 - 
погашение 14.9

МОИТК-02 4 000 26/03/11 - 
погашение

 СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ / ПОГАШЕНИЯ
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Облигации федерального займа  
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настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


