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Новость дня: 
Äåíåæíàÿ áàçà â Ðîññèè â óçêîì îïðåäåëåíèè çà 
ïåðèîä ñ 20 ïî 27 àïðåëÿ 2009 ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 
4,8 ìëðä ðóá. (0,1%) äî 3 òðëí 820,9 ìëðä ðóá. Çà 
ïåðèîä ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, êîãäà îáúåì 
äåíåæíîé áàçû â Ðîññèè ñîñòàâëÿë 4 òðëí 391,7 
ìëðä ðóá., ïîêàçàòåëü óìåíüøèëñÿ íà 13%. 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Òðàíñíåôòü, ËÑÐ 

 ÒðàíñÊîíòåéíåð: èòîãè ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà.  

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», ÒðàíñÊðåäèÁàíê, Ñâÿçü-áàíê, 
Ãàçïðîì, Ñåâåðñòàëü, Õèìïðîì, ÐÁÊ, Ñèíòåððà, 
7Êîíòèíåíò, Àïòåêè 36,6, Ðîñò-Ëàéí, Íàòóð Ïðîäóêò. 

 

Денежный рынок………………....стр 8 

 Ïðè ñòàâêàõ ìåæáàíêà, ïðåâûøàþùèõ 11%, ó÷àñòíèêè 
ïðåäïî÷èòàþò áîëåå «äåøåâîå» ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 

 Íà ôîíå ðîñòà åâðî ê äîëëàðó, à òàêæå íåäîñòàòîê ðóáëåé 
âåäóò ê óêðåïëåíèþ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. 

 

Долговые рынки ………….…......стр 11 

 Âíåøíèå ðûíêè: ïðèçíàêè ñòàáèëèçàöèè «âîîäóøåâëÿþò» 
èíâåñòîðîâ íà áîëåå ðèñêîâûå àêòèâû - ãîñäîëã ÑØÀ 
«âíå ïîëÿ» èíòåðåñîâ. 

 Â ðîññèéñêèõ åâðîáîíäàõ íåáîëüøîå «ðàëëè». 

 Äîëã ÁÒÀ ïðèçíàí äåôîëòîì. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: Ìîñêâà – ÎÔÇ «3:0». 

 Ñïðîñ íà ðóáëåâûå àêòèâû ñîõðàíÿåòñÿ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента...стр 13 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.11% 10 90

Russia-30 8.06% -16 -178

ОФЗ 46018 11.23% 0 269

ОФЗ 25059 10.84% -90 -86

Газпром-8 9.51% 0 -155

РЖД-6 14.10% 1 180

АИЖК-8 16.50% -20 -567

ВТБ - 5 14.18% -22 58

РоссельхБ-6 14.67% 0 480

МосОбл-8 19.00% -23 -1 484

Мгор59 13.62% -10 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 85.22% 63 395

iTRAXX XOVER S10 5Y 970.33 -33 -59

CDX HY 5Y 1 164.15 -69 17

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 922.01 3.9% 48.8%

RTS 814.78 3.9% 28.9%

S&P 500 873.64 2.2% -3.3%

DAX 4 704.56 2.1% -2.2%

NIKKEI 8 493.77 -2.7% -4.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 49.08 3.1% 17.3%

Нефть WTI 50.97 2.1% 14.3%

Золото 898.00 0.5% 1.8%

 Никель LME 3 M 11 305.00 3.5% -3.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 21 ïî 27 àïðåëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,1%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 
0,7%, ñ íà÷àëà ãîäà - 6,1% (â 2008 ãîäó ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 1,4%, ñ íà÷àëà ãîäà - 6,3%, â öåëîì çà àïðåëü - 
1,4%). 

 ÔÑÔÐ ïðèíÿëà ðåøåíèå î íàïðàâëåíèè ïðåäïèñàíèé 28 ÍÏÔ î çàïðåòå ñëåäóþùèõ îïåðàöèé: çàêëþ÷åíèå 
íîâûõ ïåíñèîííûõ äîãîâîðîâ, è (èëè) äîãîâîðîâ îá îáÿçàòåëüíîì ïåíñèîííîì ñòðàõîâàíèè, è äîãîâîðîâ î 
ñîçäàíèè ïðîôåññèîíàëüíûõ ïåíñèîííûõ ñèñòåì; ñîâåðøåíèå ñäåëîê ïî ñàìîñòîÿòåëüíîìó ðàçìåùåíèþ 
ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ è (èëè) èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî òàêèì ñäåëêàì; ïåðåäà÷à ñðåäñòâ 
ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ è ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå óïðàâëÿþùèì 
êîìïàíèÿì; ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà, íà êîòîðîì íàõîäÿòñÿ ñðåäñòâà ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ èëè 
ñðåäñòâà ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, çà èñêëþ÷åíèåì ñïèñàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ âûïëàòû 
íåãîñóäàðñòâåííîé ïåíñèè, íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè òðóäîâîé ïåíñèè, ïðîôåññèîíàëüíîé ïåíñèè è âûïëàò 
ïðàâîïðååìíèêàì - ôèçè÷åñêèì ëèöàì. Â ñïèñîê ÍÏÔ âõîäÿò: ÍÏÔ «Ãàðàíòèÿ» (Íèæíèé Íîâãîðîä), ÍÏÔ 
«Ïåðâûé Óñîëüñêèé ÍÏÔ», ÍÏÔ «Ñèáèðñêèé êàïèòàë», Íåãîñóäàðñòâåííûé Öåíòðàëüíûé ïåíñèîííûé ôîíä, 
ÍÏÔ «Ñìîëåíñêîáëãàç», ÍÏÔ «Ãóáåðíñêèé», Íåâñêèé Ïåíñèîííûé ôîíä, ÍÏÔ «Ãåëèîñ», ÍÏÔ «Íàäåæíîñòü», 
ÍÏÔ «Ðîññèéñêèé Ïåíñèîííûé Ôîíä», ÍÏÔ «Ãåëèîñ-Ýíåðãî», ÍÏÔ «Àäìèðàëòåéñêèé», Ìåæðåãèîíàëüíûé 
Ïåíñèîííûé Ôîíä ïðåäïðèÿòèé òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîãî êîìïëåêñà «ÒîïÝíåðãî», ÍÏÔ «ÊÇ-ôîíä», ÍÏÔ 
«ÈíòðàñòÔîíä», ÍÏÔ «Õëåáíûé», ÍÏÔ «Ñîöèàëüíûé ïåíñèîííûé ôîíä», ÍÏÔ «Äîñòîÿíèå», 
Ìåæðåãèîíàëüíûé ÍÏÔ «Ïåíñèîí-Ïëþñ», ÍÏÔ «Ñïîðò è çäîðîâüå», ÍÏÔ «Ñáåðåãàòåëüíûé», ÍÏÔ Òîëüÿòòè 
«Ìóíèöèïàëüíûé», Íåêîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ «ÍÏÔ «Åêàòåðèíáóðãñêèé ìóíèöèïàëüíûé ôîíä», ÍÏÔ 
«Êîðàáåë», Íåêîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ ÍÏÔ «Âåñòà», ÍÏÔ «Ïðîãðåññ-Äîâåðèå», Íåêîììåð÷åñêàÿ 
îðãàíèçàöèÿ ÍÏÔ ðàáîòíèêîâ òðàíñïîðòà «Äâèæåíèå» è ÍÏÔ «Ðîñòî». 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäàõ», äåéñòâèå 
ëèöåíçèé ôîíäîâ, âûäàííûõ äî 1 ÿíâàðÿ 2003 ãîäà, ïðåêðàùàåòñÿ 1 èþëÿ 2009 ãîäà. Êðîìå òîãî, íîðìàòèâíàÿ 
âåëè÷èíà èìóùåñòâà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòàâíîé äåÿòåëüíîñòè óâåëè÷èâàåòñÿ ñ 1 èþëÿ 2009 ãîäà ñ 30 ìëí ðóá. 
äî 50 ìëí ðóá. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáëèãàöèè Ìîñêâà-58, ÐÆÄ-13 è ÐÆÄ-10 âêëþ÷åíû â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ. 

 Ìîñêîìçàéì ïëàíèðóåò 13 ìàÿ ïðîâåñòè ñëåäóþùèé àóêöèîí ïî îáëèãàöèÿì Ìîñêâû 53-ãî âûïóñêà â îáúåìå 
15 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 1 ñåíòÿáðÿ 2013 ãîäà. 

 Â÷åðà íà ÌÌÂÁ ñîñòîÿëñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ãîðîäà Ìîñêâû 58-ãî è 50-ãî âûïóñêîâ. Ïî 58-
ìó âûïóñêó Ìîñêâû ê ðàçìåùåíèþ áûëî âûñòàâëåíî 5,5 ìëí îáëèãàöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1000 ðóá. 
êàæäàÿ. Â õîäå àóêöèîíà áûëî ïîäàíî 106 çàÿâîê íà 11,944 ìëí îáëèãàöèé. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà 
íà óðîâíå 91% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 15,97% 
ãîäîâûõ. Âåñü îáúåì áóìàã, ïðåäëîæåííûõ íà àóêöèîíå, áûë ðàçìåùåí. Ñ ó÷åòîì äàííîãî àóêöèîíà 58-îé 
âûïóñê Ìîñêâû ðàçìåùåí ïîëíîñòüþ â êîëè÷åñòâå 15 ìëí øòóê. Ïî 50-ìó âûïóñêó Ìîñêâû íà àóêöèîíå áûëî 
âûñòàâëåíî 5 ìëí îáëèãàöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1000 ðóá. êàæäàÿ, êîòîðûå â ïîëíîì îáúåìå áûëè 
ðàçìåùåíû. Â õîäå àóêöèîíà áûëî ïîäàíî 77 çàÿâîê íà 9,723 ìëí îáëèãàöèè. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 84,35% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî èòîãàì àóêöèîíà 
ñîñòàâèëà 16,02% ãîäîâûõ. Ñ ó÷åòîì äàííîãî àóêöèîíà 50-ûé âûïóñê Ìîñêâû ðàçìåùåí ïîëíîñòüþ â 
êîëè÷åñòâå 15 ìëí øòóê. Êðîìå òîãî, â ñâÿçè ñî çíà÷èòåëüíûì ñïðîñîì íà ìîñêîâñêèå îáëèãàöèè â÷åðà òàêæå 
ñîñòîÿëîñü äîðàçìåùåíèå 45-ãî âûïóñêà ãîðîäà â ïîëíîì îáúåìå. Â õîäå äîðàçìåùåíèÿ áûëî ïðåäëîæåíî 
áóìàã íà ñóììó 1,2 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü äîðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèëà 16,25% ãîäîâûõ.  
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 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïîâòîðíî ðàçìåñòèëà ñóùåñòâåííóþ ÷àñòü îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà ñóììó 4,5 ìëðä ðóá., 
âûêóïëåííûõ ðàíåå ïî îôåðòå â ìàðòå 2009 ãîäà. Ñðåäñòâà îò ïîâòîðíîãî ðàçìåùåíèÿ ýòèõ îáëèãàöèé, êàê è 
ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå èç äðóãèõ âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ, ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïëàíèðóåò íàïðàâëÿòü íà 
îáåñïå÷åíèå ðàçëè÷íûõ àñïåêòîâ áèçíåñà êîìïàíèè, âêëþ÷àÿ êàïèòàëüíûå çàòðàòû, ðåôèíàíñèðîâàíèå 
çàäîëæåííîñòè, ñäåëêè ïî ïðèîáðåòåíèþ àêòèâîâ è ò.ä. 

 29 àïðåëÿ 2009 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê è ïðîñïåêò äîêóìåíòàðíûõ ïðîöåíòíûõ 
íåêîíâåðòèðóåìûõ îáëèãàöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ ñåðèè 01 ÎÎÎ «Ãðóïïà êîìïàíèé ÑÀÕÎ» îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., 
ðàçìåùàåìûõ ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè. 

 29 àïðåëÿ 2009 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà äîêóìåíòàðíûõ ïðîöåíòíûõ 
íåêîíâåðòèðóåìûõ îáëèãàöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ ñåðèè 02 ÎÎÎ «ÀÃðîÑîþç» îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., 
ðàçìåùåííûõ ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè. 

 28 àïðåëÿ 2009 ãîäà Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë âûïóñêè îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ìîé Áàíê» ñåðèè 04 è 05 ïî 5 
ìëðä ðóá. êàæäûé. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 1820 äíåé (5 ëåò) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 05 îáúåìîì 
2 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 3 ãîäà. Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà â õîäå ðàçìåùåíèÿ áûëà 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ, ñòàâêà 2-ãî êóïîíà ðàâíà ñòàâêå ïåðâîãî êóïîíà. Ñòàâêà 3-6-ãî êóïîíîâ 
óñòàíàâëèâàåòñÿ ýìèòåíòîì. Ïî îêîí÷àíèþ âòîðîãî êóïîííîãî ïåðèîäà ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà.  

 ÇÀÎ ÊÁ «ÐÌÁ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
âûïóñêà ñîñòàâèò 1098 äíåé (3 ãîäà) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard & Poor’s ïîäòâåðäèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ðîññèéñêîãî îïåðàòîðà 
ñèñòåìû íåôòåïðîâîäîâ ÎÀÎ ÀÊ «Òðàíñíåôòü» íà óðîâíå «ÂÂÂ». Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ðåéòèíãîâ — 
«Íåãàòèâíûé». Ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò îæèäàíèÿ Standard & Poor's îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ðåéòèíã 
«Òðàíñíåôòè», âåðîÿòíî, áóäåò ïîíèæåí â ñëó÷àå ïîíèæåíèÿ ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, 
ïîñêîëüêó êðåäèòíûé ðåéòèíã Êîìïàíèè ñäåðæèâàåòñÿ óðîâíåì ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà ãîñóäàðñòâà, 
ÿâëÿþùåãîñÿ 100-ïðîöåíòíûì ñîáñòâåííèêîì Êîìïàíèè. Ê òîìó æå, âîçìîæíîñòè ïðàâèòåëüñòâà è 
ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ îêàçûâàòü ÷ðåçâû÷àéíóþ ïîääåðæêó êîìïàíèè â ñëó÷àå óõóäøåíèÿ 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè ãîñóäàðñòâà áóäóò óìåíüøàòüñÿ. Ñðåäè êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèì óðîâåíü 
ðåéòèíãà, îáîçíà÷åíî òàêæå äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè «Òðàíñíåôòè», â òîì 
÷èñëå õîä âûïîëíåíèÿ òåêóùèõ è çàïëàíèðîâàííûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ (â òîì ÷èñëå òðóáîïðîâîäà 
ÂÑÒÎ) â ïëàíå óðîâíÿ òàðèôîâ, à òàêæå îáúåìîâ òðàíñïîðòèðóåìîé íåôòè è áóäóùåãî òàðèôíîãî 
ðåãóëèðîâàíèÿ. Åñëè îòðèöàòåëüíàÿ âåëè÷èíà ãîäîâîãî ñâîáîäíîãî îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà 
ïðåâûñèò 150 ìëðä ðóá. â 2009-2011 ãîäàõ èëè åñëè îíà íå ñòàíåò ïîëîæèòåëüíîé ê 2012 ãîäó ýòî ìîæåò 
îêàçàòü çíà÷èòåëüíîå íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ðåéòèíã. Â òåêóùèõ ðåéòèíãàõ òàêæå ó÷èòûâàåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî 
îòíîøåíèå ñêîððåêòèðîâàííîãî äîëãà ê EBITDA ñóùåñòâåííî íå ïðåâûñèò 2,5õ.  

 Fitch Ratings ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà («ÐÄÝ») â èíîñòðàííîé âàëþòå è 
ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã ÎÀÎ Ãðóïïà ËÑÐ  ñ óðîâíÿ «B» äî «B-» (B ìèíóñ). Äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ 
îñòàâëåí ïîä íàáëþäåíèåì â ñïèñêå Rating Watch ñ ïîìåòêîé «Íåãàòèâíûé» 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 

 Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà Àññîöèàöèè ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ Àíàòîëèÿ Àêñàêîâà, Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ 
êîðïîðàöèÿ (IFC) íàìåðåíà èíâåñòèðîâàòü â êàïèòàë ðîññèéñêèõ áàíêîâ 1 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî â 
ðîññèéñêîì áàíêîâñêîì ñåêòîðå IFC óæå ó÷àñòâóåò â êàïèòàëå ÌÄÌ-Áàíêà (5%), Àáñîëþò Áàíêà (5%), ËÎÊÎ-
Áàíêà (15%), Ïðèìñîöáàíêà (12,5%), Ðîñòïðîìñòðîéáàíêà (20% ìèíóñ 1 àêöèÿ), Àçèàòñêî-Òèõîîêåàíñêîãî 
áàíêà (10%). Â íà÷àëå ìàðòà IFC ñîîáùèëà î ïëàíàõ ïðèîáðåòåíèÿ äî 20% ãîëîñóþùèõ àêöèé ðîñòîâñêîãî 
áàíêà «Þæíûé ðåãèîí». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ãîäîâîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» â ñðåäó ïðèíÿëî ðåøåíèå âûïëàòèòü 
äèâèäåíäû çà 2008 ãîä èç ðàñ÷åòà 0,11 ðóá. ïî îáûêíîâåííûì è ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì íîìèíàëîì 1 ðóá. 
Îáùàÿ ñóììà äèâèäåíäîâ çà 2008 ãîä, êîòîðûå áóäóò âûïëà÷åíû, ñîñòàâèò 33,2 ìëí ðóá. Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ 
òàêæå óòâåðäèëî ãîäîâîé îò÷åò ÎÀÎ «Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» çà 2008 ãîä, áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ çà 2008 ãîä è ðàñïðåäåëåíèå ïðèáûëè ïî 
ðåçóëüòàòàì 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ãðóïïû «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ïî ÌÑÔÎ â 2008 ãîäó âûðîñëà íà 30% — äî 3,5 ìëðä ðóá. 
(120 ìëí äîëë.). Êîíñîëèäèðîâàííûå àêòèâû âîçðîñëè ñî 142 ìëðä ðóá. äî 244,4 ìëðä ðóá. (8,3 ìëðä äîëë.), 
èëè â 1,7 ðàçà. Êàïèòàë óâåëè÷èëñÿ â 1,9 ðàçà è äîñòèã 16,3 ìëðä ðóá. (555 ìëí äîëë.). Êîýôôèöèåíò 
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà óâåëè÷èëñÿ äî 12,7%, òîãäà êàê ãîäîì ðàíåå îí áûë ðàâåí 11,3%. Îáúåì êðåäèòîâ, 
âûäàííûõ êëèåíòàì, â ïðîøåäøåì ãîäó âûðîñ â 1,6 ðàçà è íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà äîñòèã 140,6 ìëðä ðóá. 
(4,8 ìëðä äîëë.). Ñóììàðíûé îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 86% äî 131,9 ìëðä ðóá. 
(4,5 ìëðä äîëë.). /Banki.ru/ 

 Âíåøýêîíîìáàíê 29 àïðåëÿ ïðèîáðåë âñå àêöèè äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñâÿçü-áàíê» íà îáùóþ 
ñóììó 70 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîì ïðèâëåê â àïðåëå êðåäèò Ðîññåëüõîçáàíêà â îáúåìå 600 ìëí äîëë. ñðîêîì äî 2014 ãîäà, ãîâîðèòñÿ â 
ñîîáùåíèè ãàçîâîãî õîëäèíãà. Ñòàâêà ñîñòàâèëà 10% ãîäîâûõ. Êàê ñîîáùàëè ðàíåå ÑÌÈ, êðåäèò ìîã áûòü 
èñïîëüçîâàí äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîêóïêè Ãàçïðîìîì 20% àêöèé «Ãàçïðîì íåôòè» ó êîìïàíèè ENI. Îáúåì 
ñäåëêè — 4,1 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî 27 àïðåëÿ Ñáåðáàíê òàêæå ñîîáùèë î âûäà÷å Ãàçïðîìó êðåäèòà â 
ðàçìåðå 3 ìëðä äîëë. íà 5 ëåò. Èòàëüÿíñêàÿ ENI 24 àïðåëÿ çàêðûëà ñäåëêó ïî ïðîäàæå Ãàçïðîìó 20% àêöèé 
«Ãàçïðîì íåôòè». Â ðåçóëüòàòå äîëÿ Ãàçïðîìà â «Ãàçïðîì íåôòè» äîñòèãëà 95,68%. Ñäåëêà áûëà çàêðûòà â 
ðàìêàõ ñîãëàøåíèé, ïîäïèñàííûõ ðàíåå ENI ñ Ãàçïðîìîì, â òîì ÷èñëå î âîçìîæíîì îñóùåñòâëåíèè îïöèîíà 
íà 20% àêöèé «Ãàçïðîì íåôòè». /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà Ñåâåðñòàëü ïîñëåäíåé èç êðóïíûõ ìåòõîëäèíãîâ ïðåäñòàâèëà íà ïóáëèêå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 
1 êâàðòàë 2009 ãîäà. Äëÿ òîãî ÷òîáû ïîëó÷èòü áîëåå íàãëÿäíóþ êàðòèíó ñèòóàöèè â îòðàñëè, ìû ñîïîñòàâèëè 
äèíàìèêó ïðîèçâîäèòåëüíîé äåÿòåëüíîñòè Ãðóïïû, êàê ñ äðóãèìè ìåòàëëóðãàìè, ïðåäñòàâëåííûìè íà äîëãîâîì  
ðûíêå, òàê è ïðî÷èìè íàèáîëåå êðóïíûìè èãðîêàìè ñåêòîðà. 
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1кв.2009/1к
в 2008

1кв.2009/4к
в 2008

1кв.2009/1к
в 2008

1кв.2009/4к
в 2008 1кв.2009 4кв 2008

Сервесталь -21.0% 21.0% -18.0% 16.0% 74.0% 62.0%

Мечел -29.6% -5.5% -21.6% -0.8% 70.0% 68.0%

Евраз -29.3% 4.3% -22.8% 15.6% 70.0% 57.0%

НЛМК -12.0% 21.0% -25.3% 26.0% 77.0% 57.0%

ММК -42.5% 25.6% -41.7% 26.0% 60.0% 45.0%

Среднее -26.9% 13.3% -25.9% 16.6% 70.2% 57.8%

выплавка стали выпуск проката средняя загрузка 

Динамика производственной деятельности за 1 кв. 2009

 
Èñòî÷íèê: Äàííûå êîìïàíèé 

 

Çàìåòèì, ÷òî â öåëîì îáúÿâëåííûå ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû Ãðóïïû îêàçàëèñü ëó÷øå 
ñðåäíåîòðàñëåâûõ, ïðè ýòîì ïî êëþ÷åâûì ïîêàçàòåëÿì çàìåòíî óñòóïàåò «ëèäåðàì». 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Íà õèìè÷åñêîì ïðåäïðèÿòèè «Ðîñòåõíîëîãèé» — âîëãîãðàäñêîì «Õèìïðîìå» ââåäåíà ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà. 
Êðåäèòîðû ñ÷èòàþò, ÷òî ïî äîëãàì êîìáèíàòà äîëæíà ðàñïëàòèòüñÿ ãîñêîðïîðàöèÿ. Â «Ðîñòåõíîëîãèÿõ» 
îáåùàþò ïîìî÷ü «Õèìïðîìó» è êàê ìèíèìóì ñäåëàòü áàíêðîòñòâî «óïðàâëÿåìûì». Âûâåñòè êîìáèíàò èç 
êðèçèñà ãîñêîðïîðàöèè äîëæåí ïîìî÷ü âòîðîé ñîâëàäåëåö — ãðóïïà «Ðåíîâà», êàê óòî÷íÿåò èçäàíèå, 
ïàðòíåðû ïëàíèðóþò äî êîíöà ãîäà ñîçäàòü õîëäèíã íà áàçå ñâîèõ õèìè÷åñêèõ àêòèâîâ. Ïðîöåäóðà âíåøíåãî 
óïðàâëåíèÿ ââåäåíà Àðáèòðàæíûì ñóäîì Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè ïî òðåáîâàíèþ 
«Íèæíîâàòîìýíåðãîñáûò»./ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Êîìïàíèÿ «ÐÁÊ èíôîðìàöèîííûå ñèñòåìû» ïðîäàëà 98,2% ÐÁÊ Áàíêà. Ïàêåò â ðàâíûõ äîëÿõ ðàñïðåäåëåí 
ìåæäó êîìïàíèåé «Ñåðâèñ-òåðìèíàë» è ÷åòûðüìÿ ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè. /Âåäîìîñòè/ 

 Ôèêñèðîâàííûé îïåðàòîð «Êîìñòàð-ÎÒÑ» ñäåëàë âëàäåëüöàì ãðóïïû «Ñèíòåððà» — «Ïðîìñâÿçüêàïèòàëó» 
áðàòüåâ Àíàíüåâûõ — ïðåäëîæåíèå î ïîêóïêå. Îí ãîòîâ çàïëàòèòü çà 100% «Ñèíòåððû» äåíüãàìè è 
ñîáñòâåííûìè àêöèÿìè. 51% ìàãèñòðàëüíîãî îïåðàòîðà «Êîìñòàð» îöåíèë â 11,06% ñâîèõ àêöèé, îñòàâøèåñÿ 
49% — â 250 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Òîðãîâàÿ ñåòü «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» è ÌÄÌ-Áàíê (îðãàíèçàòîð îáëèãàöèîííîãî çàéìà íà 7 ìëðä ðóá.) 
ðàçîñëàëè â÷åðà äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé óòî÷íåííóþ ñõåìó ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà Ðèòåéëåðà. Â äåíü 
îôåðòû (23 èþíÿ 2009 ãîäà) «Ñåäüìîé êîíòèíåíò» ïðåäëàãàåò îáìåíÿòü áèðæåâûå îáëèãàöèè âòîðîé ñåðèè ñ 
âûïëàòîé 20% îò èõ íîìèíàëà íà íîâûå áèðæåâûå îáëèãàöèè. Òàêèì îáðàçîì, «Ñåäüìîé êîíòèíåíò» ãîòîâ 
çàïëàòèòü äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé â äåíü îôåðòû 1,4 ìëðä ðóá., ïîñëå ýòîãî çàäîëæåííîñòü ïåðåä èíâåñòîðàìè 
ñîñòàâèò 5,6 ìëðä ðóá. Îáúåì íîâîãî âûïóñêà îáëèãàöèé ñîñòàâèò 5,8 ìëðä ðóá. Ýòîò âûïóñê Ðèòåéëåð áóäåò 
ïîãàøàòü â òå÷åíèå äâóõ ëåò ñ åæåêâàðòàëüíîé âûïëàòîé êóïîíà (ñòàâêà 15,5%) è äîõîäíîñòüþ ê ïîãàøåíèþ 
(ïðîñòîé) 17%. Ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì áóäåò ïðåäóñìîòðåí îáøèðíûé íàáîð æåñòêèõ êîâåíàíò, 
çàùèùàþùèé èíòåðåñû èíâåñòîðîâ. /Âåäîìîñòè/ 
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 Óáûòîê êîìïàíèè «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ïî ÐÑÁÓ â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 188,987 ìëí ðóá. Ñîãëàñíî 
äàííûì Êîìïàíèè, «îí âîçíèê èç-çà êóðñîâîé ðàçíèöû ïî îáÿçàòåëüñòâàì, âûðàæåííûì â âàëþòå». Â 4 
êâàðòàëå 2008 ãîäà «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ïîëó÷èë ïðèáûëü â 220,76 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Â 2008 ãîäó â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ (àóäèðîâàííûå äàííûå) ÷èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» 
ñîêðàòèëñÿ íà 53,5% äî 56,4 ìëí äîëë. ñî 121,3 ìëí äîëë. ïî èòîãàì 2007 ãîäà. ×èñòûé óáûòîê (áåç ó÷åòà 
îáåñöåíåíèÿ ãóäâèëëà, äîõîäîâ îò ïðîäàæè îáúåêòîâ èíâåñòèöèé, ïðîäàæè ñåãìåíòà EMC è ýôôåêòà îò 
èçìåíåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà) ñîêðàòèëñÿ ñ 115,6 ìëí äîëë. â 2007 ãîäó äî 66,6 ìëí äîëë. â 2008 ãîäó. Ïðîäàæè 
Ãðóïïû óâåëè÷èëèñü â 2008 ãîäó íà 20,7% è ñîñòàâèëè 1,051 ìëðä äîëë.; âàëîâàÿ ïðèáûëü âûðîñëà íà 37,2% 
äî 362,8 ìëí äîëë., ÷òî ñîñòàâëÿåò 34,5% îò îáúåìà êîíñîëèäèðîâàííûõ ïðîäàæ. Ïîêàçàòåëü EBITDA äîñòèã â 
2008 ãîäó 33,2 ìëí äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ îòðèöàòåëüíûì EBITDA â ðàçìåðå 30,8 ìëí äîëë. ãîäîì ðàíåå. Íà 
êîíåö 2008 ãîäà ñîâîêóïíûé ôèíàíñîâûé äîëã Ãðóïïû çà ãîä ñîêðàòèëñÿ äî 149,4 ìëí äîëë. ñ 292 ìëí äîëë. 
Ñîêðàùåíèå äîëãà ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ îáúåìà çàïàñîâ, èñïîëüçîâàíèÿ îïåðàöèîííûõ äåíåæíûõ 
ïîòîêîâ, êóðñîâîé ðàçíèöû, ïðîäàæè Åâðîïåéñêîãî ìåäèöèíñêîãî öåíòðà è ÷àñòè÷íîãî îò÷óæäåíèÿ 
èìóùåñòâåííîãî ôîíäà Ãðóïïû. Èíâåñòèöèè Êîìïàíèè â 2008 ãîäó ñîñòàâèëè 27 ìëí äîëë., îñíîâíûìè èç 
êîòîðûõ ñòàëè ìîäåðíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé «Âåðîôàðìà» íà ñóììó 5,1 ìëí äîëë. è âûïëàòà 
îáÿçàòåëüñòâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðèîáðåòåíèåì ðåãèîíàëüíûõ ôàðìàöåâòè÷åñêèõ ñåòåé â 2007 ãîäó íà ñóììó 12,8 
ìëí äîëë. Â 2008 ãîäó â ðîçíè÷íîì ñåãìåíòå áûëî îòêðûòî 86 àïòåê è çàêðûòî 183 àïòåêè. 
/www.pharmacychain366.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

ÒðàíñÊîíòåéíåð: èòîãè ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà.  

ÒðàéñÊîíòåéíåð â÷åðà ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì ðåçóëüòàòû ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà, êîòîðûå áûëè 
îæèäàåìî íåãàòèâíûìè: Êîìïàíèÿ ñóùåñòâåííî ñíèçèëà ìàðæèíàëüíîñòü áèçíåñà è íàðàñòèëà äîëã. Îäíàêî, 
íåñìîòðÿ íà ýòî, êðåäèòíûé ïðîôèëü ÒðàíñÊîíòåéíåðà ìû ñ÷èòàåì ñòàáèëüíûì, ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò 
ìàòåðèíñêîé ïîääåðæêè ÐÆÄ è ñóùåñòâåííîé äîëè íà ðûíêå êîíòåéíåðíûõ ïåðåâîçîê. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî 
ðåçóëüòàòû ïåðâîãî êâàðòàëà ÿâëÿþòñÿ âàæíûì èíäèêàòîðîì ïîëîæåíèÿ äåë â Êîìïàíèè â óñëîâèÿõ 
ñëîæèâøåéñÿ íåãàòèâíîé êîíúþíêòóðû ðûíêà ãðóçîïåðåâîçîê.  

млн руб. 1 кв.08 1 кв.09 09/ '08

Выручка 3 790 3 624 -4.4%

Прибыль от продаж 234 929 297.7%

EBITDA 809 1 434 77.4%

Чистая прибыль 588 9.65 -98.4%

2008 1 кв.09 09/ '08

Активы 26 916 29 672 10.2%

Дебиторская задол-ть 5 540 5 659 2.1%

Финансовый долг, в т.ч. 3 094 5 883 90.2%

долгосрочный 3 094 4 883 57.8%

краткосрочный 0 1 000 -

Рентабельность продаж 6.2% 25.6% 19.5%

Рентабельность EBITDA 21.3% 39.6% 18.2%
Рентабельность чистой прибыли 15.5% 0.3% -15.2%

Фин. долг/EBITDA 3.83 4.10 0.28

Фин. долг/Активы 11.5% 19.8% 8.3%

Основные финансовые показатели, млн руб

Показатели эффективности и покрытия долга

Финансовые результаты ОАО "ТрансКонтейнер",  2008-2009 гг., РСБУ

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Çà ïåðâûé òðè ìåñÿöà âûðó÷êà ÒðàíñÊîíòåéíåðà ñîñòàâèëà 3,6 ìëðä ðóá., ïîêàçàâ 4,4% ñíèæåíèå ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà. Ïîêàçàòåëè ïðèáûëüíîñòè çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà äåìîíñòðèðóþò ñòàãíàöèþ: 
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ïðèáûëü îò ïðîäàæ ìèíóñ 75%, EBITDA ìèíóñ 44%, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ìèíóñ 98%.  Ïðè÷èíàìè òàêîé äèíàìèêè 
ñòàëî 12% ïàäåíèå ïåðåâîçîê êîíòåéíåðîâ, à òàêæå äîâîëüíî ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå (-26%) ãðóçîîáîðîòà 
íà òåðìèíàëàõ ÒðàíñÊîíòåéíåðà. Òàêæå íà ìàðæèíàëüíîñòü, âåðîÿòíî, îêàçàëî âëèÿíèå ñíèæåíèå öåí íà 
ïðåäëàãàåìûå óñëóãè. Ìû íàïîìèíàåì, ÷òî ãðóçîîáîðîò êîíòåéíåðîâ â îñíîâíîì îáåñïå÷åí èìïîðòîì. Çà 
ïåðâûé êâàðòàë îáúåì èìïîðòà ñîêðàòèëñÿ íà 37,7% (ïî äàííûì ÔÑÒ), â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà. Íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî ñóùåñòâåííîå îòðàñëåâîå ïàäåíèå ãðóçîîáîðîòà, ÒðàíñÊîíòåéíåðó 
óäàëîñü ïîêàçàòü áîëåå ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû, íåæåëè â öåëîì ïî ñåêòîðó. Ïàäåíèå êîíòåéíåðíûõ 
ïåðåâîçîê â ïåðâîì êâàðòàëå ñîñòàâèëî 36%, â òî âðåìÿ êàê ó ÒðàíñÊîíòåéíåðà áûëî 12% ñíèæåíèå. Êàê 
ïîëîæèòåëüíûé ìîìåíò ìû âûäåëÿåì, ÷òî Êîìïàíèè óäàåòñÿ çà ñ÷åò óõîäà ñ ðûíêà ìåëêèõ èãðîêîâ 
óâåëè÷èâàòü ñâîþ äîëþ: ñ 60% íà êîíåö 2008 ãîäà äî 67% íà êîíåö ïåðâîãî êâàðòàëà. Êîìïàíèÿ íàçûâàåò 
ïåðâûå òðè ìåñÿö íàèáîëåå ïðîâàëüíûì ïåðèîäîì è óæå â àïðåëå îæèäàåò âûõîä íà ïîêàçàòåëè 2008 ãîäà. Ìû 
ñ÷èòàåì, ÷òî ðåçóëüòàòû îñòàëüíûõ êâàðòàëîâ òåêóùåãî ãîäà áóäóò ëó÷øå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì, îäíàêî 
íåãàòèâíàÿ äèíàìèêà áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ â òå÷åíèå âñåãî 2009 ãîäà.  

Ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà äîëãîâîé ïîðòôåëü ÒðàíñÊîíòåéíåðà óâåëè÷èëñÿ íà 2,8 ìëðä ðóá. äî 5,9 ìëðä ðóá. 
Óêàçàííûå ñðåäñòâà áûëè ïðèâëå÷åíû äëÿ ïðîõîæäåíèÿ îôåðòû ïî âûïóñêó îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. â ñåðåäèíå 
ìàðòà 2009 ãîäà. Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò äî êîíöà ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ òåêóùåãî ãîäà ñîêðàòèòü êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü äî 3 ìëðä ðóá., îñòàâèâ â íåì èñêëþ÷èòåëüíî îáëèãàöèîííûé çàåì, êîòîðûé ïîñëå îôåðòû áûë 
âîçâðàùåí â ðûíîê. Òàê æå Êîìïàíèÿ óâåëè÷èëà ëèçèíãîâûé ïîðòôåëü íà 891 ìëí ðóá. äî 3,02 ìëðä ðóá. Â 
ïåðâîì êâàðòàëå ÒðàíñÊîíòåéíåð óâåëè÷èë ïàðê ôèòèíãîâûõ ïëàòôîðì íà 500 åäèíèö, îäíàêî íàì íå 
î÷åâèäíî, äëÿ ÷åãî Êîìïàíèÿ çàêóïàåò ïëàòôîðìû íà ïàäàþùåì ðûíêå. 

Ïîääåðæêó áóìàãàì ÒðàíñÊîíòåéíåðà ìîæåò äîáàâèòü â÷åðàøíåå ñîîáùåíèå î âêëþ÷åíèè áóìàã Ýìèòåíòà â 
ñïèñîê ÐÅÏÎ ÖÁ. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÎÎ «Ðîñò-Ëàéí» ñîâìåñòíî ñ ÎÎÎ «Ðîñò-Îëåîí», ÿâëÿþùååñÿ ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 
01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., ïðåäëàãàåò äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé íà÷àòü ïåðåãîâîðû â îòíîøåíèè âîçìîæíûõ 
âàðèàíòîâ åãî ðåñòðóêòóðèçàöèè. Àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè âûñòóïèò ÎÎÎ «ÈÃ «ÈÑÒ ÊÎÌÌÅÐÖ». «Â 
îêòÿáðå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ ñòîëêíóëàñü ñ äâóêðàòíûì ñîêðàùåíèåì ñïðîñà íà ñâîþ ïðîäóêöèþ è îñòàíîâêîé 
ïëàòåæåé ïî ðàíåå ñäåëàííûì îòãðóçêàì. ÎÎÎ «Ðîñò-Îëåîí» ïîëó÷èëî ñóùåñòâåííûå óáûòêè èç-çà 
òðåõêðàòíîãî îáåñöåíèâàíèÿ øåñòèìåñÿ÷íûõ îñòàòêîâ ðàíåå çàêóïëåííîãî ñûðüÿ, â ñâÿçè ñ ïàäåíèåì 
ìèðîâûõ öåí è äåâàëüâàöèåé ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó. Óõóäøåíèå ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ Êîìïàíèè â 
ñî÷åòàíèè ñ óæåñòî÷åíèåì êðåäèòíîé ïîëèòèêè áàíêàìè ïðèâåëè ê çàêðûòèþ âîçìîæíîñòåé ïî ïðèâëå÷åíèþ 
äîïîëíèòåëüíîãî äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ íà öåëè èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî äîñðî÷íîìó ïðèîáðåòåíèþ 
îáëèãàöèé â èþëå 2009 ãîäà. Íà òåêóùèé ìîìåíò Êîìïàíèÿ ïðîâîäèò ðàáîòó ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè ðàíåå 
ïîëó÷åííûõ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, ïóòåì ïðîäàæè áàíêàì-êðåäèòîðàì íåäâèæèìîñòè, íàõîäÿùåéñÿ â 
çàëîãå, è çàêëþ÷åíèÿ äîëãîñðî÷íûõ äîãîâîðîâ àðåíäû. Ýòî ïîçâîëèò ñíèçèòü äîëãîâóþ íàãðóçêó Êîìïàíèè è 
îáåñïå÷èòü äîïîëíèòåëüíûé êîìôîðò äëÿ äåðæàòåëåé íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Íàòóð Ïðîäóêò» (îêîëî 60% ïðèíàäëåæèò ôîíäó ïîä óïðàâëåíèåì Svarog Capital Advisors, 
ðàíåå — Renova Capital) ïðîäàëà 100% ÎÎÎ «Çäîðîâûå ëþäè» (îïåðàòîð îäíîèìåííîé àïòå÷íîé ñåòè) Ñåðãåþ 
Íèçîâöåâó è Àëåêñåþ Áàòóëèíó. Ïî ñëîâàì ïàðòíåðà Svarog Capital Advisors Îëåãà Öàðüêîâà, âûðó÷åííûå îò 
ñäåëêè ñðåäñòâà áóäóò èñïîëüçîâàíû â õîäå ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà «Íàòóð Ïðîäóêòà»: â 
èþíå Êîìïàíèè ïðåäñòîèò ïîãàñèòü îáëèãàöèîííûé çàåì îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
âûñòóïèò «Ðàéôôàéçåíáàíê». Îêîí÷àòåëüíûé ïëàí ïî ïðîõîæäåíèþ ïîãàøåíèÿ áóäåò óòâåðæäåí ê êîíöó ìàÿ. 
/ÊîììåðñàíòÚ/  
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Денежный рынок 
Â ñðåäó îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà áûëî ïðèêîâàíî ê 
âàëþòíîìó ñåãìåíòó, ãäå íà ôîíå óêðåïëåíèÿ äîëëàðà ê åâðî íà Forex, 
ñòàáèëèçàöèè öåí íà íåôòü â ðàéîíå 50 äîëë. çà áàðð., à òàêæå 
íåêîòîðîé íàïðÿæåííîñòè ñ ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòüþ, íàáëþäàëîñü 
óâåðåííîå óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ 
ïîääåðæèâàëàñü íà äîâîëüíî âûñîêîì óðîâíå è, äàæå íåñìîòðÿ íà 
äîñòàòî÷íî ñèëüíóþ ïîääåðæêó ðåãóëÿòîðà, çà äåíü ñòîèìîñòü êîðçèíû 
îïóñòèëàñü ñ 38,07 äî 37,99 ðóá. – ìèíèìóìà ñ ìîìåíòà óñòàíîâëåíèÿ 
Áàíêîì Ðîññèè êîðèäîðà â ïðåäåëàõ 41 ðóá. Îáùèé îáúåì â÷åðàøíèõ 
èíòåðâåíöèé ÖÁ ìû îöåíèâàåì â ïðåäåëàõ 1,7 ìëðä äîëë. 

×òî æ, «ïñèõîëîãè÷åñêèé» ðóáåæ â 38 ðóá. óñïåøíî ïðåîäîëåí, 
êîíúþíêòóðà ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó âûãëÿäèò âïîëíå êîìôîðòíîé – çà 
íî÷ü åâðî åùå íåìíîãî óêðåïèëñÿ ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå, Brent ñòîèò â 
ðàéîíå 51,16 äîëë. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ áàíêè, â ñîîòâåòñòâèè ñ 
äèðåêòèâîé Áàíêà Ðîññèè, áóäóò àêêóìóëèðîâàòü ñðåäñòâà íà 
óâåëè÷åíèå íîðìàòèâîâ ïî îáÿçàòåëüíûì ðåçåðâàì (îêîëî 30 ìëðä ðóá.) 
ïîýòîìó ñåãîäíÿ ðóáëü ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòüñÿ. Â òî æå âðåìÿ â áîëåå 
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî êàê òîëüêî âåñüìà 
âîëàòèëüíàÿ êîíúþíêòóðà âíåøíèõ ðûíêîâ ñìåíèò òðåíä, à âíóòðåííèå 
ó÷àñòíèêè ðåøàò ñâîè ïðîáëåìû ñ ëèêâèäíîñòüþ, ðóáëåâûé êóðñ, 
âåðîÿòíî, âíîâü ïîäâåðãíåòñÿ äàâëåíèþ. 

Êàê ìû óæå îòìåòèëè âûøå, â ñðåäó íà äåíåæíîì ðûíêå îùóùàëàñü 
äîâîëüíî âûñîêàÿ ïîòðåáíîñòü â ðåñóðñàõ. Òàê, ñòàâêè íà ìåæáàíêå â 
ñðåäíåì íàõîäèëèñü íà óðîâíå 10-12%, â ïèêîâûé ìîìåíò äîñòèãíóâ 
14%. Àíàëîãè÷íàÿ êàðòèíà íàáëþäàëàñü è â ñåãìåíòå âàëþòíûé ñâîï, 
ãäå öåíû â òå÷åíèå äíÿ âàðüèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 10-13%. Âñëåäñòâèå 
îòíîñèòåëüíî âûñîêîé ñòîèìîñòè ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå, 
áàíêè âíîâü îáðàòèëèñü ê áîëåå äåøåâîìó èíñòðóìåíòó - ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 
Òîëüêî íà îñíîâå àóêöèîíà êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïðèâëåêëè áîëåå 135 
ìëðä, ïðîòèâ 114 ìëðä ðóá. âî âòîðíèê.  

Â ðåçóëüòàòå â÷åðàøíèõ îïåðàöèé îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè 
óâåëè÷èëñÿ ñ 615,5 ìëðä äî 660,7 ìëðä ðóá. Ïðè òåêóùèõ áàíêîâñêèõ 
îñòàòêàõ íà ñ÷åòàõ ÖÁ, åäâà ëè óïîìÿíóòûå âûøå äåéñòâèÿ ïî 
ïðèâåäåíèþ ðåçåðâîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè Áàíêà Ðîññèè, 
îêàæóò çàìåòíîå âëèÿíèå íà ðàçâèòèå ñîáûòèé äåíåæíîãî ðûíêå, íî 
ìîãóò âûñòóïèòü â ðîëè íåêîãî îáùåãî ôîíà, ïîääåðæèâàþùåãî âûñîêèå 
öåíû, ñôîðìèðîâàâøèåñÿ â ïðåäûäóùèå äíè.  

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 
 

Дата

29 апр

аукцион ЦБ объемом 10 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

События денежного рынка

Событие

уплата 1/2 акцизов и НДПИ

возврат ЦБ 73,6 млрд руб. ранее 

размещение средств с аукционов, 
проводимых 27 и 28 марта

27 апр

28 апр аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель
уплата налога на прибыль
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Долговые рынки 
Â ñðåäó íà ðûíêàõ ïðåîáëàäàëè îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ, âîïðåêè 
òîìó, ÷òî ñòàòèñòèêà ïî ÂÂÏ â ÑØÀ çà ïåðâûé êâàðòàë îêàçàëàñü çàìåòíî 
õóæå îæèäàíèé: «-6,1%» ïðè ïðîãíîçå «-4,7%». Âìåñòå ñ òåì, î÷åâèäåí 
ôàêò çàìåäëåíèÿ ñïàäà, ïðåäûäóùåå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâëÿëî «-
6,3%». Ïðè ýòîì ðîñò ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ â ïåðâîì 
êâàðòàëå ïðåâçîøåë îæèäàíèÿ, ïîêàçàòåëü îïóáëèêîâàí íà óðîâíå 2,2% 
ïðè ïðîãíîçå 0,9%. Îòìåòèì, ÷òî îïóáëèêîâàííûå äàííûå âî ìíîãîì 
ïðåäîïðåäåëèëè ðèòîðèêó ïðîòîêîëà â÷åðàøíåãî çàñåäàíèÿ FOMC. 
Ïîñêîëüêó ñòàâêà îæèäàåìî îñòàëàñü â äåéñòâóþùåì äèàïàçîíå 0% - 
0,25%, «ôîêóñ» ïåðåìåñòèëñÿ èìåííî íà ñîïðîâîæäàþùèé ðåøåíèå 
ïðîòîêîë, ñóòü êîòîðîãî ñâîäèëàñü ê òîìó, ÷òî ôèíàíñîâûé ðåãóëÿòîð 
îòìå÷àåò ïðîäîëæåíèå ñïàäà â ýêîíîìèêå ÑØÀ, ïîä÷åðêèâàÿ, îäíàêî, ÷òî 
òåìï åãî íåñêîëüêî çàìåäëÿåòñÿ, à ðîñò ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ 
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèãíàëû ïîñòåïåííîé ñòàáèëèçàöèè. 

Íà ôîíå ýòîãî, ðåãóëÿòîð ïîêà âîçäåðæàëñÿ îò êàêèõ-òî íîâûõ çàÿâëåíèé 
â îòíîøåíèè äîïîëíèòåëüíûõ ñòèìóëîâ ïî âîññòàíîâëåíèþ, â ÷àñòíîñòè, 
îæèäàåìûõ íåêîòîðûìè ó÷àñòíèêàìè ñîîáùåíèÿ î âîçìîæíîì 
ðàñøèðåíèè ìàñøòàáîâ âûêóïà ãîñäîëãà íå ïðîçâó÷àëî, êàê, âïðî÷åì, è 
èíûõ ìåð. 

Â ðåçóëüòàòå, îæèäàíèÿ ïðèáëèæàþùåãîñÿ «âûçäîðîâëåíèÿ» ýêîíîìèêè 
ñòàëè äðàéâåðîì îïòèìèçìà èãðîêîâ íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ è ñûðüåâûõ 
ðûíêàõ, ðîñò ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ñîñòàâèë áîëåå 2%, à ïîëîæèòåëüíàÿ 
äèíàìèêà öåí íà íåôòü ïîçâîëèëà âåðíóòüñÿ èì íà óðîâåíü 50 äîëë. çà 
áàððåëü. Â òî æå âðåìÿ èíòåðåñ ê ñåãìåíòó ãîñäîëãà ÑØÀ çàìåòíî ïàäàåò, 
ê òîìó æå äîïîëíèòåëüíûì ôàêòîðîì, äâèãàþùèì äîõîäíîñòè 
êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ââåðõ, ÿâëÿåòñÿ íåóòèõàþùèé àïïåòèò 
Ìèíôèíà ÑØÀ ê ðàçìåùåíèþ íîâûõ áóìàã. Äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST çà 
â÷åðàøíèé äåíü âûðîñëà åùå íà 10 á.ï. äî 3,11% ãîäîâûõ,  

×òî êàñàåòñÿ ïðîõîäèâøåãî â÷åðà àóêöèîíà ïî 7-ëåòíèì UST íà ñóììó â 
26 ìëðä äîëë., îí âñå æå íàøåë ñâîèõ ïîêóïàòåëåé, ïðè÷åì àêòèâíîñòü 
íåðåçèäåíòîâ áûëà íåñêîëüêî âûøå, ÷åì íà ïðåäûäóùåì àíàëîãè÷íîì 
àóêöèîíå 26 ìàðòà 2009 ãîäà – 33% ïðîòèâ 28%, îäíàêî õàðàêòåðèçîâàëñÿ 
áîëåå ñëàáûì ñïðîñîì bid/cover áûë íà óðîâíå 2,28 ïðîòèâ 2,52 â 
ïðîøëûé ðàç. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ðûíêà áóäåò ïðåäñòàâëåíà äîâîëüíî áîëüøàÿ ïîðöèÿ 
ìàêðîäàííûõ, ñðåäè êîòîðûõ íå òîëüêî åæåíåäåëüíûå äàííûå ïî 
áåçðàáîòèöå, íî è ìàðòîâñêèå ïîêàçàòåëè ïîòðåáèòåëüñêèõ äîõîäîâ è 
ðàñõîäîâ, êîòîðûå, êàê ìû ïîëàãàåì, ñïîñîáíû ñòàòü ïîäòâåðæäåíèåì 
ëèáî îïðîâåðæåíèåì ïðîÿâëÿþùèõñÿ ïðèçíàêîâ ñòàáèëèçàöèè 
ýêîíîìèêè. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ êîíúþíêòóðà â÷åðà òàêæå ñêëàäûâàëàñü 
äîâîëüíî êîìôîðòíî. Â ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ àêòèâèçèðîâàëèñü 
ïîêóïàòåëè, ÷òî ïîçâîëèëî êîòèðîâêàì Russia-30, íàõîäèâøèìñÿ ïðè 
îòêðûòèè òîðãîâ â äèàïàçîíå 96% - 96,375% (YTM 8,21% - 8,14%), 
ïåðåäâèíóòüñÿ â äèàïàçîí 97% - 97,125% (YTM 8,03% - 8%). CDS Ðîññèè 
çà â÷åðà ñóçèëñÿ íà 20 á.ï. äî äèàïàçîíà 370- 380 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ðîñò êîòèðîâîê â ñðåäíåì ñîñòàâëÿë 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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0,5% - 1%. Ïðè ýòîì â öåíòðå ñïðîñà íàõîäèëèñü âûïóñêè Åâðàçà, ÒÍÊ, 
ÀËÐÎÑû. Ïîðÿäêà 75 á.ï. â÷åðà ïðèáàâèëè â öåíå áóìàãè Ãàçïðîì-19, 
ïåðåìåñòèâøèñü â äèàïàçîí 99% - 99,125% (YTP 9,64% - 9,59%). 

Â÷åðà æå íà ðûíêå åâðîîáëèãàöèé ÑÍÃ ñëó÷èëîñü áåñïðåöåäåíòíîå 
ñîáûòèå. Çàñåäàíèå êîìèòåòà ïî ISDA ðàññìîòðåëî çàïðîñ Morgan Stanley 
îòíîñèòåëüíî îòêàçà Áàíêà ÒóðàíÀëåì ïî äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ êðåäèòà 
â 550 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî íåäàâíåå èçìåíåíèå ñîñòàâà àêöèîíåðîâ 
ÁÒÀ âûçâàëî ïî ðÿäó êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ ñëó÷àé äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ, 
è íåñêîëüêî áàíêîâ, â òîì ÷èñëå è Morgan Stanley, ðåøèëè 
âîñïîëüçîâàòüñÿ ñâîèì ïðàâîì, íå äîæèäàÿñü îò ÁÒÀ ïëàíà 
ðåñòðóêòóðèçàöèè. ÁÒÀ â ñâîþ î÷åðåäü âûïóñòèë â ïðîøëûé ÷åòâåðã (23 
àïðåëÿ) ïðåññ-ðåëèç î òîì, ÷òî îí ïåðåñòàåò ïðîâîäèòü ïîãàøåíèÿ 
(ñîâîêóïíûé îáúåì äîëãà ïîðÿäêà 15 ìëðä äîëë.), ïðîäîëæàÿ 
îáñëóæèâàíèå òîëüêî ïðîöåíòíîé ÷àñòè, à âî âòîðíèê áàíê ïðîâåë 
òåëåôîííóþ êîíôåðåíöèþ äëÿ èíâåñòîðîâ, ñîîáùèâ, ÷òî ïëàí ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè áóäåò îãëàøåí ïîñëå âûõîäà ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä â ìàå. 
Íåñìîòðÿ íà îòíîñèòåëüíî êîíñòðóêòèâíóþ ïîçèöèþ ÁÒÀ, êîìèòåò ïî 
îïðåäåëåíèÿì ISDA åäèíîãëàñíî ïîñòàíîâèë, ÷òî ñëó÷àé íåâûïëàòû äàæå 
íåïóáëè÷íîãî çàéìà ïðèçíàåòñÿ äåôîëòîì. Òàêèì îáðàçîì, óæå â 
áëèæàéøåå âðåìÿ ìû ñòàíåì ñâèäåòåëÿìè ïåðâîãî ñëó÷àÿ îïðåäåëåíèÿ 
recovery ïî CDS äëÿ âîñòî÷íîåâðîïåéñêîãî ðûíêà äîëãà (íà òåêóùèé 
ìîìåíò ðûíîê CDS ÁÒÀ îöåíèâàåòñÿ â ðàçìåðå ïîðÿäêà 717 ìëí äîëë.). 
Òåì íå ìåíåå, ðûíîê êàçàõñêèõ åâðîáîíäîâ íèêàê íå îòðåàãèðîâàë íà 
äàííóþ íîâîñòü - âûïóñêè ÁÒÀ ïî-ïðåæíåìó òîðãóåòñÿ íà óðîâíÿõ 22-
25%, à âûïóñêè îòäåëüíûõ áàíêîâ, íàïðèìåð Êàçêîììåðöáàíêà 
ïîëüçóþòñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñòàáèëüíûì ñïðîñîì.  

Â ñåãìåíòå ðóáëåâûõ áóìàã â÷åðà îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áûëî 
ñîñðåäîòî÷åíî â ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå, ïðè ýòîì ñòîèò ïðèçíàòü 
«áåçîãîâîðî÷íóþ ïîáåäó» Ìîñêîìçàéìà, ïåðåòÿíóâøåãî íà ñåáÿ 
ôàêòè÷åñêè âåñü ðûíî÷íûé ñïðîñ. Â òî æå âðåìÿ Ìèíôèíó ïðèøëîñü 
«ðàïîðòîâàòü» î òîì, ÷òî îáà íàìå÷åííûõ íà â÷åðàøíèé äåíü àóêöèîíà 
ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ. Êàê ñîîáùèë Ìîñêîìçàéì, ðàçìåùåíèÿ 
ñîïðîâîæäàëèñü çíà÷èòåëüíûì ïåðåñïðîñîì, ÷òî ïîçâîëèëè íå òîëüêî 
ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèòü çàÿâëåííûå îáúåìû âûïóñêîâ ñåðèé 58 è 50, íî è 
äîïîëíèòåëüíî ðàíåå íå àíîíñèðîâàííûå áóìàãè ñåðèè 45 (ïðè 
ïðåäëîæåíèè â 1,2 ìëðä ðóá. áûëî ðàçìåùåíî áóìàã íà ñóììó 1,14 ìëðä 
ðóá.). Òðèóìôàëüíûì ñòàë âûõîä íà ïåðâè÷êó áóìàã Ãàçïðîì íåôòè, «íå 
ðàñòåðÿâ íàáðàííûå íà ôîðâàðäàõ «áàëëû», êàê ìû ðàíåå îòìå÷àëè, 
êîòèðîâêè íàõîäèëèñü óæå íà óðîâíå 101,2% îò íîìèíàëà, çà â÷åðàøíèé 
äåíü ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 101,68%, à ëîêàëüíûå ìàêñèìóìû 
áûëè âûøå 102%. Â îñòàëüíîì æå, õîòÿ èíòåðåñû èãðîêîâ âñå òàêæå áûëè 
íåîäíîðîäíû, ìîæíî îòìåòèòü ïðåîáëàäàíèå ïîçèòèâíîé äèíàìèêè 
êîòèðîâîê. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò ïîääåðæàòü äèíàìèêó â÷åðàøíåãî. Ñ îäíîé 
ñòîðîíû, âíåøíèé ôîí ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà êîìôîðòíûì, ê òîìó æå 
ïðîäîëæàþùååñÿ óêðåïëåíèå ðóáëÿ «ïîäñòåãèâàåò» ñïðîñ íà ðóáëåâûå 
àêòèâû. Ñ äðóãîé, âðÿä ëè êòî-òî ðåøèòñÿ «ïîðòèòü» êàðòèíó òîðãîâîãî 
äíÿ ìåñÿöà, íàïðîòèâ, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, ñåãîäíÿ âîçìîæíî áóäåò 
íàáëþäàòüñÿ «ñïðîñ» íà âûïóñêè, ëèêâèäíîñòü â êîòîðûõ ôàêòè÷åñêè 
îòñóòñòâóåò. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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