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Новость дня 

Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ñåãîäíÿ ïðèíÿë 
ðåøåíèå î ñîõðàíåíèè íà äåéñòâóþùåì óðîâíå 
ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ - 7,75% ãîäîâûõ. 
Îäíîâðåìåííî ñîõðàíÿþòñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå 
ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì ÖÁ. 

 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Óêðàèíà, ÊÇÎÑ, ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ.  

 Ïðåäóïðåæäåíèå îò S&P: ðåéòèíãè ËÓÊÎÉËà ïîìåùåíû â ñïèñîê 
CreditWatch ñ íåãàòèâíûì ïðîãíîçîì. 

 Áàíê «Ðóññêèé Ñòàíäàðò», Ïðîìñâÿçüáàíê, ÒÊÁ, ÂÝÁ, ÂÒÁ24, 
Evraz, ÖåíòðÒåëåêîì, Ñèíòåððà, Äàëüñâÿçü, ÀÂÒÎÂÀÇ. 

 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 7 
 Ïàðà EUR/USD ïîäíèìàåòñÿ âûøå îòìåòêè 1,31õ.  

 Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ðàçâèâàåòñÿ â 
ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíîì ÖÁ.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè â îæèäàíèè äàííûõ ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 2 êâàðòàë. 
Òîðãè ïÿòíèöû íà÷èíàþòñÿ íà ìèíîðíîé íîòå. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: â÷åðà ïîêóïàòåëè áûëè î÷åíü 
àêòèâíû. Ñåãîäíÿ áîëåå îïðàâäàííîé áóäåò ïîçèöèÿ 
«íàáëþäàòåëåé». 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïåðåîöåíåííîñòü ìåøàåò óëó÷øèòü 
ïîêàçàòåëè ïî ïåðåîöåíêå çà ìåñÿö. Îáëèãàöèè ËåíÑïåöÑÌÓ 
«äîæäàëèñü» âêëþ÷åíèÿ â ñïèñîê ÐÅÏÎ ÖÁ. 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.98% -1 -86

Russia-30 4.83% -4 -56

ОФЗ 25068 6.67% -3 -158

ОФЗ 25065 6.14% -1 -171

Газпрнефт4 5.44% 13 -350

РЖД-10 7.16% 3 26

АИЖК-8 7.90% 0 -282

ВТБ - 5 7.75% 6 34

РоссельхБ-8 7.15% -5 -147

МосОбл-8 8.29% 0 -249

Мгор62 6.94% 2 -223

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.97% -2 446

iTRAXX XOVER S13 5Y 479.03 -7 47

CDX XO  5Y 279.10 1 58

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 418.35 1.7% 3.5%

RTS 1 503.68 1.9% 4.1%

S&P 500 1 101.53 -0.4% -1.2%

DAX 6 134.70 -0.7% 3.0%

NIKKEI 9 696.02 -0.6% -8.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.13 2.6% -0.6%

Нефть WTI 78.36 1.8% -1.3%

Золото 1 168.25 0.4% 6.5%

 Никель LME 3 M 20 675.00 1.3% 11.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
30 июля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

МАКРОновости 
 Ìèíôèí ÐÔ ïðåäëàãàåò ïðèâÿçàòü â ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ ðàçìåð øòðàôíûõ ñàíêöèé çà 

íàðóøåíèÿ ñðîêîâ ðåïàòðèàöèè âàëþòíîé âûðó÷êè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çà íàðóøåíèå ðåçèäåíòàìè ñðîêîâ 
ïîëó÷åíèÿ íà ñâîè áàíêîâñêèå ñ÷åòà â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ âàëþòíîé âûðó÷êè çà òîâàðû è óñëóãè, 
ïîñòàâëåííûå è îêàçàííûå íåðåçèäåíòàì, ïðåäóñìîòðåí øòðàô â ðàçìåðå îò 3/4 äî ïîëíîé ñóììû 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íå çà÷èñëåííûõ íà ñ÷åòà â ñðîê. Ñîãëàñíî èíèöèàòèâå Ìèíôèíà, çà äàííîå íàðóøåíèå 
ïðåäëàãàåòñÿ òàêæå óñòàíîâèòü øòðàô â ðàçìåðå 1/150 (0,66%) ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ îò ñóììû 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, çà÷èñëåííûõ íà ñ÷åòà ñ íàðóøåíèåì ñðîêà, âçèìàåìîãî çà êàæäûé äåíü ïðîñðî÷êè 
çà÷èñëåíèÿ. 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ îäîáðèëî îñíîâíûå ïàðàìåòðû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ íà 2011 ãîä è íà ïåðèîä 
2012-2013 ãã. Òàê, äåôèöèò áþäæåòà ÐÔ â 2011 ãîäó â ðàçìåðå 3,6% ÂÂÏ, â 2012 - 3,1% ÂÂÏ, â 2013 ãîäó - 
2,9% ÂÂÏ. 

Òàêæå Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ îäîáðèëî ôèíàíñèðîâàíèå ôåäåðàëüíûõ öåëåâûõ ïðîãðàìì â 2011 ãîäó íà ñóììó 
981,7 ìëðä ðóá., â 2012 ãîäó - íà 806,6 ìëðä ðóá., â 2013 ãîäó - íà 750,1 ìëðä ðóá. 

 Îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè ñ 19 ïî 26 èþëÿ 2010 ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 1,3 ìëðä äî 5133,1 
ìëðä. ðóá. 

 Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû Ðîññèè ñ 16 ïî 23 èþëÿ ñîêðàòèëèñü íà 0,2 ìëðä äî 469,1 ìëðä äîëë. 

 Ïî çàÿâëåíèþ ãëàâû ÌÝÐÒ Ýëüâèðû Íàáèóëëèíîé, â òå÷åíèå òðåõ ëåò äîëÿ íåôòåãàçîâûõ äîõîäîâ â 
ñòðóêòóðå äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ äîëæíà ñîêðàòèòüñÿ íà 1,5% ÂÂÏ.  

 Ïðàâèòåëüñòâî óòâåðäèëî ýêñïîðòíûå ïîøëèíû íà íåôòü â àâãóñòå 2010 ãîäà â ðàçìåðå 263,8 äîëë. çà 
òîííó. Â èþëå 2010 ãîäà ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà äîñòèãàëà 248,8 äîëë. çà òîííó. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Îáëèãàöèè ÇÀÎ ÑÑÌÎ «ËåíÑïåöÑÌÓ» ñåðèè 01 è áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-02 âêëþ÷åíû â ïåðå÷åíü 

öåííûõ áóìàã, ïðèíèìàåìûõ â îáåñïå÷åíèå ïî ñäåëêàì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 

 5 àâãóñòà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà 14 â 
îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 Çàïëàíèðîâàííûé íà ÷åòâåðã àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà 14 â îáúåìå äî 20 ìëðä 
ðóá. ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ. 

 ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñåðèé 02, 03 è 04 îáùèì 
îáúåìîì 9 ìëðä ðóá. (ïî 3 ìëðä ðóá. êàæäûé). Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìîâ ñîñòàâèò 1820 äíåé ñ äàòû íà÷àëà 
ðàçìåùåíèÿ.  

 Â ðàçäåëå «Ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» ñïèñêà öåííûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê òîðãàì íà ÌÌÂÁ, 
íà÷àëèñü òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» ñåðèè 04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 Â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» 1 óðîâíÿ ñïèñêà öåííûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê òîðãàì íà ÌÌÂÁ, íà÷íóòñÿ 
òîðãè îáëèãàöèÿìè Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ) âûïóñêà 34004 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. 

 ÊÁ «ÌÈÀ» (ÎÀÎ) èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 05 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ 
îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 9,74% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 194,98 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 «Ñèíòåððà» óñòàíîâèëà ñòàâêó 5-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. íà óðîâíå 0,01% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 5 êîï. íà îäíó öåííóþ áóìàãó çà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä. 
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Îôåðòà ñîñòîèòñÿ 9 àâãóñòà 2010 ãîäà, ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 30 èþëÿ ïî 5 àâãóñòà 
2010 ãîäà.  

 ÎÎÎ «Ìèðàòîðã Ôèíàíñ» óñòàíîâèëî ñòàâêó 7-8 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 íà óðîâíå 11% ãîäîâûõ, 
÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 54,85 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ çà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä.  

 Áàíê «Ìîñêîâñêîå èïîòå÷íîå àãåíòñòâî» â ÷åòâåðã ïðèîáðåë ó èíâåñòîðîâ îáëèãàöèé ñåðèè 05 îáúåìîì 2 
ìëðä ðóá. 9,7% âûïóñêà íà ñóììó îêîëî 195 ìëí ðóá. 

 ÂÒÁ ðàçìåùàåò 2-ëåòíèå åâðîáîíäû (LPN) íà 400 ìëí ñèíãàïóðñêèõ äîëëàðîâ (292,6 ìëí äîëë.) ñ êóïîíîì 
4,2% ãîäîâûõ. Ðàñ÷åòû ñ èíâåñòîðàìè ïðîéäóò 11 àâãóñòà. 

 Îðèåíòèð äîõîäíîñòè 4-ëåòíèõ åâðîáîíäîâ Ãàçïðîìáàíêà íà 500 ìëí äîëë. ñîñòàâëÿåò 6,25-6,375%. 

 ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» ñåãîäíÿ îòêðûâàåò êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 06 îáúåìîì 10 
ìëðä ðóá. Çàêðûòèå êíèãè çàïëàíèðîâàíî 3 àâãóñòà 2010 ãîäà. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÔÁ ÌÌÂÁ 
ñîñòîèòñÿ  5 àâãóñòà òåêóùåãî ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÒÃÊ-2» ïðèíÿë ðåøåíèå ðàçìåñòèòü áèðæåâûå îáëèãàöèè íà 5 ìëðä ðóá. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ çàéìà 3 ãîäà. 

 «Òðàíñìàøõîëäèíã» óñòàíîâèë ñòàâêó 8 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 â ðàçìåðå 6,75% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 33,66 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 Ñåãîäíÿ ñ óòðà îðãàíèçàòîðû âûïóñêà ÍÊ Àëüÿíñ ðàñïðîñòðàíèëè çàÿâëåíèå î ñíèæåíèå äèàïàçîíà 
äîõîäíîñòè ïî âûïóñêó Êîìïàíèè ñ ðàíåå óñòàíîâëåííîãî 10 -10,5% ãîäîâûõ, äî 9,75-10%. Íàïîìíèì, ÷òî 
Ýìèòåíò ðàçìåùàåò îáëèãàöèè îáùèì îáúåìîì íà 5 ìëðä ðóá. ñ îôåðòîé ÷åðåç 3 ãîäà. 

 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç äîëãîñðî÷íîãî ðåéòèíãà ïî äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå («Ba3») 
ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà íà «Ñòàáèëüíûé» ñ «Íåãàòèâíîãî». Moody's òàêæå èçìåíèëî íà «Ñòàáèëüíûé» ñ 
«Íåãàòèâíîãî» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáëèãàöèé Áàíêà («Ba3») è 
ñóáîðäèíèðîâàííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ («B1»). 

 Standard&Poor’s ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã Óêðàèíû ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå íà îäíó 

ñòóïåíü - äî «Â+». Ðåøåíèå àãåíòñòâà ñâÿçàíî ñ îäîáðåíèåì Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîíäîì íîâîé 

êðåäèòíîé ïðîãðàììû äëÿ Êèåâà, êîòîðàÿ ìîæåò ñòèìóëèðîâàòü ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ñòðàíû è ñíèçèòü åå 
óÿçâèìîñòü ê âíåøíèì ôàêòîðàì. 

 Fitch ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà õèìè÷åñêîé êîìïàíèè ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» ñ 
óðîâíÿ «RD» äî «CC» è êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ – ñ óðîâíÿ «D» äî «C». Îäíîâðåìåííî Fitch ïîäòâåðäèëî 
ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã Êàçàíüîðãñèíòåçà ïî ñóùåñòâóþùèì åâðîîáëèãàöèÿì íà 100 ìëí 
äîëë., ïðåäñòàâëÿþùèì ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå, íà óðîâíå «C». Ïî ñîîáùåíèþ àãåíòñòâà, ïîâûøåíèå 
ðåéòèíãà ñëåäóåò çà àíàëèçîì ôèíàíñîâûõ è îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé Êîìïàíèè ïîñëå çàâåðøåíèÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè åå äîëãà. Ïðîâåäåííàÿ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ äîëãà ôàêòè÷åñêè óñòðàíèëà êðàòêîñðî÷íûé 
ðèñê ëèêâèäíîñòè è ðèñê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Îäíàêî Fitch ïî-ïðåæíåìó âûðàæàåò îáåñïîêîåííîñòü 
îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáñëóæèâàíèþ äîëãà ó êîìïàíèè ñ 2012 ãîäà è äàëåå, ïîñëå èñòå÷åíèÿ 
äâóõëåòíåãî ëüãîòíîãî ïåðèîäà ïî êðåäèòàì îò Ñáåðáàíêà (òîëüêî â îòíîøåíèè îñíîâíîé ñóììû äîëãà).  
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Ïðåäóïðåæäåíèå îò S&P: ðåéòèíãè ËÓÊÎÉËà ïîìåùåíû â ñïèñîê CreditWatch ñ íåãàòèâíûì 
ïðîãíîçîì. 
 

Âñëåä çà îáúÿâëåíèåì ñäåëêè ïî âûêóïó ñâîèõ àêöèé ËÓÊÎÉËîì («BBB-«) ó ConocoPhillips ðåéòèíãîâîå 
àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîìåñòèëî ðåéòèíãè Êîìïàíèè â ñïèñîê CreditWatch ñ íåãàòèâíûì ïðîãíîçîì. 
Íàïîìíèì, ÷òî íà ýòîé íåäåëå LUKOIL Finance Ltd ïîäïèñàëà ñîãëàøåíèå î ïðèîáðåòåíèè àêöèé, 
ïðåäóñìàòðèâàþùåå ïîêóïêó 7,6% îáûêíîâåííûõ àêöèé «ËÓÊÎÉËà» çà 3,4 ìëðä äîëë. Çàâåðøåíèå ñäåëêè 
çàïëàíèðîâàíî íà 16 àâãóñòà 2010 ã. Êðîìå òîãî, ñîãëàøåíèå î ïðèîáðåòåíèè àêöèé ïðåäóñìàòðèâàåò 
îïöèîí íà äîïîëíèòåëüíîå ïðèîáðåòåíèå äî 11,6% àêöèé äî 26 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. 

Àãåíòñòâî îáúÿñíÿåò ñâîå äåéñòâèå òåì, ÷òî ðåøåíèå î äîïîëíèòåëüíîì âûêóïå àêöèé â ñîîòâåòñòâèè ñ 
îïöèîíîì ïðèâåäåò ê ñóùåñòâåííîìó ïîâûøåíèþ ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà. S&P ïëàíèðóåò âûâåñòè ðåéòèíãè 
«ËÓÊÎÉËà» èç ñïèñêà CreditWatch â áëèæàéøèå òðè ìåñÿöà. Âàæíûì ìîìåíòîì ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî 
ïðèîáðåòåíèå 7,6% àêöèé, âåðîÿòíî, íå ïðèâåäåò ê ïîíèæåíèþ ðåéòèíãîâ, ó÷èòûâàÿ õîðîøèå îïåðàöèîííûå 
ïîêàçàòåëè Êîìïàíèè è íåâûñîêèé óðîâåíü äîëãà. Âìåñòå ñ òåì, èñïîëíåíèå îïöèîíà íà âûêóï 11,6% àêöèé, 
ïî ìíåíèþ Àãåíòñòâà, ìîæåò ïðèâåñòè ê ïîâûøåíèþ ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà äî óðîâíÿ, íå ñîîòâåòñòâóþùåãî 
òåêóùåìó êðåäèòíîìó ðåéòèíãó. S&P ïðåäïîëàãàåò âûâåñòè ðåéòèíãè «ËÓÊÎÉËà» èç ñïèñêà CreditWatch â 
áëèæàéøèå òðè ìåñÿöà, ïîñëå ïðèíÿòèÿ Êîìïàíèåé ðåøåíèÿ îá èñïîëíåíèè îïöèîíà íà ïðèîáðåòåíèå 
äîïîëíèòåëüíûõ 11,6% àêöèé è ïîñëå òîãî, êàê ïîëó÷èò èíôîðìàöèþ î ñïîñîáàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñäåëîê.  
Íàïîìíèì, ÷òî ËÓÊÎÉË, ñîãëàñíî ïîñëåäíèì îò÷åòíûì äàííûì çà ïåðâûé êâàðòàë, îòëè÷àåòñÿ âïîëíå 
ñèëüíûìè ôèíàíñàìè. Òàê, íà êîíåö êâàðòàëà 2010 ãîäà íàêîïëåííàÿ ëèêâèäíîñòü ñîñòàâëÿëà 3,3 ìëðä äîëë. 
ïëþñ äîâîëüíî âåñîìûé îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê, êîòîðûé ïî èòîãàì ïåðâûõ òðåõ ìåñÿöåâ ñîñòàâèë 
2,8 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî ñòðàòåãèåé ËÓÊÎÉËà ÿâëÿåòñÿ ðîñò äåíåæíîãî ïîòîêà ïðîòèâ îáîçíà÷åííîé 
ðàíåå ñòðàòåãèè ðîñòà êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ. 

Âìåñòå ñ òåì, ïîìèìî óêàçàííîé ñäåëêè, îáùèé îáúåì êîòîðîé ñ ó÷åòîì èñïîëíåíèÿ îïöèîíà ìîæåò 
ñîñòàâèòü 8,7 ìëðä äîëë., ó ËÓÊÎÉËà åñòü ïëàíû ïî ïðèîáðåòåíèþ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà â ñèöèëèéñêîì ÍÏÇ 
è ìåñòíîé ñåòè ÀÇÑ, êîòîðîå äîëæíî îáîéòèñü îêîëî 4 ìëðä äîëë. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå îáå ñäåëêè, 
Êîìïàíèè ïîíàäîáèòñÿ îêîëî 13 ìëðä äîëë. Ïðè ñîõðàíåíèè ñóùåñòâóþùåé êîíúþíêòóðû ðûíêà 
ýíåðãîíîñèòåëåé ìû íå ñ÷èòàåì, ÷òî êðåäèòíûå ìåòðèêè Êîìïàíèè çíà÷èòåëüíûì îáðàçîì óõóäøàòñÿ. Ïî 
íàøåìó ìíåíèþ, ðåàëèçàöèÿ óêàçàííûõ ñäåëîê íå äîëæíà âûâåñòè ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA âûøå ïëàíêè â 
1,3õ, êîòîðàÿ ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà 2010 ãîäà ñîñòàâëÿëà âïîëíå êîìôîðòíûå 0,7õ. ×òî êàñàåòñÿ 
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, òî ó ËÓÊÎÉËà çàðåãèñòðèðîâàíà ïðîãðàììà îáëèãàöèé íà 100 ìëðä ðóá.., à 
òàêæå ðÿä îòêðûòûõ ëèìèòîâ â áàíêàõ, â òîì ÷èñëå â Ñáåðáàíêå íà 5 ìëðä äîëë.  

Ìû îöåíèâàåì ïåðñïåêòèâó ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãà ËÓÊÎÉËà êàê ìàëîâåðîÿòíóþ, îïèðàÿñü, ïðåæäå âñåãî, íà 
áëàãîïðèÿòíóþ êîíúþíêòóðó ñûðüåâîãî ðûíêà, à òàêæå ñèëüíûå êðåäèòíûå ìåòðèêè Êîìïàíèè. Â ñëó÷àå 
ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãà Ýìèòåíò âñòàíåò â ðÿä ñî ñëåäóþùèìè êîìïàíèÿìè: ÂûìïåëÊîì, ÌÎÝÊ, ÍÌÏÒ, 
ÐóñÃèäðî ÷åé êðåäèòíûé ïðîôèëü è ìàñøòàáû áèçíåñà âñå-òàêè çàìåòíî ñëàáåå ËÓÊÎÉËà.  

Óêàçàííûå íîâîñòè êàê â÷åðà, òàê è ñåãîäíÿ ñ óòðà íà ôîíå êîíöà ìåñÿöà íå íàøëè âåñîìîãî îòðàæåíèÿ â 
êîòèðîâêàõ ðóáëåâûõ áóìàã ËÓÊÎÉËà, â òî âðåìÿ êàê äëÿ âëàäåëüöåâ åâðîîáëèãàöèé ñòàëè ïîâîäîì äëÿ 
ïðîäàæ. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê «Ðóññêèé Ñòàíäàðò» ðàñêðûë èíôîðìàöèþ îá óâåëè÷åíèè äîëè â ÇÀÎ «Êîìïàíèÿ «Ðóññêèé Ñòàíäàðò» 
ñ 0% äî 14,499%. Íàïîìíèì, ÷òî êîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ìàæîðèòàðíûì àêöèîíåðîì Áàíêà ñ äîëåé 97,2% íà 
íà÷àëî òåêóùåãî ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Ïðîìñâÿçüáàíêà ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðîâåäåíèè 30 àâãóñòà 2010 ãîäà âíåî÷åðåäíîãî 
îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ Ïðîìñâÿçüáàíêà. Íà ðàññìîòðåíèå áóäåò âûíåñåí âîïðîñ î ðåîðãàíèçàöèè 
Ïðîìñâÿçüáàíêà â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê íåìó ÎÀÎ «ßÐÑÎÖÁÀÍÊ». Àêòèâû ïîñëåäíåãî (ïî ÐÑÁÓ) íà 1 
èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâëÿþò 6,64 ìëðä ðóá., ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (êàïèòàë) – 648 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 Òðàíñêðåäèòáàíê (ÒÊÁ) ïðèîáðåë 19,0626% Èíòåãðèðîâàííîé âàãîíîñòðîèòåëüíîé êîìïàíèè, à òàêæå 14,5% 
ÎÀÎ «Òîðãîâûé äîì ÐÆÄ». /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ Âíåøýêîíîìáàíêà Âëàäèìèðà Äìèòðèåâà, íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò îäîáðèë 
îïöèîííîå ñîãëàøåíèå íà ïðîäàæó 9,8% «Ðîñòåëåêîìà» ÷åðåç 3 ãîäà, èñõîäÿ èç öåíû, ïî êîòîðîé îí 
äîñòàëñÿ ÂÝÁó, — 230 ðóá. çà àêöèþ. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Ïðàâëåíèå ÂÒÁ24 óòâåðäèëî ñòðàòåãèþ ðàçâèòèÿ ýêâàéðèíãîâîãî áèçíåñà Áàíêà íà 3 ãîäà. Ê êîíöó 2012 ãîäà 
Áàíê ðàññ÷èòûâàåò âîéòè â òðîéêó ëèäåðîâ ðûíêà ýêâàéðèíãà ïî îáîðîòàì (â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàíèìàåò 
îêîëî 2% ðûíêà, äâà ïåðâûõ ìåñòà ïî îáîðîòó ñåé÷àñ çàíèìàþò Ñáåðáàíê è Ðîñáàíê). Äëÿ ýòîãî â ïëàíàõ 
áàíêà, â ÷àñòíîñòè, çíà÷èòñÿ óâåëè÷åíèå â íåñêîëüêî ðàç ÷èñëà POS-òåðìèíàëîâ (àïïàðàòîâ äëÿ ïðèåìà 
áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé â òîðãîâûõ òî÷êàõ), êîòîðûõ ñåé÷àñ ó íåãî îêîëî 3,3 òûñ. øòóê. Ïðîäâèãàòü íîâîå 
íàïðàâëåíèå áèçíåñà ÂÒÁ24 íàìåðåí â òîì ÷èñëå ÷åðåç ñóùåñòâóþùèõ êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ, 
ïðåäëîæèâ â îáìåí íà ýêâàéðèíãîâûå óñëóãè ëüãîòíûå óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  
 

 Evraz íà÷àë ïîäãîòîâêó ê ñòðîèòåëüñòâó óñòàíîâîê âäóâàíèÿ ïûëåóãîëüíîãî òîïëèâà ñòîèìîñòüþ 300 ìëí 
äîëë., êîòîðûå ïîçâîëÿò Êîìïàíèè ê êîíöó 2012 ãîäà èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå ñûðüÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà ñòàëè 
ýíåðãåòè÷åñêèé óãîëü. Åâðàç íåîäíîêðàòíî ñîîáùàë î ïëàíàõ ïî ðåàëèçàöèè äàííîãî ïðîåêòà, ïîýòîìó ìû 
íå äóìàåì, ÷òî äàííàÿ íîâîñòü îêàæåò êàêîé-ëèáî âëèÿíèå íà êîòèðîâêè åãî äîëãîâûõ áóìàã. /www.evraz.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì» çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 1,95 ìëðä ðóá., ÷òî íà 
32,98% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì òåêóùåãî ãîäà (1,47 ìëðä  ðóá.). Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, 
óâåëè÷åíèå ïðèáûëè ïðîèçîøëî â îñíîâíîì çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ ðàñõîäîâ ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè 
è ïðî÷èõ ðàñõîäîâ. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÖåíòðÒåëåêîìà çà 2 êâàðòàë ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèëà 1,85 ìëðä ðóá., 
çà 1 êâàðòàë - 646,05 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 Âûðó÷êà ÇÀÎ «Ñèíòåððà» çà 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà 
îñòàëàñü ïðàêòè÷åñêè íà ïðåæíåì óðîâíå è ñîñòàâèëà îêîëî 3,487 ìëðä ðóá. Áåç ó÷åòà ïåðåîöåíêè 
âàëþòíîãî äîëãà ïî êðåäèòàì ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ñîñòàâèëà â îò÷åòíîì ïåðèîäå áîëåå 227 ìëí ðóá. C 
ó÷åòîì îòðèöàòåëüíûõ êóðñîâûõ ðàçíèö, â îñíîâíîì ñâÿçàííûõ ñ óêðåïëåíèåì äîëëàðà âî 2 êâàðòàëå 2010 
ãîäà, ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ñîñòàâèëà 3 ìëí ðóá. Òàêæå íà äàííûé ïîêàçàòåëü îêàçàëî çíà÷èòåëüíîå 
âëèÿíèå óâåëè÷åíèå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, ñâÿçàííûõ ñ îïåðåæàþùèì ðàçâèòèåì ñåòåâîé 
èíôðàñòðóêòóðû ïîä ïîòðåáíîñòè êëèåíòîâ è áèçíåñà îïåðàòîðà. Ïîêàçàòåëü OIBDA çà 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà 
ñîñòàâèë 1,30 ìëðä ðóá., à ðåíòàáåëüíîñòü ïî OIBDA – 37%. Îñíîâíûå äîõîäû êîìïàíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå 
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áûëè ïîëó÷åíû îò ðàáîòû íà ìåæîïåðàòîðñêîì ðûíêå (64%), óñëóã ïðåäîñòàâëÿåìûõ ãîñóäàðñòâåííûì 
ñòðóêòóðàì (23%) è êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì (13%). /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà (ïî ÐÑÁÓ) ïîëó÷èëî ÷èñòóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 1,21 ìëðä ðóá., 
÷òî íà 13% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè çà 2 
êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 704,51 ìëí ðóá., ÷òî íà 39% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì (506,19 
ìëí ðóá.). Ðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè Êîìïàíèÿ îáúÿñíÿåò ïîëó÷åíèåì äèâèäåíäîâ çà 2009 ãîä îò äî÷åðíåãî 
îáùåñòâà ÎÀÎ «Ñàõàòåëåêîì». Âûðó÷êà Äàëüñâÿçè çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 6,98 ìëðä ðóá. (çà 
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà – 6,64 ìëðä ðóá.). /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÀÂÒÎÂÀÇ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ñîçûâå 9 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà âíåî÷åðåäíîãî 
ñîáðàíèÿ, êîòîðîå ðàññìîòðèò âîïðîñ îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà ïóòåì ðàçìåùåíèÿ 
äîïîëíèòåëüíûõ îáûêíîâåííûõ àêöèé ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ñðåäè àêöèîíåðîâ. Ñîáðàíèå ñîñòîèòñÿ â 
çàî÷íîé ôîðìå. Сîãëàñíî ñóùåñòâóþùåé äîãîâîðåííîñòè, ïðîöåññ áóäåò ïðîõîäèòü â äâà ýòàïà. Ïåðâûé 
ýòàï â òå÷åíèå 2010-2011 ãîäîâ. Â õîäå íåãî «Ðîñòåõíîëîãèè» âëîæàò â «ÀÂÒÎÂÀÇ» - 330 ìëí åâðî, à 
Renault - 114 ìëí åâðî. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ Renault ñîõðàíèòñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå (25%), à äîëÿ 
«Ðîñòåõíîëîãèé» âûðàñòåò ñ 25 äî 29% óñòàâíîãî êàïèòàëà. Â õîäå âòîðîãî ýòàïà, íàìå÷åííîãî íà 2011-
2012 ãîäû, «Ðîñòåõíîëîãèè» âëîæàò â «ÀÂÒÎÂÀÇ» 400 ìëí åâðî, à Renault - 126 ìëí åâðî. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ 
Renault ñîõðàíèòñÿ â ðàçìåðå 25% êàïèòàëà, à «Ðîñòåõíîëîãèé» âûðàñòåò äî 36,5% óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ïðè 
ýòîì äîëÿ åùå îäíîãî àêöèîíåðà – «Òðîéêè Äèàëîã» - ñîêðàòèòñÿ ê 2012 ãîäó äî 17,5% /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Ïîñëå äâóõ äíåé ñòàáèëèçàöèè îáñòàíîâêè íà Forex, â òå÷åíèå êîòîðûõ  
êîòèðîâêè ïàðû EUR/USD îãðàíè÷èâàëèñü äèàïàçîíîì 1,296-1,304õ, â 
÷åòâåðã åâðî ñîâåðøèë íîâûé ðûâîê, ïðåâûñèâ îòìåòêó 1,31õ. Âïðî÷åì, 
çàêðåïèòüñÿ íà ýòîì óðîâíå åâðîïåéñêîé âàëþòå ïîêà íå óäàëîñü – ê 
êîíöó äíÿ åå êóðñ «îòñòóïèë» ê 1,308õ.  

Î÷åðåäíûì ïîâîäîì äëÿ ïîäúåìà åâðî îòíîñèòåëüíî àìåðèêàíñêîé 
âàëþòû, ïî-âèäèìîìó, ñòàëà ïîçèòèâíàÿ ñòàòèñòèêà èç Åâðîïû, 
îòðàçèâøàÿ âåñüìà îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ ñðåäè ïîòðåáèòåëåé, à 
òàêæå â äåëîâûõ êðóãàõ Åâðîçîíû.  

Ñåãîäíÿøíèé äåíü ïàðà EUR/USD íà÷èíàåò ñ íåáîëüøîãî ñíèæåíèÿ, 
îïóñòèâøèñü â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè äî 1,305õ, îäíàêî ãîðàçäî 
èíòåðåñíåå áóäåò íàáëþäàòü çà äèíàìèêîé åâðî, ïîñëåäóþùåé çà 
ïðåäñòîÿùåé ïóáëèêàöèåé óðîâíÿ áåçðàáîòèöû è èíôëÿöèè Åâðîçîíû, à 
òàêæå ÂÂÏ ÑØÀ çà 2 êâàðòàë.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â ÷åòâåðã òîðãè ïðîõîäèëè ïî ñöåíàðèþ 
ïðåäûäóùèõ äíåé: íà ôîíå îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî ÿñíûõ èäåé ó 
ó÷àñòíèêîâ áèâàëþòíàÿ êîðçèíà âàðüèðîâàëàñü â «áîêîâèêå». Â 
ðåçóëüòàòå, ïî èòîãàì äíÿ êîðçèíà çàêðûëàñü íà îòìåòêå 34,35 ðóá., 
íåçíà÷èòåëüíî – ëèøü íà 2 êîï. ïðåâûñèâ óðîâåíü ñðåäû.        

Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ñèòóàöèÿ ðàçâèâàåòñÿ è ñåãîäíÿ. Íàêàíóíå – óæå 
ïîñëå çàêðûòèÿ ðîññèéñêîé âàëþòíîé áèðæè, íà òîâàðíî-ñûðüåâûõ 
ðûíêàõ îáîçíà÷èëñÿ ðîñò öåí  - íåôòÿíûå êîòèðîâêè ïîäñêî÷èëè ñ 75 
äî 77,5 äîëë. çà áàðð. Òåì íå ìåíåå, ñ ñåãîäíÿøíèì îòêðûòèåì êàêîé-
ëèáî ðåàêöèè ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî ðûíêà ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ – ñ óòðà 
ñòîèìîñòü êîðçèíû ïîäñòóïàåò ê 34,37 ðóá.   

Â öåëîì, íà íàø âçãëÿä, ñòîèò êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî òàêòèêà Áàíêà Ðîññèè, 
ïðîâîäÿùåãî èíòåðâåíöèè ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ âëèÿíèÿ, îêàçûâàåìîãî 
âíåøíåé êîíúþíêòóðîé, íà êóðñîîáðàçîâàíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, 
íà÷èíàåò îêàçûâàòü âñå áîëüøåå âëèÿíèå íà õàðàêòåð ðîññèéñêèõ 
âàëþòíûõ òîðãîâ. 

Ïîñëå ïîäúåìà ìåæáàíêîâñêèõ ñòàâîê, ñâÿçàííûõ ñ îáÿçàòåëüñòâàìè 
ïåðåä áþäæåòîì, îáñòàíîâêà íà äåíåæíîì ðûíêå ïîñòåïåííî 
ïðèîáðåòàåò ïðèâû÷íûé âèä. Â ÷åòâåðã ñòîèìîñòü êîðîòêèõ ðåñóðñîâ, 
ïðèâëåêàåìûõ íà ìåæáàíêå, à òàêæå ïî ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï 
ïðàêòè÷åñêè íå ïîäíèìàëàñü âûøå 3%, õîòÿ ïî ðÿäó ñäåëîê è äîõîäèëà 
äî 3,5%. Êðîìå òîãî, ïî èòîãàì äíÿ îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè 
âûðîñ íà 53,7 ìëðä ðóá., ÷òî, âåðîÿòíî, áûëî ñâÿçàíî ñ ïðèòîêîì 
ðåñóðñîâ  èç áþäæåòíûõ èñòî÷íèêîâ. 
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Долговые рынки 
Âîëàòèëüíîñòü íà ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ â òå÷åíèå â÷åðàøíèõ 
òîðãîâ ñîõðàíÿëàñü äîâîëüíî âûñîêîé, ïðè ýòîì óäåðæàòüñÿ â çîíå ðîñòà 
ôîíäîâûì ïëîùàäêàì ïîìåøàëè äîâîëüíî íåóáåäèòåëüíûå ìàêðîäàííûå 
êàê â Åâðîïå, òàê è â ÑØÀ. Ñíèæåíèå åâðîïåéñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ 
âàðüèðîâàëîñü â äèàïàçîíå îò 0,1% äî 0,7%. Â ÑØÀ îòðèöàòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà ñîñòàâèëà 0,3% - 0,6%. Â Ñîåäèíåííûõ øòàòàõ, íåñìîòðÿ íà 
äîâîëüíî êîìôîðòíûå ðåçóëüòàòû â÷åðàøíåãî íåäåëüíîãî îò÷åòà ïî 
áåçðàáîòèöå, ñîõðàíÿëîñü äàâëåíèå ïóáëèêàöèé ïðîøåäøåé ñðåäû, 
êîòîðûå èçðÿäíî íàãíåòàþò îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî ñåãîäíÿøíåãî îò÷åòà 
ïî ÂÂÏ çà 2 êâàðòàë. 

Âìåñòå ñ òåì, â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé íà àóêöèîíå ïî 7-
ëåòíèì UST àæèîòàæà ïîäîáíîãî òîìó, êîòîðûé áûë â ñðåäó ïðè 
ðàçìåùåíèè 5-ëåòíèõ áóìàã, à òàêæå íà ïðåäûäóùåì àíàëîãè÷íîì 
àóêöèîíå â èþíå ýòîãî ãîäà íå íàáëþäàëîñü: ïðè îáúåìå ïðåäëîæåíèÿ â 
29 ìëðä äîëë. bid/cover áûë íà óðîâíå 2,78 ïðîòèâ 3,01 íà àóêöèîíå 24 
èþíÿ, à äîëÿ ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ-íåðåçèäåíòîâ îãðàíè÷èëàñü 42,3%, 
òîãäà êàê ìåñÿö íàçàä áûëà íà óðîâíå 51%. 

Îòìåòèì, ÷òî â 10-ëåòíèõ UST ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿëàñü äîâîëüíî 
ñòàáèëüíîé – äîõîäíîñòü áóìàã îñòàëàñü ôàêòè÷åñêè íà óðîâíå 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ – 2,98% (-1 á.ï. ê óðîâíþ ñðåäû). 

Ê íà÷àëó ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ â Åâðîïå è ÑØÀ êîíúþíêòóðà îñòàëüíûõ 
ïëîùàäîê ôîðìèðóåòñÿ óæå íà ìèíîðíîé íîòå – ðàçî÷àðîâûâàþùåé 
îêàçàëàñü ñòàòèñòèêà ßïîíèè â ÷àñòè äèíàìèêè ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà, êîòîðîå â èþíå ñíèçèëîñü íà 1,5% ïðè îæèäàíèÿõ ðîñòà íà 
0,2%, à òàêæå áåçðàáîòèöû, êîòîðàÿ ñîñòàâèëà 5,3% ïðè ïðîãíîçå 5,2%. Ê 
òîìó æå äî âûõîäà àìåðèêàíñêîé ìàêðîñòàòèñòèêè èíâåñòîðû, íàâåðíÿêà, 
áóäóò îñòîðîæíè÷àòü, ïðåäïî÷èòàÿ çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü. 

Â ÷åòâåðã ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè äåìîíñòðèðîâàëè äîâîëüíî 
âïå÷àòëÿþùèé ðîñò. Ñóâåðåííûå Russia-30, íà÷àâ òîðãè êîòèðîâêàìè â 
ðàéîíå 115,875%, óâåðåííî äâèíóëèñü ââåðõ, äîñòèãíóâ ê êîíöó òîðãîâîãî 
äíÿ äèàïàçîíà 116,125% - 116,1875%. Âåñüìà óáåäèòåëüíûì âûãëÿäåëà è 
ïåðåîöåíêà â Russia-20, êîòîðûå ïðèáàâèëè â öåíå ïîðÿäêà 1% - äî 
101,25% (YTM 4,84% ãîäîâûõ). Çàìå÷åí òàêæå áûë ñïðîñ è íà áóìàãè 
Russia-28, ÷üè êîòèðîâêè çà â÷åðàøíèé äåíü ïðîäâèíóëèñü ââåðõ â 
ïðåäåëàõ 1,5%, ÷òî ïîçâîëèëî äîõîäíîñòè íàèáîëåå äëèííîé èç 
îáðàùàþùèõñÿ ñóâåðåííûõ áóìàã ñíèçèòüñÿ äî 5,9% ãîäîâûõ. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå åâðîáîíäîâ ñïðîñ â÷åðà êîíöåíòðèðîâàëñÿ â 
âûïóñêàõ äëèííîé äþðàöèè, â ÷àñòíîñòè, áóìàãàõ Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, 
ÂÒÁ-18 è ÂÒÁ-35, ÂÝÁ-20, Ñáåðáàíê-15, Áàíê Ìîñêâû-15, ÐÆÄ-17. Â 
öåëîì, ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó çà äåíü ìîæíî îáîçíà÷èòü â ðàéîíå 
0,5% - 1%. 

Èç íàèáîëåå çàìåòíûõ íîâîñòåé â÷åðàøíåãî äíÿ îáîçíà÷èì íà÷àâøååñÿ 
ðàçìåùåíèå åâðîáîíäîâ Ãàçïðîìáàíêà ñ ïîãàøåíèåì â 2014 ãîäó â 
îáúåìå 500 ìëí äîëë. ñ îðèåíòèðîì ïî äîõîäíîñòè â ðàéîíå 6,25%, ÷òî ïî 
ñóòè, äîâîëüíî ãàðìîíè÷íî «âêëèíèâàåòñÿ» íà êðèâóþ áàíêà ìåæäó 
âûïóñêàìè ñ ïîãàøåíèåì â 2013 è 2015 ãîäàõ. Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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îòñóòñòâèå êàêîé-ëèáî ïðåìèè ê òîðãóþùèìñÿ âûïóñêàì, èñêëþ÷àòü 
äàëüíåéøåãî öåíîâîãî àïñàéäà íå ñòîèò, ïîñêîëüêó ðûíîê âñå åùå 
èñïûòûâàåò íåäîñòàòîê ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ.  

Îòìåòèì òàêæå, ÷òî íå óãàñàåò èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê áóìàãàì 
Áåëàðóñè, êîòîðûå çà â÷åðàøíèé äåíü ïðèáàâèëè â öåíå åùå 0,5%. 
Äîâîëüíî êîìôîðòíî ÷óâñòâîâàëè ñåáÿ â÷åðà è áóìàãè Óêðàèíû, ãäå 
äîïîëíèòåëüíîìó ñïðîñó ñïîñîáñòâîâàëî ñîîáùåíèå îò S&P î ïîâûøåíèè 
ðåéòèíãà ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå íà 1 ñòóïåíü äî «Â+». 

Äèíàìèêà áóìàã ËÓÊÎÉËà, êîòîðûå â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ 
ïîääåðæèâàëè îáùèé ðîñò, îêàçàëàñü ïîä äàâëåíèåì ñîîáùåíèÿ îò S&P î 
òîì, ÷òî ðåéòèíã êîìïàíèè ïîìåùåí â ñïèñîê íà ïåðåñìîòð ñ ïðîãíîçîì 
«íåãàòèâíûé», ïîäòîëêíóâøåãî èíâåñòîðîâ ê ôèêñàöèè, ïîâëåêøåé 
ñíèæåíèå êîòèðîâîê òîðãóþùèõñÿ âûïóñêîâ â ñðåäíåì íà 0,5%. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â÷åðà ñòàðàëñÿ óäåðæàòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, 
õîòÿ ýòîìó âî ìíîãîì ìåøàëà ôàêòè÷åñêàÿ ïåðåîöåíåííîñòü áîëüøèíñòâà 
èç íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã. Â ðåçóëüòàòå, ãîâîðèòü î ñóùåñòâåííûõ 
àïñàéäàõ íå ïðèõîäèòñÿ. Â êà÷åñòâå èñêëþ÷åíèÿ, ïîæàëóé, ìîæíî 
îáîçíà÷èòü ëèøü âûïóñêè, íåäàâíî ïîÿâèâøèåñÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå, â 
÷àñòíîñòè, îáëèãàöèè ÒÄ Êîïåéêà, êîòèðîâêè êîòîðûõ óæå ïðîäâèíóëèñü â 
ðàéîí 101,4% îò íîìèíàëà, à òàêæå áóìàãè Íîâîé ïåðåâîçî÷íîé êîìïàíèè 
è ÅâðîÕèìà. Îäíàêî ñòîèò ïðèçíàòü, ÷òî ðîñò êîòèðîâîê ðåàëèçóåòñÿ ïðè 
äîâîëüíî îãðàíè÷åííûõ îáúåìàõ, ïî ïðè÷èíå îòñóòñòâèÿ êðóïíûõ 
ïðîäàâöîâ. 

Èç èíòåðåñíûõ ñîîáùåíèé îòìå÷àåì íàðàñòàþùóþ àêòèâíîñòü âîêðóã 
ïðåäñòîÿùåãî ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÃÌÊ «ÍîðÍèêåëü», ãäå 
îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà óæå ïîíèæåí äî 7% - 7,25% ãîäîâûõ. Òàêæå î 
ñíèæåíèè îðèåíòèðà ïî ñòàâêå êóïîíà äî 9,75% - 10% ñ ðàíåå 
àíîíñèðîâàííûõ 10%- 10,5% ñîîáùèëà èíâåñòîðàì è ÍÊ «Àëüÿíñ».  

Êðîìå òîãî, ìû íå ìîæåì ïðîïóñòèòü ñîîáùåíèÿ îò ÇÀÎ ÑÑÌÎ 
«ËåíÑïåöÑÌÓ», çàÿâëÿþùåãî, ÷òî Áàíê Ðîññèè âêëþ÷èë â ñïèñîê áóìàã, 
ïðèíèìàåìûõ â îáåñïå÷åíèå ïî ñäåëêàì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ, åãî îáëèãàöèè 
ñåðèè 01 è áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-02, ÷òî, áåçóñëîâíî, ìîæåò 
«ðàçîãðåòü» èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ê âûïóñêàì, ÷üÿ äîõîäíîñòü ïî èòîãàì 
ïîñëåäíèõ ñäåëîê íàõîäèëàñü îêîëî 11,7% ãîäîâûõ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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