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Новость дня 
Ðàçìåð ìåæáþäæåòíûõ òðàíñôåðòîâ äëÿ ðåãèîíîâ 
ñîêðàòèòñÿ ñ 1,175 òðëí ðóá. â 2009 ãîäó äî 1,001 
òðëí â 2010 ãîäó.  

 

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Àëüÿíñ-Ôèíàíñ, «36,6», 
Ôàýòîí-Àýðîôèíàíñ. 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, Ãàçïðîìáàíê, 
Òþìåíüýíåðãî, ÒÃÊ-1, ÌÎÝÑÊ, Òðàíñíåôòü, Íîðèëüñêèé 
íèêåëü, ÐÆÄ. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 5 

 Ñî ñíèæåíèåì ñïåêóëÿòèâíîé àêòèâíîñòè ïðîèñõîäèò 
ñíèæåíèå ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà.  

 Óðîâåíü ëèêâèäíîñòè îïàñåíèé íå âûçûâàåò. 

 

Долговые рынки ………….…......стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: îïòèìèçì âåðíóëñÿ, íàäîëãî? 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ðîñò âñëåä çà íåôòüþ. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: ýíòóçèàçìà ôîíäîâûõ ïëîùàäîê 
íåäîñòàòî÷íî, ÷òîáû ðàçîãðåòü âíóòðåííèé äîëãîâîé 
ðûíîê. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.66% -3 145

Russia-30 7.53% 10 -231

ОФЗ 46018 12.13% 120 359

ОФЗ 25059 11.23% -66 -47

Газпрнефт4 13.01% -11 n/a

РЖД-9 11.41% -31 -89

АИЖК-8 14.28% 0 -789

ВТБ - 5 12.29% -10 -131

РоссельхБ-6 14.89% 0 502

МосОбл-8 16.91% 12 -1 693

Мгор59 10.58% -21 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.62% -15 635

iTRAXX XOVER S10 5Y 684.88 -33 -344

CDX HY 5Y 785.05 -28 -362

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 986.80 -1.5% 59.3%

RTS 973.78 -2.8% 54.1%

S&P 500 975.15 -0.5% 8.0%

DAX 5 270.32 1.8% 9.6%

NIKKEI 10 113.24 0.3% 14.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.29 -0.9% 60.9%

Нефть WTI 63.35 -5.8% 42.0%

Золото 930.00 -0.8% 5.4%

 Никель LME 3 M 16 275.00 -2.1% 39.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñ 17 ïî 24 èþëÿ îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè óâåëè÷èëñÿ íà 4,3 ìëðä äî 402,4 
ìëðä äîëë. 

 Ñ 2010 ãîäà Áàíê Ðîññèè áóäåò ïåðå÷èñëÿòü â ôåäåðàëüíûé áþäæåò 75% ñâîåé ïðèáûëè, âçàìåí òåêóùèõ 
50%. 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «Àëüÿíñ Ôèíàíñ» ñ çàäåðæêîé â îäèí ìåñÿö ïðîèçâåëî âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 01 çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä. Îáùèé ðàçìåð äîõîäà, âûïëà÷åííîãî Ýìèòåíòîì ïî 4-ìó êóïîíó, 
ñîñòàâèë 130,89 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî âûïëàòà 4-ãî êóïîíà ïî óêàçàííîìó âûïóñêó äîëæíà áûëà 
ñîñòîÿòüñÿ 24 èþíÿ 2009 ãîäà.  

 Àïòå÷íàÿ ñåòü «36,6» íå ïîãàñèëà â ðàìêàõ òåõäåôîëòà äåáþòíûé îáëèãàöèîííûé çàåì íà 3 ìëðä ðóá. (â 
îáðàùåíèè íàõîäèëèñü áóìàãè íà 1,9 ìëðä ðóá., îñòàëüíûå áûëè âûêóïëåíû ïî îôåðòå â 2008 ãîäó). Òîãäà 
Êîìïàíèÿ îáúÿñíèëà íåâûïëàòó «îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íîãî îáúåìà äåíåæíûõ ñðåäñòâ». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, 
ïî ñëîâàì ìåíåäæìåíòà Êîìïàíèè, èäåò ñîãëàñîâàíèå ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà. «36,6» ïðåäëàãàåò 
äåðæàòåëÿì âûïëàòó 15% íîìèíàëà âî 2-3 êâàðòàëå 2009 ãîäà è îáìåí îñòàëüíîãî äîëãà íà íîâûå 
îáëèãàöèè 2-é ñåðèè ñ ïîãàøåíèåì äî 2012 ãîäà. Ñòàâêó êóïîíà Ñåòü ãîòîâà óâåëè÷èòü ñ íûíåøíèõ 9,89% 
äî 18% ãîäîâûõ. Â çàëîã îíà îáåùàåò ïåðåäàòü ïðèíàäëåæàùèå «36,6» 57,35% ïàåâ çàêðûòîãî ïàåâîãî 
èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà «Ðåíåññàíñ-áèçíåñ-íåäâèæèìîñòü», êóäà âíåñåíî 11 ïîìåùåíèé àïòå÷íîé ñåòè â 
Ìîñêâå è îäíî — â Åêàòåðèíáóðãå. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Ôàýòîí-Àýðî-Ôèíàíñ» ÷àñòè÷íî âûïëàòèëî 6-é êóïîí ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
è íå ïðîèçâåëî ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé. Êàê îòìå÷àåòñÿ â ñîîáùåíèè Ýìèòåíòà,  
«ïðè÷èíà íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ – íåäîñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îáóñëîâëåííûé òåêóùåé 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèåé» 

 ÂÝÁ çàêëþ÷èë ïðåäâàðèòåëüíîå ñîãëàøåíèå, ïðåäïîëàãàþùåå ïðèîáðåòåíèå 100% àêöèé ãðóïïû 
«Àìóðìåòàëë». Â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà «Çàâåðøåíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû è âîññòàíîâëåíèå 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÎÀÎ «Àìóðìåòàëë» ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðèîáðåòåíèå àêöèé ãðóïïû «Àìóðìåòàëë», à 
òàêæå îòêðûòèå êðåäèòíîé ëèíèè ÎÀÎ «Àìóðìåòàëë». Ó÷àñòèå ÂÝÁà â ôèíàíñèðîâàíèè äàííîãî ïðîåêòà 
îäîáðåíî Íàáëþäàòåëüíûì ñîâåòîì â èþëå 2009 ãîäà. Ðåàëèçàöèÿ ïðîåêòà ïîçâîëèò «Àìóðìåòàëë» 
óâåëè÷èòü ìîùíîñòü ïðîèçâîäñòâà ñ 1 ìëí äî 2,1 ìëí òîíí ñòàëè â ãîä, îáåñïå÷èòü ðåíòàáåëüíóþ 
äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ è ñîõðàíèòü ðàáî÷èå ìåñòà â Õàáàðîâñêîì êðàå. /Finambonds/ 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 
01 ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïî ñîîáùåíèþ Áàíêà, «óâåäîìëåíèÿ îò âëàäåëüöåâ î íàìåðåíèè ïðîäàòü îáëèãàöèè íå 
ïîñòóïàëè». 

 ÎÀÎ ÊÁ «ÌÈÀ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 05 ïî òðåáîâàíèþ èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèé íà ñóììó 1,5 ìëðä ðóá. èëè 73,17% âûïóñêà. 

 ÎÎÎ «Æèëñîöèïîòåêà-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, îáëèãàöèè ê âûêóïó ïðåäúÿâëåíû íå áûëè. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî 
íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 1,5 ìëðä ðóá. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ìå÷åë» ñåðèè 04  óñòàíîâëåíà â õîäå ðàçìåùåíèÿ íà 
óðîâíå 19% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà çà ïåðâûé êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 
47,37 ðóá. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ïî äàííûì ÖÁ, íà 1 èþëÿ ñîñòàâèëà 4,2%. 
Ìåñÿöåì ðàíåå áûëî îíà ðàâíÿëàñü 3,9%. Îáúåì ïðîñðî÷åííûõ äîëãîâ íà 1 èþëÿ ñîñòàâèë 830,1 ìëðä ðóá., 
549,1 ìëðä ðóá. ïðèõîäèòñÿ íà 20 êðóïíåéøèõ áàíêîâ. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» Àëåêñàíäð Ñàâåëüåâ óâåëè÷èë ñâîþ äîëþ â êàïèòàëå 
Áàíêà ñ 29,9% äî 31,5%, Âëàäèìèð Ðåóòîâ – ñ 0,54% äî 7%. Êîìïàíèè «Ðàøåí Äèëåðøèïñ Õîëäèíã Ëèìèòåä» 
(ÐÄÕ), ïðèíàäëåæàùàÿ Þðèþ Ïèëèïåíêî, ñîêðàòèëà ñâîé ïîðòôåëü ñ 15,98% äî 7,99%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî ðàñïðåäåëèëî ìåæäó òðåìÿ áàíêàìè ðÿä êðóïíûõ ïðîåêòîâ, ôèíàíñèðóåìûõ èç áþäæåòà, äëÿ 
ïðîâåäåíèÿ ýêñïåðèìåíòà ïî ñîïðîâîæäåíèþ ðåàëèçàöèè ãîñêîíòðàêòîâ. Ñáåðáàíê ïîëó÷èë êîíòðàêò ïî 
ïðîåêòèðîâàíèþ âòîðîé ñöåíû Ìàðèèíñêîãî òåàòðà â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå (305,4 ìëí ðóá.), ñòðîèòåëüñòâî 
ó÷àñòêà àâòîìîáèëüíîé äîðîãè Ì-4 «Äîí» â Ðîñòîâñêîé îáëàñòè (7,1 ìëðä ðóá.), Äàëüíåâîñòî÷íîãî 
ôåäåðàëüíîãî óíèâåðñèòåòà è êîíôåðåíö-öåíòðà íà îñòðîâå Ðóññêèé (ñóììû êîíòðàêòîâ íå ðàñêðûâàþòñÿ). 
ÂÒÁ áóäåò îáñëóæèâàòü ôèíàíñèðîâàíèå âòîðîé î÷åðåäè ðåêîíñòðóêöèè è òåõíè÷åñêîãî îñíàùåíèÿ 
Áîëüøîãî òåàòðà (1,6 ìëðä ðóá.) è ñòðîèòåëüñòâà àâòîäîðîãè Ì-5 «Óðàë» íà ó÷àñòêå â Áàøêèðèè (413 ìëí 
ðóá.). Ãàçïðîìáàíê áóäåò ñîïðîâîæäàòü êîíòðàêòû Ìèíîáîðîíû — ñòðîèòåëüñòâà æèëüÿ â Áàëàøèõå (17 
ìëðä ðóá.), Ïîäîëüñêå (33,9 ìëðä ðóá.) è ïîñåëêå Îñèíîâàÿ Ðîùà ïîä Ïåòåðáóðãîì (11,4 ìëðä ðóá.). 
Êîíòðàêòû ñ áàíêàìè ãîñçàêàç÷èêè îáÿçàíû çàêëþ÷èòü äî 1 èþëÿ 2010 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА  

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Òþìåíüýíåðãî» ïî ÐÑÁÓ â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 18,4% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëà 998,97 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Âûðó÷êà ÒÃÊ-1 ïî ÐÑÁÓ â ïåðâîì ïîëóãîäèè ñîñòàâèëà 19,406 ìëðä ðóá., ïîêàçàâ ðîñò íà 20,4%. ×èñòàÿ 
ïðèáûëü â îò÷åòíîì ïåðèîäå âûðîñëà â 15 ðàç äî 2,067 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÌÎÝÑÊ óâåëè÷èëà ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà â 2,5 ðàçà äî 4,38 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ ïðèáûëü âî âòîðîì êâàðòàëå 2009 ãîäà 
óâåëè÷èëàñü íà 31,77% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì òåêóùåãî ãîäà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

  
НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êîìïàíèÿ Òðàíñíåôòü â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñíèçèëà ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ íà 3,4% äî 2,213 
ìëðä ðóá. Âî âòîðîì êâàðòàëå ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè óâåëè÷èëàñü ïî÷òè â òðè ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïåðâûì – äî 1,567 ìëðä ðóá. ñ 0,556 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/  

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  

 ÎÀÎ «ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü» îáúÿâèëî ïðåäâàðèòåëüíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû ïî èòîãàì 
ðàáîòû âî 2 êâàðòàëå è çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. Îáùèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà òîâàðíîãî íèêåëÿ âî 2 
êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 71 òûñ. òîíí ïî ñðàâíåíèþ ñ 69 òûñ. òîíí â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà. Îáùèé îáúåì 
ïðîèçâîäñòâà òîâàðíîé ìåäè âî 2 êâàðòàëå 2009 ãîäà âûðîñ äî 100 òûñ. òîíí ñ 96 òûñ. òîíí çà ïðåäûäóùèé 
êâàðòàë. Êîìïàíèÿ ïðîèçâåëà 765 òûñ. óíöèé ïàëëàäèÿ è 174 òûñ. óíöèé ïëàòèíû çà îò÷åòíûé êâàðòàë. 
/Finambonds/ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
31 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî ñëîâàì ãëàâû ÎÀÎ «ÐÆÄ», Êîìïàíèÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 
2008 ãîäà ñîêðàòèëà äîõîäû íà 10%. Âûðó÷êà Ìîíîïîëèè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 529,316 
ìëðä ðóá.  /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî ñëîâàì ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Àëåêñåé Êóäðèíà, îáúåì ñóáñèäèé äëÿ ÐÆÄ â 2010 ãîäó  ñîñòàâèò 25 ìëðä 
ðóá., à íå 50 ìëðä  ðóá., êàê îæèäàëîñü ðàíåå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
×åòâåðã íà÷àëñÿ ñ ðåçêîãî îñëàáëåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû: 
îòêðûâøèñü íà 37,69 ðóá., êîðçèíà ïðèáàâèëà áîëåå 38 êîï. 
îòíîñèòåëüíî çàêðûòèÿ ïðåäûäóùåãî äíÿ. Òàêîâà áûëà ðåàêöèÿ 
îòå÷åñòâåííîãî ðûíêà íà ïðîèçîøåäøóþ íàêàíóíå êîððåêöèþ íåôòÿíûõ 
êîòèðîâîê. Îäíàêî çàòåì ïîä âëèÿíèåì íà÷àâøåéñÿ ìåíÿòüñÿ  
êîíúþíêòóðû ìåæäóíàðîäíûõ ñûðüåâûõ ðûíêîâ àêòèâíîñòü ïîêóïàòåëåé 
èíîñòðàííîé âàëþòû äîâîëüíî áûñòðî «óëåòó÷èëàñü». Ïîñëåäîâàâøèå 
ïðîäàæè ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî ïîä çàêðûòèå òîðãîâ âåëè÷èíà áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà ñîñòàâèëà 37,26 ðóá.  

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè îòûãðûâàþò â÷åðàøíèé ïîçèòèâ, è ðóáëü ñíîâà 
óêðåïëÿåòñÿ: ñ îòêðûòèåì êîðçèíà òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 37 ðóá., à êóðñ 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû âíîâü ïàäàåò äî 31,13 ðóá. 

Âàëþòíûé ðûíîê ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, 
îïðåäåëÿþùèì íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîãî ðûíêà. Â ÷åòâåðã, 
âìåñòå ñî ñíèæåíèåì ñïåêóëÿòèâíûõ íàñòðîåíèé, ïðîèñõîäèò óëó÷øåíèå 
ñèòóàöèè íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå, ñòàâêè êîòîðîãî â òå÷åíèå äíÿ 
íàõîäèëèñü îêîëî 7%. Àíàëîãè÷íàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàëàñü â ñåãìåíòå 
îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï, ãäå çà äåíü ñíèçèëèñü ñ 7% äî 6%. 

Â îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ âûïëàò áàíêè çàìåòíî óâåëè÷èëè 
âåëè÷èíó îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ. Êîðñ÷åòà âûðîñëè ñ 418 ìëðä äî 
467,6 ìëðä ðóá., à äåïîçèòû ñ 308,6 ìëðä äî 317,9 ìëðä ðóá. Ïîìèìî 
ýòîãî, ó÷àñòíèêè íåñêîëüêî ñîêðàòèëè çàäîëæåííîñòü ïî ðÿäó 
èíñòðóìåíòîâ ÖÁ, â ÷àñòíîñòè ÐÅÏÎ è ïîä çàëîã «íåòîðãóåìûõ àêòèâîâ», 
îäíàêî èçìåíåíèÿ íå íîñèëè ðåøàþùåé ðîëè. 

Íà ñëåäóþùåé íåäåëå áàíêè äîëæíû áóäóò âåðíóòü ÖÁ ÷óòü áîëåå 100 
ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå â õîäå áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ. Ñ 
ó÷åòîì çàâåðøèâøåãîñÿ ïåðèîäà íàëîãîâûõ âûïëàò òåêóùèé óðîâåíü  
ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, íà íàø âçãëÿä, îáåñïå÷èò äîâîëüíî 
áåçáîëåçíåííîå âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ. Ê òîìó æå íå èñêëþ÷åíî, ÷òî 
íà çàïëàíèðîâàííîì 3 àâãóñòà àóêöèîíå Áàíê Ðîññèè ïðåäëîæèò 
äîñòàòî÷íî âûñîêèé îáúåì äëÿ æåëàþùèõ ðåôèíàíñèðîâàòü 
ïîãàøàåìûå êðåäèòû. 

Êðîìå òîãî, â÷åðà ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî Ìèíôèí 4 àâãóñòà ïðîâåäåò 
î÷åðåäíîé áþäæåòíûé àóêöèîí, íà êîòîðûõ ïðåäëîæèò ó÷àñòíèêîì 100 
ìëðä ðóá.   

 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru
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Дата
27 июл

29 июл

30 июл

1 авг

28 июл

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес.
уплата налога на прибыль

уплата НДПИ, уплата 1/2 акцизов

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 
4 недели и 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 25 млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 150 
млрд руб.  сроком на 5 недель

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 75 
млрд руб.  сроком на 1 год

ЦБ повышает нормы резервирования ФОР 
до 2.5%

размещение средств с аукционов, 
проводимых 27 и 28 июля
возврат фонду ЖКХ 7.5 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

 
 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ â÷åðàøíèé äåíü îòìåòèëñÿ 
âîññòàíîâëåíèåì êëþ÷åâûõ èíäèêàòîðîâ. Òàê, èíäåêñ Dow Jones ïðèáàâèë 
áîëåå 0,9%, à S&P ïî÷òè 1,2%. Ëþáîïûòíî, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ðîñò àêöèé, 
ñïðîñ íàáëþäàëñÿ è íà êàçíà÷åéñêèå áóìàãè ÑØÀ – äîõîäíîñòü UST 
ñíèçèëàñü ïðèáëèçèòåëüíî íà 3 á .ï., óñòàíîâèâøèñü íà óðîâíå 3,66%. 
Ïðè÷èíà òàêîé äèíàìèêè, ïî âñåé âèäèìîñòè, çàêëþ÷àëàñü â èòîãàõ 
â÷åðàøíåãî àóêöèîíà 7-ëåòíèõ US Treasuries, äîâîëüíî 
íåîæèäàííî ïðèâëåêøèé âûñîêèé èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê ýòèì áóìàãàì. Ïî 
åãî ðåçóëüòàòàì ñïðîñ áîëåå ÷åì â 2,6 ðàçà ïðåâûñèë ðåêîðäíûé îáúåì 
ïðåäëîæåíèÿ â 28 ìëðä äîëë., ê òîìó æå äîëÿ íåðåçèäåíòîâ â îáúåìå 
ýìèññèè ñîñòàâèëà 67%. Ñåãîäíÿ ðûíêè îæèäàþò ïóáëèêàöèþ äàííûõ 
ÑØÀ ïî ÂÂÏ, à òàêæå îöåíîê ðàñõîäîâ íà ëè÷íîå ïîòðåáëåíèå. 

Îïòèìèçì íå îáîøåë è ñûðüåâûå ðûíêè, ãäå â÷åðà îáîçíà÷èëñÿ íîâûé 
ïîäúåì öåí íà íåôòü, ïðåâûñèâøèõ ïîä êîíåö äíÿ 67 äîëë. çà áàððåëü. 
Âîññòàíîâëåíèå öåí íà «÷åðíîå çîëîòî» íåçàìåäëèëî ñêàçàòüñÿ íà 
êîòèðîâêàõ ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ. Òàê, ñóâåðåííûé âûïóñê Russia-30 
ïîäðîñ ïðèìåðíî íà 0,5 ï.ï., íåçíà÷èòåëüíî ñîêðàòèâ ñïðýä ê 
àíàëîãè÷íûì êàçíà÷åéñêèì áóìàãàì ÑØÀ. Âñëåä çà  ãîñäîëãîì 
ïîäòÿíóëèñü è êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè, êîòèðîâêè êîòîðûõ â ñðåäíåì 
ïîäðîñëè íà 0,2-0,5%. 

Êàê îáû÷íî, â÷åðàøíèé îïòèìèçì ôîíäîâîãî ðûíêà îáîøåë ñòîðîíîé 
äîëãîâîé ñåãìåíò. Â ïðèíöèïå, îíî è ïîíÿòíî: àêöèè ðàñòóò íà âîëíå 
ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà, â òî âðåìÿ êàê â ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå 
ïåðñïåêòèâû âîññòàíîâëåíèÿ êàê ìåæäóíàðîäíîé, òàê è ðîññèéñêîé 
ýêîíîìèêè âûãëÿäÿò äîâîëüíî òóìàííûìè.  

Òàê èëè èíà÷å, êðóã íàèáîëåå àêòèâíî òîðãóåìûõ áóìàã îãðàíè÷èâàåòñÿ 
ïðèâû÷íûì ñïèñêîì «ôèøåê»: Ãàçïðîì À4 (YTM 9,98%, ïðèáàâèâøåãî â 
öåíå 0,06%), Ãàçïðîì íåôòè 3 (YTP 14,01%, +0,07%), âñå åùå 
ñòðåìÿùåãîñÿ ñîêðàòèòü ñïðýä ê áîëåå êîðîòêîìó âûïóñêó 4-é  ñåðèè. 
Íàáëþäàëèñü ðàçíîíàïðàâëåííûå äâèæåíèÿ â ðàçëè÷íûõ âûïóñêàõ ÐÆÄ: 
ÐÆÄ-10 (-0,08%), ÐÆÄ-12 (+0,71%), ÐÆÄ-16 (-0,65%). Ñðåäè âòîðîãî 
ýøåëîíà îòìåòèì íåêîòîðûé ïðèðîñò â áóìàãàõ ÌÒÑ-3 (+0,32%), ÌÒÑ-4 
(+0,52%), ðàñòóùèì, ïî-âèäèìîìó, â ïðåääâåðèè ïîÿâëåíèÿ íà ðûíêå 
íîâîãî ÌÒÑ-5. 

Êàê è îæèäàëîñü, ðàçìåùåíèå âûïóñêà Ìå÷åë-4 ïðîøëî äîâîëüíî 
«óñïåøíî». Âåñü ïðåäïîëàãàåìûé îáúåì â 5 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí 
ïîëíîñòüþ è ñòàâêà êóïîíà ñîñòàâèëà 19%. Îòñóòñòâèå ïóáëè÷íîãî ïðå-
ìàðêåòèíãà çàñòàâëÿåò íàñ äåëàòü âûâîäû î òåõíè÷åñêîì ðàçìåùåíèè 
âûïóñêà. Â òî æå âðåìÿ óñòàíîâëåííàÿ ñòàâêà õîòü è íå ïðåäîñòàâëÿåò 
îñîáîé ïðåìèè «ê ðûíêó», íà íàø âçãëÿä, íàõîäèòñÿ äîñòàòî÷íî áëèçêî ê 
ñïðàâåäëèâîìó óðîâíþ è íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ñ óëó÷øåíèåì êîíúþíêòóðû, 
âûïóñê áóäåò èíòåðåñåí èíâåñòîðàì íà âòîðè÷íîì ðûíêå. Íåìàëîâàæíûì 
àñïåêòîì â ýòîì îòíîøåíèè ïðåäñòàâëÿåòñÿ ðàçìåð äèñêîíòà ïî ñäåëêàì 
ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Îáîçíà÷èì, ÷òî äèñêîíò ïî îáðàùàþùåìóñÿ Ìå÷åë-2 (YTP 
17,01%), ñîñòàâëÿþùèé ñåé÷àñ 50%, î÷åâèäíî, çàìåòíî ñíèæàåò 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü åãî ïðèîáðåòåíèÿ. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 
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