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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.45% -1 123

Russia-30 7.03% -6 -280

ОФЗ 25068 12.13% 6 n/a

ОФЗ 25065 11.93% 0 n/a

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 10.54% -18 -176

АИЖК-8 14.15% 0 -802

ВТБ - 5 11.34% -34 -226

РоссельхБ-6 13.20% 0 333

МосОбл-8 16.88% 48 -1 696

Мгор59 10.09% -8 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.39% 6 712

iTRAXX XOVER S10 5Y 647.04 -6 -382

CDX HY 5Y 826.46 12 -321

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 111.33 2.9% 79.4%

RTS 1 089.46 1.8% 72.4%

S&P 500 1 028.93 -0.2% 13.9%

DAX 5 517.35 0.9% 14.7%

NIKKEI 10 534.14 0.6% 18.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 71.90 0.3% 71.9%

Нефть WTI 72.74 0.3% 63.1%

Золото 955.00 0.7% 8.3%

 Никель LME 3 M 19 030.00 1.5% 62.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Ãðóïïà «Âåñòåð» ñäåëàëà îôèöèàëüíîå çàÿâëåíèå ïî ñèòóàöèè, ñëîæèâøåéñÿ ñ âûêóïîì îáëèãàöèé ÎÎÎ 
«Âåñòåð-Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 20 àâãóñòà 2009 ãîäà ñóììà îáëèãàöèé 
Ãðóïïû «Âåñòåð», íàõîäÿùèõñÿ â ñâîáîäíîì îáðàùåíèè, ñîñòàâëÿëà 88 ìëí ðóá., â òîì ÷èñëå ó áàíêîâ – 81,2 
ìëí ðóá., ó ÷àñòíûõ ëèö – 6,9 ìëí ðóá. Çà òðè íåäåëè äî äàòû îôåðòû (21 àâãóñòà 2009 ãîäà) ñî âñåìè 
áàíêàìè-èíâåñòîðàìè áûëè äîñòèãíóòû äîãîâîðåííîñòè î ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè íà ñðîê 6-12 
ìåñÿöåâ. Óñëîâèåì ðåñòðóêòóðèçàöèè è íå ïðåäúÿâëåíèÿ îôåðòû ñòàëî ïîãàøåíèå ÷àñòè çàäîëæåííîñòè 
(10-20% îò ñóììû äîëãà), êîòîðîå «Âåñòåð» èñïîëíèë â àâãóñòå. Ñðåäñòâà äëÿ ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé 
÷àñòíûõ ëèö â ðàçìåðå 6,9 ìëí ðóá. 21 àâãóñòà 2009 ãîäà áûëè ðàçìåùåíû Êîìïàíèåé íà áðîêåðñêîì ñ÷åòå. 
Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà ïðåäâàðèòåëüíóþ äîãîâîðåííîñòü î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà, â äåíü îôåðòû 21 àâãóñòà 
îäèí èç áàíêîâ-èíâåñòîðîâ âûíåñ âîïðîñ ïî îôåðòå íà êðåäèòíûé êîìèòåò è ïðèíÿë ðåøåíèå î 
ïðåäúÿâëåíèè íà îôåðòó 100% îáëèãàöèé (30 ìëí ðóá.). Ïðè÷èíîé ýòîãî áàíê íàçâàë æåëàíèå 
çàôèêñèðîâàòü ãðàôèê ãàøåíèÿ ÷åðåç ìèðîâîå ñîãëàøåíèå â ñóäå. 24 àâãóñòà 2009 ãîäà Ãðóïïà «Âåñòåð» 
âûêóïèëà íà ðûíêå îáëèãàöèè ó ÷àñòíûõ ëèö íà 6,9 ìëí ðóá. Ïî äîãîâîðåííîñòè ñ áàíêîì-èíâåñòîðîì, 
ïðåäúÿâèâøèì îáëèãàöèè ê îôåðòå, â áëèæàéøåå âðåìÿ áóäåò ïîäïèñàíî ìèðîâîå ñîãëàøåíèå ñ ãðàôèêîì 
ïîãàøåíèÿ äî êîíöà 2009 ãîäà. Âñåì îñòàëüíûì èíâåñòîðàì Ãðóïïà áóäåò ãàñèòü çàäîëæåííîñòü â 
ñîîòâåòñòâèè ñ ïîäïèñàííûìè ãðàôèêàìè â ïîëíîì îáúåìå». /Finambonds/ 

 Êðåäèòîðû ÌÎÈÒÊ óñîìíèëèñü â ñïîñîáíîñòè ïðàâèòåëüñòâà Ìîñîáëàñòè îáåñïå÷èòü ïîãàøåíèå äîëãîâ 
Êîìïàíèè è ïûòàþòñÿ «ñûãðàòü íà îïåðåæåíèå». Íåñìîòðÿ íà îáúÿâëåíèå î ëèêâèäàöèè Êîìïàíèè åå 
âëàäåëüöåì, êðåäèòîðû ÌÎÈÒÊ íàïðàâèëè â àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêîâñêîé îáëàñòè ñâîé èñê î ïðèçíàíèè åå 
áàíêðîòîì — çàñåäàíèå ïî íåìó íàçíà÷åíî íà 14 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Þðèñòû êîìïàíèè-êðåäèòîðà 
ðàññ÷èòûâàþò, ÷òî íà ýòîì çàñåäàíèè ïðåäñòàâèòåëè Ìîñîáëàñòè îòêàæóòñÿ îò áàíêðîòñòâà ÌÎÈÒÊ, â 
ïðîòèâíîì ñëó÷àå êîíêóðñíîãî óïðàâëÿþùåãî áóäåò íàçíà÷àòü êîìïàíèÿ-êðåäèòîð, à íå ëèêâèäàöèîííàÿ 
êîìèññèÿ ÌÎÈÒÊ. Êðîìå òîãî, îäíîé èç êîìïàíèé-êðåäèòîðîâ áûëà ïîäàíà æàëîáà íà äåéñòâèÿ ñàìîé 
îáëàñòè, èíèöèèðîâàâøåé áàíêðîòñòâî ÌÎÈÒÊ, ïîýòîìó çàñåäàíèå ñóäà ïî èñêó ñàìîé Ìîñîáëàñòè, êîòîðîå 
äîëæíî áûëî ñîñòîÿòüñÿ 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà, ìîæåò áûòü îòëîæåíî äî ðàññìîòðåíèÿ ýòîé æàëîáû ïî 
ñóùåñòâó. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «Ñèáèðü» ñîîáùèëî, ÷òî íà îñíîâå ïîäàííûõ àêöåïòàíòàìè çàÿâëåíèé, ñîäåðæàùèõ 
íàìåðåíèå ïðîäàòü îáëèãàöèè ñåðèè 01 îáúåìîì 2,3 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà, 
êîýôôèöèåíò óäîâëåòâîðåíèÿ çàÿâëåíèé ñîñòàâèë 0,2708753632. Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ 
óñëîâèÿìè ðåñòðóêòóðèçàöèè, Ýìèòåíò îñóùåñòâëÿåò ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 â êîëè÷åñòâå äî 230 
òûñ. øòóê. 

 28 àâãóñòà ÎÎÎ «Áåëîí-Ôèíàíñ» ñ ïðîñðî÷êîé â îäèí äåíü ïðîèçâåëî âûïëàòó êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 
02. Îáùèé îáúåì ïðîèçâåäåííûõ âûïëàò ýìèòåíòîì ïî äàííîìó îáÿçàòåëüñòâó ñîñòàâèë 92,24 ìëí ðóá., ïðè 
êóïîííîì äîõîäå íà îäíó öåííóþ áóìàãó - 46,12 ðóá.  

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÇÀÎ «Ìèêîÿíîâñêèé ìÿñîêîìáèíàò» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 
îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 13,6% âûïóñêà íà 
îáùóþ ñóììó 272,092 ìëí ðóá. Äîïîëíèòåëüíî Êîìïàíèåé âûïëà÷åí íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä ïî 
îáëèãàöèÿì â ðàçìåðå 1,932 ìëí ðóá. 

 28 àâãóñòà 2009 ãîäà çàâåðøèëîñü ðàçìåùåíèå â ïîëíîì îáúåìå ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå âûïóñêà îáëèãàöèé 
ÎÀÎ «Îñòàíêèíñêèé ìÿñîïåðåðàáàòûâàþùèé êîìáèíàò» ñåðèè 01 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. Ðàçìåùåíèå 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà Êîìïàíèè íà÷àëîñü 19 àâãóñòà 2009 ãîäà. Ïðèîáðåòàòåëü öåííûõ áóìàã - êîìïàíèÿ 
Íàõàñ Ýíòåðïðàéçåñ Ëèìèòåä (Nachas Enterprises Limited), Íèêîñèÿ, Êèïð. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÏÝÁ Ëèçèíã» ñåðèè 03 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. 
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 ÎÎÎ «Æèëñîöèïîòåêà-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 
1,5 ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, â ðàìêàõ îôåðòû ê âûêóïó íå áûëî ïðåäúÿâëåíî íè 
îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. 

 Ñòàâêà 3-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Çàïñèáêîìáàíê» ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 11% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî 15 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ïî âûïóñêó äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà. 

 ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 
01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïî ñîîáùåíèþ Áàíêà, «óâåäîìëåíèÿ îò âëàäåëüöåâ î íàìåðåíèè 
ïðîäàòü îáëèãàöèè íå ïîñòóïàëè». 

 ÇÀÎ «ÊÀÐÀÒ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 31,874 òûñ. îáëèãàöèé (6,4% âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

 27 àâãóñòà 2009 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê äîêóìåíòàðíûõ ïðîöåíòíûõ íåêîíâåðòèðóåìûõ 
îáëèãàöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ ÎÀÎ «ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ» ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., ðàçìåùàåìûõ ïóòåì 
îòêðûòîé ïîäïèñêè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Âëàñòè Êàçàõñòàíà äîáèâàþòñÿ àðåñòà àêòèâîâ áûâøèõ ðóêîâîäèòåëåé ÁÒÀ-Áàíêà âî ãëàâå ñ Ìóõòàðîì 
Àáëÿçîâûì. Èç æàëîáû ïðåäñòàâèòåëåé Áàíêà ñëåäóåò, ÷òî â 2008 ãîäó äàííûå ëèöà âûâåëè èç ÁÒÀ îêîëî 
300 ìëí äîëë., çàêëþ÷èâ ðÿä ñîìíèòåëüíûõ ñäåëîê ñ êîìïàíèåé, êîòîðóþ «âòàéíå» ñàìè êîíòðîëèðîâàëè. 13 
àâãóñòà 2009 ãîäà Âûñîêèé ñóä Àíãëèè èçäàë â êà÷åñòâå îáåñïå÷èòåëüíîé ìåðû ïî èñêó ÁÒÀ-Áàíêà ïðèêàç î 
çàìîðàæèâàíèè âñåõ àêòèâîâ, ïðèíàäëåæàùèõ Àáëÿçîâó, Ñîëîä÷åíêî è Æàðèìáåòîâó, à òàêæå òðåì 
ïîääàííûì Âåëèêîáðèòàíèè è îäíîé êîìïàíèè, çàðåãèñòðèðîâàííîé â Âåëèêîáðèòàíèè. Ïðèêàç Âûñîêîãî 
ñóäà ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà âñå àêòèâû âíå çàâèñèìîñòè îò ìåñòà èõ íàõîæäåíèÿ. Ïðåäñòàâèòåëü ðîññèéñêîãî 
ÁÒÀ-Áàíêà îá èñêå çíàåò è çàâåðÿåò, ÷òî áèçíåñà Áàíêà ýòî íå êàñàåòñÿ, ïîñêîëüêó Àáëÿçîâ íå ÿâëÿåòñÿ 
êîíå÷íûì áåíåôèöèàðîì êîìïàíèé — ó÷àñòíèêîâ ðîññèéñêîãî Áàíêà. Ðàíåå êàçàõñòàíñêèé ÁÒÀ-Áàíê 
êîíòðîëèðîâàë îäíîèìåííûé ðîññèéñêèé áàíê, îäíàêî çàòåì åãî äîëÿ áûëà ðàçìûòà â õîäå äîïýìèññèè. 
Íûíåøíåå ðóêîâîäñòâî êàçàõñòàíñêîãî áàíêà çàÿâëÿëî î íàìåðåíèè îñïîðèòü ýòó ýìèññèþ. Ðîññèéñêèé 
ÁÒÀ-Áàíê ñâîèõ áåíåôèöèàðîâ íå ðàñêðûâàåò. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïðåçèäåíò ÅÁÐÐ Òîìàñ Ìèðîó íà âñòðå÷å ñ ïðåìüåð-ìèíèñòðîì ÐÔ Âëàäèìèðîì Ïóòèíûì çàÿâèë, ÷òî Áàíê 
ãîòîâ îêàçàòü ïîìîùü Ðîññèè â ïðåîäîëåíèè ïîñëåäñòâèé êðèçèñà è ïðèíÿòü ó÷àñòèå â ôèíàíñèðîâàíèè 
ïðèîðèòåòíûõ ïðîåêòîâ. Ïî ñëîâàì ã-íà Ò.Ìèðîó, ÅÁÐÐ ãîòîâ àêòèâíî ó÷àñòâîâàòü â îñóùåñòâëåíèè 
ïðîåêòîâ â òåõ îòðàñëÿõ, êîòîðûå Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ îáîçíà÷èò, êàê ïðèîðèòåòíûå äëÿ ðàçâèòèÿ ñòðàíû: â 
ñôåðàõ ìîäåðíèçàöèè èíôðàñòðóêòóðû, ýíåðãåòèêè, ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè. /Âåäîìîñòè/ 

 Àêöèîíåðû áàíêà «Àê Áàðñ» íà âíåî÷åðåäíîì ñîáðàíèè îäîáðèëè ñäåëêó íà îáùóþ ñóììó äî 7 ìëðä ðóá. î 
ïîêóïêå ÃÍÎ «Ñòàáèëèçàöèîííûé çàëîãîâî-ñòðàõîâîé ôîíä ÐÒ» îáûêíîâåííûõ àêöèé äîïîëíèòåëüíîãî 
âûïóñêà Áàíêà. Êîëè÷åñòâî àêöèé, êîòîðûå ìîæåò ïðèîáðåñòè ôîíä – 7 ìëðä øò. íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 
ðóá. Öåíà ðàçìåùåíèÿ – 1 ðóá. çà àêöèþ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â ïÿòíèöó, 28 àâãóñòà, ñâîþ êîíñîëèäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà îïóáëèêîâàëà 
íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «ËÓÊÎÉË». Ðåçóëüòàòû îêàçàëèñü ãîðàçäî ñëàáåå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 
ïðîøëîãî ãîäà, âìåñòå ñ òåì, î÷åâèäíî, ÷òî Êîìïàíèÿ â ïîëíóþ ñèëó èñïîëüçóåò òåêóùóþ ñòàâøóþ ÷óòü 
áîëåå êîìôîðòíîé, ÷åì âî âòîðîé ïîëîâèíå ïðîøëîãî ãîäà êîíúþíêòóðó. 
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×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 3,229 ìëðä äîëë. (â 1 ïîëóãîäèè 2008 
ãîäà – 7,293 ìëðä äîëë.), â òîì ÷èñëå âî âòîðîì êâàðòàëå – 2,324 ìëðä äîëë. Ïîêàçàòåëü EBITDA â ïåðâîì 
ïîëóãîäèè 2009 ãîäà áûë íà óðîâíå 6,534 ìëí äîëë. Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè - 34,861 ìëðä äîëë. 

Óäåëüíûå ðàñõîäû íà äîáû÷ó óãëåâîäîðîäîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 3,25 äîëëàðà çà 
áàððåëü íåôòÿíîãî ýêâèâàëåíòà, ñíèçèâøèñü áîëåå ÷åì íà 20% ïî ñðàâíåíèþ ñ 4,09 äîëëàðà çà áàððåëü í. 
ý. â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà. 

Êàïèòàëüíûå çàòðàòû, âêëþ÷àÿ íåäåíåæíûå îïåðàöèè, ñîñòàâèëè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà 3,0 ìëðä 
äîëë., ÷òî íà 40,1% íèæå, ÷åì â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà. Ñíèæåíèå êàïèòàëüíûõ çàòðàò ïðîèñõîäèëî â 
ñîîòâåòñòâèè ñ àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììîé, ðàçðàáîòàííîé Êîìïàíèåé â íà÷àëå ãîäà. 

Äîáû÷à òîâàðíûõ óãëåâîäîðîäîâ ãðóïïîé «ËÓÊÎÉË» â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 2 220 òûñ. 
áàððåëåé í. ý. â ñóòêè, ÷òî íà 2,0% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé óðîâåíü 2008 ãîäà, â òîì ÷èñëå ñóòî÷íàÿ äîáû÷à 
íåôòè âûðîñëà íà 4,0%, äî 1 981 òûñ. áàðð. â ñóòêè. 
Äîáû÷à íåôòè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 48,63 ìëí òîíí. Ïðè ýòîì äîáû÷à íåôòè íà Þæíî-
Õûëü÷óþñêîì ìåñòîðîæäåíèè â Òèìàíî-Ïå÷îðå, ââåäåííîì â ýêñïëóàòàöèþ â 2008 ãîäó, äîñòèãëà ïî÷òè 3,2 
ìëí òîíí. Äîáû÷à òîâàðíîãî ãàçà Êîìïàíèåé ñîñòàâèëà 7,36 ìëðä êóá.ì, â òîì ÷èñëå çà ðóáåæîì áûëî 
äîáûòî 2,35 ìëðä êóá. ì (+26,2% ê ïåðâîìó ïîëóãîäèþ 2008 ãîäà), â Ðîññèè – 5,01 ìëðä êóá. ì (-23,4%). 
Ñíèæåíèå äîáû÷è ãàçà â Ðîññèè ñâÿçàíî ñ ñîêðàùåíèåì çàêóïîê ñî ñòîðîíû ÎÀÎ «Ãàçïðîì». 

Îáúåì ïåðåðàáîòêè íåôòè íà ñîáñòâåííûõ ÍÏÇ (âêëþ÷àÿ äîëþ â ïåðåðàáîòêå íà êîìïëåêñå ISAB) 
óâåëè÷èëñÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà íà 10,4% è ñîñòàâèë 29,97 ìëí òîíí. Ðîñò îáúåìîâ ïåðåðàáîòêè íà 
ðîññèéñêèõ ÍÏÇ Ãðóïïû ñîñòàâèë 0,3%, íà çàðóáåæíûõ ÍÏÇ – 51,2%. 

Ýêñïîðò íåôòè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà âûðîñ íà 13,7%, äî 21,8 ìëí òîíí (884 òûñ. áàððåëåé â ñóòêè), 
ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 9,2%, äî 14,1 ìëí òîíí. Îáùèé îáúåì ðåàëèçàöèè íåôòè è 
íåôòåïðîäóêòîâ âûðîñ íà 14,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2008 ãîäà è ñîñòàâèë 74,8 ìëí òîíí. 

Çà ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ìåñÿöåâ ËÓÊÎÉË ñóùåñòâåííî óâåëè÷èë ñâîå ïðèñóòñòâèå íà äîëãîâîì ðûíêå, 
ïðåäëîæèâ èíâåñòîðàì 8 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñðî÷íîñòüþ 1 ãîä è 3 ãîäà. Ïðè ýòîì, êàê îòìåòèë 
ïðåçèäåíò Êîìïàíèè â òåëåêîíôåðåíöèè ïî îò÷åòíîñòè, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà 
èíâåñòîðàì áóäåò ïðåäëîæåí î÷åðåäíîé òðàíø ðóáëåâûõ îáëèãàöèé, îäíàêî ýòî áóäåò çàâèñåòü îò 
ïîòðåáíîñòåé Ýìèòåíòà â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ. Íà òåêóùèé ìîìåíò ðàñïðåäåëåíèå âûïóñêîâ ËÓÊÎÉËà íà 
êðèâîé äîõîäíîñòè ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 

Âàæíî îòìåòèòü ôàêò ñîõðàíåíèÿ âûñîêîé ëèêâèäíîñòè âûïóñêîâ ËÓÊÎÉËà, ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, ïðè 
íåîáõîäèìîñòè çàìåùåíèÿ íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè áóìàã ñåðèè 02 (îáúåì âûïóñêà 6 ìëðä ðóá. 
ïîãàøåíèå â íîÿáðå òåêóùåãî ãîäà) ñòàíåò îäíèì èç äîïîëíèòåëüíûõ ñòèìóëîâ äëÿ ïîêóïêè íîâûõ 
îáëèãàöèé. /www.lukoil.ru/ 
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Ãðóïïà «Èíòåãðà»: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Ãðóïïà «Èíòåãðà» îïóáëèêîâàëà íåàóäèðîâàííóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü, 
ïîäãîòîâëåííóþ ïî ñòàíäàðòàì ÌÑÔÎ, çà 6 ìåñÿöåâ, çàâåðøèâøèõñÿ 30 èþíÿ 2009 ãîäà. Îæèäàåìî 
Êîìïàíèÿ ïðîäåìîíñòðèðîâàëà îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé, ïîñêîëüêó, êàê áûëî 
îòìå÷åíî ìåíåäæìåíòîì «Íèçêèé ñïðîñ íà ðàçâåäî÷íûå óñëóãè, êîòîðûé ïîâëèÿë êàê íà ìàñøòàá áèçíåñà, 
òàê è íà ñòîèìîñòü óñëóã, ñòàë êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, îêàçàâøèì âëèÿíèå íà âûðó÷êó çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà». 
Âûðó÷êà Êîìïàíèè ñíèçèëàñü íà 48,5% äî 404,7 ìëí äîëë., EBITDA íà 57,2% äî 55,1 ìëí äîëë. Èòîãîì 
îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñòàë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 22,3 ìëí äîëë. (ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà óáûòîê 
ñîñòàâëÿë 4,5 ìëí äîëë.). 

млн долл 2008 2 кв 09 2 кв 08 2 кв 09  /   2 кв 08

Активы 1 276 1 149 1 977 -41.9%

Дебиторская задолженность 357 343 531 -35.5%

Денежные средства и их эквиваленты 62 81 99 -18.0%

Финансовый долг 398 369 536 -31.2%

Долгосрочные займы 3 195 139 40.3%

Краткосрочные займы 395 174 397 -56.2%

Чистый долг 335 288 437 -34.2%

Задолженность перед поставщиками 279 296 300 -1.2%

млн долл 2008 2 кв 09 2 кв 08 2 кв 09  /   2 кв 08

Выручка 1 446 405 786 -48.5%

EBITDA 162 55 129 -57.2%

Чистая прибыль -271.9 -22.3 -4.5 -

Чистый денежный поток 134.8 49.8 2.8 рост в 17.8 раз

млн долл 2008 2 кв 09 2 кв 08 2 кв 09  /   2 кв 08

Рентабельность EBITDA 11.2% 13.6% 16.4% - 3.8 п.п.

Рентабельность чистой прибыли n/a n/a n/a n/a

Финансовый долг/EBITDA 2.46 3.34 2.08 -

Чистый долг/EBITDA 2.07 2.61 1.70 -

Финансовые результаты Интегра

Основные балансовые показатели

Основные показатели прибылей и убытков, денежный поток

Основные финансовые коэффициенты

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Âìåñòå ñ òåì, ñðåäè ïîçèòèâíûõ ìîìåíòîâ, îò÷àñòè íèâåëèðóþùèõ íå ñëèøêîì îïòèìèñòè÷íûå ðåçóëüòàòû, 
ìîæíî îòìåòèòü ôàêò òîãî, ÷òî ðåíòàáåëüíîñòü Ãðóïïû ïîñòåïåííî âîññòàíàâëèâàåòñÿ. Â ÷àñòíîñòè, 
ñðàâíèâàÿ ðåçóëüòàòû 2 è 1 êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà, ïðîñëåæèâàåòñÿ íåêîòîðîå óëó÷øåíèå. Òàê, 
ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA çà ïîëóãîäèå ñîñòàâèëà 13,6%, òîãäà êàê ïî èòîãàì 3 ìåñÿöåâ ïîêàçàòåëü áûë íà 
óðîâíå 10,3%. Êðîìå òîãî, Êîìïàíèÿ ïðîäîëæàåò ïîñòåïåííî ñîêðàùàòü îáúåì ñâîåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, 
òàê, ïî äàííûì îò÷åòà, íà 27 àâãóñòà 2009 ãîäà äîëã «Èíòåãðû» áûë íà óðîâíå 290 ìëí äîëë., òîãäà êàê åùå 
íà 8 èþíÿ 2009 ãîäà (ñîãëàñíî îò÷åòó ñ äàííûìè Êîìïàíèè çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà) ñîñòàâëÿë ïî÷òè 315 ìëí 
äîëë. 

Ïðîäîëæàÿ ðåàëèçîâûâàòü ìåðû ïî îïòèìèçàöèè èçäåðæåê, à òàêæå ñîêðàòèâ îáúåì êàïèòàëüíûõ çàòðàò, 
«Èíòåãðà» ïî èòîãàì 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñôîðìèðîâàëà ïîëîæèòåëüíûé ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê â ðàçìåðå 
49,8 ìëí äîëë., ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ïðèîáðåòàåò îñîáóþ çíà÷èìîñòü â óñëîâèÿõ ïðåäñòîÿùåé â äåêàáðå ýòîãî 
ãîäà îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. Òàêæå íåñêîëüêî êîìôîðòíåå ñòàëî èíâåñòîðàì 
ïîñëå òîãî, êàê Êîìïàíèè óäàëîñü ïîëó÷èòü «ðàçðåøåíèå» îò ÅÁÐÐ íà íàðóøåíèå êîâåíàíò, îòíîñÿùèõñÿ ê 
êðåäèòíîìó äîãîâîðó íà 250 ìëí äîëë., ÷òî èçáàâëÿåò Êîìïàíèþ îò íåîáõîäèìîñòè äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ 
äàííûõ îáÿçàòåëüñòâ â ñëó÷àå èõ íåèñïîëíåíèÿ. Ïîñëå âûõîäà îò÷åòíîñòè, öåíû ñäåëîê ïî îáëèãàöèÿì 
Èíòåãðà-2, êîòîðûå â ïîñëåäíèå âðåìÿ íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 97% - 97,7%, âûðîñëè äî 98,5%, îòðàæàÿ 
ëîÿëüíûé íàñòðîé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â îòíîøåíèè ñïîñîáíîñòåé Ýìèòåíòà ê âûïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâà. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Â ïÿòíèöó Ãàçïðîì íà âñòðå÷å ñ èíâåñòîðàìè ïîäðîáíîñòè îòíîñèòåëüíî ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ñîáñòâåííîé 
ýíåðãåòèêè íà 2007-2012 ãã. ïåðâîíà÷àëüíûé îáúåì êîòîðîé ñîñòàâëÿë 479 ìëðä ðóá. Â ÷àñòíîñòè ñòàëî 
èçâåñòíî, ÷òî ê ñåðåäèíå 2009 ãîäà áûëî èçðàñõîäîâàíî îêîëî 117 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì äåíüãè ãëàâíûì 
îáðàçîì ïîøëè íà âûêóï äîïýìèññèé àêöèé ÎÃÊ-2 , ÎÃÊ-6 , ÒÃÊ-1  è «Ìîñýíåðãî». Îñòàâøèéñÿ îáúåì 
ïðîãðàììû – íà 362 ìëðä ðóá. – áûëî ðåøåíî ñîêðàòèòü äî 269 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, çàïóñê íåêîòîðûõ 
îáúåêòîâ áóäåò ïåðåíåñåí ñ 2012 ãîäà íà 2015 ãîä. 

Ïîñêîëüêó ïëàíû ñîêðàùåíèÿ ïðîãðàììû íîñÿò ïðåäâàðèòåëüíûé õàðàêòåð è ïðåäëîæåííûå êîððåêòèâû 
äîëæíû áûòü óòâåðæäåíû â Ìèíýíåðãî, âåðîÿòíî, îêîí÷àòåëüíûé âàðèàíò áóäåò íåñêîëüêî îòëè÷àòüñÿ îò 
çàÿâëåííîãî. /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» Áîðèñ Âàéíçèõåð ñîîáùèë, ÷òî èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà Êîìïàíèè 
íà 2009 ãîä ìîæåò áûòü óâåëè÷åíà íà 2,5 ìëðä ðóá. Ã-í Á.Âàéíçèõåð îòìåòèë, ÷òî «åñòü ïîçèòèâíûå ñäâèãè, 
òàê êàê êðåäèòíûå ñòàâêè ñòàëè íèæå, ÷åì Êîìïàíèÿ ïðåäïîëàãàëà â íà÷àëå ãîäà. Â áëèæàéøåå âðåìÿ 
èíâåñòïðîãðàììà èçìåíèòñÿ. Êðîìå êðåäèòîâàíèÿ, ÒÃÊ-1 èùåò è äðóãèå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ 
èíâåñòïðîãðàììû». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì âûäàëà Òðóáíîé ìåòàëëóðãè÷åñêîé êîìïàíèè (ÒÌÊ) 
ðàçðåøåíèå íà îáðàùåíèå çà ðóáåæîì 30% àêöèé. Äî ýòîãî Êîìïàíèÿ îáëàäàëà ïðàâîì ðàçìåùàòü íà 
çàðóáåæíûõ ðûíêàõ äî 20% àêöèé. Ê ñîæàëåíèþ, ïðåäñòàâèòåëè ÒÌÊ îò êîììåíòàðèåâ â ÑÌÈ îòêàçàëèñü, 
ïîýòîìó îñòàåòñÿ òîëüêî ïðåäïîëàãàòü, ÷òî Êîìïàíèÿ, ðàñøèðèâ âîçìîæíîñòè ïî ïðèâëå÷åíèþ ðåñóðñîâ, 
ìîæåò ïðîâåñòè êàê ÷èñòóþ äîïýìèññèþ GDR, òàê è âûïóñòèòü êîíâåðòèðóåìûå â íèõ îáëèãàöèè. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÌÒÑ è êîìïàíèÿ Opera Software äîãîâîðèëèñü î ïàðòíåðñòâå, â ðàìêàõ êîòîðîãî äëÿ àáîíåíòîâ ÌÒÑ áóäåò 
çàïóùåíà íîâàÿ âåðñèÿ ïðèëîæåíèÿ Opera Mini. Íà ñòàðòîâîé ñòðàíèöå è â çàêëàäêàõ íîâîé âåðñèè Opera 
óñòàíîâëåíû ññûëêè íà ñåðâèñû ÌÒÑ, ïîçâîëÿþùèå âûáèðàòü êîíòåíò è ïîêóïàòü åãî îäíèì êëèêîì. 
Ïàðòíåðñòâî ìîæåò ïîçâîëèòü ÌÒÑ óâåëè÷èòü ïðîäàæè êîíòåíòà íà 10—12 ìëí äîëë. â ãîä. /ÐÁÊ daily/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Åäèíñòâåííûé ó÷àñòíèê ÎÎÎ «Âîñòîê-Ñåðâèñ-Ôèíàíñ» (ÇÀÎ «Ïåðñïåêòèâà») îäîáðèë çàêëþ÷åíèå 
Êîìïàíèåé â ïåðèîä ñ 28 àâãóñòà 2009 ãîäà ïî 8 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ñ ÎÀÎ «ÌÄÌ Áàíê» äîãîâîðà î 
ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá. íà ñðîê äî 8 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ñ óïëàòîé ïðîöåíòîâ â 
ðàçìåðå 20% ãîäîâûõ. /Finambonds/ 
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СУБЪЕКТЫ РФ
 

 27 àâãóñòà 2009 ãîäà ãóáåðíàòîð Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè Âàëåðèé Øàíöåâ è ïðåçèäåíò ÎÎÎ ÊÁ 
«Þíèàñòðóì Áàíê» Ãàãèê Çàêàðÿí ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î ñîòðóäíè÷åñòâå. Ñîãëàñíî ïîäïèñàííîìó 
ñîãëàøåíèþ, áàíê âûäåëèò â 2009-2011 ãîäû ñâûøå 4 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ ïðîãðàìì êðåäèòîâàíèÿ è 
îêàçàíèÿ èíûõ ôèíàíñîâûõ óñëóã ïðåäïðèÿòèÿì ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè â Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè: äî 
êîíöà 2009 ãîäà – äî 1 ìëðä ðóá., â 2010 ãîäó – 1,5 ìëðä ðóá., â 2011 ãîäó – 1,5 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â çàêëþ÷èòåëüíûé ðàáî÷èé äåíü íåäåëè ó÷àñòíèêè äåíåæíîãî ðûíêà 
âûïîëíÿëè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áþäæåòîì ïî íàëîãó íà ïðèáûëü. Ïî-
âèäèìîìó, âñëåäñòâèå ýòîãî â íà÷àëå äíÿ ñòàâêè ðûíêà íå îïóñêàëèñü 
íèæå 7-8%. Âïðî÷åì, êàê è îæèäàëîñü, ââèäó íåáîëüøîãî îáúåìà 
ïëàòåæåé, îñîáûõ ïðîáëåì ó êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íå âîçíèêëî è öåíû 
äîâîëüíî áûñòðî ïîøëè âíèç. Óæå ê ïîëóäíþ ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ 
ñíèçèëàñü äî 6-7%, à ïîä âå÷åð äåíüãè äî ïîíåäåëüíèêà ìîæíî áûëî 
ïðèâëå÷ü ïî 5%. 

Èíòåðåñíî, ÷òî çà ïÿòíèöó îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñëè ñðàçó 
íà 169 ìëðä äî 815,2 ìëðä ðóá. Ïðè÷åì ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå 
ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè íå ñâÿçàíî ñ íàðàùèâàíèåì çàäîëæåííîñòè 
ïåðåä Áàíêîì Ðîññèè, âåëè÷èíà êîòîðîé â öåëîì îñòàëàñü íà óðîâíå 
ïðåäûäóùåãî äíÿ. Òàêèì îáðàçîì, èñòî÷íèêîì ïðèòîêà äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, âåðîÿòíî, ÿâëÿåòñÿ Ìèíôèí, ïðèñòóïèâøèé ê íîâîìó ýòàïó 
ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ áþäæåòà, òðàäèöèîííî ïðèõîäÿùèéñÿ íà íà÷àëî è 
êîíåö ìåñÿöà. Âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî ïîñòóïëåíèå óêàçàííûõ ðåñóðñîâ âî 
ìíîãîì ïîñïîñîáñòâîâàëî ñíèæåíèþ ñòàâîê íà äåíåæíîì ðûíêå âî 
âòîðîé ïîëîâèíå ïÿòíèöû.  

Ãðàôèê îñíîâíûõ ñîáûòèé íàñòóïèâøåé íåäåëè, ñâÿçàííûõ ñ 
ïðèòîêîì/îòòîêîì ëèêâèäíîñòè, âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: ñåãîäíÿ è 
çàâòðà ñîñòîÿòñÿ àóêöèîíû ñîîòâåòñòâåííî Áàíêà Ðîññèè è Ìèíôèíà íà 
ñóììó 100 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü è 120 ìëðä ðóá. – íà 3 ìåñÿöà. 
Ðåñóðñû, êàê îáû÷íî, áóäóò ïðåäîñòàâëåíû â ñðåäó, êîãäà ó÷àñòíèêàì 
áóäåò íåîáõîäèìî âåðíóòü äî 210 ìëðä ðóá. èç ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ó ÖÁ 
è Ìèíôèíà. Èç ÷åãî ñëåäóåò, ÷òî âûïëàòû åäâà ëè äîñòàâÿò ó÷àñòíèêàì 
ñêîëü-íèáóäü îùóòèìûõ ïðîáëåì.     

Âàëþòíûé ðûíîê â ïÿòíèöó ñîõðàíÿë ïîëíóþ ñòàáèëüíîñòü. Â òå÷åíèå 
äíÿ çíà÷åíèå áèâàëþòíîé êîðçèíû âàðüèðîâàëàñü â ïðåäåëàõ 37,70-
37,83 ðóá. è ïî èòîãàì äíÿ îíà çàêðûëàñü íà âåðõíåé ãðàíèöå äàííîãî 
äèàïàçîíà. 

Ñåãîäíÿ åâðîïåéñêèå áàíêè íå ðàáîòàþò, è â îòñóòñòâèå òîðãîâ ïî åâðî 
ïîâûøàåòñÿ ñòîèìîñòü äîëëàðà. Âñëåä çà äîëëàðîì ðàñòåò â öåíå è 
ñòîèìîñòü êîðçèíû ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ. Ñ îòêðûòèåì ðûíêà ñåãîäíÿ 
óðîâåíü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà äîñòèãàåò 37,95 ðóá.      

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
31 авг

1 сен

2 сен

бюджетный аукцион Минфина объемом 120 
млрд руб. сроком 3 мес.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 100 
млрд руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 150 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

получение денег с аукционов, проведенных 
24 и 25 августа

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционах 60 млрд руб.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Çàâåðøåíèå ðàáî÷åé íåäåëè ïðîõîäèëî â ðàìêàõ ïðåîáëàäàþùåãî â 
ïîñëåäíèå äíè òðåíäà íåñòàáèëüíîñòè íàñòðîåíèé. Ñ îäíîé ñòîðîíû, 
ïîçèòèâíûé èìïóëüñ, îáåñïå÷åííûé îïóáëèêîâàííûìè â ïÿòíèöó äàííûìè 
ïî ïîòðåáèòåëüñêèì äîõîäàì è ñáåðåæåíèÿì, «óëîæèâøèìèñÿ» â 
ïðîãíîçû, à òàêæå Ìè÷èãàíñêèé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, 
êîòîðûé îêàçàëñÿ íåñêîëüêî ëó÷øå, ÷åì îæèäàëîñü (65,7 ïðîòèâ 64,3), 
âûïîëíèë âîçëîæåííóþ íà íåãî ìèññèþ ôîðìèðîâàíèÿ îïòèìèñòè÷íîãî 
íàñòðîÿ ó ó÷àñòíèêîâ. Îäíàêî ïðåîáëàäàþùèå íà ðûíêàõ îïàñåíèÿ òîãî, 
÷òî ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû åùå ïðåæäåâðåìåíåí, ïîñêîëüêó ïðèçíàêè 
«âûçäîðîâëåíèÿ» ìèðîâîé ýêîíîìèêè ñëèøêîì ñëàáû, îäåðæàëè âåðõ. È, 
â êîíå÷íîì ñ÷åòå, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè íå ñìîãëè 
ñîõðàíèòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, êîòîðàÿ ïðåîáëàäàëà ñðàçó æå 
ïîñëå âûõîäà ìàêðîäàííûõ. Â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ïîñëå 
íåïðîäîëæèòåëüíîé êîððåêöèè, îáóñëîâëåííîé àêòèâíûìè ïîêóïêàìè 
ðèñêîâûõ àêòèâîâ, âíîâü óñòàíîâèëñÿ äîâîëüíî ñòàáèëüíûé ñïðîñ, 
ïîääåðæàâøèé «âîçâðàùåíèå» äîõîäíîñòåé íà áîëåå íèçêèå óðîâíè. Â 
÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì UST, íåñìîòðÿ íà ðîñò äîõîäíîñòè â òå÷åíèå äíÿ 
äî 3,52% ãîäîâûõ, çàêðûòèå ïðîõîäèëî ó îòìåòêè 3,45%, ÷òî íà 1 á.ï. íèæå 
çàêðûòèÿ ÷åòâåðãà. 

Ïîñëåäíèé äåíü àâãóñòà, âðÿä ëè ñïîñîáåí ðàçðóøèòü òå îïàñåíèÿ, 
êîòîðûå ìåøàþò ðûíêàì ïåðåéòè â ñòàäèþ áîëåå óâåðåííîãî ðîñòà. Âî-
ïåðâûõ, àçèàòñêèå ïëîùàäêè óæå ïîäãîòîâèëè îñòàëüíûì ðûíêàì «ëîæêó 
äåãòÿ», äåìîíñòðèðóÿ îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó îñíîâíûõ ôîíäîâûõ 
èíäåêñîâ. Ïðè ýòîì Êèòàé íå óñòóïàåò êîìó-ëèáî ïîçèöèè ëèäåðà 
ïàäåíèÿ – íà ìîìåíò íàïèñàíèÿ îáçîðà îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà 
àêòèâîâ óâåðåííî ïðèáëèæàåòñÿ ê 7%. 

Èç ñåãîäíÿøíåé ñòàòèñòèêè, êîòîðàÿ, êàê ìû äîïóñêàåì, ñïîñîáíà 
íåñêîëüêî «ðàçðÿäèòü ñèòóàöèþ» îòìåòèì àâãóñòîâñêèå èíäåêñû 
ïðîìûøëåííûõ çàêóïîê ×èêàãî è èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Äàëëàñà. 

Â ïÿòíèöó íàñòðîåíèÿ â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ áûëè äîñòàòî÷íî 
îïòèìèñòè÷íûìè. Íà÷àëî òîðãîâîãî äíÿ â Russia-30 îòìåòèëîñü 
êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 102,5%. Áëèæå ê çàêðûòèþ òîðãîâ, ïîääåðæèâàÿ 
îáùåðûíî÷íîå âîîäóøåâëåíèå ïîñëå âûõîäà èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêîãî 
äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà, öåíû ñóâåðåííîãî áîíäà ïîäíèìàëèñü äî 102,75%. 
Îäíàêî, ïîçèòèâíûé íàñòðîé îêàçàëñÿ äîâîëüíî ñëàáûì, ÷òîáû 
ïðîäåðæàòüñÿ ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ – îïÿòü æå íà îáùåé âîëíå 
ôèêñàöèè, ñìåíèâøåé íåïðîäîëæèòåëüíûé ðîñò, öåíû Russia-30 ê 
çàêðûòèþ òîðãîâ ïåðåìåñòèëèñü â äèàïàçîí 102,5625% - 102,625%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ïÿòíè÷íûå òîðãè, ïî ñóòè, íå ïîâëåêëè çà 
ñîáîé ñåðüåçíûõ öåíîâûõ èçìåíåíèé. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â öåíòðå 
ñïðîñà èíâåñòîðîâ îñòàâàëèñü áóìàãè ÂÒÁ-18, Åâðàç-13, Ñåâåðñòàëü-13, 
à òàêæå âûïóñêè Ãàçïðîìà, â öåëîì, ñòîèò ïðèçíàòü òîðãîâóþ àêòèâíîñòü â 
òå÷åíèå äíÿ äîâîëüíî âÿëîé, ÷òî âî ìíîãîì ìîæíî îáúÿñíèòü íåæåëàíèåì 
ó÷àñòíèêîâ ÷òî-ëèáî ìåíÿòü â ðàññòàíîâêå ðûíî÷íûõ ñèë, îñîáåííî 
íàêàíóíå äëèííûõ âûõîäíûõ ëîíäîíñêîé òîðãîâîé ïëîùàäêè, îòìå÷àþùåé 
«Summer bank holiday». 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ñåãîäíÿ îòñóòñòâèå òîðãîâ â Ëîíäîíå ïîçâîëèò ñîõðàíèòü íåêîòîðóþ 
ïàññèâíîñòü è ëîêàëüíûì ó÷àñòíèêàì ðûíêà åâðîîáëèãàöèé, êîòîðûå, êàê 
ìû ìîæåì íàáëþäàòü, íå ïðîÿâëÿþò îñîáîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè ïðè 
ôîðìèðîâàíèè ðûíî÷íîãî òðåíäà. 

Â ðóáëåâûõ îáëèãàöèÿõ â ïÿòíèöó òîðãè ïðîõîäèëè äîñòàòî÷íî «æèâî». 
Ïðåîáëàäàåò æåëàíèå ñïèñàòü âñå íà «òåõíè÷åñêèå» ïåðåîöåíêè 
ïîñëåäíèõ äíåé ìåñÿöà, îäíàêî ýòî óòâåðæäåíèå âûãëÿäèò áîëåå 
ñïðàâåäëèâûì äëÿ òåõ áóìàã, ãäå ëèêâèäíîñòü – ýòî äîâîëüíî ðåäêîå 
ÿâëåíèå. ×òî êàñàåòñÿ áóìàã èç ñïèñêà «ÒÎÏ-20» ëèêâèäíîñòè, â 
÷àñòíîñòè, áóìàã Ãàçïðîì íåôòü-3 è Ãàçïðîì íåôòü-4, ÂÊ-Èíâåñò-3, 
Ãàçïðîìà-11 è Ãàçïðîì-13, áèðæåâûõ îáëèãàöèé ËÓÊÎÉËà, òî çäåñü 
«òåõíè÷åñêèé» õàðàêòåð ñäåëîê ìåíåå çàìåòåí, ïîëîæèòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà â äèàïàçîíå îò 10 äî 35 á.ï. âûãëÿäèò äîâîëüíî ðûíî÷íî. Êàê 
ìû ïîëàãàåì, òîò ðîñò, êîòîðûé íàáëþäàëñÿ â íàèáîëåå ëèêâèäíûõ 
áîíäàõ, áûë îáóñëîâëåí ñðåäè ïðî÷åãî è ïÿòíè÷íûì ïðèòîêîì 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ðûíêè.  

Íîâàÿ íåäåëÿ îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî àêòèâíîé. Ñ îäíîé ñòîðîíû, 
ôèíàíñîâûå ðåãóëÿòîðû àíîíñèðîâàëè ñâîè ïëàíû ïî îáåñïå÷åíèþ 
ðûíêîâ ëèêâèäíîñòüþ (î ÷åì ìû áîëåå äåòàëüíî îòìå÷àëè â ðàçäåëå 
«Äåíåæíûé ðûíîê»). Ñ äðóãîé – íà ïðåäñòîÿùèå 5 ðàáî÷èõ äíåé 
ñôîðìèðîâàí äîâîëüíî ïëîòíûé ãðàôèê íîâûõ ðàçìåùåíèé. Áåçóñëîâíî, 
ðÿä àóêöèîíîâ – ýòî íè ÷òî èíîå, êàê çâåíî â ñõåìå ðåñòðóêòóðèçàöèè 
íåâûïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ, âìåñòå ñ òåì, îðèåíòèðîâàííûå íà ðûíîê 
ðàçìåùåíèÿ ãîñáóìàã ñîâïàäàþò ïî ñðîêàì ñ ïðèòîêîì íà ðûíîê 
äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè. 

  
 

  

  

 

 

 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн руб.

1 сен Восток-Сервис- Финанс БО  1 1 000

1 сен МРСК Юга-02 6 000

1 сен НОК-03 1 000

1 сен ДВТГ - Финанс 03 1 500

2 сен ОФЗ 25067 15 000

2 сен ОФЗ 25068 10 000

ИТОГО 34 500

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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