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Fixed Income Daily
РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ СЕГОДНЯ 

• Бумаги Сибакадема все еще недооценены 
Выпуск Сибакадем-3, торгующийся с доходностью 9,5% к погашению 
через 30 мес., представляется существенно недооцененным 
относительно своих соседей … 

• Центр-Инвест – хорошая инвестиционная 
возможность 
В банковском секторе мы можем также посоветовать обратить внимание 
на облигации КБ Центр-Инвест, которые торгуются с доходностью 10,2% 
к оферте через 10 мес … 

• Рекомендация по Сорус-1 снижается до «Держать» 
Облигации фруктового трейдера Сорус, которые мы рекомендовали к 
покупке на уровне доходности 11,5%, сдвинулись вверх в цене … 

• Интербрю-2 сохраняет привлекательность 
Облигации Интербрю-2, котирующиеся сейчас с доходностью 8,1% на 
срок 31 мес., незаслуженно забыты инвесторами … 

• КМБ-Банк – цель пока не достигнута 
Облигации КМБ-Банка, разместившиеся с 6 декабря в объеме 3,4 млрд 
руб. с купоном 7,75%, котировались в пятницу на ММВБ по цене 
100,45/65, т.е. с доходностью порядка 7,5%.… 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Вимм-Билль-Данн планирует рассмотреть варианты приобретения активов 
не только в России и СНГ, но и в Европе, заявил председатель совета директоров 
компании. [Ведомости] 

 26 января ОЭСР перевела РФ из четвертой в третью группу рисков по 
классификации ОЭСР, заявила пресс-секретарь организации Хелен Фишер. 
[Интерфакс] 

 Транснефть планирует построить ответвление от нефтепровода «Дружба» 
до Приморска в качестве альтеративного маршрута поставок нефти через 
Белоруссию. [Ведомости] 

 

BENCHMARK INDEX 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
29.01.2007 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 397,4 389,1
Обменный  курс ЦБ РФ , руб. 26,56 26,50
Обменный  курс USD/EUR 1,2905 1,2905
Цена на нефть URALS, $/барр. 50,97 50,97
Резервы  ЦБ РФ , млрд $ * 290,1 6,7
MIBOR, % 4,2 4,2
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 4,5-4,8 4,0-4,3
   Банки второго круга, % 4,8-5,0 4,3-4,5
   Банки третьего круга, % 5,0-5,3 4,5-4,8
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

ЭКОНОМИКА 
Статистика за 2006 г. 
свидетельствует о росте 
российской экономики 
Опубликованная макроэкономическая 
статистика за 2006 г. 
продемонстрировала, что внутренние 
факторы экономического роста по-
прежнему имеют большое значение. 
Особую важность представляет 
декабрьский рост инвестиций в 
основной капитал на фоне увеличения 
частного, внешнего и государственного 
финансирования экономики... ..... стр.5 
ЭКОНОМИКА 
ЦБ РФ снижает ставку 
рефинансирования на фоне 
замедления инфляции 
....................................................... стр.5  
ГАЗПРОМ 
Возобновлены переговоры с 
иностранными компаниями 
по разработке Штокмана 
....................................................... стр.6 

ТАКЖЕ В НОМЕРЕ

НОВОСТИ

ДАЛЬСВЯЗЬ 
Обнародованная стратегия 
должна обеспечить рост 
компании 
Сегодня Дальсвязь обнародовала 
программу развития на 2006–2008 гг. 
По оценкам компании, ее выручка 
составит 397 млн долл. в 2006 г., 460 
млн долл. в 2007 г. и 490 млн долл. в 
2008 г., а норма EBITDA увеличится с 
32% в 2006 г. до 33% в 2007 г. и до 36% 
в 2008 г. Дальсвязь проводит политику 
сокращения штата и планирует снизить 
численность персонала с 15,1 тыс. 
человек в 2006 г. до 13,3 тыс. человек в 
2007 г. ............................................ стр.6 
АФК «СИСТЕМА» 
Факт переговоров о покупке 
доли в Telecom Italia 
подтвержден 
....................................................... стр.7  

 

СТАТИСТИКА .......................................стр.8 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Бумаги Сибакадема все еще недооценены 
Выпуск Сибакадем-3, торгующийся с доходностью 9,5% к погашению 
через 30 мес., представляется существенно недооцененным 
относительно своих соседей.  
Так, облигации Пробизнесбанка (рейтинг B- от Fitch в сравнении с B1/Pos 
от Moody’s и B от Fitch у Сибакадембанка) котируются с дисконтом – на 
уровне 9.25% на срок 28 мес. С нашей точки зрения, Сибакадем-3, хотя 
бы за счет того что у банка почти 50% капитала контролируется 
иностранными финансовыми институтами, такими как EBRD и DEG, 
должен торговаться с существенным дисконтом к бондам 
Пробизнесбанка.  
Помимо этого, другой банковский бонд Зенит-2 находится сейчас на 
уровне 8,6% на срок 25 мес. Зенит имеет рейтинги B1/B, от Moody’s/Fitch, 
как и Сибакадембанк. Таким образом, банки по сути эквивалентны по 
качеству.  
Соответственно, премия в 90бп, которую Сибакадем платит к Зениту-2, 
выглядит слишком широкой. Группа УРСА очень быстро растет и по 
итогам 2006 года ожидает войти в двадцатку крупнейших банков России.  
Суммируя сказанное, мы рекомендуем выпуск Сибакадем-3 на покупку с 
целью по доходности 9%.  
Помимо этого, мы рекомендуем приобретать и более длинный бонд 
Сибакадем-5, который находится сейчас в точке 10.1% на срок 5 лет. 
Наша цель в этой бумаге – 9.5%.  
 
Центр-Инвест – хорошая инвестиционная возможность 
В банковском секторе мы можем также посоветовать обратить внимание 
на облигации КБ Центр-Инвест, которые торгуются с доходностью 
10,2% к оферте через 10 мес.  
Рейтинг банка – B1/Стабильный от Moody’s, и по своему кредитному 
качеству он напоминает Абсолют, который имеет тот же рейтинг (только 
прогноз – Позитивный), и так же известен существенным участием 
иностранцев в капитале.  
С другой стороны, выпуск Абсолоют-2 находился в последнее время на 
уровне 9% на срок 6 мес., т.е. облигации Центр-Инвеста платят премию к 
Абсолюту-2 в объеме более 100бп.  
Мы считаем, что эта премия не обоснована с фундаментальной точки 
зрения, и рекомендуем Центр-Инвест к покупке. Существенного 
спекулятивного апсайда у бумаги нет вследствие малой дюрации, однако 
мы не исключаем ценового роста этого бонда в ближайшие месяцы.  
Справедливым уровнем для Центр-Инвеста можно считать доходность 
9,5-9,75%.  
 
Рекомендация по Сорус-1 снижается до Держать 
Облигации фруктового трейдера Сорус, которые мы рекомендовали к 
покупке на уровне доходности 11,5%, сдвинулись вверх в цене и в 
пятницу торговались с доходностью 10,9% к оферте через 10 мес.  
Поскольку наш целевой диапазон для этого выпуска был 10,75-11%, наша 
рекомендация по Сорус-1 меняется с Покупать на Держать.  
 
Интербрю-2 сохраняет привлекательность 
Облигации Интербрю-2, котирующиеся сейчас с доходностью 8,1% на 
срок 31 мес., незаслуженно забыты инвесторами.  
Напомним, что этот выпуск объемом 4 млрд руб. разместился 17 августа 
2006 года с доходностью 8,16%, и в настоящий момент продолжает 
торговаться в районе номинала.  
Компания САН-Интербрю является практически 100%-ой дочкой одной из 
крупнейших пивных групп мира InBev, выступая как стратегическая 
инвестиция этого конгломерата на динамичном российском пивном 

  
 
 

Динамика курса рубля
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Цены на нефть и резервы ЦБ РФ
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рынке.  
В этой ситуации бумага является прекрасной альтернативой соседним 
бондам, а именно Салавату-2 (8,1% на 34 мес.) и ЮТК-4 (8,15% через 35 
мес).  
По своему кредитному качеству выпуск Интербрю-2 вполне мог бы 
торговаться с доходностью 7,75%, и только низкая ликвидность мешает 
ему достигнуть этого уровня.  
 
КМБ-Банк – цель пока не достигнута 
Облигации КМБ-Банка, разместившиеся с 6 декабря в объеме 3,4 млрд 
руб. с купоном 7,75%, котировались в пятницу на ММВБ по цене 
100,45/65, т.е. с доходностью порядка 7,5%.  
В этой точке КМБ-2 практически точно совпадает с ВолгаТел-2 – бондом, 
эмитент которого имеет рейтинг BB- в отличие от банка КМБ, рейтинг 
которого (Baa2) находится в области investment grade.  
Спред КМБ-2 к кривой ОФЗ равен сейчас 160бп, превосходя спред 
Россельхозбанка (порядка 130бп) на 40бп при практически одинаковом 
рейтинге эмитентов.  
В результате, в сегодняшнем положении мы считаем бонд КМБ-2 
привлекательным для покупки. Наша цель по доходности бумаги остается 
на уровне 7,35%.  
 
Сибур-1 – один из лучших апсайдов во втором эшелоне 
Корпоративный выпуск Сибур-1, который недавно получил рейтинги 
Ba2/BB от Moody’s/Fitch, безосновательно торгуется на уровне 7,8% к 
оферте через 34 мес., т.е. заметно выше в доходности, чем Мосэнерго-1 
(7,55% на срок 32 мес).  
Напомним, что Сибур принадлежит тому же собственнику, что и 
Мосэнерго, однако по рейтингам превосходит его на несколько шагов.  
Из-за этого мы продолжаем рекомендовать Сибур-1 к покупке с целью по 
доходности 7,5%.  
 
Взгляд на рынок 
В первой половине февраля условия денежного рынка будут лучше 
текущих из-за отсутствия налоговых платежей.  
Кроме того, спред между ОФЗ 46018 и Россией’30 составляет сейчас 72п, 
что оставляет длинному концу кривой ОФЗ хороший потенциал для роста. 
Наша долгосрочная цель по этому спреду находится на уровне 25бп.  
Таким образом, даже если на рынке Treasuries будет продолжаться 
постепенное снижение цен, начало февраля не обещает падения 
котировок на рублевом рынке облигаций.  
Соответственно, мы продолжаем советовать инвесторам приобретать 
длинную дюрацию, поскольку она защищена сейчас внутренним 
позитивом от риска глубокого падения, однако предлагает более высокий 
купон и возможность роста при снижении краткосрочных ставок в начале 
февраля.  
 

Дмитрий Дудкин, CFA, DudkinDI@uralsib.ru 
 

 
 
 

 
 
 

Рынок еврооблигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Корпоративный сектор 
Пятница в корпоративном сегменте снова прошла спокойно. Сделки 
практически не заключались, но котировки продолжали снижаться, 
реагируя на сильно упавшие в четверг вечером Treasuries. Снова сдавали 
позиции наиболее ликвидные длинные выпуски Газпрома (Газпром ’34 – 
(-)48 б.п.), ТНК ’16 (-30 б.п.) и Вымпелком ’16 (-25 б.п.).  Тем не менее, 
продаж не последовало. 
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Сегодня мы не ожидаем заметного изменения котировок корпоративных 
бумаг. До 31 января, когда будут обнародованы результаты заседания 
FOMC, на внешних рынках активного движения не будет. И если 
результаты окажутся для бондов позитивными, «длинные» выпуски 
получат импульс, чтобы вернуться к уровням, где они находились хотя бы 
2 недели назад (к примеру, Газпром ’34 потерял за это время в цене 
около 200 б.п.). 
 
Суверенные еврооблигации 
Казначейские облигации в конце недели оказались под давлением 
благоприятных для экономики данных. Так, цифры по товарам 
длительного пользования вновь подтвердивших плавное замедление 
экономического роста.  
Emerging Markets в пятницу «догоняли» стремительно взлетевшие вверх 
по доходности базовые активы. В результате спрэд по индексу EMBI+ 
расширился (+3) до 169 б.п. Котирвки России ’30 (5,89%) снизились 
примерно на 1/4 и сегодня утром бонд стоял уже в районе 111,36%. Тем 
не менее, спрэд сохраняется на уровне 100 б.п. 
 
Первичные размещения 
В пятницу прошло размещение очередного выпуска еврооблигаций 
Номос-банка сроком на 3 года и объемом 200 млн долл. Доходность 
составила 8,1875%. Банк имеет рейтинги от Moody’s и Fitch на уровне 
Ва3/В+ соответственно. 13 февраля гасится выпуск Номос ’07 объемом 
125 млн долл. (в декабре – ещё одно погашение  на 60,5 млн долл), 
поэтому увеличения долговой нагрузки за счет нового бонда не 
произойдет.  
Ориентир доходности, объявленный ранее организаторами, - 8,125-
8,375%. Таким образом, размещение прошло ближе к нижней границе 
планируемой доходности. С учетом того, что более короткий выпуск 
Номос ’09 торгуется сейчас с 8,03%, данный выпуск разместился на 
своем справедливом уровне. 
 
Рекомендации: 
Мы рекомендовали выпуск Система ’11 с целью 7,55% к покупке. Однако 
после выхода сильной отчетности за 9м2006г. у двух 
телекоммуникационных компаний, что позволяет сделать выводы о 
благоприятной ситуации в секторе в целом, бумага выросла под 
действием спроса телекомы и достигла установленной нами цели. Но мы 
видим потенциал роста выпуска ещё в 30 б.п., поэтому снижаем 
рекомендацию до промежуточных 7,25%. Потенциально бумага может 
стоять ниже. 
- Система ’11 – цель 7,25 
- Петрокоммерц '09-2 – цель 8,25% 
- Вымпелком ’16 – цель 7,20% 
- ТНК ’16 – цель – 6,35% 
- Казаньоргсинтез ’11 – цель 8,60% 
- Северсталь ’14 – цель 7,40% 
- НКНХ ’15 – цель 8,25% 
- Росбанк ’09 – покупать недооцененный выпуск качественного эмитента 
 
Вывод: Мы не ожидаем заметного изменения котировок корпоративных 
еврооблигаций. Однако вследствие снижения чистого долга РФ и 
отсутствия первичного предложения в суверенных бондах в течение года 
возможно снижение их доходностей, а также доходностей бумаг 
квазигосударственных компаний. Наша среднесрочная цель по спрэду к 
казначейским облигациям – 90 б.п.  

Надежда Мырсикова, myr_nv@uralsib.ru 
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90
95

100
105

110
115

120
125

130
135

140

24
.0

4.
20

06

05
.0

6.
20

06

17
.0

7.
20

06

28
.0

8.
20

06

09
.1

0.
20

06

20
.1

1.
20

06

01
.0

1.
20

07

 



 

 

Fixed Income Daily 

29 января 2007 года 5

 
ЭКОНОМИКА  

Статистика за 2006 г. свидетельствует о росте 
российской экономики 

 

Рост экономики продолжается… Опубликованная макроэкономическая 
статистика за 2006 г. продемонстрировала, что внутренние факторы 
экономического роста по-прежнему имеют большое значение. Особую 
важность представляет декабрьский рост инвестиций в основной капитал 
на фоне увеличения частного, внешнего и государственного 
финансирования экономики. Рост инвестиций в основной капитал в 
сочетании с ростом доходов населения должны создать предпосылки для 
продолжения роста российской экономики в 2007 г. Мы подтверждаем наш 
прогноз роста ВВП на нынешний год на уровне 6,5% относительно 2006 г. 

…при поддержке инвестиционных потоков и роста потребительского 
спроса. В пятницу Росстат опубликовал макроэкономические данные за 
декабрь и весь 2006 г. Официальная статистика подтвердила наши 
позитивные прогнозы по инвестициям в основной капитал (в декабре рост 
составил 16,5%, а в 2006 г. – 13,5% относительно соответствующих 
показателей предыдущего года), розничному товарообороту (рост в 
декабре – на 14,8%, за весь 2006 г. – на 13%) и реальным располагаемым 
доходам населения (в декабре – рост на 9%, в 2006 г. – на 10%). 
Комбинация таких факторов, как рост доходов и увеличение объемов 
инвестиций, способствовала годовому росту объемов жилищного 
строительства на рекордные с советских времен 15,2%. 

Антиинфляционная политика дала свои плоды. Единственным 
разочарованием стали данные о динамике индекса цен производителей в 
декабре: индекс вырос на 1,0% относительно ноября, тогда как мы 
прогнозировали рост на 0,4%. Таким образом, в прошлом году инфляция 
цен производителей составила 10,4%, что выше нашего прогноза в 9,5%, 
однако ниже рыночного консенсуса, составлявшего 11,3%. И все-таки в 
прошлом году индекс цен производителей вырос не так сильно, как в 2005 
г., когда он составил на 13,4%. То есть антиинфляционная политика 
правительства, в основе которой лежит строгий контроль над 
федеральными и муниципальными тарифами, дала эффект, и это 
позволяет надеяться на продолжение успехов в данном направлении в 
2007 г. 

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

ЭКОНОМИКА  

ЦБ РФ снижает ставку рефинансирования на 
фоне замедления инфляции 

 

Мы не прогнозируем каких-либо последствий для рынка. Снижение 
ставки рефинансирования было ожидаемым: еще на прошлой неделе 
первый заместитель председателя ЦБ РФ Алексей Улюкаев сообщил о 
подготовке такого решения. Основываясь на опыте прошлых лет, мы не 
прогнозируем каких-либо последствий для рынка от снижения ставки. В 
настоящее время львиную долю заимствований банки осуществляют на 
межбанковском кредитном рынке, а не берут в долг напрямую у Банка 
России. 

ЦБ РФ снизил ставку рефинансирования на 50 б.п. до 10,5%. В 
минувшую пятницу ЦБ РФ объявил о понижении с сегодняшнего дня 
официальной ставки рефинансирования на 50 б.п. Новая ставка – 10,5% – 
по-прежнему превышает потребительскую инфляцию, составившую в 
декабре 2006 г. 9% в годовом выражении. Последний раз ЦБ РФ 
корректировал ставку рефинансирования 23 октября 2006 г. – тогда она 
была понижена с 11,5% на 50 б.п. 

Понижение ставки вряд ли отразится на фондовом рынке. Мы не 
ожидаем, что понижение ставки рефинансирования ЦБ РФ окажет 
ощутимый эффект на российский фондовый рынок и банковскую систему. 
Так, в достаточно благополучном прошлом году соотношение между 
средней ставкой и годовой инфляцией было примерно таким же – 11,5% 
против 9,7%. Правда, высокая ликвидность в российской банковской 
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системе негативно отразилась на межбанковских кредитных ставках: 
фактическая однодневная ставка овернайт (MIACR) составила лишь 3,4% 
в 2006 г., а в реальном выражении была отрицательной – (-6,3%). 

Январская инфляция, скорее всего, окажется рекордно низкой. В 
прошедшую пятницу глава ЦБ Сергей Игнатьев заявил, что за первые 22 
дня января потребительские цены выросли на 1,5%. Это означает, что 
после роста, отмеченного в первые дни месяца главным образом под 
влиянием увеличения тарифов, цены практически застыли на месте. Это 
повышает вероятность того, что по итогам января в России могут быть 
зафиксированы самые низкие темпы инфляции для месяца за десять лет. 
Наш прогноз инфляции на январь 2007 г. составляет 1,8% по отношению к 
декабрю 2006 г. Относительно января 2006 г. это означает замедление 
роста индекса потребительских цен до 8,5%. 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

ГАЗПРОМ  

Возобновлены переговоры с иностранными 
компаниями по разработке Штокмана 

 

Сотрудничество с иностранными компаниями отвечает интересам 
Газпрома, но переговоры далеки от завершения. Нас не удивляет, что 
Газпром вновь стремится к сотрудничеству с крупными иностранными 
компаниями в реализации столь капиталоемкого проекта, как разработка 
Штокмановского месторождения. По нашему мнению, от привлечения 
зарубежных партнеров, имеющих опыт в разработке шельфовых запасов, 
газовый монополист только выиграет. Однако переговоры по данному 
проекту пока далеки от завершения. 

Газпром предложил участие в разработке Штокманского 
месторождения пяти прежним претендентам... В пятницу Газпром 
направил предложение по разработке Штокмановского газового 
месторождения пяти компаниями, ранее претендовавшим на участие в 
проекте: Total, Statoil, Norsk Hydro, ConocoPhillips и Chevron. Об этом 
сообщили СМИ. 

…переговоры с которыми ранее были прерваны. В прошлом году 
Газпром прекратил переговоры с названными иностранными компаниями, 
заявив, что будет разрабатывать месторождения без участия зарубежных 
партнеров. Запасы Шткомановского месторождения оцениваются в 3,7 
трлн куб. м газа. 

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

 
ДАЛЬСВЯЗЬ  

Обнародованная стратегия должна 
обеспечить рост компании 

 

Мы подтверждаем позитивный взгляд на Дальсвязь. Финансовые 
прогнозы Дальсвязи на 2006–2008 гг. немного выше, чем наши оценки. 
Стратегия Дальсвязи по предложению новых услуг частным и 
корпоративным абонентам и увеличению объема предоставляемых услуг 
операторам должна обеспечить поддержку росту компании в долгосрочной 
перспективе.  

Рост выручки и улучшение норм прибылей. Сегодня Дальсвязь 
обнародовала программу развития на 2006–2008 гг. По оценкам компании, 
ее выручка составит 397 млн долл. в 2006 г., 460 млн долл. в 2007 г. и 490 
млн долл. в 2008 г., а норма EBITDA увеличится с 32% в 2006 г. до 33% в 
2007 г. и до 36% в 2008 г. Дальсвязь проводит политику сокращения штата 
и планирует снизить численность персонала с 15,1 тыс. человек в 2006 г. 
до 13,3 тыс. человек в 2007 г. 

Сокращение расходов и развитие новых услуг. Новые 
телекоммуникационные услуги должны способствовать дальнейшему 
развитию Дальсвязи. Компания намерена увеличить долю 
высокодоходных услуг в структуре выручки с 8% в 2005 г. до 15% в 2007 г. 
за счет увеличения базы абонентов DSL с 26 тыс. в 2005 г. до 152 тыс. в 
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2007 г. и абонентов IP TV –с 2 тыс. до приблизительно 20 тыс. 
соответственно. Данные показатели соответствует нашим прогнозам. Рост 
выручки, активное сокращение персонала и недавнее приобретение Саха 
Телеком – все это должно обеспечить улучшение финансовых 
результатов Дальсвязи. 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Константин Белов, BelovKA@uralsib.ru

 
АФК «СИСТЕМА»  

Факт переговоров о покупке доли в Telecom 
Italia подтвержден 

 

Сделка соответствовала бы стратегии холдинга, но ее заключение 
маловероятно. Покупка доли в Telecom Italia соответствовала бы 
стратегии АФК «Система» по расширению телекоммуникационного 
бизнеса за рубежом. Однако денежных средств у холдинга недостаточно 
для получения влияния на принимаемые Telecom Italia решения, а именно 
этого хочет руководство Системы. В то же время компания Pirelli, которой 
подконтрольна Telecom Italia, вряд ли согласиться принять в качестве 
оплаты акции дочерних подразделений Системы. 

Евтушенков подтвердил заинтересованность Системы в Telecom 
Italia. В минувшую пятницу Владимир Евтушенков, которому принадлежит 
62% акций Системы, подтвердил заинтересованность холдинга в 
приобретении доли в итальянском операторе связи Telecom Italia. 
Евтушенков сообщил, что по вопросу приобретения ведутся переговоры.  

Для покупки существенной доли денежных средств Системы 
недостаточно. Предметом интереса Системы, вероятнее всего, являются 
18% акций Telecom Italia, контролируемые Telecom Italia,. Для 
приобретения этой доли Система должна будет заплатить около 9,9 млрд 
долл., тогда как объем денежных средств холдинга составит 3,9 млрд 
долл., если учесть программу заимствований в размере 3 млрд долл. В то 
же время Система может попытаться частично оплатить покупку 
телекоммуникационными активами, например акциями МТС. Однако Pirelli, 
контролирующая Telecom Italia, вряд ли согласится на такую сделку. 

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Константин Белов, BelovKA@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций
Рейтинг

купона оферты погаш покупка продажа офрт. HPR текущ. S/M/F

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Абсолют-2 1 000 9,70 02.апр.07 04.июл.07 30.июн.08 5,3 17,4 B1 финансы
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 14.фев.07 14.фев.07 13.авг.08 0,6 18,8 100,11 -0,03 29 533 385 100,10 100,12 7,03 6,80 9,19 0,05 автопром
АвтоВАЗ-3 5 000 7,80 26.июн.07 26.июн.07 22.июн.10 5,0 41,4 100,11 -0,05 5 011 100,01 100,20 7,65 7,49 7,79 0,39 автопром
Автомир 1 000 11,66 06.мар.07 11.сен.07 01.сен.09 7,6 31,6 99,94 -0,01 1 893 894 99,90 100,00 11,73 10,94 11,67 0,56 торговля
Агрохолдинг 1 000 13,00 14.апр.07 14.июл.07 18.июл.09 5,6 30,1 100,25 +0,03 15 037 500 100,10 100,33 13,01 12,37 12,97 0,40 с/х
Адамант 500 13,10 07.июн.07 05.июн.08 16,5 99,95 +0,05 5 206 187 99,85 100,09 12,78 13,11 1,15 строительство
Адамант-2 2 000 11,25 22.фев.07 24.май.07 20.май.10 3,9 40,3 99,86 -0,03 3 994 500 99,80 99,90 12,19 11,47 11,27 0,29 строительство
Аижк 1 070 11,00 01.июн.07 01.дек.08 22,5 финансы
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.07 01.фев.10 36,7 финансы
Аижк-3 2 250 9,40 15.апр.07 15.окт.10 45,3 105,25 105,60 финансы
Аижк-4 900 8,70 01.фев.07 01.фев.12 61,1 финансы
Аижк-5 2 200 7,35 15.апр.07 15.окт.12 69,6 99,26 -0,14 79 517 985 99,05 99,45 7,74 7,40 4,06 финансы
Аижк-6 2 500 7,40 15.апр.07 15.июл.14 90,9 99,31 -0,07 101 439 99,16 99,45 7,54 7,45 4,95 финансы
Аижк-7 4 000 7,68 15.апр.07 15.июл.16 115,3 99,95 0,00 3 999 000 99,90 100,00 7,91 7,68 5,44 финансы
Аижк-8 5 000 7,63 15.мар.07 15.мар.14 15.июн.18 86,8 138,6 99,68 -0,04 142 685 200 99,66 99,70 7,91 7,65 4,75 финансы
АЛПИ-Инвест 1 500 10,99 23.фев.07 29.авг.07 21.авг.09 7,2 31,3 5 002 500 99,80 100,11 торговля
Амурметалл 1 500 9,80 01.мар.07 26.фев.09 25,4 101,66 -0,03 1 157 204 101,51 101,80 9,10 9,64 1,78 металлургия
Аптеки 36,6 3 000 9,89 03.июл.07 03.июл.08 30.июн.09 17,5 29,5 100,80 -0,01 41 429 040 100,50 100,90 10,49 9,81 1,24 торговля
Арбат-Престиж 1 500 10,50 22.июн.07 22.июн.07 20.июн.08 4,9 17,0 100,10 +0,02 21 022 000 100,01 100,20 10,45 10,14 10,49 0,37 торговля
Арнест 600 10,30 25.апр.07 25.апр.07 29.апр.09 3,0 27,5 производство
Атлант-М 1 000 12,25 17.май.07 15.ноя.07 13.ноя.08 9,8 21,9 100,00 100,15 торговля
АЦБК-Инвест-2 500 0,00 20.фев.07 20.май.08 16,0 производство
Балтика 1 000 8,75 22.май.07 20.ноя.07 9,9  потреб. тов.
Балтимор-3 800 11,25 17.май.07 24.май.07 15.май.08 3,9 15,8 99,90 100,30 потреб. тов.
Банана-Мама 1 000 11,25 27.апр.07 26.окт.07 23.окт.09 9,1 33,4 торговля
Башкирэн-2 500 9,50 22.фев.07 22.фев.07 0,9 100,15 101,22 энергетика
Башкирэн-3 1 500 8,56 30.мар.07 19.мар.09 26,1 100,00 энергетика
Белон 1 500 9,10 06.июн.07 03.июн.09 28,6 100,11 -0,06 139 029 926 100,10 9,24 9,09 1,99 сырье
Белый фрегат 1 000 14,50 15.мар.07 13.дек.07 17.дек.09 10,7 35,2 с/х
Вагонмаш-2 1 000 11,00 20.июн.07 18.июн.08 15.дек.10 17,0 47,3 машиностр.
ВБД-2 3 000 9,00 20.июн.07 15.дек.10 47,3 B+/B3 потреб. тов.
Виктория 1 500 9,90 01.фев.07 01.фев.07 29.янв.09 0,2 24,5 5 000 000 100,05 торговля
ВКМ-Финанс 1 000 9,75 06.июн.07 04.июн.08 16,5 98,75 машиностр.
Волга 1 500 12,00 13.мар.07 13.мар.07 1,5 100,03 100,30 производство
ВолгаТел-2 3 000 8,20 05.июн.07 02.дек.08 30.ноя.10 22,5 46,8 101,28 -0,02 5 077 032 101,21 101,34 7,58 8,10 1,63 BB- телеком
ВолгаТел-3 2 300 8,50 05.июн.07 30.ноя.10 46,8 102,51 +0,09 13 978 480 102,45 102,57 7,63 8,29 2,40 BB- телеком
ВолгаТел-4 3 000 7,99 13.мар.07 10.сен.09 03.сен.13 31,9 80,4 100,98 +0,03 36 360 530 100,90 101,06 7,77 7,91 2,22 BB- телеком
ВТБ-4 5 000 6,50 22.мар.07 23.мар.07 19.мар.09 1,9 26,1 BBB+/Baa2 финансы
ВТБ-5 15 000 6,20 26.апр.07 26.апр.07 17.окт.13 3,0 81,9 BBB+/Baa2 финансы
ВТБ-6 15 000 6,50 18.апр.07 20.июл.07 06.июл.16 5,8 115,0 BBB+/Baa2 финансы
ГАЗ 5 000 8,49 13.фев.07 14.фев.08 08.фев.11 12,8 49,1 100,32 -0,05 35 619 000 100,30 100,35 8,28 8,46 0,95 автопром
Газбанк 750 10,50 22.май.07 23.ноя.07 25.ноя.08 10,0 22,3 99,90 100,30 В2 финансы
Газпром-4 5 000 8,22 14.фев.07 10.фев.10 37,0 83 861 000 103,86 104,00 BBB/Baa2/ВВВ- сырье
Газпром-5 5 000 7,58 10.апр.07 09.окт.07 8,5 101,19 +0,07 12 603 275 101,15 101,35 5,89 5,69 7,49 0,66 BBB/Baa2/ВВВ- сырье
Газпром-6 5 000 6,95 08.фев.07 06.авг.09 30,8 100,44 -0,21 229 123 597 100,42 100,50 6,87 6,92 2,21 BBB/Baa2/ВВВ- сырье
Газпром-7 5 000 6,79 03.май.07 29.окт.09 33,6 100,05 -0,12 80 081 001 100,00 100,10 6,88 6,79 2,40 BBB/Baa2/ВВВ- сырье
Газпром-8 5 000 7,00 03.май.07 27.окт.11 57,8 99,80 -0,08 70 275 476 99,75 99,90 7,17 7,01 3,85 BBB/Baa2/ВВВ- сырье
Газпромбанк 5 000 7,10 01.фев.07 27.янв.11 48,7 ВВ+/Ваа2 финансы
Газпромбанк-2 5 000 6,54 30.май.07 28.ноя.07 20.ноя.13 10,2 83,0 ВВ+/Ваа2 финансы
Гидро-ОГК 5 000 8,10 04.июл.07 29.июн.11 53,8 103,05 0,00 251 878 537 103,00 103,10 7,41 7,86 3,55 энергетика
Гидромашсервис 1 000 9,90 29.май.07 27.май.08 24.ноя.09 16,2 34,4 100,00 +0,05 20 022 000 99,95 100,18 10,12 9,90 1,17 машиностр.
ГлМосСтрой-2 4 000 11,50 22.мар.07 20.сен.07 17.мар.11 7,9 50,4 100,94 +0,03 15 290 850 100,90 100,97 10,18 9,59 11,39 0,59 строительство
ГОТЭК-2 1 500 11,50 21.июн.07 25.июн.07 18.июн.09 5,0 29,1 99,92 -0,13 10 144 888 99,63 100,10 11,69 11,30 11,51 0,37 производство
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 10,50 20.апр.07 18.апр.08 14,9 100,01 +0,04 11 001 99,90 100,09 10,74 10,50 1,07 машиностр.
Дальсвязь-2 2 000 8,85 06.июн.07 04.июн.10 30.май.12 40,8 65,0 25 675 000 100,22 104,25 /B телеком
Дальсвязь-3 1 500 8,60 06.июн.07 03.июн.09 28,6 101,25 101,60 /B телеком
ДельтаКредит 5 000 7,09 05.июн.07 01.дек.09 34,7 Baa2 финансы
Детский Мир 1 150 8,50 08.фев.07 29.янв.15 97,5 98,80 99,50 торговля
ДжЭфСи-2 1 200 5,00 05.июн.07 04.дек.07 10,4 100,20 B- торговля
ДжЭфСи-3 2 000 9,25 26.апр.07 23.окт.08 20.окт.11 21,2 57,6 100,00 100,20 B- торговля
Дикая Орхидея 1 000 11,30 12.апр.07 12.апр.07 09.апр.09 2,5 26,8 100,10 100,37 торговля
Дикси 3 000 9,25 22.мар.07 17.мар.11 50,4 92,90 0,00 204 657 650 92,55 92,95 11,77 9,96 3,14 торговля
Дорогобуж 900 8,60 13.июн.07 11.июн.08 16,7 химия
Дымов 800 10,99 04.май.07 12.май.08 30.окт.09 15,7 33,6 100,25 +0,01 6 018 000 100,10 100,30 10,81 10,96 1,12 потреб. тов.
Евросервис 1 500 13,25 20.мар.07 18.дек.07 10,9 99,50 -0,02 5 079 030 99,25 99,74 14,58 13,69 13,32 0,75 торговля
Евросеть-2 3 000 10,25 05.июн.07 07.дек.07 02.июн.09 10,5 28,6 99,76 +0,05 101 251 500 99,75 99,80 10,69 10,31 10,27 0,77 торговля
ЖК-Финанс 1 000 14,00 22.мар.07 20.дек.07 17.дек.09 10,9 35,2 строительство 
Зенит 1 000 8,00 24.мар.07 24.мар.07 1,9 99,95 100,25 В1/В финансы
Зенит-2 2 000 8,39 15.фев.07 16.фев.09 25,1 99,60 99,89 В1/В финансы
Зенит-3 3 000 8,45 16.май.07 14.ноя.07 09.ноя.11 9,7 58,3 99,97 100,17 В1/В финансы
ИжАвто 1 000 10,70 14.мар.07 14.мар.07 1,6 100,05 -0,01 12 807 330 100,04 100,06 10,35 9,92 10,69 0,12 автопром
Импэксбанк-2 1 000 7,50 21.апр.07 21.апр.07 20.апр.08 2,8 15,0 Baa2/ВВВ- финансы
Импэксбанк-3 1 300 9,25 13.май.07 16.май.07 13.ноя.09 3,7 34,1 100,58 -0,09 3 517 500 100,50 100,65 7,10 6,92 9,20 0,29 Baa2/ВВВ- финансы
Инком-Лада 700 12,00 22.фев.07 22.ноя.07 10,0 100,05 0,00 700 350 99,92 12,47 11,69 11,99 0,71 торговля
Инком-Лада-2 1 400 11,75 16.фев.07 16.фев.07 12.фев.10 0,7 37,1 100,00 100,13 торговля
Интербрю-2 4 000 8,00 15.фев.07 13.авг.09 31,0 100,11 -0,03 200 260 050 100,10 100,20 8,11 7,99 2,18 потреб. тов.
ИРКУТ-3 3 250 8,74 22.мар.07 16.сен.10 44,3 103,65 -0,03 207 614 213 103,61 103,75 7,71 8,43 2,98 B1 машиностр.
Итера 1 200 9,75 07.июн.07 07.дек.07 10,5 101,05 0,00 136 350 101,00 101,10 8,62 8,33 9,65 0,78 сырье
КААД-2 3 000 10,50 24.май.07 22.ноя.07 22.май.08 10,0 16,1 100,49 -0,04 6 330 840 100,44 100,55 10,07 9,68 10,45 0,74 B- транспорт
КамАЗ-2 1 500 8,45 23.мар.07 26.сен.08 17.сен.10 20,3 44,3 99,75 100,10 автопром
Карусель 3 000 9,75 22.мар.07 18.сен.08 12.сен.13 20,0 80,7 99,95 +0,08 22 988 500 99,80 100,00 10,01 9,75 1,42 торговля
КИТ Финанс 2 000 10,00 18.июн.07 18.дек.08 23,1 102,50 -0,19 29 217 225 101,31 102,89 8,72 9,76 1,64 ССС+ финансы
КМБ Банк-2 3 400 7,75 06.июн.07 03.дек.08 30.ноя.11 22,6 59,0 100,45 100,65 Ваа2 финансы
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Кокс 3 000 8,95 19.июл.07 16.июл.09 30,1 100,68 -0,03 90 707 006 100,55 100,80 8,83 8,89 2,09 сырье
Копейка 1 200 9,40 20.мар.07 17.июн.08 16,9 100,36 +0,03 91 372 000 100,33 100,55 9,44 9,37 1,21 B- торговля
Копейка-2 4 000 8,70 21.фев.07 18.фев.09 15.фев.12 25,1 61,5 99,20 +0,03 31 769 925 99,15 99,25 9,44 8,77 1,75 B- торговля
КрВосток 1 500 11,50 25.фев.07 25.фев.07 1,0 100,35 потреб. тов.
Кристалл 500 12,00 08.фев.07 08.фев.07 0,4 99,93 -0,20 7 239 125 99,85 100,00 14,26 13,36 12,01 0,03 потреб. тов.
Куйбышевазот-2 2 000 8,80 09.мар.07 04.мар.11 49,9 100,43 +0,08 190 530 460 100,34 100,44 8,86 8,76 3,25 химия
Лаверна 1 000 11,25 12.апр.07 12.апр.07 08.апр.10 2,5 38,9 100,20 100,35 торговля
ЛенСпецСМУ 1 000 11,75 26.апр.07 24.апр.08 22.апр.10 15,1 39,4 100,10 101,00 В строительство
Ленэнерго 3 000 10,25 19.апр.07 19.апр.07 2,8 100,46 +0,04 13 066 247 100,36 100,56 8,22 7,97 10,20 0,22 энергетика
ЛСР 1 000 11,00 22.мар.07 22.мар.07 20.мар.08 1,8 14,0 100,19 +0,02 2 252 334 100,12 100,25 9,78 9,40 10,98 0,14 строительство
ЛСР-2 2 000 10,70 05.июн.07 03.июн.08 08.дек.09 16,5 34,9 строительство
Лукойл 6 000 7,25 22.май.07 20.ноя.07 17.ноя.09 9,9 34,2 100,95 +0,03 61 228 966 100,90 101,18 6,12 6,99 5,95 7,18 2,43 BB+/Baa2/ВВВ- сырье
Лукойл-3 8 000 7,10 14.июн.07 08.дек.11 59,2 BB+/Baa2/ВВВ- сырье
Лукойл-4 6 000 7,40 14.июн.07 05.дек.13 83,5 BB+/Baa2/ВВВ- сырье
ЛьЭтуаль 1 500 10,75 12.июн.07 11.дек.07 08.дек.09 10,6 34,9 торговля
М-Видео 2 000 10,00 23.май.07 21.ноя.07 18.ноя.09 10,0 34,2 100,00 16 000 000 100,20 10,21 9,82 10,00 0,73 торговля
М-Индустрия 1 000 12,25 20.фев.07 21.авг.07 16.авг.11 6,9 55,4 100,37 +0,06 8 706 931 100,30 100,67 11,85 12,50 10,98 12,20 3,22 строительство
Магнезит 1 500 9,85 21.июн.07 21.июн.07 18.дек.08 4,9 23,1 100,63 -0,03 638 175 100,50 100,75 8,36 8,16 9,79 0,37 металлургия
Магнит 2 000 9,34 23.май.07 19.ноя.08 22,1 102,30 торговля
Маир 500 12,30 03.апр.07 03.апр.07 2,2 100,35 100,49 металлургия
Макси-Групп 3 000 11,25 15.мар.07 13.сен.07 12.мар.09 7,7 25,9 97,78 +0,23 20 251 669 97,10 97,99 15,57 14,50 11,51 0,54 металлургия
Марта-Финанс 700 14,84 24.май.07 22.май.08 16,1 101,07 +0,07 909 650 100,16 101,15 14,36 14,68 1,09 торговля
Марта-Финанс-2 1 000 11,75 07.июн.07 07.июн.07 06.дек.09 4,4 34,8 99,00 -0,04 473 220 98,00 99,09 15,03 14,36 11,87 0,32 торговля
Марта-Финанс-3 2 000 13,00 01.фев.07 05.фев.08 02.авг.11 12,5 55,0 97,21 98,34 торговля
МастерБанк-2 1 000 11,75 25.май.07 25.май.07 23.май.08 4,0 16,1 100,06 100,30 финансы
МастерБанк-3 1 200 11,75 06.июн.07 05.дек.07 30.ноя.11 10,4 59,0 финансы
Матрица 1 200 12,32 13.июн.07 13.июн.07 10.дек.08 4,6 22,8 99,46 -0,02 1 492 950 99,40 99,52 14,20 13,62 12,39 0,34 торговля
МГТС-4 1 500 7,10 25.апр.07 25.апр.07 22.апр.09 3,0 27,2 BB-/Ba3 телеком
МГТС-5 1 500 8,30 29.май.07 29.май.07 25.май.10 4,1 40,5 BB-/Ba3 телеком
МДМ-3 6 000 7,60 05.апр.07 09.окт.07 01.окт.09 8,5 32,6 100,00 100,20 В+/Ba2/ВВ- финансы
Мегафон-2 1 500 9,28 11.апр.07 11.апр.07 2,5 BB/ВВ телеком
Мегафон-3 3 000 9,25 17.апр.07 15.апр.08 14,8 102,50 BB/ВВ телеком
Мечел 5 000 8,40 20.июн.07 16.июн.10 12.июн.13 41,2 77,6 101,11 0,00 1 066 839 101,10 101,12 8,18 8,31 2,79 металлургия
МИА-2 1 000 9,50 06.фев.07 06.фев.07 09.авг.08 0,4 18,7 100,09 100,18 финансы
МИА-3 1 500 9,40 01.мар.07 30.авг.07 23.фев.12 7,2 61,8 100,66 101,00 финансы
МИГ 1 000 10,50 06.июн.07 06.июн.07 03.июн.09 4,4 28,6 100,90 0,00 7 269 796 100,80 101,00 8,01 7,81 10,41 0,34 машиностр.
МИГ-2 3 000 8,90 13.мар.07 14.мар.08 06.сен.11 13,8 56,1 машиностр.
МИР 1 000 10,50 27.июн.07 27.дек.07 11,2 100,08 +0,01 5 006 100,05 100,11 10,65 10,32 10,49 0,81 торговля
Миракс Групп 1 000 11,50 20.фев.07 19.авг.08 19,0 101,00 101,25 В2/В строительство
Миракс Групп-2 3 000 10,99 22.мар.07 17.сен.09 32,2 101,39 +0,02 40 839 388 101,10 101,55 10,63 10,84 2,14 В2/В строительство
МКБ 500 10,50 25.апр.07 25.апр.07 3,0 100,17 100,25 B1 финансы
МКБ-2 1 000 10,40 07.июн.07 06.дек.07 04.июн.09 10,5 28,7 100,00 100,19 B1 финансы
ММБ-1 1 000 8,30 13.фев.07 13.фев.07 0,6 BBВ-/А- финансы
ММК-Трансфинанс 650 11,50 12.июл.07 10.июл.08 17,7 99,01 100,00 услуги
МОИА 1 500 9,00 21.июн.07 21.июн.07 21.дек.10 4,9 47,5 101,95 финансы
МОИА-2 3 000 7,99 08.мар.07 19.дек.07 07.сен.11 10,9 56,2 100,00 +0,30 1 000 10,55 8,14 9,70 7,99 0,77 финансы
МОИТК 3 000 9,00 28.мар.07 26.сен.09 32,5 99,79 +0,04 30 049 653 99,90 9,35 9,02 1,25 В- финансы
Монетка 1 000 10,70 17.май.07 15.ноя.07 14.май.09 9,8 28,0 98,91 -0,08 16 834 000 99,00 12,48 11,94 10,82 0,71 торговля
МосКБ-1 1 000 9,30 06.июн.07 05.дек.07 10.дек.08 10,4 22,8 100,25 +0,17 148 988 000 100,20 100,30 9,17 8,87 9,28 0,78 финансы
Мособлгаз 1 000 10,75 22.июн.07 21.дек.08 23,2 103,15 103,30 услуги
Мосэнерго-1 5 000 7,54 20.мар.07 15.сен.09 13.сен.11 32,1 56,4 100,29 +0,01 82 683 550 100,26 100,37 7,55 7,52 2,27 B энергетика
Мосэнерго-2 5 000 7,65 01.мар.07 23.фев.12 18.фев.16 61,8 110,3 100,75 +0,06 1 701 830 100,70 100,80 7,61 7,59 4,00 B энергетика
Мотовилиха 1 500 10,00 26.июл.07 30.июл.07 22.янв.09 6,2 24,2 100,31 100,55 машиностр.
МОЭСК-1 6 000 8,05 13.мар.07 06.сен.11 56,1 энергетика
Нидан-2 1 000 10,80 16.май.07 16.май.07 3,7 потреб. тов.
Нижне-Ленское-1 400 12,25 10.июл.07 08.июл.08 17,6 100,00 металлургия
НИКОСХИМ-2 1 500 12,30 15.фев.07 16.авг.07 16.авг.07 6,7 6,7 101,00 +0,03 12 545 431 100,96 101,02 10,82 10,15 12,18 0,49 CCC+ химия
НИТОЛ-2 2 200 11,75 19.июн.07 18.дек.07 15.дек.09 10,9 35,1 химия
НК Альянс 3 000 8,92 21.мар.07 18.сен.09 14.сен.11 32,2 56,4 100,27 -0,05 82 266 351 100,15 100,30 8,97 8,90 2,22 сырье
НКНХ-3 2 000 8,00 02.мар.07 01.сен.07 7,3 100,00 100,24 В+ химия
НКНХ-4 1 500 9,99 02.апр.07 30.мар.09 26.мар.12 26,5 62,9 104,10 В+ химия
Номос-6 800 10,00 15.фев.07 16.авг.07 6,7 102,20 Ba3/В+ финансы
Номос-7 3 000 8,25 19.июн.07 18.дек.07 16.июн.09 10,9 29,1 100,49 +0,15 1 507 350 100,49 7,80 7,60 8,21 0,82 Ba3/В+ финансы
Нутритек 1 200 11,00 13.мар.07 12.июн.07 09.июн.09 4,6 28,8 100,28 +0,03 60 151 697 100,05 100,50 10,60 10,09 10,97 0,34 потреб. тов.
ОГК-3 3 000 7,00 15.июн.07 15.июн.07 09.дек.11 4,7 59,3 энергетика
ОГК-5 5 000 7,50 05.апр.07 01.окт.09 29.сен.11 32,6 56,9 99,74 +0,02 485 428 886 99,65 99,75 7,75 7,52 2,30 энергетика
ОГО-1 1 100 15,50 22.апр.07 22.апр.07 2,9 100,50 +0,03 704 200 100,25 100,60 13,43 12,79 15,42 0,22 с/х
ОГО-2 1 200 12,95 26.фев.07 31.авг.07 25.фев.09 7,2 25,4 99,48 +0,05 20 597 728 99,35 99,55 14,58 13,70 13,41 13,02 0,52 с/х
ОМЗ-4 900 26.фев.09 25,4 81,00 93,45 CCC+ машиностр.
ОМЗ-5 1 500 8,80 06.мар.07 03.сен.09 30.авг.11 31,7 55,9 100,50 CCC+ машиностр.
ОМК 3 000 9,20 07.июн.07 12.июн.08 16,8 101,80 +0,05 122 936 101,60 102,00 7,93 9,04 1,23 производство
ОСТ-2 1 000 12,90 10.май.07 10.май.07 08.май.08 3,5 15,6 97,01 98,50 потреб. тов.
ОтечЛек-2 1 000 10,25 20.фев.07 21.авг.07 17.фев.09 6,9 25,1 99,25 100,00 потреб. тов.
Очаково-2 1 500 8,50 15.мар.07 11.сен.08 19,8 98,75 98,90 потреб. тов.
Пава-2 1 000 12,50 14.фев.07 09.май.08 21.окт.11 15,6 57,6 с/х
Парнас-2 1 000 10,80 22.фев.07 19.ноя.09 17.ноя.11 34,3 58,5 потреб. тов.
Патерсон 2 000 10,00 22.мар.07 19.июн.08 17.дек.09 17,0 35,2 торговля
Перекресток 1 500 8,15 10.июл.07 10.июл.07 08.июл.08 5,5 17,6 торговля
ПИК-5 1 120 10,20 20.фев.07 22.май.07 20.май.08 3,9 16,0 100,11 +0,01 44 034 915 100,00 100,20 10,19 9,67 10,19 0,29 строительство
ПИТ-2 1 500 1,00 26.мар.07 23.мар.09 26,2 потреб. тов.
ПМЗ 1 200 9,90 24.апр.07 24.июл.07 21.июл.09 6,0 30,2 100,00 -0,50 100 002 000 100,50 10,27 9,89 9,90 0,44 машиностр.
Пробизнесбанк-5 1 000 9,69 02.май.07 29.апр.09 27,5 99,42 100,40 /В- финансы
Промтрактор 1 500 9,75 05.июл.07 12.июл.07 03.июл.08 5,6 17,5 99,75 99,85 машиностр.
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Промтрактор-2 3 000 10,75 24.апр.07 20.окт.09 18.окт.11 33,3 57,5 100,32 +0,07 10 958 570 100,25 100,34 10,88 10,72 2,21 машиностр.
Протек 5 000 8,90 09.май.07 04.ноя.09 02.ноя.11 33,8 58,0 96,05 99,10 торговля
Пятерочка 1 500 11,45 16.май.07 12.май.10 40,1 10 901 000 109,00 109,15 BB-/B1 торговля
Пятерочка-2 3 000 9,30 19.июн.07 14.дек.10 47,3 103,32 -0,08 7 144 528 103,20 103,35 8,45 9,00 3,10 BB-/B1 торговля
Разгуляй-1 2 000 11,50 05.апр.07 16.апр.07 02.окт.08 2,7 20,5 100,35 +0,06 5 518 197 100,01 100,37 8,47 8,14 11,46 0,21 с/х
Разгуляй-2 2 000 10,25 03.апр.07 15.апр.08 27.сен.11 14,8 56,8 99,90 +0,06 999 99,75 99,95 10,26 10,26 1,07 с/х
РЖД-2 4 000 7,75 06.июн.07 05.дек.07 10,4 101,50 0,00 203 000 000 6,00 5,85 7,64 0,80 BBB+/Baa2/ВВВ+ транспорт
РЖД-3 4 000 8,33 06.июн.07 02.дек.09 34,7 103,85 104,05 BBB+/Baa2/ВВВ+ транспорт
РЖД-4 10 000 6,59 14.июн.07 14.июн.07 4,6 6 021 300 100,33 BBB+/Baa2/ВВВ+ транспорт
РЖД-5 10 000 6,67 27.июл.07 23.янв.09 24,3 99,95 -0,04 1 481 917 500 99,90 100,02 6,81 6,67 1,78 BBB+/Baa2/ВВВ+ транспорт
РЖД-6 10 000 7,35 16.май.07 10.ноя.10 46,1 101,42 -0,03 413 972 212 101,40 101,45 7,03 7,25 3,16 BBB+/Baa2/ВВВ+ транспорт
РЖД-7 5 000 7,55 16.май.07 07.ноя.12 70,4 102,50 -0,10 470 032 546 102,45 102,55 7,14 7,37 4,49 BBB+/Baa2/ВВВ+ транспорт
РКС 1 500 9,70 18.апр.07 17.окт.07 15.апр.09 8,8 27,0 100,76 +0,02 120 967 023 100,70 100,82 8,74 8,36 9,63 0,66 услуги
Росбанк 3 000 9,25 14.фев.07 14.фев.07 15.фев.09 0,6 25,0 100,21 +0,01 1 603 360 100,19 100,28 5,13 5,01 9,23 0,05 B+/Ba3/В+ финансы
Росинтер-2 400 10,00 04.апр.07 02.июл.08 17,4 услуги
Росинтер-3 1 000 10,75 01.июн.07 26.ноя.10 46,7 услуги
Росконтракт 700 11,70 06.мар.07 04.сен.07 7,4 99,50 99,69 производство
РСХБанк 3 000 7,20 07.мар.07 04.июн.08 16,5 101,45 Baa2/ВВВ+ финансы
РСХБанк-2 7 000 7,85 21.фев.07 16.фев.11 49,4 101,79 -0,06 188 129 970 101,75 101,82 7,54 7,71 3,28 Baa2/ВВВ+ финансы
РТК Лиз-4 2 250 8,80 10.апр.07 08.апр.08 14,6 55 027 500 101,05 финансы
РТК-Лизинг-5 2 250 8,80 15.фев.07 20.авг.07 12.авг.10 6,9 43,1 100,00 100,15 финансы
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.май.07 20.май.07 3,8 металлургия
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.07 21.сен.08 20,1 100,00 100,24 металлургия
РуссНефть 7 000 9,25 15.июн.07 12.дек.08 10.дек.10 22,9 47,1 98,50 -0,15 29 649 733 98,01 98,75 10,39 9,39 1,60 сырье
РусСтанд-3 2 000 8,40 21.фев.07 22.авг.07 6,9 99,95 -0,25 544 728 99,90 8,60 8,16 8,40 0,52 B+/Ba2 финансы
РусСтанд-4 3 000 8,25 03.мар.07 03.мар.08 13,4 99,73 -0,19 1 027 219 99,73 8,68 8,27 0,99 B+/Ba2 финансы
РусСтанд-5 5 000 7,60 15.мар.07 15.мар.07 09.сен.10 1,6 44,1 99,75 100,00 B+/Ba2 финансы
РусСтанд-6 6 000 8,10 14.фев.07 23.авг.07 09.фев.11 7,0 49,2 100,06 +0,06 100 099 650 99,87 100,25 8,02 7,60 8,10 0,53 B+/Ba2 финансы
РусСтанд-7 5 000 8,50 27.мар.07 03.апр.08 20.сен.11 14,4 56,6 99,54 -0,10 54 748 99,95 8,92 8,54 1,06 B+/Ba2 финансы
РусТекстиль-2 1 000 12,75 08.мар.07 05.мар.09 25,6 99,10 +0,04 19 840 99,00 99,20 13,94 12,87 1,10 производство
РусТекстиль-3 1 200 12,00 24.апр.07 01.ноя.07 20.окт.09 9,3 33,3 99,75 99,95 производство
Русфинанс-1 1 500 7,65 05.июн.07 02.дек.08 22,5 ВВ финансы
Русфинанс-2 1 500 7,50 05.июн.07 02.дек.08 22,5 ВВ финансы
Русь-Банк-1 1 400 10,50 22.мар.07 22.мар.07 19.мар.09 1,8 26,1 100,39 +0,04 9 236 954 100,30 100,40 7,86 7,61 10,46 0,14 финансы
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.апр.07 03.окт.07 8,3 100,12 BB-/В+ телеком
С-ЗТел-3 1 500 9,25 01.мар.07 28.фев.08 24.фев.11 13,3 49,7 102,30 BB-/В+ телеком
С-ЗТел-4 2 000 8,10 15.мар.07 08.дек.11 59,2 BB-/В+ телеком
Салават-2 3 000 10,00 15.май.07 10.ноя.09 34,0 104,95 -0,12 87 634 250 104,90 105,00 8,14 9,53 2,33 химия
СалаватСтекло 750 11,60 27.мар.07 25.мар.08 14,1 102,75 0,00 184 680 102,60 102,90 9,23 11,29 1,03 производство
СалаватСтекло-2 1 200 9,28 02.май.07 31.окт.07 28.окт.09 9,3 33,5 100,00 100,30 производство
СалютЭн 3 000 9,80 26.июн.07 25.дек.07 11,1 100,00 100,50 машиностр.
Самохвал 1 500 11,40 25.апр.07 23.апр.08 21.окт.09 15,1 33,3 99,95 100,20 торговля
Санвэй 3 000 11,66 06.июн.07 06.июн.07 03.дек.08 4,4 22,6 100,65 +0,18 12 731 719 100,45 100,75 9,93 9,63 11,58 0,33 торговля
Сатурн 1 500 9,00 24.мар.07 24.мар.07 23.мар.08 1,9 14,1 99,90 100,25 машиностр.
Сатурн-2 2 000 9,25 22.мар.07 21.мар.08 20.сен.11 14,0 56,6 машиностр.
Сахарная комп 2 000 12,75 15.май.07 13.ноя.07 10.ноя.09 9,7 34,0 99,00 99,90 с/х
Сахатранснефтега 1 500 11,90 06.июн.07 04.июн.08 02.дек.09 16,5 34,7 услуги
Сбарро 500 12,50 23.мар.07 21.дек.07 25.дек.09 11,0 35,5 услуги
СвердлЭн 500 10,50 01.мар.07 01.мар.07 1,1 энергетика
СвобСокол 600 11,75 24.май.07 22.ноя.07 10,0 100,03 102,45 производство
Северсталь 3 000 8,10 28.июн.07 28.июн.07 5,1 100,55 BB-/B2/ВВ- металлургия
Сибакадем-2 1 500 10,00 16.мар.07 15.июн.07 12.дек.08 4,7 22,9 100,28 +0,08 3 018 513 100,15 100,40 9,57 9,15 9,97 0,35 B1/В финансы
Сибакадем-3 3 000 9,60 07.июн.07 04.июн.09 28,7 100,65 -0,07 13 970 890 100,60 100,70 9,49 9,54 1,98 B1/В финансы
Сибакадем-5 3 000 10,05 24.апр.07 18.окт.11 57,5 70 357 500 100,45 100,75 B1/В финансы
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.июл.07 05.июл.07 5,3 102,20 102,30 /В+ телеком
Сибирьтел-5 3 000 9,20 27.апр.07 25.апр.08 15,2 102,00 102,15 /В+ телеком
Сибирьтел-6 2 000 7,85 22.мар.07 23.сен.08 16.сен.10 20,2 44,3 100,60 +0,30 7 541 982 100,00 100,90 7,53 7,80 1,48 /В+ телеком
Сибирьтел-7 2 000 8,65 23.май.07 20.май.09 28,2 102,04 /В+ телеком
СИБУР 1 500 7,70 10.май.07 11.ноя.09 01.ноя.12 34,0 70,2 99,88 0,00 9 983 995 99,75 100,05 7,85 7,71 2,38 Ва2/BB химия
СМАРТС-2 500 14,00 26.июн.07 26.июн.07 5,0 99,98 100,10 телеком
СМАРТС-3 1 000 14,10 03.апр.07 05.окт.07 29.сен.09 8,4 32,6 99,35 -0,25 685 515 99,25 99,95 15,43 14,33 14,19 0,59 телеком
СНХЗ 1 000 10,70 03.апр.07 05.окт.07 29.сен.09 8,4 32,6 99,60 99,90 химия
Содружество 2 500 10,45 26.апр.07 22.окт.09 33,3 98,50 99,85 с/х
СОК-Авто 1 100 12,00 26.апр.07 24.апр.08 15,1 99,90 +0,05 10 989 99,85 100,00 12,42 12,01 1,06 автопром
Сорус 1 200 10,20 08.фев.07 08.ноя.07 05.ноя.09 9,5 33,8 99,79 +0,19 1 896 948 99,50 99,80 10,90 10,27 10,22 0,69 торговля
Союз-1 1 000 9,25 26.апр.07 24.апр.08 15,1 101,66 -0,04 246 673 101,51 101,80 8,07 9,10 1,10 В-/B1 финансы
Союз-2 2 000 8,37 04.апр.07 05.окт.07 05.окт.09 8,4 32,8 99,89 +0,04 2 000 99,80 99,98 8,69 8,58 8,32 8,38 0,63 В-/B1 финансы
СС-Авто 1 500 8,00 26.июл.07 21.янв.10 36,4 автопром
Столич гастр 1 500 8,60 22.фев.07 21.авг.08 20.авг.09 19,1 31,2 торговля
Стройтрансгаз 3 000 9,60 27.июн.07 25.июн.08 17,2 101,49 -0,03 40 106 224 101,47 101,60 8,63 9,46 1,25 строительство
СУ-155 1 500 10,50 30.мар.07 30.мар.07 2,1 100,10 100,19 строительство
СУЭК-2 1 000 8,50 15.фев.07 15.фев.07 0,7 99,80 100,15 сырье
Талосто 1 000 10,00 09.мар.07 14.сен.07 06.мар.09 7,7 25,7 99,70 100,20 потреб. тов.
Таттелеком 600 11,75 04.фев.07 06.май.07 3,3 100,90 101,25 телекомы
Татфондбанк-3 1 500 10,00 20.фев.07 20.ноя.07 19.май.09 9,9 28,1 99,93 -0,12 16 911 898 99,80 100,10 10,47 9,91 10,01 0,72 B3 финансы
Татэнерго 1 500 9,65 15.мар.07 13.мар.08 13,7 101,78 +0,03 3 073 101,45 102,10 8,12 9,48 1,02 энергетика
ТВЗ-3 1 000 9,25 22.июн.07 01.июл.08 18.июн.10 17,4 41,3 50 350 000 100,55 100,90 машиностр.
Терна-2 1 500 12,60 11.май.07 09.ноя.07 04.ноя.11 9,6 58,1 100,01 +0,03 3 984 533 99,99 100,03 12,92 12,26 12,60 0,69 производство
ТехноНиколь 1 500 10,00 16.май.07 14.май.08 11.ноя.09 15,8 34,0 100,13 -0,02 31 546 915 100,08 100,20 10,11 9,99 1,14 производство
Техносила 2 000 10,00 31.май.07 29.май.08 27.май.10 16,3 40,6 98,81 +0,34 6 996 100 98,76 99,00 10,73 10,12 1,17 торговля
ТМК-2 3 000 10,09 27.мар.07 27.мар.07 24.мар.09 2,0 26,3 100,45 100,65 B+ производство
ТМК-3 5 000 7,95 20.фев.07 19.фев.08 15.фев.11 13,0 49,4 100,45 0,00 59 303 595 100,35 100,55 7,64 7,91 0,97 B+ производство
ТОАП-1 2 000 12,00 14.июн.07 12.июн.08 10.дек.09 16,8 35,0 99,75 100,00 услуги

С3

Выпуск Дюр, 
лет СекторТорговый 

объем, руб.Изм.ЦенаОбъем, 
млн. руб.

Купон, 
%

Дата

погаш.

Месяцев до Котировки Доходность, %

офрт погаш



Fixed Income Daily 29 Январь 2007
      Fixed Income Daily    11 января 2007 года

Рынок рублевых облигаций
Рейтинг

купона оферты погаш покупка продажа офрт. HPR текущ. S/M/F

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (продолжение)
Топ-Книга-2 1 500 10,51 14.июн.07 11.дек.08 09.дек.10 22,8 47,1 торговля
Трансаэро 2 500 11,65 08.фев.07 09.авг.07 05.фев.09 6,5 24,7 100,10 -0,10 5 563 336 100,05 100,15 11,76 10,87 11,64 0,48 траспорт
ТЧМ-2 1 000 9,75 02.июн.07 02.дек.07 10,3 металлургия
УВЗ 2 000 9,40 03.апр.07 30.сен.08 20,4 100,27 100,70 машиностр.
УВЗ-2 3 000 9,35 04.апр.07 03.окт.07 05.окт.10 8,3 44,9 100,39 +0,02 22 690 624 100,35 100,45 8,91 8,50 9,31 0,63 машиностр.
УВТБ-1 1 500 10,25 26.апр.07 26.апр.07 24.июл.08 3,0 18,2 B2 финансы
Удмуртнефтпр 1 500 9,50 01.мар.07 01.сен.08 19,5 100,60 +0,10 10 050 000 100,50 100,70 9,40 9,44 1,38 сырье
УЛЦ 1 000 11,50 25.апр.07 24.окт.07 28.окт.09 9,0 33,5 98,30 -0,13 489 534 98,25 99,35 14,40 13,62 11,70 0,64 финансы
УрСИ-4 3 000 9,99 03.май.07 01.ноя.07 9,3 101,98 +0,39 1 219 080 101,91 102,05 7,38 7,09 9,80 0,71 BB-/В+ телеком
УрСИ-5 2 000 9,19 19.апр.07 17.апр.08 14,9 102,03 +0,19 2 042 101,95 102,10 7,55 9,01 1,11 BB-/В+ телеком
УрСИ-6 2 000 8,20 24.май.07 20.ноя.08 17.ноя.11 22,1 58,5 100,95 101,15 BB-/В+ телеком
УрСИ-7 3 000 8,40 20.мар.07 17.мар.09 13.мар.12 26,0 62,4 101,35 0,00 50 689 514 101,20 101,40 7,84 8,29 1,86 BB-/В+ телеком
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 19.июн.07 18.дек.07 10,9 101,87 -0,18 1 860 146 101,80 102,10 6,71 6,52 8,64 0,82 B+/Baa2(P) энергетика
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 26.июн.07 22.июн.10 41,4 103,30 103,74 B+/Baa2(P) энергетика
ФСК ЕЭС-3 7 000 7,10 15.июн.07 12.дек.08 22,9 100,49 +0,02 35 709 240 100,40 100,54 6,93 7,07 1,68 B+/Baa2(P) энергетика
ФСК ЕЭС-4 6 000 7,30 12.апр.07 06.окт.11 57,1 100,37 0,00 9 502 029 100,33 100,40 7,33 7,27 3,79 B+/Baa2(P) энергетика
ФСК ЕЭС-5 5 000 7,20 05.июн.07 01.дек.09 34,7 B+/Baa2(P) энергетика
Хайленд Голд 750 12,75 04.апр.07 02.апр.08 14,4 99,63 +0,09 23 870 265 99,60 99,65 13,75 12,80 0,98 металлургия
ХКФ-2 3 000 8,50 15.май.07 15.май.07 11.май.10 3,6 40,0 100,20 +0,01 10 250 460 100,15 100,30 7,89 7,68 8,48 0,28 B/Ba3 финансы
ХКФ-3 3 000 8,25 22.мар.07 22.мар.07 16.сен.10 1,8 44,3 100,15 +0,08 160 240 100,00 100,20 7,41 7,18 8,24 0,14 B/Ba3 финансы
ХКФ-4 3 000 9,95 18.апр.07 18.окт.08 12.окт.11 21,0 57,3 20 136 000 100,65 100,85 B/Ba3 финансы
Центр-Инвест 1 500 10,00 11.май.07 10.ноя.07 11.ноя.09 9,6 34,0 99,90 -0,07 22 395 000 99,85 99,95 10,35 9,93 10,01 0,71 финансы
Центртел-4 5 623 13,80 18.фев.07 21.авг.09 31,3 114,10 -0,05 300 754 301 114,05 114,15 7,79 12,09 2,11 B/В- телеком
Центртел-5 3 000 8,09 06.мар.07 08.сен.08 30.авг.11 19,7 55,9 100,48 -0,26 261 916 010 7,91 8,05 1,44 B/В- телеком
Черкизово 2 000 8,85 05.июн.07 02.дек.08 31.май.11 22,5 52,9 99,10 99,30 потреб.тов.
ЧТПЗ 3 000 9,50 20.июн.07 18.июн.08 16.июн.10 17,0 41,2 102,17 +0,01 1 687 052 102,13 102,20 7,97 9,30 1,24 производство
ЭйрЮнион 1 500 13,00 13.фев.07 15.май.07 10.ноя.09 3,6 34,0 99,47 -0,05 24 871 378 99,43 99,50 15,68 14,49 13,07 0,26 траспорт
Экспобанк 1 000 10,75 27.мар.07 25.дек.07 29.дек.09 11,1 35,6 финансы
ЭМАльянс 2 000 10,50 13.июл.07 13.июл.07 09.июл.10 5,6 42,0 100,50 -0,16 703 500 100,40 100,65 9,56 9,33 10,45 0,42 машиностр.
ЭФКО-2 1 500 10,50 27.июл.07 31.янв.07 22.янв.10 0,2 36,4 100,14 +0,09 17 511 737 100,10 100,20 0,28 0,28 10,49 0,01 потреб. тов.
Юнимилк 2 000 9,75 13.мар.07 08.сен.09 06.сен.11 31,9 56,1 100,10 -0,08 2 838 585 100,00 100,20 9,93 9,74 2,16 потреб. тов.
ЮТК-2 1 500 10,50 07.фев.07 07.фев.07 0,4 100,07 -0,03 40 109 420 100,03 100,10 8,44 8,11 10,49 0,03 B-/Caa1 телеком
ЮТК-3 3 500 10,90 09.апр.07 09.окт.07 10.окт.09 8,5 32,9 102,00 -0,15 510 000 101,96 102,09 8,03 7,64 10,69 0,65 B-/Caa1 телеком
ЮТК-4 5 000 10,00 14.мар.07 09.дек.09 34,9 103,55 +0,10 92 071 292 103,50 103,60 8,11 9,66 1,56 B-/Caa1 телеком
ЮТэйр-3 2 000 10,40 19.июн.07 16.дек.08 14.дек.10 23,0 47,3 транспорт
ЯТХ 1 000 12,00 27.апр.07 26.окт.07 24.окт.08 9,1 21,2 99,88 +0,07 263 484 99,81 99,95 12,48 11,82 12,01 0,66 производство
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МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 15.мар.07 13.сен.07 7,7 100,48 -0,23 276 925 100,25 100,70 7,35 7,03 7,98 0,59 BB/Ba1 
Башкортостан-5 1 000 8,02 09.май.07 04.ноя.09 33,8 86 880 000 102,25 102,40 BB/Ba1 
Белг обл-31001 2 000 8,38 14.фев.07 10.ноя.10 46,1 101,45 101,59  
Волг обл 600 12,00 14.июн.07 11.июн.09 28,9 103,85 104,14 В+ 
Волг обл-2 700 5,98 21.июн.07 17.июн.10 41,3 105,00 105,45 В+ 
Воронеж обл-2 500 13,00 17.июн.07 18.июн.09 29,1 109,41 110,50  
Иркут обл 800 10,00 22.июл.07 22.июл.07 5,9 101,00 0,00 2 474 500 100,80 101,10 8,00 7,84 9,90 0,45 B+ 
Ирк обл31-1 1 500 9,50 22.мар.07 17.дек.09 35,2 101,52 101,80 B+ 
Ирк обл31-2 900 8,00 25.апр.07 23.окт.08 21,2 99,66 99,90 B+ 
Ирк обл31-3 3 000 7,75 28.мар.07 24.ноя.10 46,6 99,15 99,20 B+ 
Ирк обл31-4 1 200 8,25 23.май.07 26.май.10 40,5 99,75 100,06 B+ 
Коми-5 500 13,00 24.мар.07 24.дек.07 11,1 105,45 +0,15 279 443 105,26 105,46 6,94 6,57 12,33 0,82 Ba3/BB- 
Коми-6 700 13,50 14.апр.07 14.окт.10 45,2 Ba3/BB- 
Коми-7 1 000 10,00 23.май.07 22.ноя.13 83,1 108,80 -0,20 228 480 104,30 109,20 7,36 9,19 4,62 Ba3/BB- 
Коми-8 1 000 9,00 06.мар.07 03.дек.15 107,8 100,80 Ba3/BB- 
Костром обл-4 800 12,00 13.мар.07 11.мар.08 13,7 104,20 104,30  
Крас край-3 3 000 7,00 04.апр.07 01.окт.08 20,5 99,46 99,60  
Краснод край 605 10,00 15.май.07 15.май.07 3,6 100,75 101,15 B+ 
Лен обл-2 800 14,01 13.июн.07 08.дек.10 47,1 59 040 123,00 129,00 B+/B 
Лен обл-3 1 300 12,50 15.июн.07 05.дек.14 95,7 230 400 128,50 132,00 B+/B 
Москва-31 5 000 10,00 20.фев.07 20.май.07 3,8 101,30 -0,04 972 480 101,25 101,54 5,88 5,66 9,87 0,29 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-42 3 000 10,00 13.фев.07 13.авг.07 6,6 102,80 +0,88 18 522 102,70 102,90 4,85 4,64 9,73 0,51 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-40 5 000 10,00 26.апр.07 26.окт.07 9,1 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-43 5 000 10,00 17.фев.07 17.май.08 15,9 104,40 106,00 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-29 5 000 10,00 05.июн.07 05.июн.08 16,5 105,00 -0,05 24 603 570 104,80 105,01 6,19 9,52 1,23 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-36 3 900 10,00 16.июн.07 16.дек.08 23,0 106,50 107,50 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-47 5 000 10,00 28.апр.07 28.апр.09 27,4 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.07 30.июл.10 42,7 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-38 5 000 10,00 26.июн.07 26.дек.10 47,7 52 437 090 112,07 112,27 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-39 4 800 10,00 21.июл.07 21.июл.14 91,1 109,56 -0,10 43 569 835 109,50 109,61 6,73 9,13 5,36 BBB/Baa2/BBB+ 
Москва-44 5 000 10,00 24.июн.07 24.июн.15 102,4 109,55 -0,15 154 647 098 109,50 109,94 6,73 9,13 5,85 BBB/Baa2/BBB+ 
Моск обл-3 4 000 11,00 18.фев.07 19.авг.07 6,8 102,52 +0,06 1 307 561 102,40 102,63 6,45 6,08 10,73 0,53 BB/Ba3 
Моск обл-4 9 600 11,00 24.апр.07 21.апр.09 27,2 24 153 800 109,15 109,64 BB/Ba3 
Моск обл-5 12 000 10,00 03.апр.07 30.мар.10 38,6 107,15 +0,10 12 078 482 107,05 107,24 6,70 9,33 2,01 BB/Ba3 
Моск обл-6 12 000 9,00 24.апр.07 19.апр.11 51,5 107,48 -0,06 23 018 537 107,45 107,50 7,05 8,37 3,40 BB/Ba3 
Нижегор обл-2 2 500 10,24 03.май.07 02.ноя.08 21,5 102,81 +0,20 3 613 638 102,63 102,90 7,32 9,96 0,97 /B+ 
Нижегор обл-3 2 000 8,70 26.апр.07 20.окт.11 57,6 101,85 102,10 /B+ 
Новосибирск-3 1 000 13,00 13.июл.07 14.июл.09 30,0 109,90 -0,30 6 315 953 109,60 110,45 7,86 11,83 2,05 B 
Новосиб обл-2 2 000 13,30 01.мар.07 29.ноя.07 10,2 104,95 +0,04 9 655 600 104,87 105,00 7,37 6,93 12,67 0,76  
Самар обл-2 1 500 6,82 15.мар.07 09.сен.10 44,1 99,65 BB-/Ba2 
Самар обл-3 4 500 7,60 15.фев.07 11.авг.11 55,3 101,05 -0,04 50 525 000 100,90 101,07 7,53 7,52 3,62 BB-/Ba2 
Твер Обл-3 800 7,95 02.мар.07 30.ноя.08 22,5 100,05 100,52  
Твер Обл-6 1 900 7,60 14.фев.07 14.ноя.09 34,1  
Томск 300 12,00 22.фев.07 22.ноя.07 10,0 104,00  
Томск обл-2 600 10,00 13.апр.07 13.окт.07 8,7 101,65 102,40  
Удмуртия 1 000 8,20 27.июн.07 27.дек.08 23,4 100,20 100,39  
Уфа-4 500 10,03 05.июн.07 03.июн.08 16,5 102,95 -0,05 308 554 102,85 103,05 7,82 9,74 1,21 B+ 
Уфа-5 500 8,40 22.июн.07 18.дек.09 35,2 100,90 101,10 B+ 
ХМАО-2 3 000 12,00 28.май.07 27.май.08 16,2 107,77 6 466 107,77 5,93 11,13 1,21 BB+ 
Чувашия-2 500 8,50 13.апр.07 13.апр.07 2,6 100,50 Ba3 
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.07 27.мар.09 26,4 71 610 109,70 110,80 Ba3 
Чувашия-5 1 000 7,85 06.июн.07 05.июн.11 53,0 101,73 102,00  
Якутия-3 800 12,00 20.мар.07 17.июн.08 16,9 105,01 106,20 /B+ 
Якутия-5 2 000 8,00 21.апр.07 21.апр.07 2,8 100,13 +0,07 1 000 000 100,00 100,25 7,66 7,44 7,99 0,22 /B+ 
Якутия-25006 2 000 10,00 15.фев.07 13.май.10 40,1 107,07 107,35 /B+ 
Якутия-35001 2 500 7,95 19.апр.07 11.апр.13 75,6 101,81 -0,22 30 497 036 101,80 102,20 7,74 7,81 4,01 /B+ 
ЯНАО 1 800 10,00 05.фев.07 03.авг.08 18,5 104,70 BB+ 
Яросл обл-4 1 000 10,50 25.май.07 26.май.09 28,4 90,00 106,85  
Яросл обл-34006 2 000 8,50 24.апр.07 19.апр.11 51,5 98,90 99,06  

C5

Котировки Доходность, %

офрт погаш
Выпуск Дюр, летТорговый 

объем, руб.Изм.ЦенаОбъем, 
млн. руб. Купон, %

Дата

погаш.

Месяцев до
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Рынок рублевых облигаций
Рейтинг

купона оферты погаш покупка продажа офрт. HPR текущ. S/M/F

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27025 25 806 6,00 14.мар.07 13.июн.07 4,6 100,20 100,33 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.июл.07 18.июл.07 5,8 102,34 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 27020 8 800 10,00 07.фев.07 08.авг.07 6,5 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 25058 40 655 6,30 31.янв.07 30.апр.08 15,3 100,60 +0,05 1 457 694 100,36 100,79 5,93 6,26 1,15 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.мар.07 10.сен.08 19,8 103,60 +0,04 408 184 103,50 103,60 5,84 9,65 0,80 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 27026 16 000 7,00 14.мар.07 11.мар.09 25,8 100,47 101,50 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 25060 41 000 5,80 31.янв.07 29.апр.09 27,5 99,65 0,00 56 798 500 99,45 99,68 6,10 5,82 2,01 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 25057 40 817 7,40 25.апр.07 20.янв.10 36,3 103,80 -0,01 31 140 000 103,78 103,88 6,14 7,13 2,56 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 46003 37 298 10,00 18.июл.07 14.июл.10 42,2 110,51 +0,05 4 133 074 110,35 110,60 6,16 9,05 2,50 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 25059 41 000 6,10 25.апр.07 19.янв.11 48,5 99,75 0,00 160 602 500 99,75 99,82 6,32 6,12 3,35 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 26199 12 000 6,10 18.апр.07 11.июл.12 66,4 99,26 -0,01 7 940 800 99,25 99,30 6,41 6,15 4,40 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 46002 62 000 9,00 14.фев.07 08.авг.12 67,4 109,85 0,00 173 336 160 109,50 110,25 6,25 8,19 3,80 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 26198 42 117 6,00 04.ноя.07 02.ноя.12 70,2 97,76 +0,03 8 603 000 97,75 97,95 6,47 6,14 4,74 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 46017 80 000 8,50 14.фев.07 03.авг.16 115,9 105,84 -0,13 214 284 794 105,85 106,05 6,57 8,03 6,23 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 46014 58 290 9,00 14.мар.07 29.авг.18 141,1 108,94 +0,02 135 367 655 108,85 108,95 6,47 8,26 5,10 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 46018 76 953 9,00 14.мар.07 24.ноя.21 180,5 110,89 -0,26 206 802 750 110,82 110,85 6,61 8,12 8,13 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 46019 26 000 04.апр.07 20.мар.19 147,9 57,67 +0,01 12 111 673 57,80 58,18 7,08 8,72 BBB+/Baa2/BBB+ 
ОФЗ 46020 39 700 6,90 14.фев.07 06.фев.36 353,4 101,58 -0,29 235 800 834 101,70 101,75 6,89 6,79 12,09 BBB+/Baa2/BBB+ 

C6

Выпуск Дюр, летТорговый 
объем, руб.Изм.ЦенаОбъем, 

млн. руб. Купон, %

Дата

погаш.

Месяцев до Котировки Доходность, %

офрт погаш
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7Рынок корпоративных облигаций

РЖД-5 '09

РЖД-6 '10

РСХБанк-2 '11

РуссНефть '10

ФСК ЕЭС-2 '10

ФСК ЕЭС-3 '08
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Газпром-4 '10

Газпром-5 '07

Газпром-6 '09 Газпром-7 '09

Газпром-8 '11

Гидро-ОГК '11

Мечел '13

Мосэнерго-1 '11
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ТМК-3 '11

ФСК ЕЭС '07
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ИСТОРИЧЕСКИЕ ЦЕНОВЫЕ ГРАФИКИ НАИБОЛЕЕ ПОПУЛЯРНЫХ МУНИЦИПАЛЬНЫХ ОБЛИГАЦИЙ

ИСТОРИЧЕСКИЕ ЦЕНОВЫЕ ГРАФИКИ НАИБОЛЕЕ ПОПУЛЯРНЫХ КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ

С8

Башкортостан-5, послед. 102,32

102,10

102,20

102,30

102,40

102,50

1.11 1.12 1.01

Белг обл-31001, послед. 101,52

101,40

101,60

101,80

102,00

102,20

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Ирк обл31-3, послед. 99,18

99,00

99,20

99,40

99,60

99,80

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Ирк обл31-4, послед. 99,90

99,75
99,80
99,85
99,90
99,95

100,00
100,05

1.11 1.12 1.01

Костром обл-4, послед. 104,25

104,00

105,00

106,00

107,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Крас край-3, послед. 99,53

99,20
99,30
99,40
99,50
99,60
99,70

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Лен обл-2, послед. 123,40

122,00

124,00

126,00

128,00

130,00

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Моск обл-4, послед. 109,40

109,00

109,50

110,00

110,50

111,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Моск обл-5, послед. 107,15

107,00
107,20
107,40
107,60
107,80
108,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Моск обл-6, послед. 107,48

106,50

107,00

107,50

108,00

108,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Москва-38, послед. 112,17

112,00

112,50

113,00

113,50

114,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Москва-39, послед. 109,56

108,50

109,00

109,50

110,00

110,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Москва-44, послед. 109,55

108,50

109,00

109,50

110,00

110,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Нижегор обл-2, послед. 102,81

102,50

103,00

103,50

104,00

104,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Нижегор обл-3, послед. 101,98

101,40

101,60

101,80

102,00

1.10 1.11 1.12 1.01

Новосиб обл-2, послед. 104,95

104,00
105,00
106,00
107,00
108,00
109,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Новосибирск-3, послед. 109,90

109,00
110,00
111,00
112,00
113,00
114,00
115,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Самар обл-3, послед. 101,05

100,20
100,40
100,60
100,80
101,00
101,20
101,40

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Якутия-35001, послед. 101,81

100,00
100,50
101,00
101,50
102,00
102,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Яросл обл-34006, послед. 98,98

98,40
98,60
98,80
99,00
99,20
99,40

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

АвтоВАЗ-2, послед. 100,11

100,00
100,25
100,50
100,75
101,00
101,25
101,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Аижк-7, послед. 99,95

99,00
99,20
99,40
99,60
99,80

100,00
100,20

1.10 1.11 1.12 1.01

Аижк-8, послед. 99,68

99,00
99,20
99,40
99,60
99,80

100,00

1.10 1.11 1.12 1.01

Амурметалл, послед. 101,66

100,50

101,00

101,50

102,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Аптеки 36,6, послед. 100,80

99,50
100,00
100,50
101,00
101,50
102,00

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ВБД-2, послед. 102,95

102,00

102,50

103,00

103,50

104,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ВолгаТел-2, послед. 101,28

100,00

100,50

101,00

101,50

102,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ВолгаТел-3, послед. 102,51

100,00
100,50
101,00
101,50
102,00
102,50
103,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ВолгаТел-4, послед. 100,98

99,80
100,00
100,20
100,40
100,60
100,80
101,00

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ГАЗ, послед. 100,32

99,40
99,60
99,80

100,00
100,20
100,40

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Газпром-4, послед. 103,93

103,80
104,00
104,20
104,40
104,60
104,80
105,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Газпром-6, послед. 100,44

99,75
100,00
100,25
100,50
100,75
101,00
101,25

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Газпромбанк, послед. 99,32

97,00

98,00

99,00

100,00

101,00

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Гидро-ОГК, послед. 103,05

102,00
102,25
102,50
102,75
103,00
103,25
103,50

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ГлМосСтрой-2, послед. 100,94

100,50
100,75
101,00
101,25
101,50
101,75

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Евросеть-2, послед. 99,76

99,25
99,50
99,75

100,00
100,25
100,50

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ИРКУТ-3, послед. 103,65

100,00
101,00
102,00
103,00
104,00
105,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Карусель, послед. 99,95

99,40

99,60

99,80

100,00

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Кокс, послед. 100,68

100,40
100,60
100,80
101,00
101,20
101,40

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Копейка, послед. 100,36

99,75
100,00
100,25
100,50
100,75
101,00
101,25

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Копейка-2, послед. 99,20

98,50
98,75
99,00
99,25
99,50
99,75

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Ленэнерго, послед. 100,46

100,20
100,40
100,60
100,80
101,00
101,20

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Мечел, послед. 101,11

99,50

100,00

100,50

101,00

101,50

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Миракс Групп-2, послед. 101,39

100,00

100,50

101,00

101,50

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Мосэнерго-1, послед. 100,29

99,80

100,00

100,20

100,40

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Мосэнерго-2, послед. 100,75

97,00
98,00
99,00

100,00
101,00
102,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

НИКОСХИМ-2, послед. 101,00

100,00
100,25
100,50
100,75
101,00
101,25

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

НК Альянс, послед. 100,27

99,90
100,00
100,10
100,20
100,30
100,40
100,50

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Нутритек, послед. 100,28

99,80

100,00

100,20

100,40

100,60

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ОГК-5, послед. 99,74

99,50
99,60
99,70
99,80
99,90

100,00

1.10 1.11 1.12 1.01

ПИК-5, послед. 100,11

99,00
99,20
99,40
99,60
99,80

100,00
100,20

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Пятерочка-2, послед. 103,32

102,50

103,00

103,50

104,00

104,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

РЖД-5, послед. 99,95

99,00
99,25
99,50
99,75

100,00
100,25

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

РЖД-6, послед. 101,42

100,50

101,00

101,50

102,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

РЖД-7, послед. 102,50

101,50

102,00

102,50

103,00

103,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

РСХБанк-2, послед. 101,78

99,50
100,00
100,50
101,00
101,50
102,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

РуссНефть, послед. 98,50

98,00

99,00

100,00

101,00

102,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Русь-Банк-1, послед. 100,39

99,25
99,50
99,75

100,00
100,25
100,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Салават-2, послед. 104,95

104,50

105,00

105,50

106,00

106,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Сибакадем-5, послед. 100,60

99,80

100,00

100,20

100,40

100,60

1.10 1.11 1.12 1.01

Сибирьтел-5, послед. 102,08

101,40
101,60
101,80
102,00
102,20
102,40
102,60

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Стройтрансгаз, послед. 101,49

100,80
101,00
101,20
101,40
101,60
101,80

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Татфондбанк-3, послед. 99,93

99,70

99,80

99,90

100,00

100,10

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ТМК-2, послед. 100,55

100,50
100,75
101,00
101,25
101,50
101,75

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ТМК-3, послед. 100,45

99,60
99,80

100,00
100,20
100,40
100,60

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Трансаэро, послед. 100,10

99,80
100,00
100,20
100,40
100,60
100,80

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

УрСИ-4, послед. 101,98

101,50

102,00

102,50

103,00

103,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

УрСИ-7, послед. 101,35

100,00

100,50

101,00

101,50

102,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ФСК ЕЭС-2, послед. 103,52

102,00
102,50
103,00
103,50
104,00
104,50

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ФСК ЕЭС-3, послед. 100,49

99,25
99,50
99,75

100,00
100,25
100,50
100,75

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ФСК ЕЭС-4, послед. 100,37

99,80
100,00
100,20
100,40
100,60
100,80

1.10 1.11 1.12 1.01

ХКФ-2, послед. 100,20

99,00

99,50

100,00

100,50

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ХКФ-3, послед. 100,15

99,25
99,50
99,75

100,00
100,25
100,50
100,75

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ХКФ-4, послед. 100,75

99,50
99,75

100,00
100,25
100,50
100,75
101,00

1.10 1.11 1.12 1.01

Центртел-4, послед. 114,10

112,50
113,00
113,50
114,00
114,50
115,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Центртел-5, послед. 100,48

99,80
100,00
100,20
100,40
100,60
100,80
101,00

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

Юнимилк, послед. 100,10

99,60
99,80

100,00
100,20
100,40
100,60

1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ЮТК-2, послед. 100,06

100,00
100,20
100,40
100,60
100,80
101,00

1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ЮТК-3, послед. 102,00

101,60
101,80
102,00
102,20
102,40
102,60

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01

ЮТК-4, послед. 103,55

101,00

102,00

103,00

104,00

1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.01
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Рынок рублевых облигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Россия '07 $ 2 400 000 10,00 26.06.2007 26.06.2007 101,77 0,00 5,46 9,83 36,2 0,39
Россия '10 $ 2 767 442 8,25 31.03.2010 31.03.2007 104,20 -0,07 5,52 7,92 58,9 2,69
Россия '18 $ 3 466 671 11,00 24.07.2018 24.07.2007 142,63 -0,44 5,85 7,71 91,9 7,35
Россия '28 $ 2 500 000 12,75 24.06.2028 24.06.2007 178,75 -0,49 6,11 7,13 107,9 10,29
Россия '30 $ 20 310 388 5,00 31.03.2030 31.03.2007 111,36 -0,18 5,89 4,49 102,0 7,03
МинФин V $ 2 837 000 3,00 14.05.2008 14.05.2007 96,60 0,00 5,81 3,11 71,1 1,19
МинФин VII $ 1 750 000 3,00 14.05.2011 14.05.2007 90,38 0,31 5,58 3,32 74,3 3,77
МинФин VII $ 1 322 000 3,00 14.11.2007 14.05.2007 97,88 0,00 5,80 3,07 70,5 0,76
Aries '07 eur 2 000 000 6,92 25.10.2007 25.04.2007 102,33 -0,03 3,93 6,76 0,23
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25.10.2009 25.10.2007 108,98 -0,02 4,19 7,11 -74,7 2,43
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25.10.2014 25.04.2007 127,07 -0,20 5,29 7,55 41,6 5,63

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '11 eur 374 000 6,45 12.10.2011 12.10.2007 107,03 -0,03 4,74 6,03 -84,6 / -10,3 4,57
Москва '16 eur 407 000 5,06 20.10.2016 20.10.2007 99,07 -0,34 5,18 5,11 -66,5 / 31,3 7,41

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06.05.2008 06.05.2007 102,67 -0,06 5,89 7,91 40,9 / 86,3 1,17
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17.11.2014 17.05.2007 114,45 -0,38 6,48 7,75 75,0 / 177,0 5,66
Альфа-Банк '07 $ 150 000 7,75 09.02.2007 09.02.2007 100,03 0,00 6,22 7,75 76,2 / 112,4 0,02
Альфа-Банк '15 $ 225 000 8,63 09.12.2015 09.06.2007 101,16 0,00 9,40 8,53 383,8 / 452,9 3,19
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28.09.2009 28.03.2007 104,85 -0,03 5,99 7,63 48,0 / 105,8 2,32
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26.11.2010 26.05.2007 104,30 0,05 6,09 7,07 52,8 / 120,6 3,27
Банк Москвы '15 $ 300 000 7,50 25.11.2015 25.05.2007 103,33 -0,06 6,50 7,26 211,7 / 280,8 3,25
Банк Санкт-Петербург '09 $ 125 000 9,50 25.11.2009 25.05.2007 101,07 0,02 9,05 9,40 352,9 / 411,8 2,39
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21.05.2008 21.05.2007 101,91 -0,04 6,93 8,34 145,2 / 191,0 1,20
ВТБ '07 $ 1 000 000 6,12 21.09.2007 21.03.2007 100,20 0,00 5,78 6,10 32,8 / 69,0 0,13
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11.12.2008 11.06.2007 102,04 0,08 5,70 6,74 20,3 / 71,5 1,72
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12.10.2011 12.04.2007 106,45 -0,10 5,90 7,05 33,6 / 105,2 3,34
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04.02.2015 04.02.2007 102,12 0,10 5,54 6,18 128,8 / 193,6 2,63
ВТБ '16 eur 500 000 4,25 15.02.2016 15.02.2007 97,98 -0,06 4,53 4,34 -105,1 / -34,5 3,47
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30.06.2035 30.06.2007 101,46 -0,03 6,14 6,16 3,4 / 111,3 13,25
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16.06.2009 16.06.2007 107,67 -0,18 6,46 9,29 95,3 / 151,2 2,09
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11.02.2010 11.02.2007 103,98 -0,19 6,53 7,69 101,0 / 159,6 2,58
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22.10.2011 22.04.2007 107,09 -0,07 6,60 7,82 99,7 / 174,8 3,82
Вымпелком '16 $ 600 000 8,25 22.10.2011 23.05.2007 105,61 -0,24 7,40 7,81 155,4 / 253,2 6,42
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25.04.2007 25.04.2007 100,81 0,01 5,46 9,05 -0,1 / 36,1 0,23
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21.10.2009 21.04.2007 112,23 -0,06 5,59 9,36 6,4 / 65,3 2,33
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27.09.2010 27.09.2007 110,11 -0,13 4,71 7,08 -81,3 / -22,5 3,12
Газпром '12 eur 1 000 000 4,56 09.12.2012 09.12.2007 97,83 -0,08 4,99 4,66 -69,0 / 8,8 4,98
Газпром '13 $ 1 750 000 9,63 01.03.2013 01.03.2007 118,05 -0,14 6,03 8,15 51,1 / 119,5 4,57
Gazstream '13 $ 646 500 5,63 22.07.2013 22.07.2007 99,45 -0,03 5,73 5,66 1,9 / 89,0 5,35
Газпром '15 eur 1 000 000 5,88 01.06.2015 01.06.2007 104,41 -0,27 5,20 5,63 -57,1 / 33,3 6,29
Газпром '16 $ 1 350 000 6,21 22.11.2016 22.05.2007 99,01 -0,41 6,35 6,27 49,9 / 147,8 7,16
Газпром '17 eur 500 000 5,14 22.03.2017 22.03.2007 98,33 -0,21 5,36 5,22 -49,4 / 42,5 7,64
Газпром '20 $ 1 250 000 7,20 01.02.2020 01.08.2007 104,59 0,01 6,67 6,89 81,8 / 179,7 3,76
Газпром '34 $ 1 200 000 8,63 28.04.2034 28.04.2007 125,47 -0,39 6,60 6,87 49,2 / 172,7 11,79
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30.10.2008 30.04.2007 102,29 -0,02 5,84 7,09 35,1 / 85,2 1,60
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23.09.2015 23.03.2007 99,66 -0,22 6,55 6,52 77,5 / 167,9 6,38
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03.08.2009 03.02.2007 109,57 -0,05 6,67 9,93 115,9 / 172,9 2,10
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10.11.2015 10.05.2007 102,23 -0,16 7,89 8,07 211,5 / 302,0 6,09
Казаньоргсинтез '11 $ 200 000 9,25 30.10.2011 30.04.2007 100,93 -0,13 9,00 9,17 347,7 / 416,1 3,70
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03.03.2008 03.03.2007 101,10 -0,01 7,54 8,53 206,7 / 250,3 0,99
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10.12.2009 10.06.2007 103,54 -0,08 6,62 7,73 109,8 / 170,4 2,51
ММК '08 $ 300 000 8,00 21.10.2008 21.04.2007 102,09 -0,02 6,69 7,84 119,8 / 169,6 1,56
MTC '08 $ 400 000 9,75 30.01.2008 30.07.2007 103,55 0,00 6,03 9,42 57,6 / 109,8 0,95
MTC '10 $ 400 000 8,38 14.10.2010 14.04.2007 105,54 0,01 6,66 7,94 112,3 / 172,4 3,10
MTC '12 $ 400 000 8,00 28.01.2012 28.07.2007 104,68 -0,14 6,88 7,64 125,5 / 203,5 4,09
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19.03.2007 19.03.2007 100,46 0,02 5,35 8,96 -10,5 / 25,7 0,13
НКНХ '15 $ 200 000 8,50 22.12.2015 22.06.2007 100,15 -0,33 8,47 8,49 271,1 / 360,2 6,10
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13.02.2007 13.02.2007 100,28 0,00 0,67 9,10 -478,3 / -442,1 0,03
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30.09.2009 30.03.2007 102,29 -0,08 6,17 6,97 66,1 / 124,0 2,35
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09.02.2007 09.02.2007 100,02 -0,03 7,55 9,00 209,5 / 245,7 0,02
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29.07.2008 29.07.2007 101,25 -0,04 5,99 6,79 50,0 / 105,1 1,40
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29.09.2015 29.03.2007 100,27 0,01 6,12 6,18 56,0 / 102,3 3,17
РБР '08 $ 170 000 6,50 11.08.2008 11.02.2007 100,92 -0,01 5,86 6,44 37,4 / 92,5 1,40
Ренессанс '09 $ 250 000 8,75 17.11.2009 17.05.2007 101,71 -0,06 8,05 8,60 252,2 / 311,1 2,40
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24.09.2009 24.03.2007 104,22 0,01 7,96 9,36 244,1 / 299,6 1,61
Россельхозбанк '10 $ 350 000 6,88 29.11.2010 29.05.2007 102,99 -0,07 5,99 6,68 46,4 / 105,3 3,30
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14.04.2007 14.04.2007 100,33 -0,01 6,92 8,72 133,9 / 208,3 0,20
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21.04.2008 21.04.2007 100,64 0,00 7,55 8,07 207,2 / 252,2 1,12
РусСтандарт '15 $ 200 000 8,88 16.12.2015 16.06.2007 99,33 0,07 9,68 8,94 411,9 / 480,5 3,18
Сбербанк '13 $ 500 000 6,48 15.05.2013 15.05.2007 102,46 -0,12 6,00 6,32 31,3 / 116,3 5,06
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11.02.2015 11.02.2007 101,05 -0,08 5,85 6,17 32,6 / 97,5 2,65
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24.02.2009 24.02.2007 103,54 -0,08 6,75 8,33 125,5 / 178,5 1,81
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19.04.2014 19.04.2007 108,04 -0,14 7,77 8,56 207,4 / 290,0 5,17
Сибакадембанк '08 $ 175 000 9,75 19.05.2008 19.05.2007 102,80 -0,02 7,44 9,48 195,6 / 241,3 1,19
Сибакадембанк '09 $ 350 933 9,00 12.05.2009 12.05.2007 102,22 -0,02 7,91 8,80 238,2 / 297,1 2,00
Сибакадембанк '11-1 $ 130 000 12,00 30.12.2011 30.06.2007 109,96 -0,05 9,42 10,91 389,3 / 457,7 3,70
Сибакадембанк '11-2 $ 300 000 8,30 16.11.2011 16.11.2007 103,71 -0,10 7,34 8,00 181,8 / 250,2 3,81
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13.02.2007 13.02.2007 100,28 0,03 2,92 11,47 -253,7 / -217,5 0,03
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15.01.2009 15.07.2007 109,02 -0,02 5,80 9,86 34,7 / 70,9 1,76
Синек '15 $ 250 000 7,70 03.08.2015 03.02.2007 100,69 -0,27 7,59 7,65 183,8 / 271,8 5,94
Система '08 $ 350 000 10,25 14.04.2008 14.04.2007 104,42 -0,05 6,35 9,82 89,8 / 142,0 1,10
Система '11 $ 350 000 8,88 28.01.2011 28.07.2007 105,12 -0,08 7,37 8,44 180,3 / 249,2 3,34
ТМК '09 $ 300 000 8,50 29.09.2009 29.03.2007 103,73 -0,03 6,93 8,19 142,2 / 199,9 2,30
ТНК '07 $ 700 000 11,00 06.11.2007 06.05.2007 103,67 -0,02 5,99 10,61 53,2 / 89,4 0,72
ТНК '11 $ 500 000 6,88 18.07.2011 18.07.2007 102,57 -0,04 6,21 6,70 62,3 / 136,6 3,80
ТНК '16 $ 1 000 000 7,50 18.07.2016 18.07.2007 105,00 -0,28 6,77 7,14 92,5 / 190,4 6,77
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04.02.2008 04.02.2007 101,18 -0,01 7,88 9,02 240,8 / 283,7 0,91

Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия Изменение, %Выпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения

С9

Доходность, % Спрэд к индикатору, 
б.п.

Мод. 
дюрация
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Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VII (Baa2/BBB)
MinFin V (Baa2/BBB) MinFin VI (Baa2/BBB)

Vimpelcom '16 (Ba3/BB+)

Vimpelcom '11 (Ba3/BB+)Vimpelcom '10 (Ba3/BB+)

Vimpelcom '09 (Ba3/BB+)

Gazprombank '15 (Baa1/BB-)

Gazprombank '08 (Baa1/BB-)

MMK '08 (Ba3/BB-)
MTS '10 (Ba3/BB-)

МТS '08 (Ba3/BB-)

MTS '12 (Ba3/BB-)

Sibneft '09 (Ba3/BB-)

Moscow '11

Sistema '11 (B3/B)

Sistema '08 (/B)

ALROSA '08 (Ba3/B)

WBD '08 (B3/B+)

Mexico '26 (Baa1/BBB)
Mexico '15 (Baa1/BBB)

VTB '11 (A2/BBB)

VTB '15 call (A3/BBB-)VTB '08 (A2/BBB)

Sistema '11 put (B3/B)

Petrocom '07 (Ba3/B)
Severstal '14 (B2/B+)

Severstal '09 (B2/B+)

NIKoil '07 (Ba3/B)

RusStand '07 (Ba2/B+)

Aries '14 (Baa3/BBB)

Gazprom '20 (/BBB)

ALROSA '14 (Ba3/B)

Megafon '09 (B2/B+)

HCFB '08 (Ba3/B-)

MBRD '08 (B1/)

BoM '10 (Baa1/)

Gazstream '13 (Baa1/BB)
Gazprom '13 (Baa1/BB)

ICB '08 (Ba1/)
RBD '08 (Baa2/BBB-/)

RusStand '08 (Ba2/B+)

BoM '09 (Baa1/)

Rosbank '09 (Ba3)

Nornickel '09 (Ba2/BB+)

Gazprom '17 (Baa1/BBB-, eur)Gazprom '15 (BBB-/Baa1, eur)

Gazprom '10 (/BB, eur)

Gazprom '12 (/BBB-/Baa1, eur)

ICB '15 (Ba2/)

Sibacadembank '08 (B1/B-)

Sberbank '15 (A3)

SINEK '15 (Ba1)

TMK '09 (B2(p)/B+)

BoM '15 call (Baa1/)

Rosselkhoz '10 (/A3)

Kazanorgsintez '11

Moscow '16 (BBB+/Baa2)

NKNH '15 (B1)

Sberbank '13 (A2)

Sibacadembank '9 (B1)

Sibacadembank '11-2 (B1, eur)

Renessance '09 (Ba3/B+)

Gazprom '16 (Baa1/BBB-)

TNK '11 (Baa2/BB+)

TNK '07 (Baa2/BB+)

TNK '16 (Baa2/BB+)

4,50

5,00

5,50

6,00

6,50

7,00

7,50

8,00

8,50

9,00

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
мод. дюрация, лет

Рублевые муниципальные облигации

Коми-5 '07 (Ba3/BB-)

ХМАО-2 '08 (BB+)

Моск обл-3 '07 (BB/Ba3)

Якутия-5 '07 (/B+)

Волг обл '09 (В+)

Краснод край '07 (B+)

Иркут обл '07 (B+)

Башкортостан-4 '07 (BB/Ba1)

Уфа-4 '08 (B+)

Моск обл-4 '09 (BB/Ba3)

Томск обл-2 '07

Красноярск-4 '06

Коми-7 '13 (Ba3/BB-)

Новосиб обл-2 '07

Моск обл-5 '10 (BB/Ba3)

Нижегор обл-2 '08 (/B+)

Волг обл-2 '10 (В+)
Твер Обл-3 '08

Самар обл-3 '11 (BB-/Ba2)

Моск обл-6 '11 (BB/Ba3)

Чувашия-5 '11

Ирк обл31-3 '10 (B+)

Нижегор обл-3 '11 (/B+)

Башкортостан-5 '09 (BB/Ba1)

Ирк обл31-4 '10 (B+)

Москва-44Москва-39

Москва-38

Москва-36

Москва-29

ОФЗ 46020

ОФЗ 46019

ОФЗ 46018
ОФЗ 46017

ОФЗ 46014
ОФЗ 26198

ОФЗ 26199

ОФЗ 46002
ОФЗ 25059

ОФЗ 25057
ОФЗ 46003

ОФЗ 25060

ОФЗ 25058ОФЗ 46001

5,5

6

6,5

7

7,5

8

8,5

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
мод. дюрация, лет

Кривая Москвы
Кривая ОФЗ
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