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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

 Минэкономразвития: рост экономики РФ неустойчив 
 

 
КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 

 Вымпелком и МТС договариваются со Сбербанком о более выгодных 
условиях кредитов 

 
 
СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

 Уплата трети НДС за 4-й кв. 2009 г. 
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Доходности Russia-30 и UST-10 
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Источник: Bloomberg  

Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,350 -0,2% ▼ -5,7% ▼

USD/RUR* 29,33 0,1% ▲ -2,3% ▼

Корзина валют/RUR* 33,95 -3,7% ▼ -6,0% ▼

Остатки на корр. сч., млрд руб. 649,3 0,0 ■ -184,8 ▼

Остатки на корр. сч. (Москва), млрд 484,1 77,1 ▲ -63,3 ▼

ЗВР ЦБР, млрд долл. 441,3 4,2 ▲ 3,6 ▲

1M-MOSPRIME 4,2 -0,05 ▼ -2,11 ▼

3M-MOSPRIME 4,5 0,0 ▼ -2,53 ▼

3M-LIBOR 0,28 0,01 ▲ 0,03 ▲

UST-2 0,99 0,03 ▲ -0,15 ▼

UST-10 2,46 0,01 ▲ -0,15 ▼

Russia-30 4,97 0,03 ▲ -0,48 ▼

EMBI+ 258 45 ▲ 13 ▲

EMBI+Russia 162 12 ▲ 32 ▲

Urals, долл./барр. 76,59 -1,81% ▼ 107,7% ▲

Brent, долл./барр. 78,60 -2,3% ▼ 102,3% ▲

РТС 1 545 -0,90% ▼ 6,9% ▲

Dow Jones 10 742 -0,35% ▼ 3,0% ▲
*-данные на 8:00 мск

Индикаторы  товарного рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного  рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового рынка

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

 

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  
 
 
 
 

Минэкономразвития: рост экономики РФ неустойчив 
Новость: В пятницу Министр экономического развития Э. Набиуллина заявила, 
что в феврале 2010 г. очищенный от сезонных факторов спад экономики 
составил 0,9%, а спад промышленного производства – 0,6%. Кроме того, по 
данным Росстата, инвестиции в основной капитал в феврале снизились к февралю 
2009 г. на 7,4% (в январе 2010 г. снижение составляло 8,7% г/г).  
Комментарий: Мы полагаем, что отмеченные факты пока рано складывать в 
тенденцию существенного ухудшения состояния экономики, но, тем не 
менее, можно однозначно утверждать, что восстановление, по меньшей 
мере, пока неустойчиво. Аналогичные оценки высказали и представители 
МЭР. Вместе с тем, это предполагает, что снижение инфляции, которые 
наблюдается с начала этого года, создает все больше возможностей для 
снижения процентных ставок Банком России. Следствием этого может стать 
продолжение ралли на долговом рынке. 

Артем Архипов 
+7 495 980 4182

 

КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 
 

 
 

МТС 
S&P/Moody’s/Fitch        BB /Ba2 /BB+ 

Вымпелком 
S&P/Moody’s/Fitch         BB+ /Ba2 / -  

Вымпелком и МТС договариваются со Сбербанком о более выгодных 
условиях кредитов  
Новость: Вымпелком и МТС договорились со Сбербанком о более выгодных 
условиях кредитов. Согласно информации, представленной Вымпелкомом в 
SEC, начиная с 1 февраля ставки по кредитам общим объемом около 1,44 млрд 
долл. были снижены в соответствии с информацией в таблице. По первым 
двум кредитам также снято обеспечение (телекоммуникационное 
оборудование).  
Ведомости и RBC-daily сегодня также сообщают, что о снижении ставок со 
Сбербанком договорились и МТС (информация приведена в таблице). 
Дата привлечения Срок погашения Объем Старая ставка Новая ставка 

Вымпелком     

10 марта 2009 г. декабрь 2011 г. 8 млрд руб. 
(265 млн долл.) 16,25% 10,75% 

10 марта 2009 г. декабрь 2012 г. 250 млн долл. 11,0% 8,0% 

28 августа 2009 г. февраль 2013 г. 
750 млн долл. 
(выбран – 

591 млн долл.) 
15,0% 11,0% 

14 февраля 2008 г. апрель 2013 г. 10 млрд руб. 
(331 млн долл.) 13,0% 11,0% 

МТС     

август 2009 г. август 2011 г. 12 млрд руб. 
Плавающая ставка: 
ставка реф. 
ЦБ+2,25% 

Фиксированная ставка – 
9,75% годовых 

сентябрь 2009 г. сентябрь 2013 г. 47 млрд руб. 11,75% 10,65% 
 Источник: Вымпелком, Ведомости 

Комментарий: В целом, снижение ставок вполне естественно, учитывая, что 
сейчас стоимость заемных средств значительно ниже, чем в 2009 г., когда 
привлекалась большая часть вышеназванных кредитных ресурсов. Стоит отметить, 
что пересмотренные ставки по банковским кредитам по-прежнему выглядят 
несколько завышенными относительно уровней доходности инструментов 
публичного долга Вымпелкома и МТС. Мы не исключаем, что операторы 
мобильной связи могут снова выйти на рынок рублевых облигаций в текущем году 
для того, чтобы рефинансировать более дорогие банковские кредиты.  
С финансовой точки зрения, эффект от пересмотра ставок, по нашим оценкам, 
будет достаточно скромным в масштабах бизнеса сотовых операторов: 
снижение ставок по кредитам Сбербанка позволит Вымпелкому снизить 
процентные платежи в 2010 г примерно на 53 млн долл., МТС  – на 22 млн 
долл., что составляет 2% и 1% от нашего прогнозного уровня чистой прибыли 
этих компаний на 2010 г.  

Анна Курбатова 
    +7 495 913 78 85  

Яков Яковлев 
+7 495 988  2492 
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Календарь долгового и денежного рынка 

22.03.10 Уплата трети НДС за 4 кв. 2009 г.

Оферта ХКФ Банк-3 3 000

Оферта Главстрой-Финанс-2 4 000

Оферта Кокс-2 5 000

Оферта Якутскэнерго-2 1 200

23.03.10 Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Оферта Сатурн-2 2 000

Погашение КИТ Финанс-2 2 000

24.03.10 Возврат ЦБ баззалоговых кредитов 2 867

Погашение Кировский завод-1 1 500

25.03.10 Уплата акцизов, НДПИ

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

Оферта Ситроникс-1 3 000

29.03.10 Уплата налога на прибыль

Оферта МежПромБанк-1 3 000

30.03.10 Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Оферта Банк Русский Стандарт-7 5 000

Оферта Татфондбанк-5 2 000

Оферта Жилсоципотека-Финанс-3 1 500

Погашение Московская область 34005 12 000

Погашение Ярославская область 34007 3 500

Погашение Ренинс Финанс-1 750

30.03.10 Оферта Метрострой Инвест-1 1 500

Оферта Агросоюз-2 1 500

Погашение Альфафинанс-2 2 000

Погашение АСПЭК-1 1 500

Дата Событие Объем, млн руб.

 

Источник: Reuters    
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Календарь основных корпоративных событий 

15.03.2010 - 31.03.2010 2009 г.

22.03.2010 -
22.03.2010 Кузбасс энерго :  ВОСА -

23.03.2010 4-й кв. 2009 г.

29.03.2010 36 ,6 :  ВОСА -
30.03.2010 ВТБ :  финансовая отчетность по МСФО 2009 г.

31.03.2010 4-й кв. 2009 г.

31.03.2010 2009 г.

31.03.2010 2009 г.

29.03.2010 - 02.04.2010 2009 г.

29.03.2010 - 09.04.2010
2009 г. 

начало апреля 2009 г.

19.04.2010 - 24.04.2010 1-й кв. 2010 г.

19.04.2010 - 24.04.2010  4-й кв. 2009 г. 

19.04.2010 - 24.04.2010  4-й кв. 2009 г. 

26.04.2010 - 30.04.2010 2009 г.

апрель 2009 г.

апрель 1-й кв. 2010 г.

апрель 2009 г.

01.04.2010 СУЭК :  ВОСА -

02.04.2010 -

07.04.2010 2009 г.

08.04.2010 -

09.04.2010  1-й кв. 2010 г.

15.04.2010 2009 г.

15.04.2010  1-й кв. 2010 г.

15.04.2010 -

15.04.2010  1-й кв. 2010 г.

20.04.2010 -

20.04.2010 -

23.04.2010 -

27.04.2010 -

Ситроникс :  финансовые результаты по US GAAP

АФК Система :  финансовые результаты по US GAAP

Ленэнерго :  финансовая отчетность по МСФО

ММК:  дата закрытия реестра

Бвшмнформсвязь :  дата закрытия реестра

Сбербанк :  публикация отчетности по МСФО

ОГК-5 :  финансовая отчетность по РСБУ

X5 : аудированная отчетность по МСФО

Евраз :  операционные результаты

Период

МТС:  финансовые результаты по US GAAP 

Межрегиональные операторы с вязи,  Ростелеком :  
финансовые результаты по РСБУ

Вимм -Билль -Данн:  финансовые результаты

Новатэк :  дата закрытия реестра

 Событие

НЛМК:  операционные результаты

Банк  Возрождение :  финансовая отчетность по МСФО

Фармстандарт :  финансовая отчетность

НЛМК:  финансовая отчетность по US GAAP

Фармстандарт :  дата объявления операционных 

ТНК-ВР  Холдинг :  финансовая отчетность по US GAAP

Евраз :  финансовая отчетность по МСФО

Магнит :  аудированная отчетность по МСФО

ММК:  операционные результаты

Балтика :  ОСА

Белон:  ОСА

ТГК-4 :  ОСА

X5 : операционные результаты 

Вымпелком :  завершение срока действия оферты 

Вымпелком :  завершение срока действия оферты 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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