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Ключевые индикаторы 
 

де нь к нач .

EUR/USD 1.306 ▼ -1.0% -1.2%
USD/RUB 30.44 ▼ 0.0% 0.3%
Корзина валют/RUB 34.90 ▲ 0.4% 0.3%

Корсчета, млрд руб. 856.7 ▼ -52.0 -290.7

Депозиты в ЦБ, млрд руб. 99.9 ▲ 14.8 -108.8

MOSPRIME o/n 6.38% ▲ 16 б.п. -9 б.п.
3M-MOSPRIME 7.02% ▼ -4 б.п. -45 б.п.
3M-LIBOR 0.29% ▼ 0 б.п. -2 б.п.

UST-2 0.24% ▼ -1 б.п. -1 б.п.

UST-10 1.87% ▼ -10 б.п. 16 б.п.
Russia 30 3.03% ▼ -11 б.п. 44 б.п.
Russia 5Y CDS 147 б.п. ▼ -2 б.п. 15 б.п.
EMBI+ 276 б.п. ▲ 3 б.п. 22 б.п.
EMBI+ Russia 167 б.п. ▲ 1 б.п. 35 б.п.

Urals, долл./барр. 111.18 ▼ -1.1% 1.4%
Золото, долл./унц. 1593.5 ▲ 0.8% -3.8%

РТС 1,565 ▲ 0.9% 2.5%
Dow Jones 13,784 ▼ -1.5% 6.5%
Nikkei 11,663 ▲ 2.4% 12.2%
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Доходность Russia-30 и спред к UST-7 
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Индекс корпоративных облигаций ММВБ 
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�РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 «Европейские страхи», кажется, вновь выходят на авансцену 
финансовых рынков: спокойное начало понедельника сменилось 
очередным движением risk-off на фоне крайне неоднозначных 
итогов выборов в итальянский парламент, грозящих подорвать веру 
инвесторов в преодоление Старым Светом поворотной точки 
долгового кризиса. 

 S&P 500 завершил день максимальным падением с ноября 2012 г. 
(-1,83%), а индекс VIX подскочил на треть – до 19 п. Доходность 
UST10, достигающая внутри сессии 2,0%, упала на 10 б.п. до 1,87 б.п. 
и с утра во вторник торгуется на уровне 1,85%.  

 Италии грозит ситуация «подвешенного парламента» и возможных 
новых выборов (вероятно, в июне) из-за отсутствия очевидного 
победителя на выборах. По предварительным данным, в 
голосовании в нижнюю палату парламента «прореформистская» 
партия Пьера Луиджи Берсани набирает 29,6% голосов, против 
29,2% у партии бывшего премьер-министра С. Берлускони. Партия 
«технократа» М. Монти получила 10,6% голосов. 

 Помимо перспективы отсутствия полноценного правительства 
рынки испугало число противников экономических реформ: 
популистское движение «5 звезд» набирает 25,6%, что вместе с 
голосами за С. Берлускони означает 55%-ное «отторжение» 
политики austerity. Масштаб опасений инвесторов можно будет с 
большей точностью оценить в среду в ходе аукционов по 5- и 10-
летним госбумагам Италии. 

 Новости из Рима в понедельник увели курс евро до минимального 
за 6 недель уровня (1,3048 долл.), а по итогам дня единая 
европейская валюта потеряла 1%, опустившись до 1,3063 долл. 

 До российских еврооблигаций европейский негатив накануне 
«дойти» не успел. RUSSIA 30 (YTM 3,03%) прибавила в цене 0,69 п.п. 
до 124,48%, спред к UST10 остался неизменным – 116 б.п. Рост 
котировок в негосударственном сегменте рынка составил 0,3-0,6 п.п. 
и доходил до 0,9-1,4 п.п. в длинных выпусках Газпрома, Вымпелкома 
и ВТБ.  

 На локальном рынке можно было наблюдать рост. Длинные 
ликвидные выпуски 26207, 26212 отыгрывали прошлое падение, 
прибавив в цене 55-60 б.п. Среднесрочные (26205, 26209, 26211) – 
также в целом завершили день в зеленой зоне, закрывшись на 5-20 
б.п. выше прошлых уровней. 

 Euroclear перед очередным аукционом Минфина объявила о запуске 
расчетов «поставка-против-платежа», начиная с 27 февраля. 
Напомним, на завтра регулятор запланировал аукцион по 15-летней 
бумаге, ожидаемый объем предложения – 20 млрд руб. 

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

 Денежный рынок: расширение предложения ликвидности со 
стороны ЦБ РФ позволяет «пережить» выплаты по акцизам и 
НДПИ 

СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

 США: индекс деловой активности ФРБ Ричмонда в январе (19:00 
мск), продажи новостроек в январе (19:00 мск), выступление главы 
ФРС Б. Бернанке в Сенате (19:00 мск) 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  
 
Остатки на корcчетах и депозитах ЦБР 
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Ставки по беспоставочным форвардам на руб./долл. 
(NDF) 
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Денежный рынок: расширение предложения ликвидности со стороны ЦБ 
РФ позволяет «пережить» выплаты по акцизам и НДПИ 

Вчерашний день для российского денежного рынка обещал быть 
напряженным – с учетом наступления срока расчетов по акцизам и 
НДПИ. Ситуацию смогло сгладить увеличение предложения 
ликвидности со стороны ЦБ РФ: лимит по аукционному РЕПО o/n был 
установлен на уровне 250 млрд руб., чего хватило для удовлетворения 
почти всего спроса на утреннем аукционе (252,1 млрд руб.), в результате 
чего средневзвешенная ставка составила 5,66% годовых при объеме 
сделок в 249,1 млрд руб. На дневном аукционе спрос был невелик – 
1,65 млрд руб., сделок было заключено на 0,9 млрд руб. под 6,04% 
годовых. Ставка междилерского РЕПО o/n прибавила вчера 6 б.п. до 
6,23% годовых. 

Чистая ликвидная позиция, тем не менее, полностью ощутила на себе 
давление со стороны налоговых выплат. Так, за вчерашний день 
показатель опустился на 214 млрд руб. до минус 978 млрд руб., 
совокупные остатки на корсчетах и депозитах банков снизились на 
37,2 млрд руб. до 956,6 млрд руб. 

Вчера в течение дня динамика российского рубля была неоднородной, 
по большому счету повторяя движение цен на нефть. Так, если в первой 
половине дня (примерно 16:00 мск) нефть марки Brent дорастала до 
116,3 долл./барр., а рубль укреплялся до отметки 30,23 против доллара, 
то к вечеру ситуация развернулась. По итогам дня российский рубль 
ослаб на 8 коп. против доллара (до 30,51 руб.). Относительно корзины, 
правда, рубль укрепился вчера на 1 коп. – до 34,76 руб. – чему 
поспособствовало продолжение ослабления евро (до 30,97 руб., или -13 
коп. за день). 

Сформировавшийся на открытие торгов внешний фон является умеренно 
негативным для динамики российской валюты сегодня. Нефть по-
прежнему колеблется на уровнях чуть выше 114 долл./барр., 
американские фондовые площадки завершили вчерашний день в 
ощутимом минусе. 

Юрий Тулинов 
Yury.Tulinov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 2 14 17) 
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Календарь событий долгового и денежного рынка 

Дата Событие Объем, млн руб. 

26.02.13 Погашение Татфондбанк, 6 2,000 
  Погашение Трансконтейнер, 1 3,000 

27.02.13 Аукцион 15-летних ОФЗ 20,000 

  Аукцион ОФЗ-26209 8,422 

28.02.13 Оферта Промсвязьбанк БО-2 и Промсвязьбанк БО-4 10,000 

  Оферта Московский кредитный банк БО-1 3,000 

  Уплата налога на прибыль   
 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
 

 

Календарь основных корпоративных событий 

Дата Событие Период 

28.02.13 ТНК-ВР: финансовые результаты по МСФО 2012 

март Лукойл: финансовые результаты по US GAAP 4К12 

04.03.13 Русал: финансовые результаты по МСФО  2012 

05.03.13 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2012 

11.03.13 Энел ОГК-5: финансовые результаты по МСФО 2012 

11.03.13 НОВАТЭК: финансовые результаты по МСФО 4К12 

25-29.03.13 Магнит: аудированные финансовые результаты по МСФО 2012 

25-29.03.13 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  2012 

28.03.13 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 2012 

апрель Северсталь: финансовые результаты по МСФО 2012 

апрель ММК: финансовые результаты по МСФО 2012 

апрель НЛМК: финансовые результаты по US GAAP 2012 

01.04.13 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 2012 

11.04.13 Евраз: финансовые результаты по МСФО  2012 

15.04.13 Башнефть: финансовые результаты по МСФО 2012 

29.04.13-10.05.13 Магнит: неаудированные финансовые результаты по МСФО 1К13 

до 1.05.13 Газпром: финансовые результаты по МСФО 2012 

май Роснефть: финансовые результаты по МСФО 1К13 

22.05.13 Alliance oil: финансовые результаты по МСФО 1К13 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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