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Ключевые индикаторы от 5 августа 2014 г. 

EUR/USD 1.342 -0.1% ▼ -1.9% ▼

USD/RUB 35.83 0.1% ▲ 7.8% ▲

Корзина валют/RUB 41.35 0.2% ▲ 7.1% ▲

RUONIA 7.46 -64 б.п. ▼ 195 б.п. ▲

М еждил. РЕПО ОФ З o/n 7.88 -20 б.п. ▼ 186 б.п. ▲

M osPrime 3M 10.16 - ■ 305 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 9.59 -3 б.п. ▼ 342 б.п. ▲

UST10 2.48 -1 б.п. ▼ -51 б.п. ▼

Russia 30 4.70 1 б.п. ▲ 58 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 5.88 0 б.п. ▲ 56 б.п. ▲

EM BI+ Russia 267 5 б.п. ▲ 80 б.п. ▲

ОФ З-26208 9.59 11 б.п. ▲ 241 б.п. ▲

ОФ З-26212 9.66 8 б.п. ▲ 159 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 104.26 0.7% ▲ -3.0% ▼

Золото, долл./унц. 1,289 -0.4% ▼ 5.3% ▲

РТС 1,212 0.0% ▼ -16.0% ▼

S&P 500 1,939 0.7% ▲ 5.8% ▲

NIKKEI* 15,423 -0.3% ▼ -5.3% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

  Вчерашний день на мировых финансовых рынках прошел в 

нейтральном ключе в отсутствие важной статистики и новостей 

относительно геополитической ситуации в мире. По итогам дня 

индекс S&P 500 прибавил 0,7%, доходность UST10 осталась 

без изменений (2,48% годовых). 

  Сегодня с утра на настроениях инвесторов негативно 

сказываются данные об индексе деловой активности в сфере 

услуг Китая – 50 п. по итогам июля, что является минимальным 

значением показателя за всю историю его расчетов.  

  В российских еврооблигациях вчера сохранялась умеренная 

слабость. Суверенная кривая за день прибавила в доходности 

2-4 б.п., качественные корпоративные и банковские выпуски 

закрылись шире по доходности на 2-5 б.п. 

  На локальном рынке также присутствовали продажи, в том 

числе и со стороны международных инвесторов. За день 

кривая ОФЗ прибавила в доходности 3-5 б.п. на дальнем 

конце и примерно столько же в среднесрочном сегменте. 

  По данным Ведомостей, правительство рассматривает 

возможность продления моратория на накопительные 

пенсионные взносы еще на один год. В результате 

пенсионного маневра рынок локального долга может 

недополучить порядка 700 млрд руб. 

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: ЦБ абсорбировал 360 млрд руб. в ходе 

депозитного аукциона «тонкой настройки» 

  Годовой рост ИПЦ в июле замедлился до 7,5% с июньских 

7,8%; ожидаем 7,4% по итогам августа 

 

Сегодня на рынке 

 







США: композитный индекс PMI за июль (17:45 мск), данные о 

заказах промпредприятий (18:00 мск), индекс непроизводственной 

активности ISM (18:00 мск) 

Германия: индекс деловой активности в сфере услуг за июнь 

(11:55 мск) 

Еврозона: индекс деловой активности в сфере услуг (12:00 мск), 

розничные продажи за июнь (13:00 мск) 
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Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: ЦБ абсорбировал 360 млрд руб. в 

ходе депозитного аукциона «тонкой настройки» 

В понедельник, как и в пятницу, ликвидность на денежном рынке 

была в избытке. Банк России провел депозитные операции «тонкой 

настройки», в рамках которых абсорбировал 360 млрд руб. сроком 

на 2 дня по средневзвешенной ставке 7,88% годовых (предложение 

средств составило 402 млрд руб.).  

Рыночная ставка валютного свопа «овернайт» (7,84% годовых) 

осталась ниже ключевой ставки Банка России; как следствие, 

сделок однодневного валютного свопа с регулятором не 

заключалось. Стоимость междилерского РЕПО «овернайт» под 

залог облигаций опустилась на 27 б.п. до 8,08% годовых.  

Чистая ликвидная позиция банковского сектора (-4,60 трлн руб.) по 

итогам вчерашнего дня выросла на 66 млрд руб. – прежде всего, 

благодаря поступлению 49 млрд руб. через «бюджетный канал». 

На валютном рынке торги прошли спокойно, рубль немного ослаб 

относительно основных мировых валют. Российская валюта 

упала на 5 коп. к доллару США (до 35,80 руб.) и на 6 коп. к евро 

(до 48,02 руб.).  

 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Юрий Тулинов, CFA 

Yury.Tulinov@gazprombank.ru 
+7 (495) 983 18 00 (доб. 2 14 17) 

Артем Бекетов 

Artem.Beketov@gazprombank.ru 
+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 40 74) 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

5 августа*   8,00%** 

29 июля 2,68 1,0x 8,08% 

22 июля 2,95 1,0x 7,57% 

15 июля 2,73 1,0x 7,59% 

8 июля 2,45 1,0x 7,59% 

1 июля 2,25 1,2x 7,59% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

5 августа* 35 30  8,10%** 

31 июля 35 60 2,6x 8,26% 

29 июля 14 100 1,4x 8,09% 

28 июля 10 100 0,8x 8,00% 

24 июля 35 95 2,1x 8,11% 

22 июля 35 50 1,6x 8,10% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

24 июля 24 160 1,9x 8,09% 

16 июля 139 5 4,0x 9,50% 

9 июля 146 23 4,4x 9,57% 

26 июня 24 47 2,4x 8,16% 

19 июня 31 150 0,9x 8,31% 

22 мая 24 111 1,9x 8,62% 
 

Аукционы под залог нерыночных активов по 
плавающей ставке сроком на 3 и 12 месяцев 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

11 августа (3M) 600  8,25%** 

28 июля (12M) 500 1,0x 8,25% 

14 июля (3M) 700 0,8x 7,76% 

9 июня (3M) 500 1,0x 7,75% 

12 мая (3M) 500 1,0x 7,77% 

14 апреля (3M) 700 1,0x 7,26% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

12 сентября***  

25 июля 8,00% 

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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  Годовой рост ИПЦ в июле замедлился до 7,5% с 

июньских 7,8%; ожидаем 7,4% по итогам августа 

 Согласно данным Росстата, по итогам июля потребительская 

инфляция замедлилась до 7,5% г/г после достижения годового 

пика в июне (7,8% г/г). 

Вклад товарных групп в изменение годовой инфляции в июле 

 
Источник: Росстат, Газпромбанк 

Пониженная индексация тарифов ЖКХ способствовала 

замедлению годовой динамики ИПЦ почти на 40 б.п. Вклад овощей 

и фруктов в снижение годового показателя составил -20 б.п., что 

фактически нейтрализовало идущую на убыль «мясную 

инфляцию» (+19 б.п. в июле против +27 б.п. в предыдущем 

месяце). Динамика цен на яйца и бензин подстегнула месячную 

инфляцию на 7 б.п. и 5 б.п. соответственно. 

К концу августа мы не ожидаем кардинального снижения 

потребительской инфляции – лишь до уровня в 7,4% г/г.  

Напомним, что, повышая ключевую ставку на июльском заседании 

на 50 б.п. до 8,0% годовых, Банк России выразил готовность 

продолжить ужесточение «в случае сохранения инфляционных 

рисков на высоком уровне». К их числу регулятор относит усиление 

инфляционных ожиданий, связанных с изменением налоговой и 

тарифной политики. Напомним, что на прошлой неделе президент 

В. Путин подержал введение регионального налога с продаж в 

размере 3%. По оценкам представителей власти, вклад данного 

маневра в годовую инфляцию составит 1-1,5 п.п.  

Кроме того, давление на внутренние цены могут создать запреты 

на импорт отдельных категорий продукции (в частности, молочной 

продукции из Украины, овощей и фруктов из Польши). В данном 

контексте мы видим более высокую вероятность дальнейшего 

повышения ставок, нежели их снижения, в ближайшее время. 

  
Артем Бекетов 

Artem.Beketov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 40 74) 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

05.08.14 Оферта по облигациям ИнтерСофт-3 20,000 

05.08.14 Погашение облигаций Ренессанс Капитал КБ-1бо 3,000 

05.08.14 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-8 203 

06.08.14 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26211 5,236 

06.08.14 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26212 5,209 

06.08.14 Выплата амортизации по облигациям Новосибирск-5 255 

06.08.14 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-9 207 

06.08.14 Погашение облигаций Санкт-Петербург-26006 64 

07.08.14 Выплата купона по облигациям ОФЗ 46023 12,003 

07.08.14 Выплата амортизации по облигациям Волгоградская Обл-354 200 

07.08.14 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-05бо 63 

09.08.14 Оферта по облигациям НОМОС-3бо 5,000 

12.08.14 Погашение облигаций АФК Система-2 20,000 

12.08.14 Оферта по облигациям ЛокоБанк-3бо 3,000 

12.08.14 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-06бо 63 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

06.08.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

21.08.14 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П14 

25-31.08.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

27.08.14 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  2К14 

09.09.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

12.11.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

17-24.11.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

04.12.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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Департамент анализа рыночной конъюнктуры 

+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


