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Ключевые индикаторы от 4 февраля 2015 г. 

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Базовые активы во вторник оказались под давлением на фоне 

роста цен на нефть, ослабившего дезинфляционные ожидания  

в США. Дополнительным фактором для продаж в безрисковых 

активах стал рост «risk-on» настроений на рынках на новостях о 

том, что Греция изменила свою позицию в отношении списания 

части долга. Доходность UST10 выросла на 13 б.п., до 1,79%, 

фондовые рынки Европы и США закрылись в «зеленой зоне» 

(+0,6-1,8%). 

Дорожающая нефть повысила привлекательность российских 

еврооблигаций. Суверенные выпуски вчера выросли на 

очередные 1,0-2,7 п.п., RUSSIA 30 подорожала на 1,2 п.п. до 

102,89%. Сильную динамику показали также длинные 

нефтегазовые бумаги – GAZPRU, LUKOIL, ROSNRM, SIBNEF 

прибавили в цене 1,0-2,2 п.п. Выпуски VIP также продолжают 

рост (+1,2-2,2 п.п.) 

Сильная динамика нефти и рубля поддержала рост и 

в локальном долге. Кривая ОФЗ сдвинулась по итогам дня на 

30-40 б.п. в дальнем конце, и на 45-55 б.п. в выпусках с 

погашением через 3-7 лет. Ставки в коротком сегменте 

снизились на 35-65 б.п. - выпуски с погашением до 1,5 лет 

прибавили в цене 0,3-0,5 п.п. 

 Минфин, пользуясь хорошей конъюнктурой, увеличил объем 

предложения по флоатеру ОФЗ-24018 до 10 млрд руб. 

Подробнее см. вышедший ранее продукт "Рынок ОФЗ: взгляд 

на аукционы". 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: ЦБ изымает избыточную ликвидность 

Сегодня на рынке 

 США: статистика по рынку труда от ADP (16.15 мск), индекс 

деловой активности в непроизводственном секторе за январь 

(17:45 мск) 

 Россия: недельная инфляция (16:00 мск)  

  Валютный рынок

EUR/USD 1,147 1,2% p -5,2% q

USD/RUB 66,06 -3,5% q 13,2% p

Корзина валют 69,60 -3,9% q 16,0% p

  Денежный рынок

RUONIA 14,95 -168 б.п. q -244 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 16,52 0 б.п. n -44 б.п. q

MosPrime 3M 18,47 -8 б.п. q -530 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 14,20 -26 б.п. q -271 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 1,80 13 б.п. p -37 б.п. q

Russia 30 6,80 -28 б.п. q 36 б.п. p

Gazprom 22 4.95 8,46 -30 б.п. q 23 б.п. p

EMBI+ Russia 536 -41 б.п. q 64 б.п. p

ОФЗ-26208 14,06 -47 б.п. q -143 б.п. q

ОФЗ-26212 12,63 -40 б.п. q -76 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 57,50 4,3% p 0,5% p

Золото*, долл./унц. 1 263 -0,9% q 6,5% p

  Фондовый рынок

РТС 787 5,5% p -0,5% q

S&P 500 2 050 1,4% p -0,4% q

NIKKEI* 17 668 2,0% p 1,2% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: ЦБ изымает избыточную 
ликвидность 

Остатки средств на депозитах банков в ЦБ достигли 0,8 трлн руб., 

что свидетельствует об огромном избытке ликвидности в системе. С 

целью изъять излишки средств из банковской системы Банк России 

снизил лимит по недельному РЕПО на те же 0,8 трлн руб. до 1,3 

трлн руб. Кредитные организации выбрали весь объем, предъявив 

спрос на 1,8 трлн руб. Такой значительный отток ликвидности 

способен оказать давление на ставки денежного рынка и 

способствовать их движению в район верхней границы процентного 

диапазона ЦБ (16%). 

Небольшую поддержку рынку окажет приток средств по итогам 

депозитного аукциона Казначейства, проходившего вчера. Банки 

привлекли все средства в рамках лимита – 130 млрд руб. – по 

ставке 15,5% и сроком на 16 дней. Нетто-предоставление средств 

составит 35 млрд руб. с учетом погашений в 95 млрд руб. Кроме 

того, сегодня состоится аукцион ПФР, на котором будет предложено 

59 млрд руб. на 25 дней. 

Ставки денежного рынка остаются на прежних уровнях. MosPrime 

«овернайт» составила 15,40%. Чистая ликвидная позиция банков  

(-5,13 трлн руб.) улучшилась на 177 млрд руб. 

На 7-дневном аукционе валютного РЕПО банки привлекли 1,7 млрд 

долл. (лимит – 2 млрд долл.) по ставке 0,67%. Общая 

задолженность банков по валютным кредитам перед ЦБ возросла 

до 20,3 млрд долл. 

На валютном рынке было отмечено значительное укрепление рубля 

на фоне роста цен на нефть (+5,8%), которая дорожала четвертую 

сессию подряд. По итогам дня рубль усилил позиции к доллару на 

3,25 руб. (+5,0%), до 65,17 руб., и к евро на 2,53 руб. (+3,4%), до 

74,92 руб. Мартовский фьючерс на сорт Brent торгуется сегодня по 

57,7 долл. за баррель. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН 
РУБ. 

СТАВКА 

10 февраля*     15,00%** 

3 февраля 1,3 1,4x 15,60% 

27 января 2,07 1,2x 17,44% 

20 января 2,45 1,2x 17,40% 

13 января 2,45 1,2x 17,30% 

30 декабря 2,69 1,0x 17,36% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

5 февраля* 35 100   16,00%** 

3 февраля 16 130 1,1x 15,50% 

29 января 14 150 0,8x 17,54% 

27 января 14 150 1,0x 17,50% 

22 января 35 200 0,9x 18,05% 

20 января 14 100 1,0x 17,50% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

13 марта***   

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 

31 октября 9,50% 

25 июля 8,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

3 февраля 7 2 0,8x 0,67% 

2 февраля 364 5 0,0x 1,15% 

2 февраля 28 5 0,0x 0,69% 

27 января 7 2 0,5x 0,68% 

26 января 28 7 0,8x 0,69% 

26 января 364 5 0,0x 1,19% 
 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

26 января 28 1 0,6x 0,92% 

26 января 365 1 0,9x 1,55% 

Текущая задолженность – 20,3 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

04.02.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26212 5 568 

04.02.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26211 5 236 

04.02.15 Размещение облигаций Дельта Кредит-16 5 000 

04.02.15 Оферта по облигациям РСХБ-10 5 000 

04.02.15 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-9 178 

04.02.15 Выплата амортизации по облигациям Новосибирск-5 140 

05.02.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 46023 12 003 

05.02.15 Погашение облигаций РСХБ-03бо 5 000 

05.02.15 Оферта по облигациям РСХБ-11 5 000 

05.02.15 Оферта по облигациям Росинтруд-1 1 500 

05.02.15 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-05бо 21 

06.02.15 Оферта по облигациям ТатФондБанк-07бо 2 000 

07.02.15 Погашение облигаций Зенит Банк-4бо 3 000 

09.02.15 Размещение облигаций Газпромбанк-20бо 5 000 

09.02.15 Оферта по облигациям НОМОС-3бо 5 000 

10.02.15 Погашение облигаций Кредит Европа-2бо 5 000 

10.02.15 Погашение облигаций Мечел-04бо 5 000 

10.02.15 Оферта по облигациям ЛокоБанк-3бо 3 000 

10.02.15 Размещение облигаций ЛК УралСиб-16бо 1 500 

10.02.15 Выплата амортизации по облигациям ОИЖК-2 150 

10.02.15 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-06бо 21 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

Февраль 2015 Уралкалий: презентация инвестиционной стратегии   

23.03.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  4К14 

23.03.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  4К14 

25.03.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  2014 

27.03.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Март 2015 МегаФон: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 МТС: финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

Март 2015 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Уралкалий: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 ФосАгро: финансовые результаты по МСФО  2014 

01.04.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Апрель 2015 АФК "Система": финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

18.06.15 Евраз: годовое общее собрание акционеров   
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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