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Ключевые индикаторы от 9 февраля 2015 г. 

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 В пятницу в центре внимания на глобальных рынках были 

сильные данные по рынку труда в США, усилившие ожидания 

скорого начала цикла повышения ключевой ставки ФРС. UST10 

отреагировали существенным ростом доходности (+14 б.п.), 

закрывшись на отметке 1.96%. Фондовые индексы в США и 

Европе завершили день в «минусе». 

Опубликованная статистика по платежному балансу Китая в 

январе свидетельствует о слабом внутреннем спросе: импорт 

сократился на 19,9% г/г – наиболее существенное снижение 

более чем за 5 лет. Азиатские рынки торгуются 

разнонаправленно. 

Российские еврооблигации открылись на положительной 

ноте, однако развернулись во второй половине дня накануне 

встречи европейских лидеров в Москве, отыграв практически 

весь дневной рост. Длинные суверенные выпуски 

переоценились вниз на 0,25-0,5 п.п. Первый эшелон завершил 

день выше по цене на 0,3-0,8 п.п., во втором эшелоне неплохо 

закрылись длинные EVRAZ (+1,0-1,6 п.п.), VIP (+1,0-1,5 п.п.) 

Доходности локального рынка следовали за движениями 

рубля в течение не очень активной сессии. Торги в ОФЗ 

открылись снижением доходностей (-10-20 б.п.), которое во 

второй половине дня было отыграно обратно. Длинные выпуски 

завершили день ниже по доходности на 5-7 б.п., средний 

сегмент кривой закрылся в районе уровней прошлого дня (в 

пределах +/-5 б.п.). 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: сегодня ЦБ предложит 1 трлн руб. под 

нерыночные активы 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,132 -1,4% q -6,5% q

USD/RUB 66,86 0,4% p 14,6% p

Корзина валют 70,56 -0,5% q 17,6% p

  Денежный рынок

RUONIA 14,59 -23 б.п. q -280 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 14,87 3 б.п. p -209 б.п. q

MosPrime 3M 17,71 -11 б.п. q -606 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 14,74 54 б.п. p -217 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 1,96 14 б.п. p -21 б.п. q

Russia 30 6,62 11 б.п. p 18 б.п. p

Gazprom 22 4.95 8,12 -1 б.п. q -11 б.п. q

EMBI+ Russia 499 -4 б.п. q 27 б.п. p

ОФЗ-26208 13,80 -2 б.п. q -169 б.п. q

ОФЗ-26212 12,24 -11 б.п. q -114 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 57,80 1,4% p 1,0% p

Золото*, долл./унц. 1 234 -2,6% q 4,0% p

  Фондовый рынок

РТС 826 2,7% p 4,5% p

S&P 500 2 055 -0,3% q -0,2% q

NIKKEI* 17 690 0,2% p 1,4% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней 
МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: сегодня ЦБ предложит 1 трлн руб. 
под нерыночные активы 

На денежном рынке продолжает наблюдаться избыток рублевой 

ликвидности – ее объем на корсчетах и депозитах в ЦБ составил 

1,5 трлн руб. (против 1,2 трлн руб. в среднем в 2014 г.). Ставки 

денежного рынка находятся вблизи ключевой ставки ЦБ: MosPrime 

«овернайт» подросла до 15,13% (+1 б.п.); однодневная ставка по 

междилерскому РЕПО – до 15,16% (+13 б.п.). Чистая ликвидная 

позиция банков (-4,75 трлн руб.) не изменилась. 

Сегодня ЦБ предложит банкам дополнительную ликвидность в 

размере 1 трлн руб. в ходе 3-месячного аукциона под нерыночные 

активы (312-П). Чистое привлечение может составить до 515 млрд 

руб. с учетом текущей задолженности к погашению. Мы 

предполагаем, что ЦБ может снизить лимит на аукционе недельного 

РЕПО на сумму, эквивалентную объему нетто-привлечения по 

кредитам 312-П в рамках курса по высвобождению рыночных 

залогов. 

Резкий рост доллара к евро на сильных payrolls спровоцировало 

ослабление рубля к американской валюте на 39 коп. (-0,6%, до 

66,99 руб.), но укрепление – к европейской на 44 коп. (+0,6%, до 

76,01 руб.). Цены на нефть зафиксировали второй день роста 

подряд, несмотря на укрепление доллара. Мартовский фьючерс на 

сорт Brent торгуется на уровне 59 долл. за баррель. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН 
РУБ. 

СТАВКА 

10 февраля*     15,00%** 

3 февраля 1,3 1,4x 15,60% 

27 января 2,07 1,2x 17,44% 

20 января 2,45 1,2x 17,40% 

13 января 2,45 1,2x 17,30% 

30 декабря 2,69 1,0x 17,36% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 

СРО
К, 

ЛИМИТ, 
BID/ 

COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

10 февраля* 14 10   15,50%** 

5 февраля 35 20 0,3x 16,11% 

3 февраля 16 130 1,1x 15,50% 

29 января 14 150 0,8x 17,54% 

27 января 14 150 1,0x 17,50% 

22 января 35 200 0,9x 18,05% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

13 марта***   

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 

31 октября 9,50% 

25 июля 8,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

3 февраля 7 2 0,8x 0,67% 

2 февраля 364 5 0,0x 1,15% 

2 февраля 28 5 0,0x 0,69% 

27 января 7 2 0,5x 0,68% 

26 января 28 7 0,8x 0,69% 

26 января 364 5 0,0x 1,19% 
 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

26 января 28 1 0,6x 0,92% 

26 января 365 1 0,9x 1,55% 

Текущая задолженность – 20,3 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

09.02.15 Оферта по облигациям НОМОС-3бо 5 000 

09.02.15 Размещение облигаций Газпромбанк-20бо 5 000 

10.02.15 Погашение облигаций Мечел-04бо 5 000 

10.02.15 Погашение облигаций Кредит Европа-2бо 5 000 

10.02.15 Оферта по облигациям ЛокоБанк-3бо 3 000 

10.02.15 Размещение облигаций ЛК УралСиб-16бо 1 500 

10.02.15 Выплата амортизации по облигациям ОИЖК-2 150 

10.02.15 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-06бо 21 

12.02.15 Оферта по облигациям ФК Открытие-6 5 000 

12.02.15 Оферта по облигациям ЛокоБанк-2бо 4 000 

12.02.15 Оферта по облигациям Совкомбанк-1бо 2 000 

13.02.15 Оферта по облигациям БашНефть-4 10 000 

13.02.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-2бо 7 000 

13.02.15 Погашение облигаций ГидроМашСервис-2 3 000 

13.02.15 Оферта по облигациям Бинбанк-4бо 2 000 

14.02.15 Погашение облигаций Зенит Банк-5бо 3 000 

15.02.15 Выплата амортизации по облигациям АИЖК-09 600 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

Февраль 2015 Уралкалий: презентация инвестиционной стратегии   

23.03.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  4К14 

23.03.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  4К14 

25.03.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  2014 

27.03.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Март 2015 МегаФон: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 МТС: финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

Март 2015 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Уралкалий: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 ФосАгро: финансовые результаты по МСФО  2014 

01.04.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Апрель 2015 АФК "Система": финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

18.06.15 Евраз: годовое общее собрание акционеров   

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1К15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 
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