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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Европейские фондовые площадки вчера возобновили 

снижение на фоне сомнений в успехах переговоров Греции с 

кредиторами. На фоне ухудшения аппетита к риску с одной 

стороны, и очередной порции сильных макроданных в США – с 

другой (продажи незавершенных домов в апреле – выше 

ожиданий), доходности UST10 консолидировалась на 

достигнутых уровнях (2,14%, +1 б.п.). 

МВФ даст Греции отсрочку по выплате ближайших траншей 

кредита до конца июня (всего за месяц – 1,6 млрд евро). Между 

тем, по словам представителей фонда и официальных лиц ЕС 

по итогам встречи министров финансов G7 в Дрездене, пока 

существенного прогресса в переговорах не наблюдается, и 

вероятность скорого заключения сделки (о чем раньше 

говорили представители Греции) невысока.  

По данным EPFR, отток средств из фондов, инвестирующих в 

российские еврооблигации, на неделе к 27 мая ускорился до 

24 млн долл. (1 млн долл. неделей ранее). Основной отток 

произошел со стороны розничных инвесторов (30 млн долл.). 

Отток из фондов EM – 78 млн долл. (на предыдущей неделе – 

приток 159 млн долл.). 

 В российских евробондах вчера прошли ощутимые продажи 

– длинные суверенные выпуски потеряли в цене 1,0-1,7 п.п., 

большинство корпоративных и банковских бумаг просели в 

пределах 0,4-1,0 п.п. На общем фоне несколько сильнее 

смотрелись выпуски, номинированные в евро, которые до 

недавнего времени выглядели сравнительно дешево 

относительно долларовых бумаг. 

 Рублевые облигации в четверг продолжили двигаться в 

едином тренде с ослабляющимся рублем. Доходности ОФЗ на 

отрезке 7-13 лет выросли в среднем на 15 б.п., по 

среднесрочным выпускам – на 11-12 б.п.  

 В корпоративном сегменте основная активность по-прежнему 

сосредоточена на первичном сегменте. Вчера  

ING Банк (-/Ba2/BBB-) закрыл книгу заявок по выпуску БО-5 на 

10 млрд руб. – после двух пересмотров ценового ориентира 

бумага разместилась с доходностью 12.55% к полуторагодовой 

оферте, ~200 б.п. к кривой ОФЗ – уровень спреда выглядит 

справедливо относительно других выпусков банков с 

иностранным капиталом с сопоставимыми рейтингами (в 

частности, Росбанк-7, Фольксваген Банк БО-7). 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: в состоянии равновесия 

Сегодня на рынке 

 США: вторая оценка ВВП за 1К15 (15:30 мск), индекс Chicago 

PMI за май (16:45 мск), индекс потребительской уверенности от 

университета Мичигана за май (17:00 мск). 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,096 0,5% p -9,5% q

USD/RUB 52,70 1,5% p -9,7% q

Корзина валют 54,86 1,5% p -8,6% q

  Денежный рынок

RUONIA 13,03 0 б.п. n -436 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 12,02 -12 б.п. q -494 б.п. q

MosPrime 3M 13,38 -1 б.п. q -1039 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,75 15 б.п. p -415 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,13 0 б.п. n -4 б.п. q

Russia 30 3,72 4 б.п. p -271 б.п. q

Gazprom 22 4.95 5,88 16 б.п. p -235 б.п. q

EMBI+ Russia 279 12 б.п. p -193 б.п. q

ОФЗ-26208 10,93 12 б.п. p -455 б.п. q

ОФЗ-26212 10,63 16 б.п. p -275 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 63,13 1,0% p 10,4% p

Золото*, долл./унц. 1 190 0,2% p 0,3% p

  Фондовый рынок

РТС 991 -2,1% q 25,3% p

S&P 500 2 121 -0,1% q 3,0% p

NIKKEI* 20 587 -0,1% q 18,0% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: в состоянии равновесия 

Денежный рынок находится в состоянии равновесия: короткие 

ставки стабилизировались на текущих уровнях (Mosprime O/N – 

13.25%), спрос на инструменты предоставления ликвидности – 

низкий. В частности, в ходе вчерашнего депозитного аукциона 

Минфина (срок – 35 дней, ставка 12,7%) банки привлекли только 

14 млрд руб. из общего объема 50 млрд руб. 

Сумма остатков на корсчетах и депозитах банков вчера выросла на 

42 млрд руб. до 1,136 трлн руб., чистая ликвидная позиция банков –

«минус» 4,118 трлн руб. (+36 млрд руб.). 

На фоне окончания налогового периода рубль продолжил слабеть. 

Курс доллара вырос на 60 коп., до 52,59 руб., а курс евро прибавил 

87 коп., до 57,55 руб. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

19 мая 2,17 1,0x 12,67% 

12 мая 1,62 1,2x 12,72% 

5 мая 2,33 1,0x 12,66% 

28 апреля 2,34 0,9x 14,18% 

21 апреля 2,36 1,0x 14,24% 

14 апреля 2,06 1,0x 14,22% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

21 мая 7 50 1,1x 12,51% 

19 мая 14 100 1,3x 12,50% 

14 мая 35 100 0,2x 12,70% 

13 мая 13 300 0,0x 12,50% 

7 мая 33 100 0,1x 12,81% 

5 мая 14 300 0,7x 12,50% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

15 июня***   

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

25 мая 28 1,4 0,9x 2,19% 

19 мая 7 0,1 0,4x 2,26% 

18 мая 28 1,9 0,6x 2,20% 

12 мая 7 0,1 0,7x 2,26% 

8 мая 364 1 0,8x 3,24% 

8 мая 28 3 0,9x 2,18% 

Задолженность по валютному РЕПО –  млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

17 апреля 365 1 - - 

20 марта 28 2 - - 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

Общая задолженность по инструментам валютного 
рефинансирования –  млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Яков Яковлев

Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru

+7 (495) 988 24 92
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

29.05.15 Размещение облигаций Магистраль-3 11 250 

29.05.15 Размещение облигаций Магистраль-1 7 500 

29.05.15 Размещение облигаций РосТелеком-01бо 5 000 

29.05.15 Размещение облигаций АКБ Образование-1 1 400 

29.05.15 Погашение облигаций Прайм Финанс-1 USD360 

29.05.15 Выплата амортизации по облигациям Липецкая Обл-7 300 

29.05.15 Оферта по облигациям Трудовое 23 

31.05.15 Выплата амортизации по облигациям Карелия-14 70 

02.06.15 Оферта по облигациям РСХБ-05 10 000 

02.06.15 Размещение облигаций ИНГ Банк (Евразия)-1бо 5 000 

02.06.15 Оферта по облигациям Русский Межд.Банк-4 5 000 

02.06.15 Оферта по облигациям МИБ-3 4 000 

02.06.15 Размещение облигаций МосИндБанк-1 3 000 

02.06.15 Оферта по облигациям Элемент Лизинг-3бо 2 000 

02.06.15 Выплата амортизации по облигациям Красноярский Кр-5 540 

03.06.15 Погашение облигаций ОФЗ 25079 138 125 

03.06.15 Оферта по облигациям Зенит Банк-9 5 000 

03.06.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-7 1 539 

03.06.15 Погашение облигаций Синергия-3бо 500 

03.06.15 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-7 118 

04.06.15 Оферта по облигациям РМК Финанс-4 5 000 

04.06.15 Оферта по облигациям Трансбалтстрой-1 1 500 

04.06.15 Погашение облигаций ТрансКонтейнер-2 188 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

01-05.06.15 ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по US GAAP  1К15 

01-05.06.15 Роснефть: финансовые результаты по МСФО  1К15 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1К15 

23.07.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2К15 

30.07.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  1П15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  9М15 

    

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  




