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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Позитивные новости о выделении Греции бридж-

финансирования в размере 7,2 млрд евро вызывали оптимизм 

у инвесторов, судя по динамике базовых активов. Доходность 

Bunds10 выросла на 5 б.п. до 0,83%, YTM UST10 осталась без 

изменений (2,35%). 

В ходе своего выступления после решения по ставке глава 

ЕЦБ Марио Драги подтвердил объем программы покупки 

активов на 60 млрд евро ежемесячно до сентября 2016 года 

или по достижении инфляции целевого значения 2%. 

Российские еврооблигации завершили четверг ростом: в 

суверенном сегменте, а также в именах первого-второго 

эшелонов котировки прибавили от 0,1 до 0,6 п.п. Среди 

отличившихся – длинные VIP (+0,5-0,8 п.п.), VEBBNK (+0,8-1,0 

п.п.). Сильно смотрелись и бумаги VTB (+0,7-2,4 п.п. в разных 

валютах) на новостях о планируемом выкупе выпусков в 

долларах погашением в 2017-2018 гг. в общем объеме до 

750 млн долл., а также выпусков в AUD@2017 и CHF@2016 и 

2018 и USD@2035. 

По данным EPFR Global, на неделе к 15 июля отток из 

российских облигаций составил 62 млн долл. (против -47 млн 

долл. неделей ранее). Отток из фондов облигаций EM составил 

691 млн долл. (против -175 млн долл. в предыдущем периоде). 

Минфин вчера разместил 75 млрд руб. по 8-летнему выпуску 

ОФЗ-ИН. Цена отсечения составила 91%, что соответствует 

реальной доходности в 3,84%. По данным Reuters, 

переподписка по выпуску превысила 2,6х, при этом более 

четверти размещенного объема пришлось на иностранных 

инвесторов. 

Успешное размещение ОФЗ-ИН принесло позитив на 

вторичный рынок локального госдолга. За день доходности по 

классическим выпускам скорректировались вниз на ~30 б.п. в 

длинных бенчмарках и около 15-20 б.п. в выпусках погашением 

2-8 лет. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: высокий спрос на рублевую ликвидность 

Сегодня на рынке 

 США: количество новостроек/выданных разрешений на 

строительство и ИПЦ в июне (15:30 мск), индекс 

потребительской уверенности от университета Мичигана за 

июль (17:00 мск). 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,090 -0,3% q -9,9% q

USD/RUB 56,94 -0,1% q -2,4% q

Корзина валют 59,23 -0,2% q -1,3% q

  Денежный рынок

RUONIA 12,04 12 б.п. p -535 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 11,08 14 б.п. p -588 б.п. q

MosPrime 3M 12,41 0 б.п. n -1136 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,00 20 б.п. p -490 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,35 -2 б.п. q 18 б.п. p

Russia 30 3,54 1 б.п. p -290 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,13 -8 б.п. q -211 б.п. q

EMBI+ Russia 262 -2 б.п. q -210 б.п. q

ОФЗ-26208 10,56 -18 б.п. q -493 б.п. q

ОФЗ-26212 10,35 -28 б.п. q -303 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 57,02 -0,9% q -0,3% q

Золото*, долл./унц. 1 145 -0,2% q -3,5% q

  Фондовый рынок

РТС 920 1,1% p 16,3% p

S&P 500 2 124 0,8% p 3,2% p

NIKKEI* 20 644 0,4% p 18,3% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: высокий спрос на рублевую 
ликвидность 

На денежном рынке спрос на рублевую ликвидность остается 

высоким после сокращения Банком России лимита по недельному 

РЕПО (-140 млрд руб.). Кредитные организации увеличили 

задолженность по РЕПО с фиксированной ставкой и «валютному 

свопу» на 117 млрд руб. (до 184 млрд руб.). 

Кроме того, активный спрос был отмечен на аукционах 

Казначейства: на депозитном аукционе банки направили заявок на 

129 млрд руб. при предложении в 30 млрд руб., а в рамках операций 

под залог ОФЗ был выбран весь лимит в 130 млрд руб. на фоне 

спроса в 172 млрд руб. 

Ставки денежного рынка остаются в верхней части процентного 

коридора ЦБ. MosPrime «овернайт» составила 12,27%; однодневная 

ставка по междилерскому РЕПО – 12,29%. Чистая ликвидная 

позиция банков (-3,31 трлн руб.) ухудшилась на 42 млрд руб. 

На валютном рынке курс доллара вырос на 1 коп. до 56,95 руб., а 

курс евро снизился на 45 коп. до 61,93 руб. Цены на нефть выросли, 

отыгрывая статистику о снижении запасов в США. Августовский 

фьючерс на сорт Brent стоит 57,5 долл. за баррель. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

14 июля 1,23 1,3х 12,06% 

7 июля 1,37 1,1х 12,04% 

30 июня 1,45 1,4х 12,11% 

23 июня 1,57 1,3х 12,01% 

16 июня 1,70 1,3х 11,90% 

9 июня 1,58 1,3х 12,90% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

16 июля 7 30 4,3х 11,50% 

14 июля 14 105 3,0х 11,40% 

9 июля 35 70 0,1х 11,60% 

7 июля 14 150 1,0х 11,20% 

2 июля 35 50 0,2х 11,80% 

30 июня 14 105 1,8х 11,57% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

31 июля***   

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

14 июля 7 0,1 0,5x 2,15% 

13 июля 28 0,6 1,1x 2,20% 

7 июля 7 0,1 0,6x 2,17% 

6 июля 28 2,6 1,0x 2,19% 

30 июня 7 0,1 0,3x 2,19% 

29 июня 28 2,5 1,0x 2,19% 

Задолженность по валютному РЕПО – 32,8 млрд. долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

Общая задолженность по инструментам валютного 
рефинансирования – 36,0 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

17.07.15 Оферта по облигациям ВЭБ-01бо 20 000 

18.07.15 Оферта по облигациям КБ НацСтандарт-2бо 2 000 

19.07.15 Погашение облигаций Чувашия-09 167 

20.07.15 Оферта по облигациям РЖД-17 15 000 

21.07.15 Оферта по облигациям Восточный Экспресс-07бо 5 000 

21.07.15 Оферта по облигациям ЛокоБанк-5бо 3 000 

22.07.15 Размещение облигаций Магнит-10бо 10 000 

22.07.15 Оферта по облигациям МФК-5 5 000 

22.07.15 Оферта по облигациям РусФинанс Банк-13 4 000 

23.07.15 Оферта по облигациям ФК Открытие-7бо 5 000 

23.07.15 Оферта по облигациям Мечел-04 5 000 

23.07.15 Погашение облигаций ЛокоБанк-5 2 500 

23.07.15 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-08бо 58 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

23.07.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2К15 

30.07.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  1П15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  9М15 

    

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  




