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Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Сильная американская статистика по промышленному 

производству и более высокий, чем ожидалось, индекс цен 

производителей за июль усилили ожидания повышения ставки 

в США, доходность UST10 по итогам дня составила 2,19%. 

В Европе базовые долговые активы нашли спрос в начале 

торгов после выхода слабых данных по ВВП еврозоны за 2К15, 

однако затем последовали за UST. Доходность Bunds10 

составила по закрытию 0,66% (+3 б.п.). 

В российских евробондах наблюдались продажи: среди 

суверенных выпусков больше других потеряли в цене длинные 

бумаги RUSSIA 42 и RUSSIA 43 (-0,9 п.п.). «В минусе» 

завершили день и большинство корпоративных выпусков (в 

среднем -0,2-0,4 п.п.). 

 В рублевом сегменте основной тон также задавали продавцы: 

из-за небольшого удешевления рубля (-0,4%) и слабой нефти 

(49 долл./барр.) кривая доходности ОФЗ поднялась в среднем 

на 4 б.п. Больше остальных вырос по доходности отрезок 

дюрации в 3-4 года (+7-11 б.п.). 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: приближение налогового периода 

оказывает давление на короткие ставки 

Сегодня на рынке 

 США: индекс производственной активности Empire 

Manufacturing за июль (15:30 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,111 -0,3% q -8,2% q

USD/RUB 64,95 0,4% p 11,3% p

Корзина валют 67,89 -0,1% q 13,1% p

  Денежный рынок

RUONIA 10,88 29 б.п. p -651 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 9,80 20 б.п. p -717 б.п. q

MosPrime 3M 11,87 3 б.п. p -1190 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,37 7 б.п. p -454 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,19 0 б.п. n 1 б.п. p

Russia 30 3,60 -1 б.п. q -283 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,71 8 б.п. p -152 б.п. q

EMBI+ Russia 309 2 б.п. p -163 б.п. q

ОФЗ-26208 11,11 4 б.п. p -438 б.п. q

ОФЗ-26212 10,98 2 б.п. p -240 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 49,19 -0,1% q -14,0% q

Золото*, долл./унц. 1 115 0,1% p -6,0% q

  Фондовый рынок

РТС 835 0,8% p 5,6% p

S&P 500 2 092 0,4% p 1,6% p

NIKKEI* 20 577 0,3% p 17,9% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: приближение налогового периода 
оказывает давление на короткие ставки 

Короткие ставки денежного рынка подросли в преддверии 

сегодняшней уплаты социальных взносов во внебюджетные фонды, 

несмотря на достаточное количество свободной ликвидности на 

корсчетах и депозитах банков в ЦБ (1,4 трлн руб.).  

MosPrime «овернайт» составила 11,39%; ставка по междилерскому 

РЕПО – 11,49%. Чистая ликвидная позиция банков (-3,0 трлн руб.) 

осталась без изменений. 

На валютном рынке торги шли спокойно. Локальное давление на 

рубль со стороны нефтяных цен сгладилось ожиданиями начала 

налогового периода. Доллар вырос на 28 коп до 64,99 руб., а евро – 

на 15 коп. до 72,24 руб. Сегодня утром нефть снова перешла к 

снижению. Октябрьский фьючерс на Brent торгуется в районе 

48,5 долл. за баррель. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

11 августа 0,90 1,2х 11,58% 

4 августа 1,12 1,1х 11,54% 

28 июля 1,59 1,0х 12,01% 

21 июля 1,62 1,1х 12,03% 

14 июля 1,23 1,3х 12,06% 

7 июля 1,37 1,1х 12,04% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

13 августа 35 50 0,8х 10,84% 

11 августа 14 150 2,1х 10,68% 

6 августа 35 100 1,2х 10,80% 

4 августа 14 150 0,6х 10,60% 

30 июля 35 50 0,2х 11,60% 

28 июля 14 150 0,7х 11,22% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

31 июля 11,00% 

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 
 
 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

11 августа 7 0,1 1,0x 2,15% 

10 августа 28 0,6 1,2x 2,24% 

4 августа 7 0,1 1,0x 2,16% 

3 августа 28 2,6 1,0x 2,19% 

28 июля 7 0,1 0,7x 2,30% 

27 июля 28 2,4 1,0x 2,19% 

Задолженность по валютному РЕПО – 32,8 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

Общая задолженность по инструментам валютного 
рефинансирования – 36,0 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

18.08.15 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-11бо 125 

19.08.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26207 6 096 

19.08.15 Оферта по облигациям АТБ-1бо 3 000 

19.08.15 Оферта по облигациям МСП Банк-2бо 3 000 

19.08.15 Оферта по облигациям МСП Банк-1бо 3 000 

19.08.15 Оферта по облигациям Ресо-Лизинг-1 2 500 

20.08.15 Оферта по облигациям МСП Банк-2 5 000 

20.08.15 Выплата амортизации по облигациям Костромская Обл-6 385 

21.08.15 Погашение облигаций Ярославская Обл-11 480 

21.08.15 Выплата амортизации по облигациям Якутия-353 300 

23.08.15 Погашение облигаций ПетроКоммерц Банк-2бо 13 000 

23.08.15 Погашение облигаций ПетроКоммерц Банк-3бо 5 000 

24.08.15 Оферта по облигациям Медведь-2 1 000 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

17.08.15 МТС: финансовые результаты по МСФО 2К15 

19.08.15 Polyus Gold: финансовые результаты по МСФО 1П15 

19.08.15 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО 2К15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО 1П15 

24.08.15 ТМК: финансовые результаты по МСФО 1П15 

27.08.15 Русал: финансовые результаты по МСФО 2К15 

27.08.15 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО 2К15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО 1П15 

27.08.15 Башнефть: финансовые результаты по МСФО 2К15 

28.08.15 ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по US GAAP 2К15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО 2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция 1П15 

31.08.15 Сургутнефтегаз: финансовые результаты по МСФО 1П15 

31.08.15 Роснефть: финансовые результаты по МСФО 2К15 

31.08.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО 1П15 

04.09.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО 1П15 

06.10.15 Евраз: операционные результаты 3К15 

08.10.15 VimpelCom: День инвестора  

15.10.15 Распадская: операционные результаты 3К15 

15.10.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP 3К15 

21.10.15 Алроса: операционные результаты 3К15 

22.10.15 РусГидро: операционные результаты 9М15 

01-14.11.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP 9М15 

06.11.15 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 3К15 

12.11.15 E.ON Россия: финансовые результаты по МСФО 9М15 

22.11.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО 9М15 

23-27.11.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО 3К15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО 3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция 9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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