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 Мировые фондовые рынки начали месяц с незначительного 

падения. К слабой статистике из Китая вчера утром добавились 

посредственные данные о производственной активности в США. 

Индекс ISM Manufacturing в январе вырос лишь до 48,2 п. с 48 п. 

месяцем ранее. После снижения предыдущих дней доходность 

UST10 скорректировалась на 3 б.п., достигнув 1,95%. 

 После ралли в 12% на прошлой неделе нефть начала эту неделю 

с потерь, сегодня утром котировки продолжают падать, Brent – 

ниже 33,5 долл. 

 Российские еврооблигации дешевели вслед за нефтью. 

Доходность по суверенным выпускам (кроме коротких RUSSIA 17 

и RUSSIA 18) выросла на 3-6 б.п. В негосударственном сегменте 

– росла в среднем на 2-4 б.п. за исключением отдельных, также 

преимущественно коротких выпусков.  

 Рынок локального суверенного долга просел по итогам дня 

под давлением слабеющего рубля. Доходности кривой ОФЗ 

подросли на 13-18 б.п. YTM 4-летних ОФЗ-26214 составила 

10,44%, YTM 12-летних ОФЗ-26212 - 10,21%. 

 Российский фондовый рынок после позитива прошлой недели 

начал февраль с коррекции вслед за нефтяными котировками. На 

8,5% выстрелил Аэрофлот в ожидании итогов совещания по 

приватизации, сильнее рынка были упавшие в конце прошлой 

недели металлурги. 

Новости 

Газпром провел День инвестора в Нью-Йорке 

Ключевые события дня 

ЕС: безработица в еврозоне (13:00) 

 
 

Ключевые индикаторы на 2 февраля 2016 г. 

EUR/USD 1,089 0,4% ▲ 0,3% ▲

USD/RUB 77,37 2,5% ▲ 1,6% ▲

RUONIA 11,07 -13 б.п. ▼ 55 б.п. ▲

Междил . РЕПО ОФЗ o/n 10,87 27 б.п. ▲ 0 б.п. ▲

MosPrime 3M 11,97 - ■ 17 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 10,60 2 б.п. ▲ -5 б.п. ▼

UST10 1,95 -3 б.п. ▼ -32 б.п. ▼

Russia $ 5Y CDS 335 2 б.п. ▲ 25 б.п. ▲

EMBI+ Russia 291 - ■ 41 б.п. ▲

ОФЗ-26212 (12Y) 10,24 10 б.п. ▲ 20 б.п. ▲

ОФЗ ИН (8Y) 2,59 -0 б.п. ▼ -6 б.п. ▼

Brent, дол л ./барр. 33,82 -6,0% ▼ -9,3% ▼

РТС 730 -2,0% ▼ 4,5% ▲

ММВБ 1 773 -0,7% ▼ 5,4% ▲

S&P 500 1 939 0,0% ▼ -5,1% ▼

STOXX Europe 600 342 -0,2% ▼ -6,6% ▼

Shanghai Comp.* 2 752 2,3% ▲ -22,2% ▼

MSCI Asia Pacific 123 1,1% ▲ -7,0% ▼

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

НЕФТЬ

ФОНДОВЫЙ РЫНОК

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

ЗАКРЫТИЕ
ИЗМЕНЕНИЕ

ЗА ДЕНЬ К НАЧ. ГОДА

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

 

*данные на 8:00 мск Источник: Bloomberg 

Динамика еврооблигаций России и аналогов (Z-spread) 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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Индексы РТС, ММВБ, MSCI EM 
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  НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР 
 
 

 

ГАЗПРОМ    

Тикер GAZP RX 

Цена 133,9 РУБ. 

Целевая цена 201,2 РУБ. 

Потенциал роста 50% 

Рекомендация ЛУЧШЕ РЫНКА 

 

ГАЗПРОМ (BB+/Ba1/BBB-) YTM, % Z-SPREAD 

GAZPRU 4.95 05/23/16 2,33 189 

GAZPRU 6.212 11/22/16 3,04 246 

GAZPRU 3.755 03/15/17 EUR 3,18 304 

GAZPRU 5.136 03/22/17 EUR 3,22 311 

GAZPRU 5.44 11/02/17 EUR 3,44 353 

GAZPRU 2.85 10/25/19 CHF 3,92 442 

GAZPRU 3.7 07/25/18 EUR 3,97 410 

GAZPRU 6.605 02/13/18 EUR 3,99 412 

GAZPRU 4.625 10/15/18 4,18 431 

GAZPRU 3.389 03/20/20 EUR 4,74 476 

GAZPRU 8.146 04/11/18 4,82 389 

GAZPRU 3.6 02/26/21 EUR 4,96 488 

GAZPRU 4.364 03/21/25 EUR 5,20 467 

GAZPRU 9¼ 04/23/19 5,44 440 

GAZPRU 3.85 02/06/20 5,54 437 

GAZPRU 5.999 01/23/21 6,03 474 

GAZPRU 4.95 07/19/22 6,07 461 

GAZPRU 6.51 03/07/22 6,30 489 

GAZPRU 5.338 09/25/20 GBP 6,48 534 

GAZPRU 4.95 02/06/28 6,73 486 

GAZPRU 7.288 08/16/37 7,14 509 

GAZPRU 8 5/8 04/28/34 7,42 543 

 

 

 Газпром провел День инвестора в Нью-Йорке 

 Новость. Вчера Газпром провел День инвестора в Нью-Йорке.  

Газпром планирует оптимизировать капвложения и усилить свои 

позиции на ключевых экспортных рынках в Европе за счет более 

гибкого подхода к ценообразованию и прочим коммерческим 

условиям поставок. 

Основной фокус программы капвложений Газпрома будет сделан на 

проектах «Сила Сибири» (разработка месторождений в Западной 

Сибири и поставки газа в Китай) и «Северный поток-2» (разработка 

месторождений Ямала и поставки газа в Западную Европу). Проект 

«Турецкий поток» также пока остается в списке приоритетов в 

ожидании достижения межправительственного соглашения с 

Турцией. 

При этом Газпром планирует отложить большинство проектов СПГ, 

что, на наш взгляд, вызвано рядом факторов, включая санкции в 

отношении Южно-Киринского месторождения Группы, ограничения 

ресурсной базы для заводов СПГ на Дальнем Востоке и низкие цены 

на нефть. Рабочим пока остается лишь проект Газпрома по 

расширению СПГ-завода Сахалина-2. 

В целом до 2020 г. Газпром (материнская компания, не включая 

дочерние общества) планирует капвложения на уровне 17 млрд 

долл./год по сравнению с более чем 26-47 млрд долл./год в 2011-

2014 гг. При цене на нефть 50 долл./барр. и ниже мы ожидаем, что 

капвложения компании будут меньше. В 2016 г. инвестпрограмма 

Газпрома составит 842 млрд руб. (11 млрд долл. по текущему курсу) 

по сравнению с 1 083 млрд руб. (18 млрд долл.) в 2015 г. 

Газпром рассчитывает сохранить сильные позиции на рынках в 

Европе за счет более гибкого подхода к ценообразованию. В 

прошлом году Газпром пилотировал новый механизм экспортных 

продаж – посредством проведения аукциона. В 2015 г. объемы 

экспорта газа в Европу Газпром экспортом выросли на 12 млрд куб. 

м, при этом доля рынка Группы составила 31%. В среднесрочной 

перспективе ожидается увеличение спроса на газ со стороны Европы 

(по разным оценкам, на ~10 млрд куб. м к 2017 г.). 

Эффект на компанию. Оптимизация и сокращение капвложений, с 

фокусом на ключевые стратегические проекты, на наш взгляд, 

поддержит денежные потоки Группы в условиях слабых цен на нефть 

и позволит компании продолжать генерировать положительный СДП.    

Эффект на акции. На наш взгляд, презентация топ-менеджмента 

Группы в целом произвела позитивное впечатление, что должно 

поддержать котировки акций компании. 

Эффект на облигации. Оптимизация программы капитальных 

вложений позитивна для кредитного профиля Газпрома, поскольку 

способствует генерации свободного денежного потока. Мы считаем, 

что в настоящий момент кривая Газпрома расположена справедливо 

относительно суверенной кривой и выпусков сравнимых российских 

компаний. Так, спреды GAZPRU 19, GAZPRU 4,95 22 и GAZPRU 34 к 

суверенным выпускам находятся на среднем за последние 6 месяцев 

уровне. При этом мы отмечаем, что в условиях слабой ценовой 
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конъюнктуры размер капитальной программы представлялся 

основным поводом для беспокойства в контексте будущей генерации 

свободного денежного потока. 

  
Евгения Дышлюк 
+7 (495) 980 41 29 

Евгений Хилинский 
+7 (495) 287 61 00 (доб. 5 16 43) 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  Депозитные аукционы Казначейства  Изменения ключевой ставки ЦБ 

ЛИМИТ, СРВЗВ.

ТРЛН РУБ. СТАВКА

26 января 0,77 1,2х 11,91%

19 января 0,62 2,0х 11,91%

12 января 0,84 2,2х 11,86%

29 декабря 1,46 1,0х 11,60%

22 декабря 1,58 0,8х 11,81%

15 декабря 1,00 1,5х 11,84%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД РУБ. СТАВКА

26 января 14 250 1,7x 10,99%

19 января 14 200 2,4x 11,20%

14 января 7 100 3,2x 11,45%

30 декабря 14 100 1,3x 10,74%

29 декабря 16 100 2,7x 11,55%

24 декабря 19 50 3,7x 11,63%

ДАТА
BID/

COVER

 

 ДАТА СТАВКА

29 января 11,00%

11 декабря 11,00%

30 октября 11,00%

11 сентября 11,00%

31 июля 11,00%

15 июня 11,50%  

 

 

Аукционы валютного РЕПО  Валютные кредиты под нерыночные активы 

СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

01 февраля 28 0,3 0,4х 2,55%

01 февраля 364 0,1 0,2х 4,25%

26 января 7 0,1 0,7х 2,50%

25 января 28 2,0 0,9х 2,43%

19 января 7 0,1 0,9х 2,51%

18 января 28 0,6 0,7х 2,57%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

02 октября 28 0,5 0,9х 2,44%

04 сентября 28 0,5 0,9х 2,45%

07 ав гу ста 28 0,5 0,9х 2,44%

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

17 апреля 28 1 0,5x 1,93%

ДАТА
BID/

COVER

 
   

 

Динамика рублевой цены на нефть Brent  Изменение курсов валют EM к доллару за день 
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Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 

 
 

СТАТИСТИКА РЫНКА АКЦИЙ 

Необычные объемы торгов  Лидеры и аутсайдеры 

КОМПАНИЯ ТИКЕР ИЗМ.
СРЕД.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ.

ПОСЛ.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ
Δ

Мечел, ао MTL US -25,00% 200 967 5

Аэрофлот AFLT RX 8,46% 3 966 14 248 4

 

 

ЛСР, ГДР

ЕВРАЗ, ГДР

O'КЕЙ, ГДР

Газ пром, АДР

FESCO

РТС

Мечел , ап

Северст аль, ГДР

Дорогобуж

ОГК-5

Квадра

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6%  
Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 
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ОЦЕНКА И ДИНАМИКА ЦЕН АКЦИЙ 

Эмитент Тикер Вал. CP TP Upside Рейтинг MCap 1Д 5Д 1М 3М 1Г MTD YTD P/E 15 P/E 16
EV/

EBITDA 15

EV/

EBITDA 16

Нефть и газ

Газпром GAZP RX руб. 133,9 201,2 50% OW 40 968 -2,0% 0,7% -1,6% -2,8% -3,1% -2,0% -1,6% 1,3 1,3 1,5 1,5

НОВАТЭК NVTK LI долл. 84,9 110,0 30% OW 25 763 -1,4% 13,1% 3,3% -7,3% 21,5% -1,4% 3,3% 10,9 9,2 8,9 7,9

Роснефть ROSN RX руб. 269,8 311,7 16% N 36 955 -1,0% 5,8% 6,5% 2,9% 17,0% -1,0% 6,5% 2,5 2,4 2,7 2,5

Лукойл LKOD LI долл. 33,3 54,3 63% OW 28 281 -1,3% 12,5% 3,3% -11,5% -17,1% -1,3% 3,3% 10,2 7,1 3,1 2,7

Сургутнефтегаз об. SNGS RX руб. 36,7 26,6 -28% UW 16 950 0,4% 3,7% 8,1% 3,0% 15,8% 0,4% 8,1% 7,0 7,8 -6,1 -7,6

Сургутнефтегаз прив. SNGSP RX руб. 45,7 40,5 -11% N 4 549 -0,6% 0,8% 3,3% 5,1% 9,1% -0,6% 3,3%

Газпром нефть SIBN RX руб. 145,1 201,2 39% OW 8 888 -0,5% 0,9% -5,8% -0,5% -7,2% -0,5% -5,8% 1,7 1,8 1,3 1,2

Татнефть об. (ADR) ATAD LI долл. 26,4 32,1 22% N 9 575 -2,3% 7,2% 0,1% -15,7% 3,7% -2,3% 0,1% 6,2 5,4 4,0 3,5

Татнефть прив. TATNP RX руб. 186,3 216,9 16% OW 355 0,8% -2,0% -6,4% 2,2% 15,7% 0,8% -6,4%

Башнефть BANE RX руб. 2 030 2 323 14% N 3 879 0,7% 1,1% 2,1% 4,5% 30,1% 0,7% 2,1% 2,7 2,8 1,9 1,9

Башнефть прив. BANEP RX руб. 1 772 1 861 5% N 682 2,4% 4,9% 3,3% 10,0% 45,8% 2,4% 3,3%

Транснефть прив. TRNFP RX руб. 188 700 76 309 -60% UW 3 792 -0,3% -4,8% -2,7% 26,9% 37,1% -0,3% -2,7%

Металлургия

Норильский никель MNOD LI долл. 11,3 16,8 49% OW 17 882 -2,3% -1,0% -10,8% -24,4% -31,1% -2,3% -10,8% 4,5 4,4 3,4 3,3

Алроса ALRS RX долл. 0,80 1,50 87% OW 5 901 0,4% 9,4% 10,8% 20,7% -18,5% 0,4% 10,8% 4,5 3,8 3,9 3,4

Русал 486 HK гонк. долл 2,2 4,7 117% N 4 239 -3,1% 5,3% -8,4% -27,4% -58,3% -2,3% -8,4% 2,4 2,9 3,9 4,9

НЛМК NLMK LI долл. 8,8 10,4 19% N 5 250 1,3% 11,6% 2,9% -27,9% -32,3% 1,3% 2,9% 6,7 5,2 4,2 3,6

Евраз EVR LN брит.пенс 58,8 50,2 -15% UW 1 195 -5,7% -5,8% -19,7% -30,2% -65,2% -5,7% -19,7% 5,2 2,4 3,6 3,2

Северсталь SVST LI долл. 8,3 9,9 19% N 6 961 3,0% 1,2% -0,7% -28,9% -12,3% 3,0% -0,7% 7,2 6,4 4,3 4,1

ММК MMK LI долл. 3,1 5,6 79% OW 2 699 -0,6% 5,2% -5,9% -35,4% 30,6% -0,6% -5,9% n/a 10,1 4,1 3,5

Polyus Gold PGIL LN долл. 0,0 3,2 N 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 0,0 8,2 9,1

Polymetal POLY LN долл. 8,5 9,3 9% N 3 615 2,6% 10,2% 0,9% 7,0% 2,7% 2,6% 0,9% 9,4 9,7 6,7 7,2

Nordgold NORD LI долл. 2,7 u/r u/r 983 -0,8% 3,9% -1,9% -7,0% 51,4% -0,8% -1,9%

Распадская RASP RX долл. 0,33 u/r u/r 229 0,4% -2,1% -15,8% -33,2% -15,7% 0,4% -15,8%

ТМК TMKS LI долл. 2,8 u/r u/r 687 1,8% 6,5% -13,4% -24,9% 10,8% 1,8% -13,4%

Энергетика

Интер РАО IRAO RX руб. 1,34 1,50 12% OW 1 807 0,0% 2,5% 21,1% 6,3% 86,0% 0,0% 21,1% 5,8 5,8 2,9 2,9

РусГидро HYDR RX руб. 0,66 0,50 -24% N 3 293 1,6% 1,8% -2,9% 0,9% 29,1% 1,6% -2,9% 7,0 5,4 6,2 6,2

ОГК-2 OGKB RX руб. 0,22 u/r u/r 318 1,6% 1,9% -0,2% 1,2% 42,8% 1,6% -0,2%

Э.ОН Россия EONR RX руб. 2,99 u/r u/r 2 436 -1,5% -2,3% -6,0% -2,9% 21,9% -1,5% -6,0%

Энел Россия ENRU RX руб. 0,72 u/r u/r 329 3,6% 3,9% 0,8% -7,9% -2,6% 3,6% 0,8%

ФСК FEES RX руб. 0,059 0,060 2% N 970 0,6% 2,4% -0,9% -6,9% 19,8% 0,6% -0,9% 1,8 1,8 3,2 3,2

Российские Сети, об. RSTI RX руб. 0,46 0,45 -1% N 948 1,1% 0,9% -0,6% -2,1% 11,0% 1,1% -0,6% 1,6 1,6 4,1 4,1

Российские Сети, прив. RSTIP RX руб. 0,61 u/r u/r 16 0,3% 1,8% 3,2% 10,5% 15,7% 0,3% 3,2%

МОЭСК MSRS RX руб. 0,75 0,90 20% N 473 0,1% 0,4% 0,3% -8,9% -27,7% 0,1% 0,3% 3,9 3,9 3,1 3,1

МРСК Центра MRKC RX руб. 0,19 0,22 14% N 105 -1,0% 0,8% -1,0% -3,2% -17,1% -1,0% -1,0% nm nm 4,1 4,1

МРСК Центра и Приволжья MRKP RX руб. 0,062 0,070 12% N 91 0,2% 1,0% -0,8% -5,9% -17,8% 0,2% -0,8% nm nm 3,7 3,7

МРСК Волги MRKV RX руб. 0,020 0,025 25% N 46 -1,2% 1,0% 2,8% 1,0% -12,5% -1,2% 2,8% nm nm 2,2 2,2

МРСК Урала MRKU RX руб. 0,095 0,073 -23% N 107 -1,6% 1,4% 0,0% -1,0% 65,6% -1,6% 0,0% nm nm 3,5 3,5

МРСК Северо-Запада MRKZ RX руб. 0,027 u/r u/r 34 0,4% 3,0% -1,1% -0,4% 5,0% 0,4% -1,1%

Ленэнерго, об. LSNG RX руб. 2,25 2,30 2% N 48 1,6% -0,2% -1,5% -11,8% 17,2% 1,6% -1,5% 1,1 1,1 2,1 2,1

Ленэнерго, прив. LSNGP RX руб. 13,35 u/r u/r 16 2,7% 5,5% 12,7% 10,3% 17,6% 2,7% 12,7%

МРСК Сибири MRKS RX руб. 0,045 u/r u/r 55 -0,5% -4,9% -8,4% -16,3% -49,7% -0,4% -8,4%

Кубаньэнерго KUBE RX руб. 55,20 u/r u/r 202 -1,8% -1,3% -8,0% 22,7% 24,3% -1,8% -8,0%

МРСК Юга MRKY RX руб. 0,032 0,030 -5% N 20 -1,3% 3,6% 1,3% -9,2% 1,9% -1,3% 1,3% nm nm 4,9 4,9

МРСК Северного Кавказа MRKK RX руб. 12,10 u/r u/r 24 -1,6% -0,4% -3,2% -9,4% -2,4% -1,6% -3,2%

Телекоммуникации/Медиа

АФК "Система" SSA LI долл. 5,7 9,0 58% OW 2 750 1,1% 5,0% -3,4% -17,6% 21,3% 1,1% -3,4% 6,4 5,7 4,3 4,0

Яндекс YNDX US долл. 13,6 19,2 41% OW 4 334 1,3% 8,2% -13,5% -17,0% -8,8% 1,3% -13,5% 31,0 27,3 17,0 14,6

Мегафон MFON LI долл. 11,8 16,0 36% OW 7 285 -1,7% 15,2% 0,9% -8,9% -17,8% -1,7% 0,9% 12,1 11,9 5,0 4,8

МТС MBT US долл. 7,0 12,0 71% OW 7 263 0,4% 16,8% 13,8% -4,1% -15,7% 0,4% 13,8% 8,6 8,1 4,3 4,1

VimpelCom Ltd VIP US долл. 3,2 u/r u/r 5 692 -1,5% 8,0% -1,2% -11,7% -21,4% -1,5% -1,2%

Mail.ru MAIL LI долл. 21,3 22,0 4% UW 4 677 -1,6% 13,6% -5,8% 9,0% 47,5% -1,6% -5,8% 33,4 26,2 19,7 16,6

Ростелеком об. RTKM RX руб. 86,9 112,0 29% OW 2 892 0,7% 2,6% -4,0% -7,7% 2,8% 0,7% -4,0%

Ростелеком прив. RTKMP RX руб. 65,1 75,8 16% OW 176 0,2% 0,0% -5,7% 5,7% 17,9% 0,2% -5,7%

QIWI QIWI US долл. 12,9 32,5 152% OW 829 -0,1% -1,3% -28,1% -26,2% -32,2% -0,1% -28,1% 21,3 17,2 5,9 4,8

Транспорт

Аэрофлот AFLT RX руб. 54,8 55,0 0% OW 786 8,5% 7,2% -2,4% 11,1% 46,7% 8,5% -2,4% 6,7 2,8 5,0 3,3

НМТП NCSP LI долл. 3,9 u/r u/r 989 0,0% 10,0% -0,3% 7,8% 165,5% 0,0% -0,3%

Трансконтейнер TRCN LI долл. 5,0 u/r u/r 693 0,0% 0,0% -0,1% 24,8% 13,4% 0,0% -0,1%

Globaltrans GLTR LI долл. 3,9 4,0 4% N 688 -2,0% 10,0% -15,4% -14,8% -13,5% -2,0% -15,4% 15,8 11,8 4,8 4,7

FESCO FESH RX руб. 2,6 u/r u/r 100 -3,0% -0,4% -3,7% -3,0% -5,4% -3,0% -3,7%

Global Ports GLPR LI долл. 3,0 u/r u/r 571 0,0% 19,6% -8,0% -25,6% -6,4% 0,0% -8,0%

Удобрения

Уралкалий URKA LI долл. 0,0 15,5 UW 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 0,0 1,6 1,5

Фосагро PHOR LI долл. 11,8 17,5 49% OW 4 565 -0,8% 3,1% -8,6% -12,6% 7,8% -0,8% -8,6% 4,9 5,5 4,3 4,5

Акрон AKRN RX руб. 3 655 1 568 -57% N 1 915 2,4% -2,4% -3,3% 17,6% 56,1% 2,4% -3,3% 3,8 3,4 3,3 3,1

Потребительский сектор

X5 Retail Group FIVE LI долл. 18,2 u/r u/r 4 929 -1,9% 8,7% -4,2% -13,6% 68,8% -1,9% -4,2%

Магнит MGNT LI долл. 38,4 u/r u/r 18 156 -1,7% 11,1% -4,5% -15,2% 1,8% -1,7% -4,5%

Дикси DIXY RX руб. 277,8 u/r u/r 448 -0,8% 0,0% -8,3% -15,3% -27,8% -0,8% -8,3%

О'Кей OKEY LI долл. 1,6 u/r u/r 435 -3,9% -4,7% -19,3% -23,1% -55,1% -3,9% -19,3%

Финансовый сектор P/E 15 P/E 16 P/BV 15 P/BV 16

Сбербанк об. SBER RX руб. 96,5 101,7 5% N 26 923 0,00% 6,04% -4,70% 3,04% 57,17% 0,00% -4,70% 11,6 5,4 0,9 0,8

Сбербанк прив. SBERP RX руб. 69,5 76,2 10% N 898 1,5% 4,1% -9,2% 0,1% 62,8% 1,5% -9,2%

ВТБ АО VTBR RX руб. 0,074 0,034 -54% UW 12 311 -0,27% 7,38% -7,78% 1,38% 9,77% -0,27% -7,78% - 25,1 1,3 1,2

Банк «ФК Открытие» OFCB RX руб. 1 330 u/r u/r 2 473 -0,1% 5,9% 8,6% 2,3% -10,7% -0,1% 8,6%

Банк Санкт-Петербург об. BSPB RX руб. 42,6 45,2 6% N 242 0,24% 3,90% -2,18% 13,60% 67,06% 0,24% -2,18% 9,8 4,1 0,3 0,3

Возрождение об. VZRZ RX руб. 520 340 -35% UW 160 0,6% 0,2% -14,2% -13,8% 40,9% 0,6% -14,2% 30,1 8,1 0,5 0,5

Возрождение прив. VZRZP RX руб. 129,5 u/r N 2 -0,38% 0,00% -14,80% -20,31% 78,62% -0,38% -14,80%

Московская Биржа MOEX RX руб. 96,5 127,1 32% OW 2 842 0,5% 7,2% 5,6% 4,9% 38,5% 0,5% 5,6% 12,4 10,6 2,2 2,0

 

OW – ЛУЧШЕ РЫНКА 
UW – ХУЖЕ РЫНКА 
N – ПО РЫНКУ 
u/r – на пересмотре 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

04.02.2016 Газпром: день инвестора (Лондон)  

05.02.2016 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ Январь  

17.02.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 4К15 

18.02.2016 Лента: финансовые результаты по МСФО 2015 

25.02.2016 НОВАТЭК: финансовые результаты по МСФО 2015 

26.02.2016 Газпром нефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

02.03.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 2015 

03.03.2016 ДУКОЙЛ: финансовые результаты по US GAAP  2015 

03.03.2016 Московская биржа: финансовые результаты по МСФО 2015 

09.03.2016 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ Январь 

10.03.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 2015 

15.03.2016 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО 4К15 

15.03.2016 Энел Россия: день инвестора, публикация бизнес-плана на 2016-2019  

21-25.03.2016 Банк «Санкт-Петербург»: финансовые результаты по МСФО 2015 

23.03.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 2015 

24.03.2016 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО 2015 

30.03.2016 Роснефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

31.03.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ  2015 

31.03.2016 Eurasia Drilling Company: финансовые результаты по US GAAP 2015 

Март СИБУР: финансовые результаты по МСФО 2015 

Март Башнефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

07.04.2016 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ Март 

21.04.2016 РусГидро: операционные результаты 1К16 

27.04.2016 Лента: операционные результаты 1К16 

28.04.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 1К16 

29.04.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 1К16 

30.04.2016 Сургутнефтегаз: финансовые результаты по МСФО 2015 

Апрель Транснефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

Апрель РусГидро: день инвестора  

05.05.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ 1К16 

11.05.2016 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ April 

12.05.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 1К16 

23.06.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июнь Энел Россия: годовое собрание акционеров   

Июнь РусГидро: годовое собрание акционеров  

21.07.2016 РусГидро: операционные результаты 1П16 

21.07.2016 Лента: операционные результаты 1П16 

28.07.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 1П16 

29.07.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 1П16 

Июль РусГидро: дата отсечки по дивидендам  

04.08.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ 1П16 

04.08.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 2К16 

18.08.2016 Лента: финансовые результаты по МСФО 1П16 

29.08.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1П16 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

 



 
 
 
 

 

НАВИГАТОР РЫНКОВ 2 ФЕВРАЛЯ 2016 Г. 

7 
 

Copyright © 2003-2016 
«Газпромбанк» (Акционерное общество) 

Все права защищены 

Департамент анализа 
рыночной конъюнктуры 

ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ, ФЕВРАЛЬ 

 

 Праздники 

 Важные события 

ПН ВТ СР ЧТ ПТ СБ ВС

1  Россия: Газпром 

– День инвестора

(Нью-Йорк)

 ЕС и США 

промышленный

PMI

2 3  ЕС: PMI (январь)

 США: PMI

(январь)

4  Россия: Газпром 

– День инвестора 

(Лондон)

5  США: уровень 

безработицы
6 7

8  Китай: 

новогодние 

каникулы

9  Китай: 

новогодние 

каникулы

10  Китай: 

новогодние 

каникулы

11  Китай: 

новогодние 

каникулы

12  ЕС: данные по 

ВВП за 4К15

 Китай: 

новогодние 

каникулы

13 14

15  США: выходной 16  США: индекс 

произв.

активности

17  США: 

промышленное 

производство,

PPI за январь

18 19  США: СPI

(январь)
20 21

22  ЕС: PMI

(Февраль)

 Россия: 

выходной

23  Россия: 

выходной
24 ► США: PMI

(февраль)
25  ЕС: CPI за 

январь
26  США: данные по 

ВВП за 4К15, 

доходы/расходы 

населения 

(январь)

27 28

29  ЕС: прогноз CPI

за февраль
1  Китай: индекс 

PMI

 США: индекс PMI

 EC: индекс PMI

2 3  США: спрос на 

товары 

длительного 

пользования

 США: торговый 

баланс

4  США: payrolls,

уровень 

безработицы
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