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 Мировые фондовые рынки. Выходной был в США и 

Великобритании, рынки континентальной Европы закрылись в 

символическом плюсе на небольших объемах на фоне неплохой 

макростатистики – вырос лучше ожиданий индекс доверия к 

экономике Европы, чуть лучше данные по инфляции в Германии, 

цены не изменились, тогда как ожидалась дефляция. Сегодня 

данные о CPI выйдут по всей еврозоне. 

 Цены на нефть вчера утром находились под умеренным 

давлением, но вечером вновь устремились к 50 долл. за барр. по 

сорту Brent. 

 Доходность российских еврооблигаций менялась 

разнонаправленно и незначительно – от +1 до -3 б.п. по 

доходности. Похожее движение было и на рынке корпоративных 

облигаций. Сильное давление испытали на себе бумаги 

Промсвязьбанка, которые были хуже рынка. 

 В локальном сегменте суверенного долга были продажи, в 

основном, на коротком конце, где доходности выросли на 3-5 б.п., 

дальний конец кривой без изменений. 

 Российский фондовый рынок завершил день ростом на фоне 

отскока нефти, объемы торгов, правда, были минимальными. 

ФСК выросла на 3% после объявления дивидендов, хорошо 

отскочила АЛРОСА (+2%), другие компании сектора – хуже рынка. 

Особенно сильными продажами отличились акции ММК (-2,7%). 

Новости 

Башнефть: хороший отчет за 1К16 по МСФО не станет 

серьезным катализатором роста 

Сильные результаты Интер РАО за 1К16 по МСФО. Позитивно 

МегаФон анонсировал дивиденды за 1К16. Умеренно позитивно 

Ключевые события дня 

США: доходы и расходы населения (15:30 мск) 

ЕС: безработица и инфляция (12:00 мск) 

 
 

Ключевые индикаторы на 31 мая 2016 г. 

EUR/USD 1,113 0,0% ▼ 2,6% ▲

USD/RUB 65,68 -0,5% ▼ -9,4% ▼

RUONIA 11,31 3 б.п. ▲ 79 б.п. ▲

Междил . РЕПО ОФЗ o/n 10,60 -5 б.п. ▼ -30 б.п. ▼

MosPrime 3M 11,42 - ■ -37 б.п. ▼

USD/RUB XCCY 1Y 9,91 - ■ -54 б.п. ▼

UST10 1,85 - ■ -42 б.п. ▼

Russia $ 5Y CDS 262 1 б.п. ▲ -47 б.п. ▼

EMBI+ Russia 291 - ■ 41 б.п. ▲

ОФЗ-26212 (12Y) 8,86 -0 б.п. ▼ -72 б.п. ▼

ОФЗ ИН (7Y) 2,55 - ■ 1 б.п. ▲

Brent, дол л ./барр.* 49,73 0,8% ▲ 33,4% ▲

РТС 926 0,9% ▲ 22,3% ▲

ММВБ 1 936 0,4% ▲ 9,9% ▲

S&P 500 2 099 0,0% ■ 2,7% ▲

STOXX Europe 600 350 0,1% ▲ -4,3% ▼

Shanghai Comp.* 2 891 2,4% ▲ -18,3% ▼

MSCI Asia Pacific 128 0,0% ▲ -2,8% ▼

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

НЕФТЬ

ФОНДОВЫЙ РЫНОК

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

ЗАКРЫТИЕ
ИЗМЕНЕНИЕ

ЗА ДЕНЬ К НАЧ. ГОДА

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

 

*данные на 8:00 мск Источник: Bloomberg 

Динамика еврооблигаций России и аналогов (Z-spread) 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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Индексы РТС, ММВБ, MSCI EM 
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  НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР 
 

БАШНЕФТЬ АО    

Тикер BANE RX 

Цена 2940 РУБ. 

Целевая цена 2323 РУБ. 

Потенциал роста -21% 

Рекомендация ПО РЫНКУ 

 
БАШНЕФТЬ  АП   

Тикер BANEP RX 

Цена 2026 РУБ. 

Целевая цена 1861 РУБ. 

Потенциал роста -8% 

Рекомендация ПО РЫНКУ 

 
 

 Башнефть: хороший отчет за 1К16 по МСФО не станет 
серьезным катализатором роста 

 Новость. Башнефть отчиталась за 1К16 по МСФО. 

Эффект на компанию. Как мы уже писали в нашем прогнозе 

квартальных результатов, стремительное восстановление 

экспортных нетбэков в марте «спасло» первый квартал года. Выручка 

компании снизилась на 8% г/г до 131 млрд руб. При этом EBITDA – за 

счет того, что Башнефти удалось сократить операционные издержки 

и расходы на закупку – прибавила 5% г/г и составила 28 млрд руб. К 

тому же наблюдалось существенное снижение налогов – экспортная 

пошлина упала на 42% г/г, что отчетливо демонстрирует защиту 

налогового режима российских нефтепроизводителей. 

Важно отметить, что чистая прибыль компании выросла на 27% до 

14 млрд руб. благодаря роспуску резервов. Это должно оказать 

поддержку дивидендам за 2016 г., выплата которых осуществляется 

из расчета чистой прибыли по МСФО. 

Операционный денежный поток достиг 59 млрд руб. – эта цифра 

включает в себя предоплату за поставки нефтепродуктов, а за 

вычетом данной позиции операционный денежный поток оказался не 

столь большим – всего 20 млрд руб. При этом свободный денежный 

поток, сгенерированный компанией, составил лишь 3 млрд руб. при 

капзатратах в 17 млрд руб. 

Благодаря упомянутой выше предоплате за нефтепродукты, 

компании удалось значительно снизить размер чистого долга – до 

73 млрд руб., а коэффициент «чистый долг/EBITDA» оказался 

немногим выше 0,5x. Даже при включении предоплаты в расчет долга 

долговая нагрузка компании остается одной из самых низких в 

отрасли – существенно ниже отметки в 1,0x. 

Эффект на акции и облигации. Представленные результаты в 

некоторой степени позитивны как для акций, так и для облигаций 

компании, однако не стоит рассматривать их как реальный 

катализатор роста - с начала года акции Башнефти росли 

опережающими темпами на ожиданиях приватизации госпакета 

компании. Именно сроки и условия готовящейся приватизации будут 

главным драйвером для бумаг компании в ближайшем будущем. 

  
Александр Назаров 

+7 (495) 980 43 81 

 

  ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА 
 

ИНТЕР РАО ЕЭС    

Тикер IRAO RX 

Цена 1,951 РУБ. 

Целевая цена 2,6 РУБ. 

Потенциал роста 33% 

Рекомендация ЛУЧШЕ РЫНКА 

 
 

 Сильные результаты Интер РАО за 1К16 по МСФО. 
Позитивно 

 Новость. Интер РАО отчиталось за 1К16 по МСФО, выручка выросла 

на 3,7% г/г, EBITDA – на 27,4% до 31,8 млрд руб., чистая – на 5,9% до 

17,0 млрд руб. 

Эффект на компанию. Рост EBITDA достигнут главным образом за 

счет ввода нового блока ДПМ на Черепетской ГРЭС, повышения 

тарифов на тепло. Совокупный прирост EBITDA в генерирующих 

российских сегментах составил 6,1 млрд руб. EBITDA сбытовых 

компаний увеличилась на 13,7% вследствие повышения сбытовых 

надбавок темпами, превышающими рост переменных затрат. Из-за 
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неблагоприятной рыночной конъюнктуры EBITDA трейдингового 

сегмента снизилась на 17,2%. Свободный денежный поток в 1К16 

увеличился на 115,7% до 6,6 млрд руб. 

Эффект на акции. Сильные результаты позитивны для котировок 

Интер РАО и поддерживают наш позитивный взгляд на акции 

компании. 

  
Матвей Тайц  

+7 (495) 980 43 89 (доб. 5 43 89) 

 

  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ/МЕДИА 
 

МЕГАФОН    

Тикер MFON LI 

Цена 11,2 ДОЛЛ. 

Целевая цена 16 ДОЛЛ. 

Потенциал роста 43% 

Рекомендация ЛУЧШЕ РЫНКА 

 
 

 МегаФон анонсировал дивиденды за 1К16. Умеренно 
позитивно 

 Новость. Совет директоров МегаФона рекомендовал дивиденды за 

1К16 в размере 8,06 руб. на акцию/ГДР (1% доходность). Дата 

закрытия реестра для дивидендов – 11 июля. 

Эффект на компанию. По результатам 1К16 МегаФон выплатит 

5 млрд руб. или 57% чистой прибыли за период. 

Заметим, что ранее совет директоров МегаФона также рекомендовал 

финальные дивиденды за 2015 год в размере 30 млрд руб. или 

48,38 руб. на акцию/ГДР (6,5% доходность) с той же датой закрытия 

реестра – 11 июля. 

Таким образом, в июле инвесторы получат совокупно 56,44 руб. на 

акцию/ГДР, то есть доходность дивидендов МегаФона в июле будет 

выше, чем ожидаемая доходность по акциям МТС (14 руб. 

финальных дивидендов за 2015 год) – 7,5% против 5,5% 

соответственно. 

Квартальные дивиденды МегаФона вслед за финальными 

дивидендами за 2015 год стали сюрпризом – мы ожидали следующие 

выплаты не ранее декабря. Более того, если компания сохранит 

такой уровень квартальных выплат до конца года, то инвесторы 

смогут рассчитывать на 68,56 руб. на акцию/ГДР в течение всего года 

(9,2% доходность) – это выше ожидаемых нами 64,5 руб. на 

акцию/ГДР. 

Заметим, что компания может позволить себе такие выплаты без 

серьезного увеличения долговой нагрузки – по нашим оценкам, 

Чистый долг/OIBDA не превысит 1,6х к концу года против 1,3х в 1К16. 

Эффект на акции. Акции отреагировали на дивиденды небольшим 

ростом на 0,3%. Мы ожидаем продолжения роста в ближайшее время 

в пределах объявленной дивидендной доходности. 

  
Сергей Васин 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 45 08) 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  Депозитные аукционы Казначейства  Изменения ключевой ставки ЦБ 

ЛИМИТ, СРВЗВ.

ТРЛН РУБ. СТАВКА

24 мая 0,61 1,3х 11,47%

17 мая 0,43 2,0х 11,46%

10 мая 0,21 2,0х 11,49%

29 апреля 0,41 1,0х 11,29%

26 апреля 0,58 0,7х 11,33%

19 апреля 0,54 1,3х 11,35%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД РУБ. СТАВКА

25 мая 35 50 1,0х 10,88%

20 мая 7 100 1,0х 10,52%

18 мая 14 50 1,0х 10,70%

13 мая 7 200 1,0х 10,58%

12 мая 35 50 1,5х 10,80%

06 мая 7 300 1,0х 10,55%

ДАТА
BID/

COVER

 

 ДАТА СТАВКА

29 апреля 11,00%

18 марта 11,00%

29 января 11,00%

11 декабря 11,00%

30 октября 11,00%

11 сентября 11,00%

 
 

 

Аукционы валютного РЕПО  Валютные кредиты под нерыночные активы 

СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

24 мая 7 0,1 1,0х 2,43%

23 мая 28 1,1 1,0х 2,44%

17 мая 7 0,1 1,0х 2,47%

16 мая 28 6,2 1,0х 2,43%

10 мая 7 0,1 0,1х 2,46%

06 мая 28 4,3 1,0х 2,44%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

02 октября 28 0,5 0,9х 2,44%

04 сентября 28 0,5 0,9х 2,45%

07 ав гу ста 28 0,5 0,9х 2,44%

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

17 апреля 28 1 0,5x 1,93%

ДАТА
BID/

COVER

 

   

 

Динамика рублевой цены на нефть Brent  Изменение курсов валют EM к доллару за день 
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Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 

 
 

СТАТИСТИКА РЫНКА АКЦИЙ 

Необычные объемы торгов  Лидеры и аутсайдеры 

КОМПАНИЯ ТИКЕР ИЗМ.
СРЕД.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ.

ПОСЛ.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ
Δ

ДИКСИ DIXY RX -3,33% 348 1 077 3

 

 

МРСК Юга

МРСК Северо-

Запада

РУСАЛ

ДИКСИ

ОГК-5

РТС

Мост от рест

МРСК Урал а

АЛРОСА

Квадра

ФСК ЕЭС

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4%  
Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 
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ОЦЕНКА И ДИНАМИКА ЦЕН АКЦИЙ 

Эмитент Тикер Вал. CP TP Upside Рейтинг MCap 1Д 5Д 1М 3М 1Г MTD YTD P/E 15 P/E 16
EV/

EBITDA 15

EV/

EBITDA 16

Нефть и газ

Газпром GAZP RX руб. 149,6 201,2 34% OW 53 803 -0,2% 3,7% -11,2% 5,8% 7,6% -11,2% 9,9% 1,7 1,7 1,8 1,7

НОВАТЭК NVTK LI долл. 101,5 110,0 8% OW 30 819 -0,2% 2,1% 5,7% 17,3% 0,6% 5,7% 23,6% 13,1 11,0 10,5 9,3

Роснефть ROSN RX руб. 322,0 311,7 -3% N 51 878 0,4% 2,8% -8,3% 12,0% 37,6% -8,3% 27,2% 3,5 3,4 3,1 2,9

Лукойл LKOD LI долл. 40,7 54,3 33% OW 34 635 -0,3% 0,3% -3,9% 14,7% -15,1% -3,9% 26,5% 12,4 8,7 3,6 3,1

Сургутнефтегаз об. SNGS RX руб. 33,8 26,6 -21% UW 18 357 0,0% 1,6% -0,9% -14,0% 9,0% -0,9% -0,5% 6,5 7,2 -4,9 -6,0

Сургутнефтегаз прив. SNGSP RX руб. 41,6 40,5 -3% N 4 873 0,1% -0,3% -0,9% -5,8% 11,9% -0,9% -5,9%

Газпром нефть SIBN RX руб. 156,1 201,2 29% OW 11 240 -0,1% 0,7% 2,4% 5,1% 13,2% 2,4% 1,4% 2,2 2,3 1,6 1,5

Татнефть об. (ADR) ATAD LI долл. 28,0 32,1 15% UW 10 164 -0,9% -1,1% -10,7% 8,6% -16,5% -10,7% 6,2% 6,5 5,8 4,2 3,7

Татнефть прив. TATNP RX руб. 175,5 216,9 24% N 393 0,1% -0,9% -8,6% -5,7% 13,2% -8,6% -11,9%

Башнефть BANE RX руб. 2 940 2 323 -21% N 6 602 0,9% 0,7% 2,1% 12,1% 47,0% 2,1% 47,9% 4,4 4,6 2,7 2,7

Башнефть прив. BANEP RX руб. 2 026 1 861 -8% N 917 0,7% 0,9% 8,9% 9,3% 33,9% 8,9% 18,1%

Транснефть прив. TRNFP RX руб. 175 400 76 309 -56% UW 4 143 -0,1% 1,5% -12,4% -1,9% 42,1% -12,4% -9,6%

Металлургия

Норильский никель MNOD LI долл. 14,1 16,8 19% OW 22 376 -0,1% 1,5% -4,1% 16,9% -19,7% -4,1% 11,7% 5,6 5,5 4,1 4,0

Алроса ALRS RX долл. 1,11 1,60 44% OW 8 169 2,0% -0,3% -1,3% 5,0% 15,4% -1,3% 30,4% 6,2 5,2 4,8 4,2

Русал 486 HK гонк. долл 2,3 4,7 102% N 4 557 -0,9% 0,0% -13,7% -6,4% -45,1% -13,7% -1,7% 2,6 3,1 3,4 4,3

НЛМК NLMK LI долл. 13,0 10,4 -20% N 7 791 0,8% 1,6% -4,1% 32,8% -7,8% -4,1% 52,8% 10,0 7,8 5,4 4,7

Евраз EVR LN брит.пенс 116,5 50,2 -57% UW 2 429 -0,6% -2,0% -18,0% 70,2% -30,9% -18,0% 59,0% 10,6 5,0 4,2 3,7

Северсталь SVST LI долл. 10,7 9,9 -7% N 8 955 -0,3% 0,5% -8,0% 30,6% -11,5% -8,0% 27,8% 9,3 8,2 5,1 4,8

ММК MMK LI долл. 5,2 5,6 8% OW 4 470 1,0% 7,4% 8,3% 60,0% 40,5% 8,3% 55,9% n/a 16,8 5,6 4,7

Polymetal POLY LN долл. 12,0 9,3 -22% N 5 118 -1,0% 0,6% 15,3% 26,2% 52,5% 15,3% 39,9% 13,3 13,8 6,7 7,2

Nordgold NORD LI долл. 3,2 u/r u/r 1 169 0,0% -0,2% 0,2% 11,1% 3,8% 0,2% 16,9%

Распадская RASP RX долл. 0,42 u/r u/r 292 0,1% -3,2% -8,6% 9,5% -28,0% -8,6% -8,7%

ТМК TMKS LI долл. 2,9 u/r u/r 719 -0,7% 1,9% -3,3% 7,8% -30,5% -3,3% -9,4%

Энергетика

Интер РАО IRAO RX руб. 1,95 2,60 33% OW 3 096 0,3% 1,6% 8,5% 22,7% 56,2% 8,5% 76,4% 0,1 0,1 0,2 0,2

РусГидро HYDR RX руб. 0,67 0,50 -25% N 3 911 0,5% 4,5% -3,4% -1,3% 13,5% -3,4% -1,8% 7,1 5,5 6,2 6,2

ОГК-2 OGKB RX руб. 0,29 u/r u/r 480 -1,5% 6,0% 1,1% 20,3% 7,6% 1,1% 28,3%

Э.ОН Россия EONR RX руб. 2,65 u/r u/r 2 542 0,0% 1,9% 0,6% 6,2% -11,8% 0,6% -16,5%

Энел Россия ENRU RX руб. 0,64 u/r u/r 346 -2,4% -0,5% -3,3% -12,5% -29,0% -3,3% -9,8%

ФСК FEES RX руб. 0,127 0,060 -53% N 2 459 3,0% 12,4% 26,4% 86,3% 95,1% 26,4% 113,8% 3,8 3,8 4,0 4,0

Российские Сети, об. RSTI RX руб. 0,65 0,45 -30% N 1 582 1,7% 10,0% 3,7% 20,5% 22,3% 3,7% 41,2% 2,3 2,3 4,2 4,2

Российские Сети, прив. RSTIP RX руб. 0,80 u/r u/r 25 -8,0% 1,3% -5,9% 14,1% 55,5% -5,9% 34,7%

МОЭСК MSRS RX руб. 1,03 0,90 -12% N 760 0,4% -0,8% -1,3% 29,4% 15,3% -1,3% 36,8% 5,3 5,3 3,4 3,4

МРСК Центра MRKC RX руб. 0,27 0,22 -18% N 173 -1,6% 0,6% -3,7% 25,8% 0,9% -3,7% 38,1% nm nm 4,3 4,3

МРСК Центра и Приволжья MRKP RX руб. 0,083 0,070 -15% N 142 -0,4% 4,0% 0,9% 32,7% 18,1% 0,9% 31,7% nm nm 4,0 4,0

МРСК Волги MRKV RX руб. 0,029 0,025 -13% N 78 -1,9% 0,4% -7,0% 25,1% 18,6% -7,0% 47,3% nm nm 2,4 2,4

МРСК Урала MRKU RX руб. 0,125 0,073 -42% N 166 2,0% 1,2% 2,5% 30,9% 64,5% 2,5% 31,6% nm nm 4,0 4,0

МРСК Северо-Запада MRKZ RX руб. 0,045 u/r u/r 65 -4,1% 0,2% 4,4% 35,7% 49,2% 4,4% 63,9%

Ленэнерго, об. LSNG RX руб. 2,90 2,30 -21% N 73 -1,0% 1,2% -5,4% 25,5% 26,4% -5,4% 27,2% 1,5 1,5 2,2 2,2

Ленэнерго, прив. LSNGP RX руб. 14,90 u/r u/r 21 -0,7% -0,3% 1,7% 8,4% 52,8% 1,7% 25,7%

МРСК Сибири MRKS RX руб. 0,051 u/r u/r 73 -1,4% -3,8% -11,1% 1,0% -22,7% -11,1% 4,5%

Кубаньэнерго KUBE RX руб. 75,40 u/r u/r 324 0,7% -0,7% -1,4% 18,4% 71,4% -1,4% 25,7%

МРСК Юга MRKY RX руб. 0,039 0,030 -22% N 29 -6,8% 0,3% -16,9% 9,0% 16,0% -16,9% 23,5% nm nm 5,0 5,0

МРСК Северного Кавказа MRKK RX руб. 14,70 u/r u/r 35 -0,7% -1,0% -5,8% 18,1% -14,0% -5,8% 17,6%

Телекоммуникации/Интернет

АФК "Система" SSA LI долл. 7,6 9,0 18% OW 3 677 0,8% 2,8% 3,7% 37,1% 0,3% 3,7% 29,2% 8,6 7,6 4,6 4,3

Яндекс YNDX US долл. 19,9 15,3 -23% OW 6 356 0,3% 3,6% -2,7% 54,1% 10,4% -2,7% 26,7% 38,6 34,0 21,6 18,6

Мегафон MFON LI долл. 11,2 16,0 43% OW 6 944 -0,9% 2,3% -2,6% -4,7% -27,0% -2,6% -3,9% 9,8 9,6 4,2 4,1

МТС MBT US долл. 8,9 12,0 35% OW 9 154 -2,2% 0,1% -4,3% 26,6% -15,3% -4,3% 43,4% 9,2 8,7 4,5 4,4

VimpelCom Ltd VIP US долл. 3,8 u/r u/r 6 681 0,5% 11,7% 0,3% 7,9% -38,5% 0,3% 16,5%

Mail.ru MAIL LI долл. 19,7 22,0 12% UW 4 325 -1,0% 2,6% -3,0% -4,8% -14,2% -3,0% -12,9% 26,2 20,5 15,6 13,1

Ростелеком об. RTKM RX руб. 97,2 112,0 15% OW 3 802 0,0% 0,8% -1,3% 9,5% 20,1% -1,3% 7,3% 14,6 11,1 4,2 4,1

Ростелеком прив. RTKMP RX руб. 73,4 75,8 3% OW 234 -0,2% 0,4% 2,3% 13,4% 27,1% 2,3% 6,3% 14,6 11,1 4,2 4,1

QIWI QIWI US долл. 12,5 32,5 160% OW 756 -2,1% 1,3% 2,3% 12,5% -58,6% 2,3% -30,3% 16,5 13,3 4,0 3,3

Транспорт

Аэрофлот AFLT RX руб. 81,0 65,0 -20% OW 1 367 0,0% -0,2% 4,6% 41,9% 97,1% 4,6% 44,4% -8,1 4,7 7,2 6,1

НМТП NCSP LI долл. 4,5 u/r u/r 1 156 0,0% 0,6% 0,0% 12,5% 69,8% 0,0% 16,6%

Трансконтейнер TRCN LI долл. 5,0 u/r u/r 693 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,9% 0,0% -0,1%

Globaltrans GLTR LI долл. 4,1 4,0 -2% N 733 -3,5% -2,4% 7,5% 5,1% -28,5% 7,5% -9,9% 16,8 12,6 5,0 4,9

FESCO FESH RX руб. 2,3 u/r u/r 101 0,4% -0,9% -9,1% -9,1% -22,1% -9,1% -16,6%

Global Ports GLPR LI долл. 3,4 u/r u/r 642 0,0% 0,0% 1,5% 22,2% -42,3% 1,5% 3,4%

Удобрения

Уралкалий URKA RX руб. 171,1 170,5 0% UW 7 632 0,0% 0,1% 4,7% 5,4% 21,9% 4,7% -3,3% 8,0 7,2 6,1 5,6

Фосагро PHOR LI долл. 15,2 17,5 16% N 5 886 0,7% -0,3% -2,3% 18,8% 14,3% -2,3% 17,9% 6,3 7,0 5,2 5,5

Акрон AKRN RX руб. 3 675 1 568 -57% N 2 263 0,1% 2,9% 3,5% -2,5% 65,8% 3,5% -2,8% 4,5 4,0 3,7 3,5

Потребительский сектор

X5 Retail Group FIVE LI долл. 19,5 u/r u/r 5 282 0,3% 0,0% -1,8% 4,3% 0,0% -1,8% 2,6%

Магнит MGNT LI долл. 35,3 u/r u/r 16 690 2,6% 4,9% 2,0% 5,4% -32,3% 2,0% -12,2%

Дикси DIXY RX руб. 308,0 u/r u/r 584 -3,3% -4,0% -7,8% 13,3% -18,1% -7,8% 1,7%

О'Кей OKEY LI долл. 2,2 u/r u/r 599 -1,1% -3,1% -3,3% 39,1% -34,1% -3,3% 11,3%

Русагро AGRO LI долл. 13,0 19,5 50% OW 1 777 3,2% -6,8% -14,5% -24,4% 52,9% -14,5% -5,5% 5,3 6,1 4,8 4,3

Финансовый сектор P/E 15 P/E 16 P/BV 15 P/BV 16

Сбербанк об. SBER RX руб. 134,5 101,7 -24% N 44 092 0,94% 10,65% 8,82% 25,65% 82,93% 8,82% 32,78% 16,1 7,5 1,3 1,1

Сбербанк прив. SBERP RX руб. 89,8 76,2 -15% N 1 365 1,4% 8,8% 6,9% 16,8% 86,2% 6,9% 17,4%

ВТБ АО VTBR RX руб. 0,070 0,034 -51% UW 13 757 0,94% 2,00% -0,26% -4,81% -12,93% -0,26% -12,33% - 23,8 1,3 1,2

Банк «ФК Открытие» OFCB RX руб. 1 512 u/r u/r 3 304 0,7% 2,0% 2,8% 6,1% 42,4% 2,8% 23,4%

Банк Санкт-Петербург об. BSPB RX руб. 56,5 45,2 -20% N 378 -0,62% 8,65% 7,82% 33,41% 41,78% 7,82% 29,74% 13,0 5,4 0,5 0,4

Возрождение об. VZRZ RX руб. 650 340 -48% UW 235 0,2% 0,9% 27,5% 25,0% 54,0% 27,5% 7,3% 37,5 10,1 0,7 0,6

Возрождение прив. VZRZP RX руб. 144,0 u/r N 3 -2,37% -2,70% 1,77% 20,00% -20,22% 1,77% -5,26%

Московская Биржа MOEX RX руб. 106,8 127,1 19% OW 3 698 -0,2% 2,6% 4,5% 7,8% 48,3% 4,5% 16,8% 13,7 11,8 2,4 2,2

 

OW – ЛУЧШЕ РЫНКА 
UW – ХУЖЕ РЫНКА 
N – ПО РЫНКУ 
u/r – на пересмотре 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

31.05.2016 Газпром нефть: финансовые результаты по МСФО 1К16 

31.05.2016 ВТБ: финансовые результаты по МСФО Апрель 

31.05.2016 Дикси: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Начало июня Татнефть: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Начало июня ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Начало июня Роснефть: финансовые результаты по МСФО 1К16 

09.06.2016 Магнит: операционные результаты Май 

15.06.2016 Дикси: операционные результаты Май 

23.06.2016 МТС: годовое собрание акционеров  

23.06.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1К16 

25.06.2016 АФК «Система»: годовое собрание акционеров  

28.06.2016 ВТБ: финансовые результаты по МСФО Май 

Июнь Татнефть: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июнь Акрон: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июнь Энел Россия: годовое собрание акционеров   

Июнь РусГидро: годовое собрание акционеров  

05.07.2016 МТС: закрытие реестра по дивидендам 2П15 

11.07.2016 Магнит: операционные результаты Июнь 

14.07.2016 АФК «Система»: закрытие реестра по дивидендам 2015 

18-19.07.2016 Дикси: операционные результаты 2К16 

19.07.2016 Х5: операционные результаты 2К16 

19.07.2016 Русагро: операционные результаты 2К16 

21.07.2016 Лента: операционные результаты 2К16 

21.07.2016 РусГидро: операционные результаты 1П16 

21.07.2016 Лента: операционные результаты 1П16 

25-27.07.2016 Магнит: финансовые результаты по МСФО 2К16 

25-28.07.2016 Магнит: День аналитика и инвестора  

28.07.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 1П16 

29.07.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 1П16 

Июнь Газпром: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июль РусГидро: закрытие реестра по дивидендам  

04.08.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ 1П16 

04.08.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 2К16 

08-12.08.2016 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО 2К16 

09-10.08.2016 Магнит: операционные результаты Июль 

12.08.2016 Дикси: операционные результаты Июль 

16.08.2016 Х5: финансовые результаты по МСФО 2К16 

18.08.2016 Лента: финансовые результаты по МСФО 1П16 

18.08.2016 МТС: финансовые результаты по МСФО 2К16 

18.08.2016 Русагро: финансовые результаты по МСФО 2К16 

26-29.08.2016 Магнит: финансовые результаты по МСФО 2К16 

29-30.08.2016 Дикси: финансовые результаты по МСФО 2К16 

29.08.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1П16 

09.09.2016 Магнит: операционные результаты Август 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ, МАЙ 

 

 Праздники 

 Важные события 

ПН ВТ СР ЧТ ПТ СБ ВС

30  США: Выходной 31  ЕС: уровень 

безработицы, CPI

 США: доходы и 

расходы 

населения, 

индекс потреб. 

доверия от 

Conference Board

1  США: PMI

 Китай: PMI

 ЕС: PMI, 

Экономический 

прогноз OECD

2  ЕС: решение по 

ставке ЕЦБ, 

встреча ОПЕК

 Россия: Визит 

А. Новака в Катар

3  США: данные по 

безработице 
4 5

6  ЕС: ВВП 7 8  Китай: данные по 

торговому 

балансу

9  Китай: 

выходной
10  США: индекс 

потребительского 

доверия Университета 

Мичигана

 Россия: решение ЦБ 

по ставке

 Китай: выходной

11 12  Китай: пром. 

производство

13  Россия: 

выходной
14  США: данные по 

розничным 

продажам

 ЕС: пром. 

производство

15  США: пром. 

производство, 

решение FOMC

по ставке

16  США: CPI 17 18 19

20 21 22 23  США: PMI

 ЕС: PMI

 Великобритания: 

референдум о 

выходе из ЕС

24  США: индекс 

потребительского 

доверия Университета 

Мичигана, спрос на 

товары длительного 

пользования

25 26

27 28  США: ВВП, 

индекс 

потребительского 

доверия от 

Conference Board

29 ► США: доходы и 

расходы 

населения

30 1  Китай: PMI

 EC: PMI

 EC: данные по 

безработице

2 3

Петербургский международный экономический форум 

Решение Европейского совета по санкциям

Саммит ШОС в Ташкенте
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