(@) rAanPOMEAHK

PBIHOK O0®3: B3T'JIA/l HA AYKIIMOHBI

MuHduH 3aBTpa npeanoxut 15 mnpa py6. no natunetHemy dnoatepy O®3-29011 - a‘g‘;‘;;'g'g;:‘;g
(20 mnpa py6. B obpatleHnm). Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru

Bbinyckn ¢ nepemMeHHbIM KynmOHOM MPOoAOKakT MOMb30BaTbCA CPOCOM CO CTOPOHbI
EkatepuHa 3uHoBbEBa

WHBECTOPOB — C Hayana roga 6eino pasmelleHo 44,9 mnpa py6. MNpun aToM Ha npoLunon +7 (495) 983 18 00 (0o6. 5 44 42)
Hefene NSATUMETHWIA BbINYCK BHOBb OblN packynreH ¢ nepenoanuckon 2,6x aaxe B Ekaterina.Zinovyeva@gazprombank.ru
HebnaronpuaTHLIX PbIHOYHLIX YCMOBUAX. Tekyllee yBenuyeHne obbema npeanoxeHus, Aprem Bexeros
BEPOSITHO, BbI3BAHO XernaHvem BeAOMCTBa YAOBNETBOPUTL COXPaHSAOLLMNCS PbIHOYHbIV +7 (495) 983 18 00 (106. 5 40 74)
NHTEepec. Artem.Beketov@gazprombank.ru

CerogHa C yTpa Ha pblHKE AOMUHMPYET MO3UTUBHBIN HAcTpoh — A0 obbaABneHus
napamMeTpoB KpumBas CHWxanacb Ha 25-40 6.n. B cpegHem cermeHTe n Ha 15-25 6.n. B
OnuHHOM gropaumn. KotnpoBku HuskonukeugHon OP3-29011 (93,3%/93,6% bid/ask) Ha
00bsABNEeHne He oTpearmpoBanu, Torga kak AOXO4HOCTU Gnuanexawmx Gymar (26210,
26216) ¢ MomeHTa 0ObsBNEHWs oTckoumnu BBepx Ha 4-8 6.n., ogHako BcKope
BO30OHOBMITM CHUXKEHME.

MpownbIii aykUMoH npoLuen no ueHe otcedyeHuss 92,95%, yto 6nm3ko K pesynbratam
camoro nepeBoro aykumoHa (93,4%), HECMOTPSA Ha POCT BTOPUYHBIX AOXOLHOCTEN Mo
BbiMlyckam norawieHnemM okono 5 net Ha 85-90 6.n. 3a npowealwyio Hegeno CTaBkn B
YKa3aHHOM CerMeHTe KpUBOW BbIpOCU eLle Ha 45-55 6.n. AHanorMyHbeln poctT 4OXOOAHOCTU
no O®3-29011, No HaLMM OLleHKaM, COOTBETCTBYET YPOBHIO LieHbl B 91-91,5%.

[na guanasoHa nporHo3a Kno4eBon cTaBku OT 5% 8o 7% k Havany 2020 r. guanasoH
«CnpaBeasiuBonN» CTOMMOCTU HOBOMO BbIMyCKa C Y4ETOM TEKyLLMX CTaBOK BTOPWUYHOIrO
pblHKa, MO HawwuM oueHkaMm, cocTtaBnseT 90-93%. OueHka He BKYaeT NpeMuio 3a
HWU3KYHO JIMKBUOHOCTb U HEONPEAENEeHHOCTb NOTOKOB No Gymare Ha ASIMHHOM rOpPU30HTE.

Iosuyuonuposanue 0P3-29011 (5 nem) Ha 8mopuvHOll Kpusoll
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OueHka Ha ocHoge Mid-uyeHbl 8MOPUYHO20 PbIHKA U MPO2HO3HO20 ypo8Hs Krtoyesol cmasku L6 Ha Havano 2020 e. okono 5,5%

UemouHuk: Bloomberg, oueHku asnpombaHka
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UemouHuk: MuHeuH, oyeHku asnpombaHka
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Ucmouruk: Bloomberg, oueHku asnpombarka
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Ucmouruk: MuHeuH, oueHku [asnpombaHka

Cnpedvl doxodHocmu no Karouesvim cpokam 0P3
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Ucmouruk: Bloomberg, oueHku asnpombarka

Kpusass 093 no cocmosinuto na 03/03/2015 ¢ HedeabHbIM udMeHeHUem doxodHocmell (npas. wk.)
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UcmouHuk: Bloomberg, oueHku aznpombaHka
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PE3YJIbTATbI AYKIIMOHOB B 2014-2015

[ATA AYKLIMOHA BLIMYCK T OBLEM NPEANOXEHNS OEBE(ﬂg“‘:ﬁﬂfﬁEH”” BID-TO-COVER cpEﬂgi%;i%”éﬁ:HAﬂ
15.01.2014 26214 27.05.2020 20 000 1000 0,58 7,55
15.01.2014 25082 11.05.2016 10 000 2092 1,17 6,67
22.01.2014 26215 16.08.2023 10 000 7694 1,18 8,01
22.01.2014 26216 15.05.2019 10 000 750 0,45 7,43
12.02.2014 26215 16.08.2023 10 000 10 000 2,38 8,05
12.02.2014 26216 15.05.2019 10 000 10 000 1,55 7,69
26.02.2014 26212 19.01.2028 10 000 5120 1,10 8,51
26.02.2014 26214 27.05.2020 10 000 1015 0,54 8,14
02.04.2014 26215 16.08.2013 10 000 2262 0,23 8,93
02.04.2014 26216 15.05.2019 10 000 5 465 0,55 8,59
14.05.2014 26215 16.08.2023 10 000 10 000 2,33 8,94
21.05.2014 26212 19.01.2028 10 000 10 000 2,53 8,84
28.05.2014 26216 15.05.2019 10 000 4634 1,06 8,62
04.06.2014 26215 16.08.2023 10 000 7 481 1,61 8,56
11.06.2014 26212 19.01.2028 10 000 8651 1,01 8,61
18.06.2014 26216 15.05.2019 10 000 6 339 1,08 8,47
25.06.2014 26215 16.08.2023 10 000 10 000 1,71 8,43
02.07.2014 26216 15.05.2019 10 000 10 000 1,98 8,25
09.07.2014 26214 27.05.2020 10 000 9442 1,71 8,35
16.07.2014 26216 15.05.2019 15 000 10 112 1,61 8,54
24.09.2014 26215 16.08.2023 10 000 10 000 4,75 9,37
01.10.2014 26212 19.01.2028 15 000 10 209 1,21 9,44
08.10.2014 26215 16.08.2023 10 000 4500 0,94 9,63
19.11.2014 25082 11.05.2016 5000 491 0,43 10,06
26.11.2014 26215 16.08.2023 5000 603 0,92 10,39
26.11.2014 25082 11.05.2016 5000 70 0,10 10,20
21.01.2015 25082 11.05.2016 5000 1113 1,64 15,27
28.01.2015 24018 27.12.2017 5000 2508 0,95 =
04.02.2015 24018 27.12.2017 10 000 7341 2,06 -
11.02.2015 24018 27.12.2017 15 000 15 000 2,02 =
11.02.2015 26216 15.05.2019 5000 4874 4,07 13,76
18.02.2015 29011 29.01.2020 10 000 10 000 3,29 -
18.02.2015 26215 16.08.2013 5000 5000 3,23 11,99
25.02.2015 29011 29.01.2020 10 000 10 000 2,56 -

MemoyHuk: MuHgbuH, pacyemsi [a3npombaHka
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117420, r. Mocksa, yn. HameTkuHa, 16, ctp. 1. Ocbmc: yn. Koposuii Ban, 7

JenapTaMeHT aHa/IN3a PHIHOYHOW KOHBIOHKTYPbI

+7 (495) 983 18 00

NMPOJAYXA UHCTPYMEHTOB ®OH/I0BOI'O PbIHKA MPOJAXKA J0JITOBBIX HHCTPYMEHTOB
+7 (495) 988 23 75 +7 (495) 983 18 80
TOPTOBJI1 HA ®OH/ZJ0BOM PbIHKE TOPT'OBJIAA HA 10JITOBOM PbIHKE
+7 (495) 988 24 10 +7 (499) 271 91 04
Copyright © 2003 - 2015. «l"a3ny (@ ). Bce npaBa
[laHHbIit OTYET NOArOTOBNEH aHanuTkamm «a3npombaHkar (AkuuoHepHoro obiuecTsa) (aanee — «baHk I'ME (AO)») Ha ocHose ny6. MCTOYHIKOB, Ha Hall B3rnsia, AoBepusi, oaHako «Bakk M6 (AO)» He ocyLuecTBRsieT npoBepKy

NPE/CTaBNEHHbIX B 3TUX UCTOUHUKAX [aHHbIX U HE HECET OTBETCTBEHHOCTM 3a MX TOYHOCTb U MOMHOTY. [TpeACTaBNEHHbIE B OTYETE MHEHUS U CYXZIEHWS OTPaXaloT TOMbKO JIM4HYIO TOUKY 3pEHNS aHANUTUKOB OTHOCUTENBHO (DUHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB,
3IMUTEHTOB, ONUCbIBaEMbIX COBbITUIT 1 aHanuanpyemblx cutyauuit. MieHue «bahka MB (AO)» MOXeT 0TnM4aTbCs OT MHEeHUs aHanuTukoB. OTYET COOTBETCTBYET AaTe ero nyGnukaLumi i MOXeT n3MeHsiToes 6e3 NpeaynpexaeHns, B TOM YUCNE B CBA3N C
MOSIBNEHMEM HOBbIX KOPMIOPATUBHBIX U PbIHOYHBIX AaHHbIX. «BaHk [TI6 (AO)» He 06si3aH OGHOBNSTL, U3MEHSITh UMW AONOMHATL AAHHbII OTYET UMK YBEAOMNSTb KOro-nubo 06 3ToM. AHanuTU4eckue MaTepuansl N0 SMUTEHTaM, (UHAHCOBLIM PbiHKaM 1
(DMHAHCOBLIM UHCTP! TaM, C B OTYETE, He MPETEH/YIOT Ha MONHOTY. MHdbopMauus, cofepxallascs B JaHHOM OT4eTe Unu np HISIX K HEMY, NPe/CT: CA MCKNIO 0 B MH(OPMALIMOHHBIX LIENSIX 1 He SBNSETCA COBETOM,
peKoMeHpaLyedt, NPEANoXeHUeM KyMuTb UM NPOAATb LieHHble Gymaryt Ui uHble (UHaHCOBbIE MHCTPYMEHTbI, OGEPTOI N PEKNaMoii, ECIIM MHOE MPAMO He YKa3aHO B HACTOALLEM OTYETE UM MPUMOKEHNSX K HEMy. OUHAHCOBbIE MHCTPYMEHTbI,
YNOMUHaEMble B JaHHOM OTHeTe, MOryT BbiTb He NOAXOAALIMMY VHCTPYMEHTaMU MHBECTUPOBAHMA ANS OnpefeneHHbIX MHBECTOPOB. OTHET MOXET copepXaTb MHAOPMALMIo O (DMHAHCOBBIX MHCTPYMEHTaX, HEAOCTYMHbIX ANS NOKYNKA N Mpoaaxy
HenpoecCHOHaNbHBIMA Y4aCTHUKaMM PbiHKaA. OTYET He MOXET CMYXKWUTb OCHOBAHWEM [N MPUHATUS MHBECTULIMOHHBIX PeLLEHN. IHBECTOPbI AOMKHBI MPUHIMATL MHBECTULMOHHBIE PELUEHNS CaMOCTOSITENBHO, MUBNEKast COBCTBEHHbIX HE3aBUCMbIX
KOHCYTbTaHTOB, ECN COMTYT 310 HeobxoaMmbIM. Hu aHanuTuku, Hu «Batk 1B (AO)» He HecyT OTBETCTBEHHOCTb 3a AENCTBUS, COBEPLUEHHbIE HA OCHOBE M3MNOXEHHON B 3TOM oT4eTe MHdopMaumi. «bank B (AO)» unu ero coTpyaHUKM MOTYT UMETb
OTKPbITbIE MONLYK, OCYLIECTBSTL ONEPaLMM C LieHHbIMU Gymaramu unin hMHaHCOBLIMA MHCTPYMEHTaMM, BbICTYNaTb MapKeT-MeiKepOM, areHTOM OpraHM3aTopoM, aHAeppaiTepOM, KOHCYNbTAHTOM WNW KDEAUTOPOM SMUTEHTA LieHHbIX Gymar unin
(hUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, YNOMSIHYTbIX B HacTosiem oTyeTe. [leiicTaus «banka M6 (AO)» B AanbHeiLEM He AOMKHbI PacCMaTPUBaTLCS Kak CTUMYNMpYHOLLMe unn no6 WH p b CPEACTBA UMM HBIM 06Pa30M y4acTBOBATb B Kakux-
mbo cAenkax, yyacTie B KOTOPbIX 3aMpeLLeHO 3aKOHOAATENMbCTBOM UM MPOUMMM HOPMATUBHO-NPABOBLIMM aKTaMi, a PaBHO Kak MOCPefHUYEcKUe AeVCTBAS WNW AeVicTBUs, cocOBCTBYIOLME Y4acTUio B TakuX CAeMnKax. VHBECTOpbI [OMKHb!
CaMOCTOSTENbHO OLieHMBATb 3aKOHHOCTb CAEMNOK, COBEPLUAEMbIX MOCe O3HaKoMMeHus ¢ Matepuanamu «baka IME (AO)», B COOTBETCTBUMM C 3aKOHOAATENbCTBOM 06 SKOHOMMYECKMX CaHKUMSX WU MPOYMMW HOPMATWBHO-NPABOBLIMK aKTamu,
PErynMpYHOLLIMU VX UHBECTULIMOHHYHO AESTENBHOCTb.




