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PBIHOK O®3: B3I'JIA HA AYKLIMOHBI

MuHMUH B X0a4e cerogHsiLLHEro aykuvMoHa npeanoxut peiHky 10 mnpg py6. Od3-24018 - ag%?glsngogrgg
C NnaBaoLLen CTaBKoW KyrnoHa. HanoMHum, ato TpexneTHas Gymara ¢ nonyrogosbiMu Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru
KYyNOHHbIMK nepuopamu. MepBbii KynoH 6bin yctaHoBneH Ha yposHe 10,89%, Bbinnatsl

no 2-6 kynoHam npuesa3aHbl k cpegHert ctaske RUONIA 3a npegluecTtsytoLLme KyrnoHHbIe Aptem BekeToB

+7 (495) 983 18 00 (go6. 5 40 74)

nepvogbl ¢ npemuen 0,74% (tak, Hanpumep, 2- KynoH onpefensieTcss Ha OCHOBE Artem. Beketov@gazprombank.ru

cpeaHen ctaBkn RUONIA 3a 6 mecsiLeB 40 ero yCTaHOBKW, U T.4.).

[ebloT BbiNycka Ha MpoLWNoW Hedene npuBnek BHWMaHve WHBeCcTopoB — MUHMUHY
yaanock pasmectutb 2,5 mnpg py6., 4to ctano HanbonblmMm 06 beMOM pasMeLLeHNst Ha
ayKuUMoHe ¢ 8 oKTabps NpoLUoro roaa.

Mpun oueHke cnpaBeanNMBOV CTOMMOCTM AAaHHOTO MHCTPYMEHTAa Y MHBECTOPOB BO3HMKAET
psa cnoxHocTew. Bo-nepBbix, Xxapaktep onpegeneHns OEHEXHbIX MOTOKOB («CABUM»
BbiNMaTbl KynmoHa Ha 6 MecsueB Bnepeg OTHOCUTENbHO [AaTbl €ro YCTaHOBKW) He
no3BonseT oueHWBaTb Oymary Kkak obnurauuioo, y KOTOPOM LeHa B MOMEHT
nepeycTaHOBKM KynoHa paBHa HomuHany. Kak cnegcrtsme, HEBEPHO paccmaTtpusaTth ee
KaK KOPOTKWA MHCTPYMEHT, O0becrneyMBalolLmMin «MOHATHYIO» AOXOOHOCTb C NpemMuen K
ctonmocTun cboHamposaHus (ctaske RUONIA).

Kpome TOro, CABWHYTble KYMNOHbl AenakT HEeBO3MOXHbIM XedXUpoBaHWEe PUCKOB MO
Oymare, Tak kak Mo CyLIeCTBYHOLIMM CBOnam, ocHoBaHHbIM Ha ctaBke RUONIA (OIS),
«nnaeawwmny nnatex onpegendetrca Ha ocHoBe cTtaBkm RUONIA 3a Tekywmn
KyMOHHbIM nepuog (a He 3a npedbligyluyi nepuod, Kak B criydae € pasmeLlaemon
6ymaron).

Bo-BTopbiX, kpmBas OIS, ¢ NOMOLbIO KOTOPON MOXHO CMOAENUPOBAaTb KYMOHbLI MO
Oymare, He cyLlecTByeT Ha ropusoHTe 6onee 1 roga. Ha 6onee gonrocpo4Hom oTpeske
€[MHCTBEHHbIM BbIOOpOM siBnsieTcs kpueas IRS, ogHako nosensaeTcs Heo6xoanMMOCTb B
KOpPEKTMPOBKax, Tak kak oHa 6asupyeTcs Ha cTaBke 3-mecsqHon Mosprime.

[ns oueHkn cnpaBensiMBo CTOMMOCTU Mbl UCMOMb3yeM OMUCAHHBIN Bhile MeToA. Tak
Kak CTaBKka BTOPOro KyrnoHa OyaeT 3admkcumpoBaHa Ha ©ase cpepHen ctaBkm RUONIA
+0,74% 3a nepBble 6 mecsueB A0 ero onpepenenns (¢ 29 aekabps 2014 no 29 moHA
2015 r.), Hawa oueHKa 3TOro KyrnoHa paBHsieTcst ctaBke 6M OIS. o ToM xe noruke
TPETMI KynoH Mbl Mony4aem B Buae dopBapgHon ctasku u3 kpmson OIS 6x12. Ans
OLEHKM MNocCrneayrLmx KyrnoHOB Mbl UCMOMb3yeM 6-mMecsayHble hopBapAHble CTaBKU
kpvBon |IRS, koTOpble Mbl KOpPPEKTMpyeM B COOTBETCTBUM C  UCTOPUYECKOMN
3aBucumocTbio mexay ctaBkamu RUONIA 1 6M MosPrime 3a nocnegHue 12 mecsiues.
[Mony4eHHble KymoHbl Mbl AWCKOHTMPYEM MO cTaBkaM 6eckynoHHon kpusown O3,
paccunTtbiBaemon MMBB.

Haw aHanv3 gaeT oueHky crnpaeedsiueoli yeHbl no 6ymaze okosio 98% HomuHana:
Byepa O®P3-24018 3akpbiBanacb Ha ypoBHAX ueHbl 94,5/95,0% — cornacHo Hawen
OLEeHKe nnaTexen no Oymare, 3TO COOTBETCTBYET OOXOOHOCTM K noraweHuto ~16%
roaoBbIX. OTMeTI/IM, YTO HaWa OoueHKa He BKw4aeT npeMuio 3a nepBUYHOE
pasmMeLLeHne N «KHOBaTOPCKUN» XapakTep Bblnycka.
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Iosuyuonuposanue 0P3-24018 (3 20da) Ha kpusoll
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Kpusasi 0D3 no cocmosinuto Ha 03/02/2015 ¢ HedeabHbiM usmeHeHuem doxodHocmetl (npas. wk.)
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PE3YJIbTATBI AYKIIMOHOB B 2014-2015 I'T.

AATA AYKUUOHA BbIMYCK nOFﬁﬂéHMﬂ OBBEM NPEANOXEHUA OSBﬁﬂgaaﬂihL;EHMﬂ BID-TO-COVER CPEﬂI;E(%ILBH%LIéI.IE_:HAﬂ
15.01.2014 26214 27.05.2020 20 000 1000 0,58 7,55
15.01.2014 25082 11.05.2016 10 000 2092 1,17 6,67
22.01.2014 26215 16.08.2023 10 000 7694 1,18 8,01
22.01.2014 26216 15.05.2019 10 000 750 0,45 7,43
12.02.2014 26215 16.08.2023 10 000 10 000 2,38 8,05
12.02.2014 26216 15.05.2019 10 000 10 000 1,55 7,69
26.02.2014 26212 19.01.2028 10 000 5120 1,10 8,51
26.02.2014 26214 27.05.2020 10 000 1015 0,54 8,14
02.04.2014 26215 16.08.2013 10 000 2262 0,23 8,93
02.04.2014 26216 15.05.2019 10 000 5465 0,55 8,59
14.05.2014 26215 16.08.2023 10 000 10 000 2,33 8,94
21.05.2014 26212 19.01.2028 10 000 10 000 2,53 8,84
28.05.2014 26216 15.05.2019 10 000 4634 1,06 8,62
04.06.2014 26215 16.08.2023 10 000 7481 1,61 8,56
11.06.2014 26212 19.01.2028 10 000 8651 1,01 8,61
18.06.2014 26216 15.05.2019 10 000 6339 1,08 8,47
25.06.2014 26215 16.08.2023 10 000 10 000 1,71 8,43
02.07.2014 26216 15.05.2019 10 000 10 000 1,98 8,25
09.07.2014 26214 27.05.2020 10 000 9442 1,71 8,35
16.07.2014 26216 15.05.2019 15 000 10 112 1,61 8,54
24.09.2014 26215 16.08.2023 10 000 10 000 4,75 9,37
01.10.2014 26212 19.01.2028 15 000 10 209 1,21 9,44
08.10.2014 26215 16.08.2023 10 000 4500 0,94 9,63
19.11.2014 25082 11.05.2016 5000 491 0,43 10,06
26.11.2014 26215 16.08.2023 5000 603 0,92 10,39
26.11.2014 25082 11.05.2016 5000 70 0,10 10,20
21.01.2015 25082 11.05.2016 5000 1113 1,64 15,27
27.01.2015 24018 27.12.2017 5000 2508 1,9 -

HemouHuk: MuHeuH, pacyemsi a3npombaHka
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117420, r. Mocksa, yn. HameTkuHa, 16, ctp. 1. Ocbmc: yn. Koposuii Ban, 7

JenapTaMeHT aHa/IN3a PHIHOYHOW KOHBIOHKTYPbI

+7 (495) 983 18 00

NMPOJAYXA UHCTPYMEHTOB ®OH/I0BOI'O PbIHKA MPOJAXKA J0JITOBBIX HHCTPYMEHTOB
+7 (495) 988 23 75 +7 (495) 983 18 80
TOPTOBJI1 HA ®OH/ZJ0BOM PbIHKE TOPT'OBJIAA HA 10JITOBOM PbIHKE
+7 (495) 988 24 10 +7 (499) 271 91 04
Copyright © 2003 - 2015. «l"a3ny (@ ). Bce npaBa
[laHHbIit OTYET NOArOTOBNEH aHanuTkamm «a3npombaHkar (AkuuoHepHoro obiuecTsa) (aanee — «baHk I'ME (AO)») Ha ocHose ny6. MCTOYHIKOB, Ha Hall B3rnsia, AoBepusi, oaHako «Bakk M6 (AO)» He ocyLuecTBRsieT npoBepKy

NPE/CTaBNEHHbIX B 3TUX UCTOUHUKAX [aHHbIX U HE HECET OTBETCTBEHHOCTM 3a MX TOYHOCTb U MOMHOTY. [TpeACTaBNEHHbIE B OTYETE MHEHUS U CYXZIEHWS OTPaXaloT TOMbKO JIM4HYIO TOUKY 3pEHNS aHANUTUKOB OTHOCUTENBHO (DUHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB,
3IMUTEHTOB, ONUCbIBaEMbIX COBbITUIT 1 aHanuanpyemblx cutyauuit. MieHue «bahka MB (AO)» MOXeT 0TnM4aTbCs OT MHEeHUs aHanuTukoB. OTYET COOTBETCTBYET AaTe ero nyGnukaLumi i MOXeT n3MeHsiToes 6e3 NpeaynpexaeHns, B TOM YUCNE B CBA3N C
MOSIBNEHMEM HOBbIX KOPMIOPATUBHBIX U PbIHOYHBIX AaHHbIX. «BaHk [TI6 (AO)» He 06si3aH OGHOBNSTL, U3MEHSITh UMW AONOMHATL AAHHbII OTYET UMK YBEAOMNSTb KOro-nubo 06 3ToM. AHanuTU4eckue MaTepuansl N0 SMUTEHTaM, (UHAHCOBLIM PbiHKaM 1
(DMHAHCOBLIM UHCTP! TaM, C B OTYETE, He MPETEH/YIOT Ha MONHOTY. MHdbopMauus, cofepxallascs B JaHHOM OT4eTe Unu np HISIX K HEMY, NPe/CT: CA MCKNIO 0 B MH(OPMALIMOHHBIX LIENSIX 1 He SBNSETCA COBETOM,
peKoMeHpaLyedt, NPEANoXeHUeM KyMuTb UM NPOAATb LieHHble Gymaryt Ui uHble (UHaHCOBbIE MHCTPYMEHTbI, OGEPTOI N PEKNaMoii, ECIIM MHOE MPAMO He YKa3aHO B HACTOALLEM OTYETE UM MPUMOKEHNSX K HEMy. OUHAHCOBbIE MHCTPYMEHTbI,
YNOMUHaEMble B JaHHOM OTHeTe, MOryT BbiTb He NOAXOAALIMMY VHCTPYMEHTaMU MHBECTUPOBAHMA ANS OnpefeneHHbIX MHBECTOPOB. OTHET MOXET copepXaTb MHAOPMALMIo O (DMHAHCOBBIX MHCTPYMEHTaX, HEAOCTYMHbIX ANS NOKYNKA N Mpoaaxy
HenpoecCHOHaNbHBIMA Y4aCTHUKaMM PbiHKaA. OTYET He MOXET CMYXKWUTb OCHOBAHWEM [N MPUHATUS MHBECTULIMOHHBIX PeLLEHN. IHBECTOPbI AOMKHBI MPUHIMATL MHBECTULMOHHBIE PELUEHNS CaMOCTOSITENBHO, MUBNEKast COBCTBEHHbIX HE3aBUCMbIX
KOHCYTbTaHTOB, ECN COMTYT 310 HeobxoaMmbIM. Hu aHanuTuku, Hu «Batk 1B (AO)» He HecyT OTBETCTBEHHOCTb 3a AENCTBUS, COBEPLUEHHbIE HA OCHOBE M3MNOXEHHON B 3TOM oT4eTe MHdopMaumi. «bank B (AO)» unu ero coTpyaHUKM MOTYT UMETb
OTKPbITbIE MONLYK, OCYLIECTBSTL ONEPaLMM C LieHHbIMU Gymaramu unin hMHaHCOBLIMA MHCTPYMEHTaMM, BbICTYNaTb MapKeT-MeiKepOM, areHTOM OpraHM3aTopoM, aHAeppaiTepOM, KOHCYNbTAHTOM WNW KDEAUTOPOM SMUTEHTA LieHHbIX Gymar unin
(hUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, YNOMSIHYTbIX B HacTosiem oTyeTe. [leiicTaus «banka M6 (AO)» B AanbHeiLEM He AOMKHbI PacCMaTPUBaTLCS Kak CTUMYNMpYHOLLMe unn no6 WH p b CPEACTBA UMM HBIM 06Pa30M y4acTBOBATb B Kakux-
mbo cAenkax, yyacTie B KOTOPbIX 3aMpeLLeHO 3aKOHOAATENMbCTBOM UM MPOUMMM HOPMATUBHO-NPABOBLIMM aKTaMi, a PaBHO Kak MOCPefHUYEcKUe AeVCTBAS WNW AeVicTBUs, cocOBCTBYIOLME Y4acTUio B TakuX CAeMnKax. VHBECTOpbI [OMKHb!
CaMOCTOSTENbHO OLieHMBATb 3aKOHHOCTb CAEMNOK, COBEPLUAEMbIX MOCe O3HaKoMMeHus ¢ Matepuanamu «baka IME (AO)», B COOTBETCTBUMM C 3aKOHOAATENbCTBOM 06 SKOHOMMYECKMX CaHKUMSX WU MPOYMMW HOPMATWBHO-NPABOBLIMK aKTamu,
PErynMpYHOLLIMU VX UHBECTULIMOHHYHO AESTENBHOCTb.




