@ [A3NPOMBAHK

‘ PBIHOK O0®3: B3T'JIA/l HA AYKIIMOHBI

~ OOXOOHOCTb NPEONOXEHUE,
BbINYCK MNOrALWIEHUE KYMNOH LIEHA BID / ASK BID / ASK MINPL, PYB.
52001 (O®3-MH) 16.08.2023 2,50% 94,8%/95,2% 3,28%/3,22% 20

Ha aykuuoHe 14 oktabps MuHpuH pasvectut 20,2 mnpa pyb. no  8-netHemy
KMHAAUMOHHOMY NHKepy» O®3-52001 (cm. Haw oT4eT oT 10.07.2015, nocBsLLEeHHbIN

O®D3-UH).

B xofe nepBoro pa3meLlieHus Bbiycka (21 1ions) Cnpoc Ha Hero NpeBbICUIT NPeAsioXeHne
B 2,6 pasa (198 mnpg py6. npotmB 75 mnpg py6.). KnioueBbiMn nokynatensmu cranu
neHcuoHHble doHabl N YK (59% B dmHanbHOW KHure 3asBokK). [JocTaTouHO BbICOKOM Obina
N aKTVBHOCTb MHOCTPaHHbBIX MHBECTOPOB (26%).

Mbl npegnonaraemM, YTO Ha CerogHsILLUHEM ayKUMOHE OOHUMM U3 KITHOYEBbIX MHBECTOPOB
BHOBb MOTYT BbICTYMUTb YMpaBnsatoLme neHcMoHHbIMu cpeacteamu. O6 nHtepece kK OD3-
MH, B 4acTtHocT, Ha npoLUnon Hederne 3asBnsii OMpekTop AenaptameHta Y B3b
A.TlonoB. OH yTo4HUN, YTO Ha NepBoM pa3melleHnn BOB nonyumn Ttonbko 4 mnpg pyo.
O®3-NH n3 3asBku Ha 10 mnpg py6. (Mpaiim, 8 okTsdpsa 2015T.).

B HacToAwmMA MOMEHT KOTUPOBKM «JIMHKEpPa» 3aKnafblBalOT CPELHION WHENSUMIO Ha
NPOTSPKEHWUN cpoka obpalueHns 8-netHero G6oHoa Ha ypoBHe 7%*. [aHHas BenuuuHa,
NMOMUMO OXMOAEMOW MHMAUMK, BKIOYAET NPEMUIO 3a PUCK OTKIOHEHUS MHNALMM OT
Tapreta Ub (12-13% B 2015 r.; 5,5-6,5% B 2016 r.; 1 QONrocpoYHbIn ypoBeHb 4% cC
2017 r.). MuHUH oxuagaeT MHpNALMI0 B 3TOM rogy Ha ypoBHe 12,2%, a B 2016 1. — He
Bbile 6,4%; BbiOpaHHyto LIB uenb B 4% Ha 2017 r. BEOOMCTBO CYMTAET ONTUMAarbHOMN.

Takum o6Gpasom, Oymara MoOxeT ObiTb WMHTEPECHOW [ANsi WHBECTOPOB, OXWAAKOLLMX
cpefHo uHdpNaumio Bbiwe 5,5-6,0% Ha 8-neTHEM TOpPU3OHTE U 3aknagblBaroLLMX
[OMOSNHUTENBHYIO NPEMMI0 32 HeonpeaeneHHoCTb (KOTopy Mbl oueHnBaem B 1,0-1,5%,
onupasicb Ha OnbIT APYIMX Pa3BUBAIOLLMXCS CTPaH).
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*CpedHsis oxudaemas UHGIAYUs Ha 20pu3oHme obpauweHusi 6oHOa — breakeven inflation rate, komopyto MoxHO npedcmasums Kak OMHOWEHUE «HOMUHabHOU» A0XOOHOCMU 10 06bIYHbIM

obnueayusm (OD3-I14) u peanbHoOlU 00X0OHOCMU UHbAAUUOHHOU Bymazu:

= (1 + breakeven inflation) = (1 + doxodHocmb O®3) / (1 + peansHasi dox0dHOCMb UHGIAUUOHHOU Bymazu)

IMpu amom breakeven inflation cocmoum u3 1) HenocpedcmeeHHO UHGIAYUOHHbIX OXxudaHull u 2) npemuu 3a HeornpedeneHHocmb uHgnayuu (inflation risk premium), komopyto GomkHa

codepxxamb 6 cebe 00Xx00HOCMb 06bI4HO20 6OHOA.
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http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/7f8/GPB_Inflation-linked%20bond_100715.pdf
http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/7f8/GPB_Inflation-linked%20bond_100715.pdf
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Hcnoanenue naaxa 3aumcmeosaHuli 8 4K15

MNAH PASMELLEHMI 195 MNP PYB.

MNPA PYbB.
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Kpusas OP3 no cocmosinuto Ha 13/10/2015 ¢ HedeabHbiM usmeneHuem doxodHocmetl (npas. wk.)
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Copyright © 2003-2015
rasnpombaHk (AKyuoHepHoe obujecmeso)
Bce npasa 3aujuuieHnl



(@) aanPOMEAHK

PE3YJIbTATbI AYKIIMOHOB B 2015

[ATA AYKLIMOHA BbINYCK - OBBEM NPEANOXEHUS osb'zmgﬁﬂf\ﬁf””” BID-TO-COVER cpﬁg;g‘ﬁ%'icu#imm
21.01.2015 25082 11.05.2016 5000 1113 1,64 15,27
28.01.2015 24018 27.12.2017 5000 2508 0,95 -
04.02.2015 24018 27.12.2017 10 000 7 341 2,06 -
11.02.2015 24018 27.12.2017 15 000 15 000 2,02 -
11.02.2015 26216 15.05.2019 5000 4874 4,07 13,76
18.02.2015 29011 29.01.2020 10 000 10 000 3,29 -
18.02.2015 26215 16.08.2023 5000 5000 3,23 11,99
25.02.2015 29011 29.01.2020 10 000 10 000 2,56 -
04.03.2015 29011 29.01.2020 15 000 12 991 1,02 -
11.03.2015 29006 29.01.2025 5000 850 0,35 -
11.03.2015 24018 27.12.2017 10 000 10 000 1,96 -
18.03.2015 29006 29.01.2025 5000 2355 0,84 -
18.03.2015 26214 27.05.2020 10 000 5292 2,00 13,77
25.03.2015 24018 27.12.2017 6172 6172 4,69
25.03.2015 26215 16.08.2023 10 000 10 000 5,50 12,37
01.04.2015 29011 29.01.2020 15 000 4679 0,48 -
01.04.2015 26212 19.01.2028 5000 5000 5,58 11,77
08.04.2015 26215 16.08.2023 10 000 10 000 2,03 11,55
08.04.2015 24018 27.12.2017 15 000 15 000 1,80 -
15.04.2015 26215 16.08.2023 15 000 15 000 3,08 10,72
15.04.2015 29011 29.01.2020 15 000 15 000 2,02 -
22.04.2015 26216 15.05.2019 10 000 10 000 1,81 11,72
22.04.2015 24018 27.12.2017 15 000 15 000 2,37 -
29.04.2015 24018 27.12.2017 20 000 20 000 3,62 -
06.05.2015 29006 29.01.2025 10 000 10 000 2,90 -
06.05.2015 26216 15.05.2019 15 000 15 000 1,85 10,69
13.05.2015 29011 29.01.2020 15 000 15 000 2,21 -
13.05.2015 26214 27.05.2020 10 000 4 560 1,36 10,92
20.05.2015 26212 19.01.2028 10 000 10 000 3,33 10,56
20.05.2015 24018 27.12.2017 10 000 10 000 4,25 -
27.05.2015 26216 15.05.2019 10 000 10 000 2,29 10,71
27.05.2015 29006 29.01.2025 10 000 10 000 2,87 -
03.06.2015 29011 29.01.2020 10 000 10 000 3,17 -
03.06.2015 29006 29.01.2025 5000 3230 4,58 -
10.06.2015 26215 16.08.2023 5000 5 000 5,68 10,69
10.06.2015 26216 15.05.2019 10 000 9899 2,50 10,75
17.06.2015 26212 19.01.2028 5000 5000 3,34 10,81
17.06.2015 29006 29.01.2025 10 000 4717 1,66 -
24.06.2015 26215 16.08.2023 7494 7 494 3,16 10,92
24.06.2015 26214 27.05.2020 10 000 6 200 1,49 11,01
01.07.2015 24018 27.12.2017 15 000 15 000 2,65 -
08.07.2015 29011 29.01.2020 10 000 10 000 2,54 -
08.07.2015 26216 15.05.2019 5000 2 864 3,19 11,26
22.07.2015 26214 27.05.2020 5 000 2 350 1,30 10,78
22.07.2015 26212 19.01.2028 10 000 7474 1,15 10,58
29.07.2015 24018 27.12.2017 10 000 10 000 2,43 -
05.08.2015 29011 29.01.2020 10 000 2528 1,07 -
05.08.2015 29006 29.01.2025 5 000 314 0,98 -
12.08.2015 24018 27.01.2017 10 000 6162 1,25 -
19.08.2015 29011 29.01.2020 5 000 985 1,44 -
19.08.2015 26216 15.05.2019 5000 4999 3,06 11,19
02.09.2015 24018 27.12.2017 8 316 1930 0,76 -
09.09.2015 26214 27.05.2020 5000 5000 3,09 11,79
09.09.2015 29011 29.01.2020 5000 3560 1,55 -
16.09.2015 26215 16.08.2023 7 808 7 808 2,76 11,36
16.09.2015 24018 27.12.2017 6 387 2755 0,53 -
23.09.2015 26212 19.01.2028 10 000 10 000 1,66 11,06
23.09.2015 29011 29.01.2020 5000 5000 2,54 -
30.09.2015 26214 27.05.2020 10 000 10 000 3,63 11,43
30.09.2015 29006 29.01.2025 5 000 5 000 2,19 -
07.10.2015 26212 19.01.2028 7766 7 766 4,28 10,33
07.10.2015 29011 29.01.2020 10 000 10 000 3,74 -

MemoyHuk: MuHgbuH, pacyemsi [a3npombaHka
[enapmameHnm aHanu3a Copyright © 2003-2015
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117420, r. Mocksa, yn. HameTkuHa, 16, cTp. 1. Ocpuc: yn. Koposui Ban, 7

JenapTaMeHT aHa/IM3a PbIHOYHON KOHBIOHKTYPBI

+7 (495) 983 18 00
TIPOJIAYKA UHCTPYMEHTOB ®OH/I0BOI0 PhIHKA TPOJIAXKA JJO/ITOBBIX UHCTPYMEHTOB
+7 (495) 988 23 75 +7 (495) 983 18 80
TOPIOBJIl HA ®OH/I0BOM PHIHKE TOPIOBJIS HA JO/ITOBOM PBIHKE
+7 (495) 988 24 10 +7 (499) 271 9104

Copyright © 2003 - 2015. «Fa3npombank» (AkuuoHepHoe obuiecTBo). Bee NpaBa 3awuLyeHbl

[laHHbI OTYET NOArOTOBMEH aHanMTUKkami «asnpombaHkay (AkuvoHepHoro obliectea) (aanee — M6 (AO)) Ha ocHoBe MyBMMYHBIX MUCTOYHWKOB, 3aclyXWBalOWWX, HA Haw B3rnsa, Aosepus, opHako MMB (AO) He
OCYLLECTBMSIET NPOBEPKY MPEACTABNEHHbIX B 3TUX UCTOYHMKAX AAHHBIX 11 HE HECET OTBETCTBEHHOCTU 33 WX TOYHOCTb U MOMHOTY. [MpeacTaBneHHble B OTYETE MHEHUS U CYXOEHUS OTPaXaloT TOMbKO NUYHYI0 TOYKY 3peHnst
aHanuTUKOB OTHOCKTENBHO (DMHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB, SMUTEHTOB, ONUCHIBAEMbIX COBLITUI 1 aHanu3upyembix cutyaumit. MieHue I (AO) MOXeT OTNNYaTLCS OT MHEHUs aHanuTkoB. OT4YET COOTBETCTBYET AaTe ero
ny6nuKaLun 1 MOXeT U3MeHSTbCS §e3 npeaynpexaeHns, B TOM YUCre B CBSI3N C NOSBNIEHUEM HOBbIX KOPMOPATUBHBIX U PbIHOYHBIX AaHHbIX. [T1B (AO) He 0bsizaH 0GHOBNATL, M3MEHSTL AW ONONHSTL AaHHbIA OTYET UK
YBELOMNATL KOro-nnbo 06 aToM. AHanuTUYeckve MaTepuatbl Mo AMUTEHTaM, (OUHAHCOBBIM PbiHKaM U (OMHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM, COAEpXKaLLMecs B OTYETe, He MpeTeHayloT Ha nonHoTy. MHdopmauws, cofepxaluascs B
[aHHOM OTYeTe UMK MPUNMOXEHUSIX K HEMY, NMPEACTaBNSETCH MCKMIOUUTENbHO B MH(OPMALMOHHBIX LENsX U He SBNAETCS COBETOM, PEKOMEHAaLMeid, NPeANOXeHNeM KynuTb UK NpodaTh LieHHble Bymarn unu uHble
(DUHAHCOBbIE MHCTPYMEHTBI, OPEPTOl UMK PEeKNnamoil, ECIM MHOE NPSMO HE YKa3aHO B HACTOSLLEM OTYETE WNK MPUMOXEHUSX K HEMy. DUHAHCOBbIE WHCTPYMEHTbI, YMOMUHAEMble B [AHHOM OT4eTe, MOryT ObiTb He
NOAXOASLUMMYU MHCTPYMEHTaMI MHBECTUPOBAHUS ANt OnpeaerneHHbIX MHBECTOpoB. OTYET MOXET cofiepkaTb MH(OPMALMIO O (UHAHCOBbIX MHCTPYMEHTaX, HEAOCTYMHbIX ANst MOKYMKY I MPOAAXy HEMPOhECCHOHAMbHBIMM
y4acTHUKamm pbiHka. OTHYET He MOXET CryXUTb OCHOBAHUEM ISt MPUHSITIS MHBECTULIMOHHBIX PELUEHMIA. IHBECTOPbI JOMKHBI MPUHIMATb MHBECTULIMOHHBIE PELLEHISt CAMOCTOSITEMNbHO, MPUBMEKast COBCTBEHHbIX HE3ABUCUMBIX
KOHCYNbTAHTOB, €CMN COMTYT 3T0 HeobXxoAuMbIM. Hu aHanutuki, Hu [TIB (AO) He HecyT OTBETCTBEHHOCTb 3a AEMCTBIS, COBEPLUEHHbIE HA OCHOBE M3NOXEHHO! B 3TOM oT4eTe MHopmauum. M6 (AO) umnu ero coTpyaHUKA
MOTYT MMeTb OTKPbITbIE MO3NLIM, OCYLLECTBMSTL ONepaLyin C LieHHbIMM Gymaramin nu (pUHAHCOBBIMM MHCTPYMEHTaMM, BbICTYNaTb MapKeT-MelikepoM, areHTOM OpraHM3aTopoM, aHAeppaiTepoM, KOHCYNbTaHTOM WA
KPeaUTOpOM AMUTEHTA LieHHbIX ByMar unu (puHaHCOBbIX MHCTPYMEHTOB, YNIOMSIHYTbIX B HACTOSILLIEM OTYETE.




