
6M 12M

1,2244 1,50690,9869

22.10.10 0,7700 0,7888 0,9688

01.11.10 0,6825 0,8038 0,9888 1,2244 1,5069

1,2106 1,4903

LIBOR EUR ON 1M 3M

29.10.10 0,6925 0,8069

36,2373 -0,033 35,780 +0,425

42,8822 -0,080 42,325 +0,477

Изм.нед.

USD/RUB

EUR/USD

22 окт1 ноя Изм. ден.

1,0075

29 окт

30,8006

1,3947

80,4000

1,6038

1,0179 -0,010

42,8025

+0,382

-0,005

-0,84080,6200

+0,006

-0,005

+0,22

30,8063

1,3901

30,424

1M

0,2538

0,2538

1,395

81,460

1,568+0

0,4484

+0,036

0,2256

-0,0161,023

0,2256

0,2563

6M

0,4456

3M

0,2859

LIBOR USD

FX

1,6041GBP/USD

CHF/USD

ON

USD/JPY

EUR/RUB

Корзина 36,2046

01.11.10
29.10.10
22.10.10 0,2884

0,2256

0,2859

0,4525

12M

0,7604

0,7622

0,7654

MosPrime ON 1m 2m

01.11.10 3,11 3,26 3,50

3,25 3,50

3m 6m

3,75 4,24

3,75 4,2329.10.10 3,11

22.10.10 2,86 3,73 4,213,24 3,50

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail ib@psbank.ru 

Ситуация на рынке Forex 
В начале напряженной недели американский доллар
незначительно укрепился ко многим конкурентам, 
получив поддержку со стороны оптимистичных 
данных США. 
                                                                                             См. стр. 2

Ситуация на внутреннем валютном рынке
Рублю в понедельник удалось нивелировать все 
утренние потери и завершить день с «профитом»
против бивалютной корзины.                                                     
                                                                                          См. стр. 3
Календарь событий 
Германия, Еврозона, Великобритания: Индексы 
деловой активности в производственном секторе. 

            См. стр. 4
События денежного рынка РФ 
Ломбардный аукцион ЦБ, на 7 дней, 3 месяца. 
 

              См. стр. 5
 

Краткий обзор валютного рынка  
Вторник 2 ноября 2010 г. 
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Захаров Антон
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Динамика изменения доходности 10-летних US Treasuries.
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Динамика индекса валют

• В начале напряженной недели американский 
доллар незначительно укрепился ко многим кон-
курентам, получив поддержку со стороны оптими-
стичных данных США по производственной сфере 
страны. Индекс производства ISM подпрыгнул вы-
ше ожиданий до 56,9 п. в октябре с 54,4 п. в сен-
тябре. Между тем, личные доходы, расходы и це-
новые данные за сентябрь в значительной степени 
оказались в рамках ожиданий.  

• Хотя внимание инвесторов в основном сосредо-
точено на  заседании ФРС и данных по рынку тру-
да, выход которых намечен на конец недели, пока-
затели обрабатывающей промышленности вновь 
натолкнули на мысль, что американский регулятор 
примет менее агрессивные меры, направленные 
на количественное ослабление кредитно-
денежной политики «QE2-Lite».  

• Эти предположения вкупе с  хорошими произ-
водственными данными из Китая немного понизи-
ли спрос на защитные валюты, иену и франк, но 
ввиду насыщенного на события макроэкономиче-
ского календаря игроки не стали прибегать к по-
купкам рисковых активов. За исключением сырье-
вых валют, среди которых лидером роста стал ав-
стралийский доллар, вновь стремящийся на пари-
тет с долларом США. 

• Пара EURUSD 1 ноября двигалась в диапазоне 
1,3864-1,4011 и к концу американской сессии за-
крепилась в районе 1,3901. Пара USDJPY изменя-
лась в коридоре 80,25-81,41, поднявшись к концу 
дня в район 80,62. Пара GBPUSD торговалась в 
диапазоне 1,6008-1,6090 закрепившись к концу 
торгов на отметке 1,6041. 

• Пара AUDUSD сегодня на торгах в Азии протес-
тировала уровень 0,9995 на фоне неожиданного 
решения ЦБ Австралии поднять процентную став-
ку до 4,75% годовых (+25 б.п.), отметив, что рост 
экономики может спровоцировать инфляционное 
давление. Кроме этого, РБА отметил, что проблемы 

резкого замедления экономики Китая отступила, а «
риски потрясений на финансовых рынках снизи-
лись». Тем не менее, мы не исключаем, что это ре-
шение может стать намеком на то, что ФРС все же 
примет «QE2-Lite».  Поскольку если программа будет 
более агрессивной, то в условиях разницы ставок в 
страну увеличится приток капиталов, что неминуе-
мо спровоцирует рост австралийского доллара, а 
это может носить тормозящий эффект для экономи-
ки страны, в чем также не заинтересованы монетар-
ные власти страны. Поэтом мы не исключаем, что  в 
ближайшие несколько месяцев пара AUDUSD опус-
тится район 0,95. 

• Кроме австралийской валюты, сегодня в Азии вы-
рос и евро против доллара, поднявшись утром до 
1,3944, но удержаться ему на этом уровне не уда-
лось. Одной из возможных причин этого помогли 
стать сегодняшние выборы в Конгресс США, по ито-
гам которых, как ожидается, большинство в Палате 
представителей получат представители Республи-
канской Партии. А это может стать позитивным фак-
тором для курса доллара, поскольку эта партия вы-
ступает против возобновления мер количественно-
го смягчения.   

• Более того, мы не ожидаем принятия большой 
программы количественного смягчения, и, возмож-
но, что ФРС ограничится объявлением о выкупе ак-
тивов на сумму, не превышающую $500 млрд, что, 
вероятнее всего, окажет сильную поддержку долла-
ру. Тем не менее, в условиях сохраняющейся неоп-
ределенности на рынках, то с технической стороны 
диапазон движения пары EURUSD составит 1,3760-
1,4005.  

• В то же время пара USDJPY при приближении к 
важному рекордному минимуму 79,75, установлен-
ному в апреле 1995 года, может вновь неожиданно 
совершить отскок в направлении 81,20/40, но если 
«медвежий» настрой сохраниться, то при прохож-
дении парой рекордного минимума для нее откры-
вается уровень  78. 

Ситуация на рынке FOREX 
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Индикаторы рублевой ликвидности
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Бивалютная корзина USD EUR

• Рублю в понедельник удалось нивелировать все ут-
ренние потери и завершить день с «профитом» про-
тив бивалютной корзины. Рост курса рубля совпал с
сильным техническим ростом нефтяных котировок и
ослаблением евро на Forex, эти два фактора спрово-
цировали фиксацию прибыли по евро и доллару на 
внутреннем валютном рынке. 

• По итогам 1 ноября стоимость бивалютной корзины 
снизилась на 3 коп. до 36,21 руб. Евро в этот день ос-
лаб на 8 коп. (42,80 руб.). Курс американской валюты 
вырос на 1 коп. до 30,81 руб.   

• Между тем, ситуация на денежном рынке продолжа-
ет улучшаться, когда однодневные рублевые МБК в 
течение дня не превышают  3% рубеж, а к закрытию и
вовсе опускаются в район ставок по депозитам «овер-
найт» ЦБ РФ (2,5%). Ставка RUONIA по состоянию на 29
октября составила 3,06% годовых с объемом сделок 
на сумму 119,57  млрд. руб. Общая рублевая ликвид-
ность увеличилась на 44,007 млрд. руб. до 850,311
млрд. руб. Остатки на корсчетах кредитных организа-
ций сократились с  583,299 млрд. руб. до 531,895 млрд. 
руб., в то время как депозиты выросли с 223,005 млрд. 
руб. до 318,416  млрд. руб. 

• Мы не исключаем, что сегодня рубль снова обновит
годовой максимум против бивалютной корзины, по-
сле чего вновь может начаться коррекция, способная
снизить стоимость корзины до уровня поддержки,
проходящего в отметке 35,95. В то же время, сильным
уровнем сопротивления по-прежнему остается 36,54
руб. 
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Динамика ставок USDLIBOR

Кривые доходности UST

Дневное изменение ведущих мировых индексов
рынков акций за 1/11/2010

Ставки рефинансирования центральных банков

Динамика ставок EURLIBOR
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понедельник 1 ноября 2010 г.
□ 12:00 Великобритания: Индекс цен на недвижимость
□ 15:30 США: Личные расходы за сентябрь Прогноз: 0.4%
□ 15:30 США: Личные доходы за сентябрь Прогноз: 0.3%
□ 17:00 США: Индекс деловой активности в производственном секторе за октябрь Прогноз: 54.0
□ 17:00 США: Расходы на строительство за сентябрь Прогноз: -0.5%

вторник 2 ноября 2010 г.
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в производственном секторе за октябрь Прогноз: 56.1
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в производственном секторе за октябрь Прогноз: 54.1
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в производственном секторе за октябрь

среда 3 ноября 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности PMI
□ 15:15 США: Изменение числа занятых от ADP за октябрь Прогноз: 20 тыс.
□ 17:00 США: Индекс деловой активности в секторе услуг за октябрь Прогноз: 53.5
□ 17:00 США: Производственные заказы за октябрь Прогноз: 1.2%
□ 17:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 29 октября
□ 21:15 США: Решение по процентной ставке ФРС Прогноз: 0.0%-0.25%

четверг 4 ноября 2010 г.
□ 13:00 Еврозона: Индекс производственных цен за сентябрь Прогноз: 0.3%
□ 15:00 Великобритания: Решение по процентной ставке Банка Англии Прогноз: 0.50%
□ 15:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 30 октября Прогноз: 437 тыс.
□ 15:30 США: Производительность вне сельского хозяйства за 3 квартал Прогноз: 0.0%
□ 15:30 США: Затраты на рабочую силу за 3 квартал Прогноз: 1.0%
□ 15:45 Еврозона: Решение по процентной ставке ЕЦБ Прогноз: 1.00%
□ 16:30 Еврозона: Пресс-конференция главы ЕЦБ Ж.-К.Трише

пятница 5 ноября 2010 г.
□ 08:00 Япония: Решение по процентной ставке Банка Японии Прогноз: 0.0%-0.10%
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен
□ 13:00 Германия: Промышленные заказы
□ 15:30 США: Уровень безработицы за октябрь Прогноз: 9.6%
□ 15:30 США: Количество новых рабочих мест вне сельского хозяйства за октябрь Прогноз: 65 тыс.
□ 15:30 США: Средняя почасовая оплата труда за октябрь Прогноз: 0.2%
□ 16:30 США: Выступление главы ФРБ Канзаса Т.Хенига
□ 17:00 США: Незавершенные сделки по продаже жилья за сентябрь Прогноз: 3.0%
□ 19:20 США: Выступление главы ФРБ Сент-Луиса Д. Булларда
□ 212:00 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке

Календарь событий
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Внешняя торговля, за отчетный месяц (по методологии платежного
баланса).

20.10.2010
(09.2010)

Ноябрь 2010 Декабрь 2010
Категории данных

8 ноя

12.10.2010
(08.2010)

10.12.2010
(10.2010)

14.01.2011
(11.2010)

20.12.2010
(11.2010)

Внешний долг Российской Федерации

20.01.2011
(12.2010)

Оценка предстоящих изменений международных резервов и
другой ликвидности в иностранной валюте органов денежно-
кредитного регулирования РФ, по состоянию на конец периода.

19.11.2010
(10.2010)

Международная инвестиционная позиция РФ за год.
30.06.2010
(2009 год)

30 (За ноя./10) 31 (За дек./10)

Внешний долг РФ (в классификации секторов, соответствующей
ССРД), по состоянию на конец периода.

31 (За III кв./10)

31 (За дек./10)30 (За ноя./10)30 (За окт./10)

01 (За сент./10) 30 (За окт./10)

01 (За сент./10) 30 (За окт./10)Индекс цен: потребительские цены , цены производителей.

Внешний долг РФ по срокам погашения (в классификации секторов,
соответствующей ССРД), по состоянию на конец периода.

Внешний долг РФ в национальной и иностранной валютах (в
классификации секторов, соответствующей ССРД), по состоянию на
конец периода.

Индексы промышленного производства.

Рынок труда: занятость, безработица, заработная плата. 31 (За дек./10)

Реальный сектор 
Основные показатели национальных счетов.

01 (За сент./10)

30 (За ноя./10)

31.12.2010
(III кв. 2010)

31.12.2010
(III кв. 2010)

31.12.2010
(III кв. 2010)

31 (За дек./10)

11.11.2010
(09.2010)

Октябрь 2010 Январь 2011

14.12.2010
(11.2010)

14.01.2011
(12.2010)

Ееженедельно, по четвергам

14.10.2010
(09.2010)

7.10.2010
(09.2010)

7.12.2010
(11.2010)

Дата Событие

Ломбардный аукцион ЦБ, на 7 дней, 3 месяца.

Депозитный аукцион ЦБ, на 25 дней,на 3 месяца.

Возврат беззалоговых кредитов в ЦБ.
Размещение ОФЗ, на 24,5 млрд. руб.

2 ноя

Внешний сектор

13.11.2010
(10.2010)

31.12.2010
(11.2010)

29.10.2010
(09.2010)

31.01.2011
(12.2010)

Аналитические группировки счетов банковского сектора, по
состоянию на конец периода.

30.11.2010
(10.2010)

Аналитические группировки счетов центрального банка, по
состоянию на конец периода.

Возврат депозитов в ЦБ, на 30 дней.

Международные резервы, по состоянию на конец периода. 12.01.2011
(12.2010)

9.11.2010
(10.2010)

Платежный баланс, за отчетный квартал, год.

Общий объем международных резервов, по состоянию на конец
рабочей недели.

31.12.2010
(III кв. 2010)

3 ноя

Финансовый сектор

Даты (сроки) публикации данных
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Гришанов Кирилл Николаевич 
Grishanov@psbank.ru 
Kgrishanov@bloomberg.net 

Руководитель департамента 
 

Прямой: +7(495)411-51-31 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-59 

Отдел конверсионных операций на внутреннем рынке  
Островский Андрей Владимирович 
Ostrovskya@psbank.ru 
Aostrovsky@bloomberg.net 

Заместитель начальника отдела Прямой: +7(495)705-97-58 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-12 

Отдел конверсионных операций на международном рынке  
Скабелин Андрей Владимирович 
Skabelin@psbank.ru 
Askabelin1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-34 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-56 

Отдел срочных операций  
Кулаков Алексей Дмитриевич 
Kulakovad@psbank.ru 

Дилер Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-47-55 доб. 70-47-55 

 

 

 
Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru Руководитель департамента 70-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Управление торговли и продаж  
Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
Urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 +7(495)777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление брокерского обслуживания   
Хмелевский Иван Александрович 
Khmelevsky@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
                                                       icq 595-431-942

Прямой: +7(905) 411-51-37 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Аналитика  
Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные  и товарные рынки 70-47-75 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10 

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
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Круглосуточная 
информационно-справочная служба банка: 
8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Департамент операций на валютном, де-
нежном и товарном рынках: 
+7(495)777-10-20 доб. 70-35-22, 70-47-60 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-04 
Reuters Dealing: PSBF 

Инвестиционный департамент: 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 
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