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Ситуация на рынке Forex 
Во вторник большинство активно торгующихся
мировых валют, несмотря на большое количество
макроэкономических публикаций в этот, продолжили
консолидироваться на фоне предстоящего заседания
ФРС США. 
Ситуация на внутреннем валютном рынке
Мы полагаем, что в ближайший день бивалютная
корзина попробует нащупать уровень 39 руб., тем не
менее, ранее министр финансов Алексей Кудрин
заявил, что фундаментальных оснований для
девальвации нет.  

Краткий обзор валютного рынка  
Среда12 августа 2009 г. 

Захаров Антон 
аналитик 

+7(495) 777-10-20 
Zakharov@psbank.ru 

Календарь событий 
США: Сальдо торгового баланса. 
США: Дефицит бюджета. 
США: Решение по процентной ставке ФРС. 



Данные: Bloomberg, расчет ОАО "Промсвязьбанк"

Данные: Bloomberg

Данные: Bloomberg, Reuters

Данные: Bloomberg, www.cbr.ru, расчет ОАО "Промсвязьбанк"

Ситуация на рынке FOREX 
• Во вторник большинство активно торгующихся мировых валют,
несмотря на большое количество макроэкономических
публикаций в этот, продолжили консолидироваться на фоне
предстоящего заседания ФРС США. Единственной валютой
демонстрирующей существенное изменение стала японская иена,
благодаря пессимистичным макроэкономическим данным из
Китая, где объем промышленного производства и инвестиций в
экономику за последний месяц оказались ниже ожиданий рынка. 

• Пара eurusd 11 августа торговалась в диапазоне 1,4185-1,4105 и 
концу американской сессии закрепилась в отметке 1,4149. Пара
usdjpy торговалась в коридоре 96,92-95,74 составив к концу 
торгов в США 95,99. 

• Стоит выделить комментарий главы федеральной ассоциации
банков Германии Андреаса Шмитса, сделавшего заявление о том, 
что кредитный кризис все еще угрожает немецким банкам, да и
рейтинговые агентства продолжают снижать кредитные рейтинги 
компаний. Подобные опасения могут в среднесрочной 
перспективе оказать давление на европейскую валюту.  

• В среду на торгах в Азии японская валюта продолжила
отыгрывать позиции у других валют сданные в конце прошлой 
недели. Пара usdjpy опускалась до 95,11. Поводом для этого стали
негативная динамика на фондовых биржах и корпоративные
новости. Крупная банковская холдинговая компания CIT Group, 
недавно находившаяся на грани банкротства, сегодня сообщила о
временном переносе публикации отчета по итогам II кв. 2009 г. 

• Среда обещает быть насыщенной на макроэкономические
публикации, однако все данные будут иметь дневное локальное
влияние на ход торгов. Стоит обратить внимание  на данные по 
изменению объема промышленного производства в Еврозоне и
безработице в Великобритании. Так же, в Англии будет
опубликован квартальный обзор Банка Англии по инфляции. Мы 
не ожидаем, что он окажет влияние на Forex. 

• В течение дня внимание участников рынка будет приковано к
результатам заседания ФРС США. По прогнозам ФРС, возможно,
не станет менять процентную ставку, и оставит ее на уровне
0,25%. Однако существуют опасения того, что ФРС так же, как и 
Банк Англии вопреки ожиданиям может пойти на увеличение 
программы по выкупу «плохих активов», что, возможно, приведет 
к ослаблению доллара США к недавним минимумам 1,4408. Мы
считаем, что ФРС, скорей всего не пойдет на эти шаги, что
позволит паре eurusd пробить ближайший уровень поддержки
1,4004 на фоне более благоприятной макроэкономической
ситуации в США, чем в  зоне евро, а так же желанием 
американских властей удержать при помощи сильного доллара
важнейших инвесторов. 
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Динамика бивалютной корзины и цен на нефть

Динамика бивалютной корзины, курса доллара и евро 
относительно рубля

Динамика индекса валют
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Ситуация на внутреннем валютном рынке. 
• Вчера российский рубль ослаб до позиции месячной давности,
где к девальвационным опасениям добавилось снижение цен на
нефть марки Brent 4 день подряд и данные Росстата по снижению
ВВП. По итогам дня стоимость бивалютной корзины составила 
38,2604 руб., что на 1,24% выше значения предыдущего дня. В
большей степени на котировки корзины повлиял рост курса
доллара, с конца прошлой недели его укрепление составило
1,75%, до 32,2192 руб. При этом курс евро вырос на 1,58%, до
45,6189 руб. 

• Отметим, что Росстат во второй половине дня опубликовал
данные по ВВП России за II кв., сокращение составило 0,9% за
такой же период 2009 г. В итоге это привело к скупке иностранной 
валюты. 

• Мы полагаем, что в ближайший день бивалютная корзина
попробует нащупать уровень 39 руб., тем не менее, ранее министр 
финансов Алексей Кудрин заявил, что фундаментальных
оснований для девальвации нет.  
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Прогноз Предыдущее
□ 03:50  Япония  Стержневые промышленные заказы  июнь  2,8% м/м  -3,0% м/м

□ 03:50  Япония  Банковское кредитование  июль 1% г/г  2,4% г/г

□ 03:50  Япония  Сальдо платежного баланса  июнь  1,42 трлн, иен  1,02 трлн, иен

□ 03:50  Япония  Денежный агрегат М2  июль  2,6% г/г  2,5% г/г

□ 09:00  Япония  Индекс потребительского доверия по данным экономических обозревател  июль 42,4 42,2

□ 10:00  Япония  Заказы промышленного оборудования (p)  июль  -  72,8% г/г

□ 12:30  Еврозона  Индекс доверия инвесторов по данным Sentix  август -25,3 -31,3

□ 03:01  Великобритания  Уровень розничных продаж по данным Британского Розничного консорциу июль  -  1,4% г/г

□ 03:01  Великобритания  Индекс цен на дома по данным RICS  июль  -9,8% м/м  -18,1% м/м

□ 07:30  Япония  Решение по процентной ставке  - 0,001 0,001

□ 07:30  Япония  Отчет по валютной политике Банка Японии  -  -  -

□ 09:00  Япония  Индекс делового доверия домохозяйств  июль 39,2 37,6

□ 10:00  Германия  Окончательные по индексу потребительских цен  июль  -0,1% м/м  -0,1% м/м

□ 10:00  Германия  Индекс оптовых цен  июль  0,1% м/м  0,9% м/м

□ 10:30  Япония  Пресс-конференция Банка Японии  -  -  -

□ 12:30  Великобритания  Сальдо торгового баланса  июнь  -6,2 млрд, фунтов  -6,263 млрд,

□ 12:30  Великобритания  Индекс цен на дома  июнь  -12% г/г  -12,5% г/г

□ 16:30  США  Производительность труда вне сельскохозяйственного сектора (p) 2 кв. 2009 год 5,4% кв/кв  1,6% кв/кв

□ 16:30  США  Затраты на рабочую силу (p) 2 кв. 2009 год -2,4% кв/кв  3,0% кв/кв

□ 18:00  США  Индекс экономического оптимизма по данным IBD/TIPP  август 50 46,3

□ 18:00  США  Оптовые запасы  июнь  -0,9% м/м  -0,8% м/м

□ 03:50  Япония  Индекс цен на корпоративные услуги  июль  -8,7% г/г  -6,6% г/г

□ 08:30  Япония  Объемы промышленного производства (r)  июль  2,4% м/м  2,4% м/м

□ 09:00  Япония  Ежемесячный отчет Банка Японии  -  -  -

□ 12:30  Великобритания  Количество заявок на пособия по безработице  июль 28000 23800

□ 12:30  Великобритания  Прирост заработной платы  июнь  2,4% 3m/3m  2,3% 3m/3m

□ 13:00  Еврозона  Промышленное производство  июнь  0,4% м/м  0,5% м/м

□ 13:30  Великобритания  Выступление главы Банка Англии М.Кинга  -  -  -

□ 13:30  Великобритания  Отчет Банка Англии по инфляции  -  -  -

□ 16:30  США  Сальдо торгового баланса  июнь  -28,5 млрд, доллар -26,0 млрд,

□ 18:30  США  Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до  -  1,7 млн, барр,

□ 22:00  США  Баланс федерального бюджета  июль  -180,00 млрд, долл-

□ 22:15  США  Отчет Федеральной Комиссии по Открытым Рынкам  -  -  - 

□ 22:15  США  Решение по процентной ставке  - - -

□ 10:00  Германия  Предварительные данные по приросту ВВП 2 кв. 2009 год -0,3% кв/кв  -3,8% кв/кв

□ 12:00  Еврозона  Ежемесячный отчет Европейского Центрального Банка  -  -  -

□ 13:00  Еврозона  Прирост ВВП 2 кв. 2009 год -0,5% кв/кв  -2,5% кв/кв

□ 16:30  США  Стержневые розничные продажи  июль  0,2% м/м  0,3% м/м

□ 16:30  США  Розничные продажи  июль  0,5% м/м  0,6% м/м

□ 16:30  США  Количество заявок на пособия по безработице за неделю до 545000 550000

□ 16:30  США  Индекс цен на импорт  июль  -0,2% м/м  3,2% м/м

□ 18:00  США  Деловые запасы  июнь  -0,9% м/м  -1,0% м/м

□ 03:50  Япония  Протоколы заседания Банка Японии  -  -  -

□ 03:50  Япония  Индекс деловой активности в секторе услуг  июнь  -0,3% м/м  -0,1% м/м

□ 13:00  Еврозона  Индекс потребительских цен  июль  -0,6% г/г  -0,6% г/г

□ 13:00  Еврозона  Стержневой индекс потребительских цен  июль  1,3% г/г  1,4% г/г

□ 16:30  Канада  Продажи новых автомобилей  июнь  -0,9% м/м  1,0% м/м

□ 16:30  США  Стержневой индекс потребительских цен  июль  0,1% м/м  0,2% м/м

□ 16:30  США  Индекс потребительских цен  июль  0,0% м/м  0,7% м/м

□ 17:15  США  Загрузка промышленных мощностей  июль 0,681 0,68

□ 17:15  США  Объемы промышленного производства  июль  0,1% м/м  -0,4% м/м

□ 17:55  США  Индекс потребительского доверия по данным UoM  август 69 66

понедельник 10 августа 2009 г.

среда 12 августа 2009 г.

четверг 13 августа 2009 г.

пятница 14 августа 2009 г.

вторник 11 августа 2009 г.
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