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Ситуация на рынке Forex 
Европейская валюта вопреки слабым данным по
Еврозоне и негативному фону с долгового рынка
региона немного подросла к доллару США в четверг. 
                                                                                             См. стр. 2

Ситуация на внутреннем валютном рынке
Рубль вчера следовал за конъюнктурой на внешних
рынках, укрепившись к доллару и снизившись к евро
на фоне низкой активности игроков в преддверии
важных событий, запланированных на конец текущей
недели. 
                                                                                              См. стр. 3

Календарь событий 
США: ВВП за 1 квартал. 
США: Ценовой индекс ВВП за 1 квартал. 
США: Индекс настроения по данным Мичиганского 
Университета. 
Начнутся саммиты G8 и G20. 

             См. стр. 4
 
События денежного рынка РФ 
Уплата акцизов, налога на добычу полезных 
ископаемых. 
 
                                                                                             См. стр. 5
 

Краткий обзор валютного рынка  
Пятница 25 июня 2010 г. 

Аналитическое управление
Инвестиционного департамента

Захаров Антон
Аналитик

Zakharov@psbank.ru
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Динамика изменения CDS на 5-летние бонды некоторых стран 
Еврозоны.
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Динамика индекса валют

• Европейская валюта вопреки слабым данным по Ев-
розоне и негативному фону с долгового рынка Европы 
немного подросла к доллару США в четверг.  В частно-
сти, вышли данные по новым промышленным заказам в 
Еврозоне за апрель, которые оказались в месячном вы-
ражении хуже мартовских, снизившись с 5,1% до 0,9%. 
При этом в годовом выражение их рост составил ре-
кордные 22,1%, хотя годом ранее в этом же месяце от-
мечался исторический минимум (35,4%).  В то же время, 
продолжили свой рост кредитно-дефолтные свопы 
(CDS) на греческие бонды, в том числе 5-летние CDS 
вчера поднялись до новых рекордных максимумов – 
1037,41 б. п.  На этом фоне Fitch  вчера вновь напомнил 
о том, что Греции нужна значительная фискальная кон-
солидация из-за сохраняющихся опасений того, что 
проблемы слабой экономики Греции затянутся на дли-
тельное время. 

• Относительно доллара США, то он вчера продолжил 
снижение против других защитных валют, франка и  ие-
ны, несмотря на оказавшуюся лучше ожиданий амери-
канскую статистику. При этом одной из возможных при-
чин доллара стала фиксация длинных долларовых по-
зиций после недавних осторожных комментариев ФРС 
относительно экономического роста в США и перспек-
тив повышения ставок. По поводу же статданных, то со-
кращение числа первичных обращений на получение 
пособий по безработице на прошлой неделе составило 
9 тыс. до 457 тыс., в то время как заказы на товары дли-
тельного пользования в мае уменьшились на 1,1%, хотя 
ожидалось сокращение на 1,4%, более того без учета 
транспорта их рост составил 0,9% после падения на 
0,8%. В итоге, вчерашние потери доллара составили 
около 1% к иене, к франку 0,77%, к евро 0,81% и более 
того, «американец» продолжил снижение к фунту стер-
лингов, потеряв за день против него около 0,4%. 

•  Британской же валюте удалось сохранить тренд к 
росту благодаря опубликованным накануне деталям 
антикризисного бюджета правительства Великобрита-
нии, подкрепленных публикаций протоколов заседания 
Комитета по денежной политике Банка Англии от 9-10 
июня.  

• Пара EURUSD 24 июня двигалась в диапазоне 1,2262-
1,2386 и к концу американской сессии закрепилась в 
районе - 1,2357. Пара USDJPY изменялась в коридоре 

89,22-89,98 опустившись до 89,27. Пара GBPUSD торгова-
лась в диапазоне 1,5012-1,4904, закрепившись к концу 
торгов на отметке 1,4954. 

• В свою очередь отметим, что, несмотря на заявления 
Китайских властей, прозвучавших в конце прошлой не-
дели о намерении перейти к свободному курсообразова-
нию юаня, укрепление этой валюты к доллару за неделю 
составило лишь 0,53%.  Также вчера в комментариях ки-
тайских чиновников вновь прозвучали слова о том, что 
рост курса юаня не сможет сбалансировать торговлю 
между США и Китаем. В итоге, учитывая слабую динамику 
юаня и эти замечания можно предположить, что вопрос 
юаня будет поднят на встрече лидеров G20, на которой 
также, вероятно, рассмотрят темы консолидации бюдже-
тов и налогов для банков.  

• Относительно введения налогов для банков в преддве-
рии Саммитов G8 и G20 мнение лидеров стран, прини-
мающих в них участие, разделилось. Так, против их вве-
дения выступают Россия и Канада, тогда как «за»  Фран-
ция, Германия, Великобритания и США, что касается по-
следней, то вчера в американском Сенате  наконец-то 
был одобрен окончательный вариант «правила Волкера», 
финальную версию которого теперь должны одобрить в 
Конгрессе. В итоге, на опасениях того, что во многих 
странахз усилится надзор за рынками, отмечались про-
дажи акций и облигаций, как в США (Dow Jones снизился 
на 1,41%), так и на сегодняшних торгах в Азии (Nikkei по-
низился на 1,92%). 

• Таким образом, на этом фоне в пятницу на азиатской 
сессии продолжился рост иены (89,23-89,71) против дол-
лара, в то время как евро консолидировался к американ-
ской валюте у уровней закрытия вчерашнего дня, изме-
няясь в диапазоне 1,2297-1,2368. 

• Вместе с тем, сегодня до публикации окончательной 
оценки изменения ВВП США за I кв., а также данных по 
потребительской уверенности от Мичиганского универ-
ситета, вероятнее всего, сильных движений на валютном 
рынке ждать не стоит и, возможно, что при хороших по-
казателях доллар возобновит свой рост против большин-
ства конкурентов. При этом мы не исключаем, что часть 
инвесторов займут выжидательную позицию в преддве-
рии Саммитов G8 и G20, от результатов которых будет 
зависеть, то как откроются рынки на следующей неделе. 

Ситуация на рынке FOREX 
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Индикаторы рублевой ликвидности

27

29

31

33

35

37

39

41

43

45

47

09.12.2009 18.01.2010 17.02.2010 24.03.2010 23.04.2010 27.05.2010

Бивалютная корзина USD EUR

• Рубль вчера следовал за конъюнктурой на внешних
рынках, укрепившись к доллару и снизившись к евро на
фоне низкой активности игроков в преддверии важных
событий, запланированных на конец текущей недели. 

• По итогам торгов 24 июня стоимость бивалютной кор-
зины снизилась на 2 коп. до 34,31 руб. Евро в этот день 
окреп на 16 коп. (38,35 руб.). Курс американской валюты 
снизился на 16 коп.  до 31,01 руб. 

• Вместе с тем, как ожидалось, несмотря на предвари-
тельные платежи по НДПИ (до 25 июня) и налогу на при-
быль (до 28 июня), ситуация на денежном рынке остает-
ся спокойной, ставки МБК продолжили держаться на 
уже привычных уровнях в районе ставок по депозитам 
ЦБ РФ (2,5-275%). В свою очередь, отток рублевой лик-
видности составил 19,54 млрд. руб. (1251,425 руб.). В 
итоге, депозиты в ЦБ РФ сократились с 771,303 млрд. 
руб. до 724,16 млрд. руб., а корсчета кредитных органи-
заций выросли с 499,662 млрд. руб. до 527,265 млрд. руб.

• Между тем, обратим внимание на продолжение роста 
денежной базы в узком определении РФ до новых исто-
рических максимумов, увеличившейся за неделю на
0,8% до 5,03% трлн. руб. Таким образом, ускорение тем-
пов увеличения денежной массы в купе с вероятной ак-
тивизацией потребительского спроса (розничные про-
дажи 5,1% г/г), а также  улучшением других макроэко-
номических показателей (промышленное производство 
12,6 г/г) могут повлиять на темпы инфляции, которые, 
возможно, ускорятся по завершению летнего сезона.
Вероятно, учитывая это, Совет директоров ЦБ РФ на
предстоящем заседании Банка может принять решение 
о сохранение процентной ставки на текущем уровне. 

• В то же время, продолжительный рост кривой NDF
USD RUB указывает на то, что игроки склонны ожидать 
дальнейшее ослабление рубля к доллару, и более того, 
рост ставок мог быть спровоцирован общим отношени-
ем игроков к риску на фоне неоднозначной ситуации на 
внешних рынках. В итоге, именно нежелание инвесто-
ров рисковать может сегодня пагубно сказаться на по-
зициях российской валюты. 
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Динамика ставок USDLIBOR

Кривые доходности UST

Дневное изменение ведущих мировых индексов
рынков акций за 24/6/2010

Ставки рефинансирования центральных банков

Динамика ставок EURLIBOR
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пятница 25 июня 2010 г.
□ 03:50 Япония: Индекс потребительских цен за май Прогноз: -1.1% 
□ 03:50 Япония: Индекс потребительских цен Токио за июнь Прогноз: -1.3% 
□ 10:00 Германия: Индекс цен на импорт за май Прогноз: 0.1% 
□ 16:30 США: ВВП за 1 квартал Прогноз: 3.0% 
□ 16:30 США: Ценовой индекс ВВП за 1 квартал Прогноз: 1.0% 
□ 17:55 США: Индекс настроения по данным Мичиганского Университета за июнь Прогноз: 75.5
□ Саммит G8

понедельник 28 июня 2010 г.
□ 12:00  Еврозона:  Денежная статистика за май
□ 16:30 США: Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго за май
□ 16:30 США: Личные доходы/расходы за май
□ 16:30 США: Базовый индекс потребительских расходов за май
□ 18:30 США: Индекс производственной активности ФРБ Далласа за июнь

вторник 29 июня 2010 г.
□ 03:50  Япония: Промышленное производство за май
□ 12:30 Великобритания:  Денежно-кредитная статистика за май
□ 13:00  Еврозона:  Потребительское доверие за июнь
□ 17:00 США: Индекс цен на жилье от S&P/CaseShiller за апрель
□ 18:00 США: Потребительское доверие за июнь

Календарь событий
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Календарь предварительных сроков публикации данных ЦБ РФ. Данные:reuters

Данные: www.cbr.ru

Данные: www.gks.ru

Оценка предстоящих изменений международных резервов и
другой ликвидности в иностранной валюте органов денежно-
кредитного регулирования РФ, по состоянию на конец периода.

30.06.2010
(05.2010)

Дата Событие

Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых.

Уплата налога на прибыль.
ЦБР проведет аукцион репо на 3 месяца.
Беззалоговый аукцион ЦБР на 3 месяца.

ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки 7 дней, 3 месяца.

Общий объем международных резервов, по состоянию на конец
рабочей недели.

Международные резервы, по состоянию на конец периода.

30.06.2010
(I кв. 2010)

30.09.2010
(II кв. 2010)

14.07.2010
(06.2010)

Беззалоговый аукцион ЦБР на 5 недель.

Международная инвестиционная позиция РФ за год.
30.06.2010
(2009 год)

12.07.2010
(05.2010)

11.08.2010
(06.2010) 

Внешняя торговля, за отчетный месяц (по методологии платежного
баланса).

Аналитические группировки счетов центрального банка, по
состоянию на конец периода.

Июнь 2010

Даты (сроки) публикации данных
Категории данных

13.08.2010
(07.2010)

Сентябрь 2010

11.06.2010
(05.2010)

30.07.2010
(06.2010)

31.08.2010
(07.2010) 

30 июн
Возврат ЦБР беззалоговых кредитов на 2,90 млрд. руб. 
Получение средств с аукционов ЦБР 28 и 29 июня.

Аналитические группировки счетов банковского сектора, по
состоянию на конец периода.

30.09.2010
(08.2010)

7.07.2010
(06.2010)

11.06.2010
(04.2010)

Ееженедельно, по четвергам

7.06.2010
(05.2010)

20.08.2010
(07.2010) 

18.06.2010
(05.2010)

20.07.2010
(06.2010)

30 (За июнь/10)

Реальный сектор 
Основные показатели национальных счетов.

31 (За июль/10) 30 (За авг./10)

30 (За авг./10)

30.09.2010
(II кв. 2010)

30.09.2010
(II кв. 2010)

6.08.2010
(07.2010) 

7.09.2010
(08.2010)

30.09.2010
(II кв. 2010)

20.09.2010
(08.2010)

Внешний долг Российской Федерации
Внешний долг РФ (в классификации секторов, соответствующей
ССРД), по состоянию на конец периода.

Внешний долг РФ по срокам погашения (в классификации секторов,
соответствующей ССРД), по состоянию на конец периода.

Внешний долг РФ в национальной и иностранной валютах (в
классификации секторов, соответствующей ССРД), по состоянию на
конец периода.

30 (За авг./10)

Индексы промышленного производства.

Рынок труда:
занятость: занятость, безработица, заработная плата.

31 (За июль/10)01 (За май/10) 30 (За июнь/10)

01(За май/10)

31 (За июль/10)01(За май/10) 30 (За июнь/10)Индекс цен: потребительские цены , цены производителей.

25 июн

28 июн

29 июн

Платежный баланс, за отчетный квартал, год.

14.09.2010
(08.2010)

Внешний сектор

Июль 2010 Август 2010
Финансовый сектор

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail ib@psbank.ru 
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Гришанов Кирилл Николаевич 
Grishanov@psbank.ru 
Kgrishanov@bloomberg.net 

Начальник управления 
 

Прямой: +7(495)411-51-31 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-59 

Отдел конверсионных операций на внутреннем рынке  
Пономарев Сергей Алексеевич 
Ponomarevs@psbank.ru 
Sponomarev1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-11 

Отдел конверсионных операций на международном рынке  
Скабелин Андрей Владимирович 
Skabelin@psbank.ru 
Askabelin1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-34 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-56 

Отдел срочных операций  
Кулаков Алексей Дмитриевич 
Kulakovad@psbank.ru 

Дилер Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-47-55 доб. 70-47-55 

 

 

 
Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru Руководитель департамента 70-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Управление торговли и продаж  
Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 150-506-020

Прямой: +7(495) 228-39-22 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 

Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Коваленко Кирилл Алексеевич 
Kovalenkok@psbank.ru 

Международные продажи 
 

Моб.: +7(916) 810-18-98 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-92

Управление брокерского обслуживания   
Хмелевский Иван Александрович 
Khmelevsky@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
                                                       icq 595-431-942

Прямой: +7(905) 411-51-37 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Аналитика  
Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные  и товарные рынки 70-47-75 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10 

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

ОАО «Промсвязьбанк» 
109052, Москва,  
ул. Смирновская,10, стр. 22 

Круглосуточная 
информационно-справочная служба банка: 
8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Департамент операций на валютном, де-
нежном и товарном рынках: 
+7(495)777-10-20 доб. 70-35-22, 70-47-60 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-04 
Reuters Dealing: PSBF 

Инвестиционный департамент: 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 


	Содержание кратко
	Ситуация на рынке FOREX
	Ситуация на внутреннемвалютном рынке
	Графики
	Макроэкономическая статистика
	События денежного рынка РФ
	Контакты

