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Ситуация на рынке Forex 
Европейская валюта при поддержке позитивной 
динамики фондовых индексов и новостей об аукционах 
по размещению долговых обязательств Италии и 
Португалии вновь поднималась в район 1,3042. 
                                                                                             См. стр. 2

Ситуация на внутреннем валютном рынке
Курс рубля в среду снизился к бивалютной корзине на 
фоне негативной динамики на нефтяном рынке и
сохранения внешней неопределенности. 
                                                                                             См. стр. 3
Календарь событий 
Германия: Изменение количества безработных. 
Великобритания: Чистая сумма кредитов физическим 
лицам. 
Великобритания Одобренные ипотечные заявки июнь. 
США: Первичные заявки на пособие по безработице 

            См. стр. 4
 
События денежного рынка РФ 
ЦБР проведет депозитные аукционы. 
Аукцион ОБР-14 на 20 млрд. руб. 

              См. стр. 5
 

Краткий обзор валютного рынка  
Четверг 29  июля 2010 г. 

Аналитическое управление
Инвестиционного департамента

Захаров Антон
Аналитик

Zakharov@psbank.ru
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Динамика доходности 5-летних гособликаций некоторых стран 
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Динамика индекса валют

• Пара EURUSD в последние дни прочно обосновалась в 
районе 1,3, причем в течение дня, пытаясь консолиди-
роваться выше этой отметки, но каждый раз к закрытию 
торгов в США она опускались ниже этого уровня. Не 
исключением стал и вчерашний день, когда европей-
ская валюта при поддержке позитивной динамики фон-
довых индексов и информации об аукционах по разме-
щению долговых обязательств Италии (1,5 млрд. евро) и 
Португалии (1,3 млрд. евро) поднималась в район 
1,3042. Однако позднее евро потерял преимущество 
после того, как индексы опустились в отрицательную 
зону вследствие поступившей негативной информации 
из Штатов, свидетельствующих о том, что американская 
экономика теряет темпы роста.  

• Так, вопреки прогнозам, изменение объёма заказов 
на товары длительного пользования в США составило -
1%, хотя ожидался его рост. Причем данный показатель 
уе на протяжении двух месяцев демонстрирует отрица-
тельную динамику. Опубликованный вчера обзор ФРС 
США «Бежевая книга» также не добавил оптимизма. Со-
гласно обзору,  экономика страны продолжает свое 
восстановление, однако данный процесс идет медлен-
нее, чем ранее в текущем году.  

• В то же время, возросшие опасения относительно со-
стояния экономики США вновь сыграли на руку конку-
рентам  «американца» (франку и иене), которые также 
используются, как защитные активы. В результате днев-
ное преимущество  франка и иены против доллара со-
ставило 0,42% и 0,19%, соответственно.  

• Между тем,  накануне, появилась информация о том,  
что после того как Международная ассоциация свопов и 
деривативов (ISDA), получив запросы сразу от несколь-
ких банков о возможных последствиях исключения од-
ной из стран из Еврозоны, связалась с несколькими 
своими членами, чтобы создать консультационный со-
вет для изучения данного вопроса. Хотя позднее эта 
идея была категорически отклонена президентом ЕЦБ 
Ж.-К.Трише. В то же время, если разговору на эту тему 
по-прежнему поддерживаются участниками рынка,  ев-
ро продолжит находиться под давлением этих опасе-
ний.   

• Пара EURUSD 28 июля двигалась в диапазоне 1,3042-
1,2967 и к концу американской сессии закрепилась в 
районе 1,2997. Пара USDJPY изменялась в коридоре 

88,12-87,44, опустившись к концу дня в район 87,68. Пара 
GBPUSD торговалась в диапазоне 1,5638-1,5625, закре-
пившись к концу торгов на отметке 1,5607.  

• Сегодняшний день начался с поступивших  новостей из 
Новой Зеландии, где ЦБ страны принял вполне ожидае-
мое решение повысить ставку на 0,25% до уровня 3,00%.  
При этом глава Центробанка А.Боллард заявил о том, что 
«дальнейшее прекращение мер монетарного стимулиро-
вания является целесообразным», добавив то, что «темпы 
и масштабы дальнейших повышений ставки будут, веро-
ятно, более умеренными, чем это предполагалось в 
июньском заявлении.   

• На торгах в Азии доллар снова демонстрировал сме-
шанную динамику, теряя против иены отыгрывая вче-
рашний негатив от макроэкономических данных по США. 
В то же время, «американцу» удалось поправить свое по-
ложение против новозеландского доллара вследствие  
комментариев главы ЦБ Новой Зеландии, отметившего 
нежелательность укрепления курса национальной валю-
ты. На этом фоне пары EURUSD и USDJPY торговались  в 
диапазонах 1,2969-1,3016 и 87,12-87,73, соответственно. 

• Сегодняшний макроэкономический календарь будет 
богат на публикации и, учитывая тонкость летнего рынка, 
реакция на них может быть не предсказуемой. Более то-
го, сегодня пара EURUSD может подобраться к сильному 
уроню сопротивления 1,3140, после чего может начаться 
коррекция вниз.  

•  Из данных стоит выделить уровень безработицы в 
Германии, а также индексы экономической, потребитель-
ской и деловой уверенности в Еврозоне. При хороших 
показателях евро может продолжить рост против долла-
ра, который, возможно, приостановится, если данные из 
США вновь укажут на слабость рынка труда. В Великобри-
тании обнародуют данные об изменении объема агрегата 
М4 денежной массы. 

Ситуация на рынке FOREX 
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Индикаторы рублевой ликвидности
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Бивалютная корзина USD EUR

• Курс рубля в среду снизился к бивалютной корзине 
на фоне негативной динамики на нефтяном рынке и 
сохранения внешней неопределенности.  
• По итогам торгов 28 июля стоимость бивалютной
корзины выросла на 2 коп. до 34,32 руб. Евро в этот 
день окреп на 4 коп. (39,30 руб.). Курс американской
валюты не изменился, закрепившись в районе 30,25 
руб.   
• На денежном рынке отмечалась некоторая напря-
женность на фоне локального дефицита рублевой ли-
квидности вследствие завершения платежей по налогу
на прибыль и сбора заявок по аукционам ОФЗ с заяв-
ленным объемом 65 млрд. руб. (в результате размес-
тилось бумаг на сумму 1,4 млрд руб.). Таким образом, 
вчера однодневные ставки МБК большую часть дня 
находились выше ставок «овернайт» ЦБ РФ (2,5%), а 
отток ликвидности составил 94,156 млрд. руб., сокра-
тившись до 853,746 млрд. руб. При этом корсчета кре-
дитных организаций уменьшились с 455,774 млрд. руб. 
до 434,666 млрд. руб., депозиты сократились с 492,128 
млрд. руб. до 419,08  млрд. руб.  
• Между тем, инфляция в РФ продолжает оставаться
низкой. В частности, по последней оценке Росстата
темпы роста потребительских цен за прошлую неделю
составили 0,1%, с начала года — 4,7% , в то время как в 
аналогичный период в прошлом году – 7,9%. В то же 
время, мы не исключаем, что в ближайшем времени 
недельные показатели инфляции могут замедлиться
до нуля на фоне сезонных факторов, а именно из-за 
ускорения темпа удешевления плодоовощной про-
дукции, которое уже сейчас оказывает основное по-
нижающее давление на индекс цен. Так, темп удешев-
ления овощей и фруктов за минувшую неделю уско-
рился с 0,4% до 1,0%.  
• Мы полагаем, что российская валюта сегодняшний
день может завершить с потерями относительно «кор-
зины» на фоне вчерашнего падения цен на нефть, ко-
торое сегодня может ускориться, если валюта США
осуществит попытки к укреплению на Forex. 
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Динамика ставок USDLIBOR

Кривые доходности UST

Дневное изменение ведущих мировых индексов
рынков акций за 28/7/2010

Ставки рефинансирования центральных банков

Динамика ставок EURLIBOR
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Прогноз Предыдущее
□ 03:50  Япония  Торговый баланс июнь  0,54 триллиона ие 0,42 трлн. иен

□ 18:00  США  Продажи новых домов июнь 311 тыс. 300 тыс.

□ 18:30  США  Инд. произв. активности ФРБ Далласа июль -2,50% -4%

□ 03:50  Япония  Индекс корпоративных цен в сфере услуг июнь  -0,9% г/г  -0,8% г/г

□ 10:00  Германия  Индекс потребительского климата июль 3,5  3,5

□ 10:00  Германия  Индекс импортных цен июнь  0,6% м/м  0,6% м/м

□ 12:00  Еврозона  Денежная масса М3 июнь  -0,1% г/г  -0,2% г/г

□ 14:00  Великобритания  Индекс оптовых и розничных продаж июль 3 -5

□ 17:00  США  Индекс цен на дома Case-Shiller май  3,90% г/г  3,81% г/г

□ 18:00  США  Индекс доверия потребителей июль 51  52,9

□ 18:00  США  Производственный индекс ФРБ Ричмонда июль 11 23

□ 14:45  Великобритания  Выступление управляющего Банка Англии Мервина Кинга в Лондоне

□ 16:30  США  Индекс заказов на товары длительного пользования июнь  1% м/м  -1,1% м/м

□ -  Германия Индекс потребительских цен Июль 0,3% 0,1%

□ 22:00  США  Бежевая книга

□ 03:50  Япония  Розничные продажи июнь  3,2% г/г  2,8% г/г

□ 10:00  Великобритания  Индекс цен на дома июль  -0,3% м/м  0,1% м/м

□ 11:55  Германия  Изменение количества безработных июнь -20000 -21000

□ 12:30  Великобритания  Чистая сумма кредитов физическим лицам июнь  0,2 млрд. фунтов 0,3 млрд. фунтов

□ 12:30  Великобритания  Одобренные ипотечные заявки июнь 48,8 тыс. 49,8 тыс.

□ 16:30  США  Первичные заявки на пособие по безработице занеделюдо25460 тыс. 464 тыс.

□ 03:01  Великобритания  Индекс доверия потребителей июль -20 -19

□ 03:15  Япония  Индекс менеджеров по снабжению в производственном секторе июль  -  53,9

□ 03:30  Япония  Расходы домохозяйств июнь  -0,8% г/г  -0,7% г/г

□ 03:30  Япония  Стержневой индекс потребительских цен в Токио июль  -1,2% г/г  -1,3% г/г

□ 03:30  Япония  Стержневой индекс потребительских цен июль  -1,1% г/г  -1,2% г/г

□ 03:30  Япония  Уровень безработицы июнь  5,2%  5,2%

□ 03:50  Япония  Промышленное производство июнь  0,2% м/м  0,1% м/м

□ 09:00  Япония  Начала нового строительства июнь  1,8% м/м  -4,6% м/м

□ 10:00  Германия  Розничные продажи июнь  -0,2% м/м  0,4% м/м

□ 13:00  Еврозона  Индекс потребительских цен июль  1,7% м/м  1,4% м/м

□ 13:00  Еврозона  Уровень безработицы июнь  10,0%  10,0%

□ 16:30  Канада  Изменение ВВП май  0,2% м/м  0,0% м/м

□ 16:30  США  Изменение ВВП II кв.  2,5% кв/кв  2,7% кв/кв

□ 16:30  США  Дефлятор ВВП II кв.  1,1% кв/кв  1,1% кв/кв

□ 16:30  США  Индекс стоимости рабочей силы II кв.  0,5% кв/кв  0,6% кв/кв

□ 17:45  США  Индекс менеджеров по закупкам Чикаго июль 56  59,1

□ 17:55  США  Индекс потребительских настроений июль 67  66,5

вторник 27 июля 2010 г.

понедельник 26 июля 2010 г.

среда 28 июля 2010 г.

четверг 29 июля 2010 г.

пятница 30 июля 2010 г.
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Календарь предварительных сроков публикации данных ЦБ РФ. Данные:reuters

Данные: www.cbr.ru

Данные: www.gks.ru

Оценка предстоящих изменений международных резервов и
другой ликвидности в иностранной валюте органов денежно-
кредитного регулирования РФ, по состоянию на конец периода.

Аукционы ОФЗ на 45 млрд. руб.

Общий объем международных резервов, по состоянию на конец
рабочей недели.

Международные резервы, по состоянию на конец периода.

30.09.2010
(II кв. 2010)

Финансовый сектор

Дата Событие

возврат фонду ЖКХ с депозитов банков 5,56 млрд. руб.

ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели, 3 месяца.
Аукцион ОБР-14 на 20 млрд. руб.

ЦБР проведет ломбардные аукционы на срок неделя, 3 месяца, полгода.

Международная инвестиционная позиция РФ за год.
30.06.2010
(2009 год)

12.10.2010
(08.2010)

11.08.2010
(06.2010) 

10.09.2010
(07.2010)

Внешняя торговля, за отчетный месяц (по методологии платежного
баланса).

12.07.2010
(05.2010)

6.08.2010
(07.2010) 

Платежный баланс, за отчетный квартал, год.

31.08.2010
(07.2010) 

Ееженедельно, по четвергам

7.07.2010
(06.2010)

Внешний сектор

13.08.2010
(07.2010)

14.07.2010
(06.2010)

30.09.2010
(08.2010)

30.07.2010
(06.2010)

29.10.2010
(09.2010)

Аналитические группировки счетов центрального банка, по
состоянию на конец периода.

14.09.2010
(08.2010)

14.10.2010
(09.2010)

Аналитические группировки счетов банковского сектора, по
состоянию на конец периода.

20.09.2010
(08.2010)

20.07.2010
(06.2010)

20.08.2010
(07.2010) 

31 (За июль/10)

Реальный сектор 

30.09.2010
(II кв. 2010)

Основные показатели национальных счетов.

30 (За авг./10)

30.09.2010
(II кв. 2010)

30.09.2010
(II кв. 2010)

7.09.2010
(08.2010)

7.10.2010
(09.2010)

20.10.2010
(09.2010)

Внешний долг Российской Федерации
Внешний долг РФ (в классификации секторов, соответствующей
ССРД), по состоянию на конец периода.

Внешний долг РФ по срокам погашения (в классификации секторов,
соответствующей ССРД), по состоянию на конец периода.

Внешний долг РФ в национальной и иностранной валютах (в
классификации секторов, соответствующей ССРД), по состоянию на
конец периода.

Индексы промышленного производства.

Рынок труда: занятость, безработица, заработная плата. 30 (За авг./10)30 (За июнь/10) 31 (За июль/10)

30 (За июнь/10)

30 (За авг./10)30 (За июнь/10) 31 (За июль/10)Индекс цен: потребительские цены , цены производителей.

Октябрь 2010

Возврат ЦБР беззалоговых кредитов на 2,121 млрд. руб.

Категории данных
Август 2010 Сентябрь 2010

Даты (сроки) публикации данных

29 июл

3 авг

4 авг

Июль 2010
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Гришанов Кирилл Николаевич 
Grishanov@psbank.ru 
Kgrishanov@bloomberg.net 

Начальник управления 
 

Прямой: +7(495)411-51-31 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-59 

Отдел конверсионных операций на внутреннем рынке  
Пономарев Сергей Алексеевич 
Ponomarevs@psbank.ru 
Sponomarev1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-11 

Отдел конверсионных операций на международном рынке  
Скабелин Андрей Владимирович 
Skabelin@psbank.ru 
Askabelin1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-34 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-56 

Отдел срочных операций  
Кулаков Алексей Дмитриевич 
Kulakovad@psbank.ru 

Дилер Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-47-55 доб. 70-47-55 

 

 

 
Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru Руководитель департамента 70-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Управление торговли и продаж  
Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 150-506-020

Прямой: +7(495) 228-39-22 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 

Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
Urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

+7(495)777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление брокерского обслуживания   
Хмелевский Иван Александрович 
Khmelevsky@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
                                                       icq 595-431-942

Прямой: +7(905) 411-51-37 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Аналитика  
Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные  и товарные рынки 70-47-75 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10 

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

ОАО «Промсвязьбанк» 
109052, Москва,  
ул. Смирновская,10, стр. 22 

Круглосуточная 
информационно-справочная служба банка: 
8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Департамент операций на валютном, де-
нежном и товарном рынках: 
+7(495)777-10-20 доб. 70-35-22, 70-47-60 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-04 
Reuters Dealing: PSBF 

Инвестиционный департамент: 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 
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