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Вместо введения 
Ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè â 2009 ãîäó ðàçìåñòèëè îáëèãàöèé íà ñóììó 
ïîðÿäêà 188 ìëðä ðóá. Îæèäàåìî áîëüøàÿ ÷àñòü ïðèøëàñü íà 
ýìèòåíòîâ ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì – îêîëî 57% îò îáùåãî îáúåìà 
ýìèññèé. Â äàííîì îáçîðå ìû ðåøèëè îáðàòèòüñÿ ê òåìå áàíêîâ ñ 
ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì, ÷òîáû ïîíÿòü – ÷åì ìîæåò áûòü èíòåðåñåí 
èíâåñòîðó äàííûé ñåêòîð. 

Áûëè ðàññìîòðåíû ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè è äîõîäíîñòè áóìàã 
ñëåäóþùèõ ñåìè áàíêîâ: 

Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, Ãàçïðîìáàíê, Ðîññåëüõîçáàíê, Áàíê Ìîñêâû, 
ÒðàíñÊðåäèòÁàíê è Òàòôîíäáàíê. 

Îòìåòèì, ÷òî óñëîâèÿ «ãîñó÷àñòèÿ» íàìè áûëè íåñêîëüêî ñìÿã÷åíû ïðè 
îòáîðå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé: â ñëó÷àå ñ Áàíêîì Ìîñêâû è 
Òàòôîíäáàíêîì, êîíòðîëüíûé èëè áëîêèðóþùèé ïàêåò íàïðÿìóþ èëè 
÷åðåç äðóãèå êîìïàíèè ïðèíàäëåæèò ñóáúåêòàì ôåäåðàöèè; 
Ãàçïðîìáàíê è ÒðàíñÊðåäèòÁàíê àôôèëèðîâàííûìè ñ 
ãîñìîíîïîëèÿìè. Òåì íå ìåíåå, óðîâåíü ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû 
àêöèîíåðîâ ìû ñ÷èòàåì âûñîêèì, ÷òî òàêæå çàêðåïëåíî ðåéòèíãàìè, 
ïðèñâîåííûõ áàíêàì ìåæäóíàðîäíûìè àãåíòñòâàìè. Îòìåòèì âñå æå, 
÷òî Òàòôîíäáàíê ñòîèò íåñêîëüêî â ñòîðîíå îò ðÿäà ïåðå÷èñëåííûõ 
âûøå áàíêîâ, ïîñêîëüêó çàíèìàåò ãîðàçäî áîëåå ñêðîìíûå ïîçèöèè â 
ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ áàíêîâ è óñòóïàåò ïî êðåäèòíîìó êà÷åñòâó. 

Òàêæå îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî â ñâÿçè ñ âîëàòèëüíîñòüþ ðûíêà, 
äîõîäíîñòè áóìàã îïðåäåëÿëèñü êàê ñðåäíåâçâåøåííûå âåëè÷èíû çà 
âòîðóþ íåäåëþ ôåâðàëÿ òåêóùåãî ãîäà. Íà âñåõ ãðàôèêàõ è òàáëèöàõ 
ïðåäñòàâëåíû íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè. 

 

Рейтинги 
Рейтинги Moody's и активы госбанков        Рейтинги Firch / S&P и активы госбанков  
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Рынок рублевых облигаций 
Íà ïðèâåäåííîì íèæå ãðàôèêå ìû ñðàâíèëè òåêóùèå äîõîäíîñòè áóìàã ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ è êðèâîé ÎÔÇ ñ 
óðîâíÿìè «äîêðèçèñíîãî» ôåâðàëÿ 2008 ãîäà. Êàê ìû âèäèì, íà îòðåçêå äþðàöèè äî 1 ãîäà äàëüíåéøèé ðîñò 
êîòèðîâîê ïðàêòè÷åñêè èñ÷åðïàí, îäíàêî îòäåëüíûå âûïóñêè ñîõðàíÿþò ïðåìèþ «ê ðûíêó» è, íà íàø âçãëÿä, 
èíòåðåñíû äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ. Èç «äëèííûõ» âûïóñêîâ íà ðûíêå åñòü òîëüêî áóìàãè Ðîññåëüõîçáàíêà, îäíàêî 
ñïðýä ê ÎÔÇ óæå äîñòèã óðîâíÿ 2008 ãîäà, è äàëüíåéøèé ïåðåñìîòð îòíîøåíèÿ èíâåñòîðîâ ê äîëãîñðî÷íûì 
áóìàãàì áóäåò ñäåðæèâàòüñÿ òåìïàìè âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè.  

Распределение доходностей рассматриваемых выпусков банковских облигаций  
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Рекомендуем к покупке 

Для консервативных: ÂÒÁ-06 – äîõîäíîñòü 7,25%, öåíà 102,6, äþðàöèÿ 151 äí., äèñêîíò ÖÁ – 12,5%. 

Ñðåäè îáëèãàöèé ñ äþðàöèåé äî 1 ãîäà ýòî íàèáîëåå èíòåðåñíîå ïðåäëîæåíèå äëÿ 
êîíñåðâàòèâíîãî èíâåñòîðà. Íà ôîíå äðóãèõ áóìàã ãîñáàíêîâ íà óêàçàííîì îòðåçêå äþðàöèè 
âûïóñê äàåò íåïëîõóþ ïðåìèþ êàê ê áîëåå êîðîòêîìó âûïóñêó ÂÒÁ-5 (äþðàöèÿ 73 äíÿ), òàê è ê 
îáëèãàöèÿì áîëå êà÷åñòâåííîãî Ðîññåëüõîçáàíêà. Ñðåäíÿÿ ïðåìèÿ ê ÐÑÕÁ-7 ñîñòàâëÿåò îêîëî 
60 áï è îêîëî 40 áï ê ÂÒÁ-05. Ëèêâèäíîñòü âûïóñêà, íå óñòóïàþùàÿ äðóãèì áóìàãàì ãîñáàíêîâ, 
òàêæå ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ äîáàâëÿåò «áàëëîâ» ÂÒÁ-06. 

Для склонных к риску: ÒÊÁ-2 – äîõîäíîñòü 8,9%, öåíà 105,11, äþðàöèÿ 301 äí., äèñêîíò ÖÁ – 17,5%.  

ÒÊÁ-02 vs ÒÊÁ-03: ñ íà÷àëà ãîäà âòîðîé âûïóñê, íåñìîòðÿ íà áîëåå êîðîòêóþ äþðàöèþ,  ìîã 
ïðåäëîæèòü èíâåñòîðàì áîëåå âûñîêóþ äîõîäíîñòü. Ìû ðåêîìåíäóåì èíâåñòîðó «âûõîäèòü» èç 
âûïóñêà ÒÊÁ-3 è ïðåäëàãàåì ê ïðèîáðåòåíèþ áîëåå äîõîäíûé ÒÊÁ-02, êîòîðûé íå óñòóïàåò â 
ëèêâèäíîñòè âûïóñêó ñåðèè 03.  

Данные февраля 
2010 года 

Данные февраля 
2008 года 

ОФЗ, 
февраль 2010 

ОФЗ, 
февраль 2008 
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Рынок еврооблигаций 
Îñîáåííîñòüþ ãîñáàíêîâ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíè â «äîêðèçèñíîå» âðåìÿ áîëüøåé ÷àñòüþ çàíèìàëè íà 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ, îáåñïå÷èâàÿ ñåáå áîëåå äåøåâîå ôîíäèðîâàíèå ïî ñðàâíåíèþ ñ áîëüøèíñòâîì 
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ýòî áûëî îáóñëîâëåíî âûñîêèìè ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãàìè, ðàçìåðîì àêòèâîâ è 
âåäóùåé ðîëüþ â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå Ðîññèè. Â òå÷åíèå ïðîøåäøåãî ãîäà â ñâÿçè ñ íåáëàãîïðèÿòíîé 
êîíúþíêòóðîé è âîçðîñøèìè âàëþòíûìè ðèñêàìè çàðóáåæíûé ðûíîê áûë çàêðûò äëÿ ðîññèéñêèõ ýìèòåíòîâ. 
Òåêóùèé ãîä áëàãîäàðÿ ïîñòåïåííîìó âîññòàíîâëåíèþ ýêîíîìèêè ìîæåò áûòü îòìå÷åí ïîÿâëåíèåì íîâûõ 
ðàçìåùåíèé, îäíàêî âñå æå ãîñáàíêè íå ñïåøàò ðàäîâàòü íàñ íîâûìè ïðåäëîæåíèÿìè – î ïðåäñòîÿùåì âûïóñêå â 
ðàçìåðå îêîëî 1 ìëðä äîëë. çàÿâèë òîëüêî ÂÒÁ. Îò÷àñòè, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ýòî ñâÿçàíî ñ êîíöåíòðàöèåé 
äåÿòåëüíîñòè íà ïîâûøåíèè êà÷åñòâà àêòèâîâ è íàëè÷èåì îòå÷åñòâåííîãî ôîíäèðîâàíèÿ â äîñòàòî÷íîì îáúåìå ïî 
ïðèåìëåìîé öåíå. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, â íà÷àëå ãîäà ïðîçâó÷àë ðÿä îïòèìèñòè÷íûõ çàÿâëåíèé êàñàòåëüíî ðîñòà 
îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ â 2010 ãîäó, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, äîëæíî ïîäòîëêíóòü áàíêè è ê àêòèâíûì äåéñòâèÿì íà 
äîëãîâîì ðûíêå. 

Распределение доходностей рассматриваемых выпусков банковских еврооблигаций  
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Рекомендуем к покупке 

Для консервативных: Sber-13N – äîõîäíîñòü 4,3%, öåíà 105,2, äþðàöèÿ 464 äí. 

Âûïóñê ñìîòðèòñÿ âûèãðûøíî íà ôîíå Sberbank-11, êîòîðûé ïðè áîëåå äëèííîé äþðàöèè, 
ïðåäëàãàåò â 1,5 ðàçà ìåíüøóþ äîõîäíîñòü - 2,8%. Òàêæå èíòåðåñ ê âûïóñêó äîáàâëÿåò 
ñîïîñòàâëåíèå ñ áîíäîì VTB-11E, êîòîðûé ïðè ñðàâíèìîì çíà÷åíèè äþðàöèè è áîëåå ñëàáîì 
êðåäèòíîì ïðîôèëå òîðãîâàëñÿ íà ñõîæèõ óðîâíÿõ ñî Sber–13N. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî íà 
óêàçàííîì îòðåçêå äþðàöèè ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ íà ðûíêå íåò.  
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VTB-18 – äîõîäíîñòü 6,4%, öåíà 104,65, äþðàöèÿ 1062 äí. 

Âûïóñê îáëàäàåò íàèáîëåå îïòèìàëüíîé äîõîäíîñòüþ ñðåäè ãîñáàíêîâ íà îòðåçêå â 1,5-3 ëåò. 
Ñïðýä ê RussAgrBank-13 ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 90 á.ï. Ñóùåñòâóþùàÿ ðàçíèöà â êðåäèòíîì 
êà÷åñòâå ýìèòåíòîâ  è ñëîæèâøàÿñÿ ïðåìèÿ ê áóìàãàì ÐÑÕÁ äåëàåò âûïóñê VTB-18 
ïðèâëåêàòåëüíûì ê ïîêóïêå.  

Для склонных к риску:  TransCreditBank-11 – äîõîäíîñòü 5,3%, öåíà 99,1, äþðàöèÿ 464 äí. 

Îäèí èç íàèáîëåå êîðîòêèõ âûïóñêîâ íà ðûíêå åâðîáîíäîâ, ïðåäëàãàþùèé ê òîìó æå 
äîõîäíîñòü íà 100 á.ï. âûøå ÂÒÁ è Ñáåðáàíêà. Òåì íå ìåíåå, åñëè ïðèîáðåòåíèå íå äåëàåòñÿ ñ 
öåëüþ äèâåðñèôèêàöèè àêòèâîâ ïî âàëþòàì, òî ïðåäïî÷òèòåëüíåå âëîæèòüñÿ â áóìàãè ÒÊÁ â 
ðóáëÿõ, êîòîðûå ìû òàêæå ðåêîìåíäóåì ê ïîêóïêå (ÒÊÁ-2).  

 

Параметры выпусков рублевых облигаций 

Наименование Банка Газпром-банк Татфондбанк

Серия 05 06 01 07 08 09 01 02 03 07

Объем займа, млрд руб. 15,0 15,0 5,0 5,0 5,0 5,0 3,0 3,0 3,0 1,0

Поручители --- --- --- --- --- --- ---

Прямое РЕПО с ЦБ, до 6 дн. да да да да нет нет да да да нет

Дисконт до 6 дней 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% --- --- 17,50% 17,50% 17,50% ---

Дата размещения 27.10.05 19.07.06 02.02.06 17.06.08 26.11.09 26.11.09 19.06.07 19.06.07 10.07.08 18.12.09

Дата погашения 17.10.13 06.07.16 27.01.11 05.06.18 14.11.19 14.11.19 15.06.10 12.06.12 07.07.11 14.12.12

Купон 4 раза в год 4 раза в год 2 раза в год 2 раза в год 2 раза в год 2 раза в год 2 раза в год 2 раза в год 2 раза в год 2 раза в год

Оферта   (дата) 26.04.10 16.07.10 --- 17.06.10 26.11.12 26.11.12 --- 23.12.10 --- 23.12.10

Текущая ставка купона 15,00% 13,25% 7,10% 13,95% 10,10% 10,10% 7,29% 15,00% 10,30% 13,75%

Средневзвешенная 
доходность в феврале 2010 
года

6,90% 7,25% 7,23% 6,62% 8,82% 8,77% 7,55% 8,90% 8,85% 11,74%

Дюрация 73 151 343 125 897 880 123 301 484 302

ООО "Транс-Инвест"

ВТБ
Параметры выпусков облигаций госбанков

РСХБ ТКБ

 

________________   
Источник: данные Cbonds 

Параметры выпусков еврооблигаций 
Наименование SberBank 11 SberBank 13N VTB 11 VTB 12 VTB 18 VTB 35 GazpromBank 13

Объем выпуска 750 млн долл. 500 млн долл. 1000 млн евро 1,2 млрд долл. 1 млрд долл. 1000 млн долл. 500 млн долл.

Текущая ставка купона 5,9 6,5 8,3 6,6 6,9 6,3 7,9
Дата размещения 14 Nov 06 2 Jul 08 25 Jun 08 31 Oct 07 28 May 08 30 Jun 05 30 Jun 08
Оферта 28 мая 13 / put 2 июл 15 / put
Дата погашения 14 Nov 11 2 Jul 13 30 Jun 11 31 Oct 12 29 May 18 2 Jul 35 28 Jun 13
Дюрация, лет 1,7 1,3 1,3 2,5 3,0 4,6 3,0
Доходность,% 2,8 4,3 4,3 5,5 6,4 7,1 6,3

Наименование RussAgrBank 13 RussAgrBank 14 RussAgrBank 
14N RussAgrBank 17 RussAgrBank 18 Moscow Bank 13 Moscow Bank 15 / 

суборд
Moscow Bank 
17 / суборд

TransCreditBan
k 11

Объем выпуска 700 млн долл. 750 млн долл. 1 млрд долл. 1,25 млрд долл. 1 млрд долл. 500 млн долл. 300 млн долл. 400 млн долл. 350 млн долл.

Текущая ставка купона 7,2 7,1 9.00 6,3 7,8 7,3 7,5 6,8 9.00
Дата размещения 16 May 06 29 May 08 11 Jun 09 14 May 07 29 May 08 12 May 06 25 Nov 05 10 May 07 23 Jun 08

Оферта 25 ноя 10 / call 10 мая 12 / call

Дата погашения 16 May 13 14 Jan 14 11 Jun 14 15 May 17 29 May 18 13 May 13 25 Nov 15 10 May 17 25 Jun 11
Дюрация, лет 2,9 3,5 3,7 5,8 6,2 2,9 0,8 2,1 1,3
Доходность,% 5,3 5,5 5,8 6,6 6,8 5,5 7,8 9,1 5,4

23 Sep 15
4,7
6,8

GazpromBank 15

1 млрд долл.

6,5
23 Sep 05

________________   
Источник: данные Cbonds, расчеты НОМОС-БАНКа 
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Сводная информация по рассматриваемым банкам 

Наименование Банка Сбербанк ВТБ Газпром-
банк РСХБ Банк Москвы Транс-

кредитбанк
Татфонд-

банк

Рейтинги

Moody's  Baa1/ Стаб. Baa1/ Стаб. Baa2/ Стаб. Baa1/ Позит. Baa1/ Позит. Ba1/ Негат. B2/Негат.

S&P --- BBB/ Негат. BB/ Стаб. --- --- BB/ Негат. ---

Fitch BBB/ Стаб. BBB/ Стаб. --- BBB/ Стаб. BBB-/ Стаб. --- ---

Место в рэнкинге по активам 1 2 3 4 5 16 61

Активы 7 077 160 2 665 717 1 669 751 949 262 786 393 241 804 52 277 ---

Кредитный портфель (gross) 5 366 295 1 419 945 797 669 610 866 531 943 143 656 37 990 ---

Уровень резервов 10,5% 6,2% 7,4% 4,6% 8,3% 7,0% 9,3% 7,6%

Уровень просрочки 4,5% 6,5% 1,9% 3,3% 3,3% 4,8% 2,1% 3,8%

Покрытие просрочки резервами 231,7% 95,1% 394,3% 139,7% 252,1% 145,9% 456,0% 245,0%

Кредиты физлиц 23,6% 0,1% 5,7% 15,3% 14,8% 33,2% 10,0% 14,7%

Кредиты/Депозиты 137,5% 295,7% 148,2% 334,3% 190,3% 145,1% 212,9% 209,1%

Доля в активах 75,8% 53,3% 47,8% 64,4% 67,6% 59,4% 72,7% 63,0%

Операции с ценными бумагами 1 051 980 288 503 475 627 38 133 136 178 35 074 4 019 ---

Доля в активах 14,9% 11% 28% 4% 17% 15% 7,7% 14,0%

Капитал* 826 559 556 132 114 857 112 588 83 524 14 176 8 149 ---

Доля в активах 11,7% 20,9% 6,9% 11,9% 10,6% 5,9% 15,6% 11,9%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч. 607 602 763 782 137 137 349 981 222 469 25 656 7 012 ---

Кредиты ЦБ 500 000 205 955 0 66 970 73 520 5 000 5 475 ---

Кредиты ЦБ в Пассивах 7,1% 7,7% 0,0% 7,1% 9,3% 2,1% 10,5% 6,2%

Средства клиентов, в т.ч. 1 292 655 320 233 338 595 42 961 105 587 58 613 5 264 ---

госсредства 8 372 690 31 238 5 194 0 0 ---

юридических лиц 803 208 316 056 305 130 31 394 75 302 41 789 3 438 ---

физических лиц 481 075 3 488 33 433 11 329 25 090 16 824 1 826 ---

доля средств в пассивах 18,3% 12,0% 20,3% 4,5% 13,4% 24,2% 10,1% 14,7%

Депозиты, в т.ч. 3 901 704 480 247 538 387 182 722 279 513 98 988 17 843 ---

юридических лиц 664 718 473 222 426 452 111 475 139 958 81 130 1 822 ---

физических лиц 3 236 986 7 025 111 935 71 248 139 555 17 858 16 021 ---

доля депозитов в пассивах 55,1% 18,0% 32,2% 19,2% 35,5% 40,9% 34,1% 33,6%

Выпущенные ценные бумаги 121 433 157 954 107 628 70 615 22 729 12 224 5 758 ---

доля выпущенных ценных бумаг в 
пассивах 1,7% 5,9% 6,4% 7,4% 2,9% 5,1% 11,0% 5,8%

Балансовая прибыль 36 205 27 961 9 195 1 533 581 5 172 294 ---

Норматив достаточности собств. 
средств (Н1), min 10% 23,2% 24,1% 19,2% 21,7% 16,1% 15,3% 16,7% 19,5%

Норматив мгновенной 
ликвидности (Н2), min 15% 83,2% 29,1% 44,3% 169,6% 61,3% 53,9% 41,6% 69,0%

Норматив текущей ликвидности 
(Н3), min 50% 115,1% 86,5% 98,9% 96,1% 97,6% 77,9% 65,2% 91,0%

Норматив долгосрочной 
ликвидности (Н4), max 120% 73,5% 80,9% 92,6% 85,2% 109,8% 93,4% 72,0% 86,8%

Макс. размер риска на одного 
заемщика или группу связанных 
заемщиков (H6), max 25%

16,1% 18,4% 19,0% 21,9% 16,2% 19,5% 22,8% 19,1%

Макс. размер крупных кредитных 
рисков (Н7),                         max 
800%

47,0% 164,2% 283,2% 70,4% 257,9% 283,4% 415,9% 217,4%

Макс.р-р кредитов, банк. гарантий 
и поручительств, предоставл-х 
банком своим участникам (Н9.1), 
max 50%

0,0% 0,0% 6,1% 0,0% 7,8% 4,4% 38,8% 8,2%

Совокупная величина риска по 
инсайдерам банка (Н10.1), max 
3%

0,9% 0,0% 0,4% 0,6% 0,9% 0,9% 0,7% 0,6%

* первый раздел 101 формы

Финансовые показатели финансовых организаций по РСБУ на 1 января 2010 года

Нормативы

СРЕДНЕЕ 
ЗНАЧЕНИЕ

Балансовые показатели, млн руб.

 
________________   

Источник (здесь и далее): данные банков, расчеты НОМОС-БАНКа 
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Основные тенденции 2009 года 
Â 2009 ãîäó äëÿ ãîñáàíêîâ áûëè õàðàêòåðíû äâå îñîáåííîñòè: âî-
ïåðâûõ, â ïðîòèâîâåñ îáùåîòðàñëåâîìó ñíèæåíèþ îíè íåçíà÷èòåëüíî, 
íî âñå æå íàðàùèâàëè êðåäèòíûé ïîðòôåëü, âî-âòîðûõ – âûïîëíÿëè 
ðîëü ïðîâîäíèêà ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà ïî ïîääåðæàíèþ ðîññèéñêîé 
ýêîíîìèêè, è ñàìè ïîëó÷àëè ïðè ýòîì ñóùåñòâåííóþ äåíåæíóþ 
«ïîìîùü», â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ïîïîëíåíèÿ êàïèòàëà, ÷òî ïîçèòèâíî 
îòðàçèëîñü íà ïîêàçàòåëå äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. 

Â ðåçóëüòàòå, ñ òî÷êè çðåíèÿ ëèêâèäíîñòè, ãîñáàíêè ÷óâñòâîâàëè ñåáÿ 
îòíîñèòåëüíî êîìôîðòíî, õîòÿ êàê è âåñü ôèíàíñîâûé ñåêòîð 
èñïûòûâàëè äàâëåíèå ñî ñòîðîíû óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà àêòèâîâ. 
Èíòåðåñíî, ÷òî òåìïû ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ó ãîñáàíêîâ 
áûëè îäíè èç ñàìûõ âûñîêèõ, õîòÿ åå óðîâåíü âñå æå ïðîäîëæàë 
îñòàâàòüñÿ çàìåòíî íèæå ñðåäíåîòðàñëåâîãî óðîâíÿ. Ïîñëåäíåå 
îáúÿñíÿåòñÿ, íà íàø âçãëÿä, ýôôåêòîì íèçêîé áàçû è ñîõðàíåíèåì 
ðàçìåðà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ - ñ îäíîé ñòîðîíû è áîëüøåé 
âîçìîæíîñòüþ äëÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè êðåäèòîâ – ñ äðóãîé. 

Ñðåäè èñòî÷íèêîâ ôîíäèðîâàíèÿ îñíîâíàÿ áîðüáà ðàçãîðåëàñü â 
ñåãìåíòå äåïîçèòîâ ôèçëèö, îäíàêî ãîñáàíêè íå ãîòîâû áûëè 
ïðåäëàãàòü âûñîêèå ñòàâêè, íàâÿçûâàåìûå äðóãèìè ó÷àñòíèêàìè, â 
ðåçóëüòàòå ýòî ñêàçàëîñü íà èõ ðûíî÷íûõ äîëÿõ, â ÷àñòíîñòè, 
Ñáåðáàíê ñîêðàòèë åå äî ðàçìåðà ìåíåå 50%. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, 
îáøèðíûå ôèëèàëüíûå ñåòè, óêîðåíèâøàÿñÿ óâåðåííîñòü íàñåëåíèÿ â 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ãîñáàíêîâ è èñêóññòâåííîå çàíèæåíèå 
ðûíî÷íîé ñòàâêè áëàãîäàðÿ ïðàâèòåëüñòâåííûì ìåðàì îêàçàëè 
çíà÷èòåëüíóþ ïîääåðæêó äàííîé êàòåãîðèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. 

Çà èñêëþ÷åíèåì, ïîæàëóé, Ñáåðáàíêà è ÃÏÁ, îñòàëüíûå ãîñáàíêè 
ïðîäîëæàþò ñîõðàíÿòü äîñòàòî÷íî âûñîêóþ çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÖÁ. 
Íî, íåñìîòðÿ íà çàÿâëåíèå À.Óëþêàåâà î ñâîðà÷èâàíèè ìåð ïî 
ïîääåðæêå ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, ìû íå äóìàåì, ÷òî â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äàííûõ êðåäèòîâ, ãîñáàíêàì áóäåò 
â ýòîì îòêàçàíî. 

Íà äîëãîâîì ðûíêå íàèáîëåå àêòèâíûì èç ðàññìàòðèâàåìûõ áàíêîâ 
îêàçàëñÿ Ðîññåëüõîçáàíê, ðàçìåñòèâøèé â íîÿáðå 2009 ãîäà 
îáëèãàöèè íà âíóòðåííåì ðûíêå íà ñóììó 10 ìëðä ðóá., è ïîâòîðíî 
«îòìåòèâøèéñÿ» â  ôåâðàëå òåêóùåãî ãîäà îïÿòü æå íà 10 ìëðä ðóá., 
÷òî ñòàëî âîçìîæíûì â òîì ÷èñëå áëàãîäàðÿ íàëè÷èþ âûñîêèõ 
ðåéòèíãîâ, êîòîðûå ó êðóïíåéøèõ áàíêîâ ñîõðàíÿëèñü íà óðîâíå 
ôåäåðàëüíûõ. Îäíàêî â öåëîì âñå ãîñáàíêè îòëè÷àþòñÿ ðàçâèòîé 
êëèåíòñêîé áàçîé, ÷òî îáóñëàâëèâàåò äîâîëüíî ñêðîìíóþ äîëþ  
ïóáëè÷íûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ â ôîíäèðîâàíèè. 

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íà ôîíå ñäåëàííûõ çàÿâëåíèé îá èíòåíñèâíîì 
ðîñòå àêòèâîâ è îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ìû íå èñêëþ÷àåì àêòèâèçàöèè 
ãîñáàíêîâ íà äîëãîâûõ ðûíêàõ, â òî âðåìÿ êàê ñïðîñ, à ñîîòâåòñòâåííî 
è ïðåäëîæåíèå, íà áóìàãè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áóäåò ïî-ïðåæíåìó 
ñäåðæèâàòüñÿ èõ êðåäèòíûì êà÷åñòâîì. 

________________   
Источник ЦБ РФ, расчеты НОМОС-БАНКа 
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Рост объема кредитного портфеля в зависимости от 
размера активов: на 1 декабря 2009 года к 1 января 

2009 года*

Рост просроченной задолженности в зависимости от 
размера активов: на 1 декабря 2009 года к 1 января 

2009 года

Рост депозитов физических лиц в зависимости от 
размера активов: на 1 декабря 2009 года к 1 января 

2009 года

* в данных графиках банки, входящие в категорию ТОП-5 по 
активам, мы приравниваем к госбанкам
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Ñáåðáàíê 

Â 2009 ãîäó Ñáåðáàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë äîâîëüíî óìåðåííûå òåìïû ðîñòà ïîêàçàòåëåé, â îòëè÷èå îò äðóãèõ 
áàíêîâ äàííîãî ñåêòîðà: àêòèâû âûðîñëè íà 7% äî 7,1 òðëí ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü – íà 2% äî 5,4 òðëí ðóá. 

Â öåëîì, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî Áàíê âûïîëíÿë  ïîæåëàíèå ïðåìüåð-ìèíèñòðà Â.Â.Ïóòèíà, îçâó÷åííîãî íà âñòðå÷å ñ 
÷ëåíàìè ïðàâëåíèÿ Áàíêà â èþëå ïðîøëîãî ãîäà: íå ñâîðà÷èâàòü êðåäèòîâàíèå è íå äîïóñòèòü ðîñòà ïëîõèõ 
àêòèâîâ. Ïîëó÷èâ â êîíöå 2008 ãîäà 500 ìëðä ðóá. â âèäå ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà (â ðåçóëüòàòå óðîâåíü 
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (Í1) äîñòèã 23%), Áàíê ñëåäîâàë çàäàííîé äèðåêòèâå. Îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, åìó ýòî 
óäàëîñü íå î÷åíü õîðîøî: êðåäèòíûé ïîðòôåëü ïðàêòè÷åñêè íå ðîñ, à ñîáñòâåííàÿ ïðîñðî÷êà – äåëàëà ýòî 
àêòèâíî. Íî òóò æå ñòîèò îãîâîðèòüñÿ, ÷òî ðå÷ü èäåò î ãîëîâíîé êîìïàíèè, òî åñòü íå ó÷èòûâàþòñÿ äî÷åðíèå 
îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå Ñáåðáàíê-Êàïèòàë, íà áàëàíñ êîòîðîãî çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2009 ãîäà áûëî ïåðåäàíî 
ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áîëåå ÷åì íà 4 ìëðä äîëë. (â îñíîâíîì â âèäå ïåðåóñòóïêè ïðàâ òðåáîâàíèÿ). Â èòîãå, 
íà÷èñëåíèå ðåçåðâîâ çàìåòíî «ñúåëî» ïðèáûëü Áàíêà, êîòîðàÿ ïî èòîãàì ãîäà ñîñòàâèëà 36,2 ìëðä ðóá. – ïî÷òè â 
4 ðàçà ìåíüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ãîäà – 144,0 ìëðä ðóá. Îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî ïî 
äàííîìó ïîêàçàòåëþ Ñáåðáàíê åäâà íå óñòóïèë ÂÒÁ (28 ìëðä ðóá.), êîòîðûé òðàäèöèîííî ïðîèãðûâàåò ñâîåìó 
«ñòàðøåìó áðàòó». Â 2010 ãîäó Áàíê ïðîãíîçèðóåò îáúåì ÷èñòîé ïðèáûëè íà óðîâíå 100 ìëðä ðóá., òî åñòü áëèæå ê 
ñðåäíåìó çíà÷åíèþ ìåæäó 2008 è 2009 ãîäàìè. Â êà÷åñòâå ïîëîæèòåëüíîãî ìîìåíòà âûäåëÿåì, ÷òî ïîñêîëüêó 
àêòèâû Ñáåðáàíêà ñîñòàâëÿþò 25% áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû, à äîëÿ â áàíêîâñêîì êàïèòàëå íàõîäèòñÿ íà 
óðîâíå 30%, òî ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà Áàíêó îáåñïå÷åíà àïðèîðè. Îò÷àñòè ýòî ïîäòâåðæäàþò 
ðåéòèíãè Ñáåðáàíêà, êîòîðûå ñîîòâåòñòâóþò ñóâåðåííûì: Moody’s – Baa1/Ñòàáèëüíûé, Fitch – ÂÂÂ/Ñòàáèëüíûé. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (82% àêòèâîâ) ìû îòìå÷àåì, ÷òî è Ñáåðáàíê, è ÂÒÁ â 2009 ãîäó 
äåìîíñòðèðîâàëè íåñêîëüêî áîëåå âûñîêèå ïîêàçàòåëè ïî îáúåìó ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè è ðåçåðâîâ ïî 
ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ðàññìàòðèâàåìûìè ãîñáàíêàìè. Íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñèòóàöèÿ îñòàâàëàñü ïðåæíåé: 
óðîâåíü ïðîñðî÷êè ó Áàíêà âûøå, ÷åì â ñðåäíåì ïî ñåêòîðó – 4,5%, òàêæå è óðîâåíü ðåçåðâîâ – 10,5%. Ñ òî÷êè 
çðåíèÿ îïÿòü æå ñðàâíåíèÿ ñ ÂÒÁ, â êà÷åñòâå íåñîìíåííîãî «ïëþñà» ìû îáîçíà÷èì óðîâåíü ïîêðûòèÿ ïðîñðî÷êè 
ðåçåðâàìè, êîòîðûé ñîñòàâëÿåò 2,3õ, â òî âðåìÿ êàê ó ÂÒÁ îí âñåãî 0,95õ. Îäíàêî çäåñü åùå ðàç íàïîìíèì, ÷òî ìû 
ðàññìàòðèâàåì ïîêàçàòåëè èñêëþ÷èòåëüíî ãîëîâíîé êîìïàíèè. Â 2010 ãîäó Ñáåðáàíê ïëàíèðóåò äàëüøå ðàçâèâàòü 
êðåäèòîâàíèå ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, à òàêæå ðîçíè÷íîå êðåäèòîâàíèå, ñìÿã÷àÿ òðåáîâàíèÿ ê çàåìùèêàì, ÷òî 
íà ïåðâîì ýòàïå, íà íàø âçãëÿä, ìîæåò íåãàòèâíî îòðàçèòüñÿ íà óðîâíå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè. 

Îñòàëüíàÿ ÷àñòü àêòèâîâ ïî÷òè ïîëíîñòüþ ñôîðìèðîâàíà îïåðàöèÿìè ñ öåííûìè áóìàãàìè (1,1 òðëí ðóá., 16%), 
êîòîðàÿ êðàéíå êîíñåðâàòèâíà – 98,5% ïðèõîäèòñÿ íà äîëãîâûå öåííûå áóìàãè, íà 73% ïðåäñòàâëåííûå 
îáÿçàòåëüñòâàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, åå ñóáúåêòîâ è îðãàíîâ ìåñòíîãî óïðàâëåíèÿ è Áàíêà Ðîññèè. Â ñâÿçè ñ 
ýòèì ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ ëèêâèäíûì èíñòðóìåíòîì, êîòîðûé âìåñòå ñ 
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè (0,3 òðëí ðóá.) è äåïîçèòàìè (0,3 òðëí ðóá.) ñîñòàâëÿåò õîðîøóþ ïîäóøêó ëèêâèäíîñòè 
Áàíêà. Â ðåçóëüòàòå, êîíòðîëèðóåìûå Öåíòðîáàíêîì ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè Ñáåðáàíêà ìîæíî ñ÷èòàòü îäíèìè èç 
ëó÷øèõ (ìîæåò ñðàâíèòüñÿ ñ ÐÑÕÁ) â ñâîåì ñåêòîðå: êîýôôèöèåíò ìãíîâåííîé ëèêâèäíîñòè (Í2) – 83,2% (min 
15%), òåêóùåé – 115,1% (min 50%), äîëãîñðî÷íîé (Í4) – 73,5% (max 120%). 

Ïàññèâû Ñáåðáàíêà îáëàäàþò óíèêàëüíîé ñòðóêòóðîé – 49% ïðåäñòàâëåíî äåïîçèòàìè ôèçè÷åñêèõ ëèö (÷òî, 
âïðî÷åì, è íå óäèâèòåëüíî, åñëè ó÷åñòü, ÷òî Ñáåðáàíê «äåðæèò» ïîðÿäêà 50% äàííîãî ðûíêà), ïðè ýòîì â òå÷åíèå 
ãîäà îíè çàìåòíî ðîñëè – ñ 2,7 òðëí ðóá. äî 3,2 òðëí ðóá., ò.å. íà 19%, â òî æå âðåìÿ ñîõðàíÿÿ äîëãîñðî÷íóþ 
ñòðóêòóðó – ïîðÿäêà 88% ðàçìåùåíû íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà. Â öåëîì, äåïîçèòû è ñðåäñòâà êëèåíòîâ ôîðìèðóþò 
73% ïàññèâîâ Áàíêà. Ñ ó÷åòîì âûñîêîé êàïèòàëèçàöèè ïîíÿòíî, ÷òî âêëàä ïðî÷èõ èñòî÷íèêîâ â ôîíäèðîâàíèå – 
ìèíèìàëüíûé. 

Ïóáëè÷íûé äîëã Áàíêà ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 85 ìëðä ðóá. è ÿâëÿåòñÿ äîëãîñðî÷íûì, òî åñòü îáÿçàòåëüñòâà ê 
ïîãàøåíèþ â 2010 ãîäó îòñóòñòâóþò. Îñîáåííîñòüþ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà íà äîëãîâûõ ðûíêàõ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíè 
ïðåäñòàâëåíû çàèìñòâîâàíèÿìè íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. Ïîñëåäíåå, âèäèìî, îáúÿñíÿåòñÿ íàëè÷èåì 
äîñòàòî÷íîãî îáúåìà ëèêâèäíîñòè â ðóáëÿõ è òðåíäîì óêðåïëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Åâðîîáëèãàöèè Áàíêà 
ÿâëÿþòñÿ íàäåæíûì èñòî÷íèêîì ðàçìåùåíèÿ ñâîáîäíûõ àêòèâîâ, îäíàêî ïðåäëàãàþò íèçêóþ äîõîäíîñòü è 
ìàëîèíòåðåñíû äëÿ èíâåñòîðà. Ñðåäè ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ ìû îòìå÷àåì áóìàãè ñ ïîãàøåíèåì â 2011 è 2013 ãîäàõ 
ñ äîõîäíîñòüþ 2,8% è 4,3% ñîîòâåòñòâåííî. Îäíàêî îíè çàìåòíî óñòóïàþò äîõîäíîñòè âûïóñêà ÒÊÁ ñ òîé æå 
äþðàöèåé, ïðåäëàãàþùåãî ó÷àñòíèêàì ðûíêà 5,3% ãîäîâûõ.  
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млн руб. 1 янв 08 1 июл 08 1 окт 08 1 дек 08 1 янв 09 1 июл 09 1 окт 09 1 дек 09 1 янв 10

Активы 4 942 309 5 584 601 5 795 526 6 104 567 6 631 415 6 532 515 6 678 939 6 763 211 7 077 160

Кредитный портфель (gross) 3 961 622 4 730 409 4 986 787 5 137 356 5 240 075 5 425 422 5 481 363 5 447 278 5 366 295

Уровень резервов 2,9% 2,7% 3,0% 3,9% 4,3% 6,9% 8,5% 9,7% 10,5%

Уровень просрочки 1,0% 1,0% 1,1% 1,8% 1,7% 2,9% 3,9% 4,7% 4,5%

Покрытие просрочки резервами 290,8% 267,0% 261,4% 222,0% 245,6% 236,3% 219,0% 208,4% 231,7%

Кредиты физлиц 26,3% 26,4% 27,3% 26,8% 26,0% 23,4% 23,1% 23,3% 23,6%

Кредиты/Депозиты 140,3% 144,3% 141,8% 151,8% 154,2% 153,7% 155,2% 147,2% 137,5%

Доля в активах 80,2% 84,7% 86,0% 84,2% 79,0% 83,1% 82,1% 80,5% 75,8%

Операции с ценными бумагами 569 436 472 425 467 778 489 683 490 099 551 053 706 559 915 041 1 051 980
Доля в активах 11,5% 8,5% 8,1% 8,0% 7,4% 8,4% 10,6% 13,5% 14,9%

Капитал** 562 821 665 990 647 067 609 749 591 817 776 269 800 485 837 501 826 559

Доля в активах 11,4% 11,9% 11,2% 10,0% 8,9% 11,9% 12,0% 12,4% 11,7%

Рентабельность капитала --- 29,8% 28,7% 25,6% 24,8% 1,6% 1,7% 2,7% 5,1%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч. 152 114 123 897 111 406 502 186 669 100 668 705 659 681 605 680 607 602

Кредиты ЦБ 0 6 269 35 300 151 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000

Кредиты ЦБ в Пассивах 0,0% 0,1% 0,0% 4,9% 7,5% 7,7% 7,5% 7,4% 7,1%

Средства клиентов, в т.ч. 935 440 1 020 220 1 000 353 1 039 764 1 210 497 1 113 159 1 234 460 1 149 694 1 292 655

госсредства 6 959 15 438 16 713 19 741 8 932 16 435 17 423 17 440 8 372

юридических лиц 646 822 694 593 671 258 726 861 849 848 740 518 863 880 763 074 803 208

физических лиц 281 659 310 189 312 381 293 162 351 718 356 207 353 157 369 180 481 075

доля средств в пассивах 18,9% 18,3% 17,3% 17,0% 18,3% 17,0% 18,5% 17,0% 18,3%

Депозиты, в т.ч. 2 824 210 3 277 464 3 516 949 3 384 501 3 398 742 3 530 461 3 532 367 3 700 710 3 901 704

юридических лиц 437 370 676 024 830 095 767 236 674 800 605 523 520 121 589 162 664 718

физических лиц 2 386 840 2 601 441 2 686 854 2 617 265 2 723 942 2 924 938 3 012 246 3 111 548 3 236 986

доля депозитов в пассивах 57,1% 58,7% 60,7% 55,4% 51,3% 54,0% 52,9% 54,7% 55,1%

Выпущенные ценные бумаги 159 036 191 567 163 918 134 929 138 902 127 465 108 399 127 499 121 433

доля выпущенных ценных бумаг в 
пассивах 3,2% 3,4% 2,8% 2,2% 2,1% 2,0% 1,6% 1,9% 1,7%

Балансовая прибыль 160 220 91 610 134 824 145 970 143 461 5 305 9 126 18 456 36 205

* расчет не производится
** первый раздел 101 формы

Финансовые показатели Сбербанка

 

Показатель 1 января 2010 года нормативные 
значения

Норматив достаточности собств. средств (Н1) 23,2% min 10

Норматив мгновенной ликвидности (Н2) 83,2% min 15

Норматив текущей ликвидности (Н3) 115,1% min 50

Норматив долгосрочной ликвидности (Н4) 73,5% max 120

Макс. размер риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (H6) 16,1% max 25

Макс. размер крупных кредитных рисков (Н7) 47,0% max 800

Макс.р-р кредитов, банк. гарантий и поручительств, предоставл-х банком своим 
участникам (Н9.1) 0,0% max 50

Совокупная величина риска по инсайдерам банка (Н10.1) 0,9% max 3

Нормативные показатели  Сбербанка
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ÂÒÁ 

Òå òåìïû ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è áàëàíñà ÂÒÁ, êîòîðûå íàáëþäàëèñü â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà (+31% è +29% 
ñîîòâåòñòâåííî ê 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà), â 2009 ãîäó îòñóòñòâîâàëè. Â ÷àñòíîñòè, àêòèâû âûðîñëè âñåãî íà 5% äî 
2,67 òðëí ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü (gross) – íà 1% äî 1,42 òðëí ðóá. Âåðîÿòíî, èòîãè êîíöà 2008 ãîäà 
îáóñëîâëåíû ïîëó÷åíèåì 200 ìëðä ðóá. îò ÂÝÁà â êà÷åñòâå ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà.  

Â 2009 ãîäó Áàíê çàíèìàëñÿ òåì, ÷òî íàðàâíå ñî Ñáåðáàíêîì ðåøàë çàäà÷è ïî «ñïàñåíèþ» êðóïíåéøèõ èëè 
ñòðàòåãè÷åñêèõ â ñâîèõ ñåêòîðàõ êîìïàíèé. Îòñþäà è èíòåíñèâíûå îáîðîòû ïî ñ÷åòàì êëèåíòîâ â íà÷àëå 2009 
ãîäà, îòðàæàþùèå, íà íàø âçãëÿä, àêòèâíóþ ðåñòðóêòóðèçàöèþ, ïðîâåäåííóþ â ýòî âðåìÿ, è ðîñò ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè. Èç ÿðêèõ ñîáûòèé ïðîøëîãî ãîäà ìîæíî âûäåëèòü äîïýìèññèþ àêöèé, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé 
óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà âûðîñ íà 37,4 ìëðä ðóá. è â ñîâîêóïíîñòè ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà óâåëè÷èëèñü íà 180,1 
ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, åñëè 2009 ãîä Áàíê íà÷èíàë ñ óðîâíåì äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (Í1) îêîëî 16%, òî íà 
êîíåö ãîäà ïîêàçàòåëü óæå äîñòèã 24,1%, îïåðåäèâ îñòàëüíûå áàíêè äàííîãî ñåêòîðà. Ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î 
äîêàïèòàëèçàöèè áûëî ñâîåâðåìåííûì, ïîñêîëüêó ïîêàçàòåëü ñ ñåðåäèíû ãîäà ñíèçèëñÿ äî 15,5%, à Áàíê 
ïðîäîëæàë ãåíåðèðîâàòü óáûòêè («-26» ìëðä ðóá. çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà). Âèäèìî ïîýòîìó è áûëî 
ïîäïèñàíî â íà÷àëå èþëÿ1 ïîñòàíîâëåíèå îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ñîîòíîøåíèå 
îñíîâíîãî è äîñòàòî÷íîãî êàïèòàëà áûëî ïîðÿäêà 53:47, òî â ýòîì ñëó÷àå ðå÷ü ìîãëà èäòè òîëüêî î äîïýìèññèè (íà 
1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà - 61:39). Â ïåðñïåêòèâå Áàíê ïîñòàâèë çàäà÷ó äîáèòüñÿ âîçâðàòà íà êàïèòàë íå ìåíåå 15%, ÷òî 
îçíà÷àåò ïîëó÷åíèå ïðèáûëè â ðàçìåðå îêîëî 80-90 ìëðä ðóá. Ñîõðàíåíèå ìàðæè «íà ïðèåìëåìîì óðîâíå» òàêæå 
ñðåäè öåëåâûõ îðèåíòèðîâ, îäíàêî íåãàòèâíóþ ðîëü, â äàííîì ñëó÷àå, èãðàþò ïàäàþùèå ñòàâêè ïî êðåäèòàì. 

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè Áàíê óæå íå òàê èíòåíñèâíî íà÷èñëÿë ðåçåðâû: åñëè çà ïåðâûå ïîëãîäà íîðìà 
ðåçåðâèðîâàíèÿ âûðîñëà ñ 1,9% äî 4,2%, òî çà ïîñëåäóþùèå 5 ìåñÿöåâ – äî 4,3%. Îäíàêî ñêëàäûâàåòñÿ 
îùóùåíèå, ÷òî â äåêàáðå Áàíê ðåøèë íàâåðñòàòü óïóùåííîå, è çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ ïîäñêî÷èëî äî 6,2%. Â 
ðåçóëüòàòå, ê 1 ÿíâàðÿ êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ïðîñðî÷êè ðåçåðâàìè äîñòèã 0,95õ (0,53õ íà 1 èþëÿ è 0,77õ íà 1 
äåêàáðÿ). Ñàìà æå ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü, äîñòèãíóâ ïèêà íà 1 èþëÿ (7,8%), ñòàëà ïîñòåïåííî ñíèæàòüñÿ äî 
5,6% íà 1 äåêàáðÿ 2009 ãîäà è 6,5% íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. Ïî óðîâíþ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ÂÒÁ ñ 
çàìåòíûì îòðûâîì ëèäèðóåò ñðåäè îñòàëüíûõ ðàññìàòðèâàåìûõ ãîñáàíêîâ, ÷òî íåãàòèâíî õàðàêòåðèçóåò êà÷åñòâî 
åãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Òåì íå ìåíåå, ïîñêîëüêó Áàíê ñëóæèò «ïðîâîäíèêîì» ãîñïîëèòèêè â ýêîíîìèêå è 
ïîëó÷àåò ïî ìåðå íåîáõîäèìîñòè ãîñïîìîùü, òî ýòî íå îòðàçèëîñü íà åãî ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãàõ, êàê è ó 
Ñáåðáàíêà, è ó Ðîññåëüõîçáàíêà, êîòîðûå, íà íàø âçãëÿä, îòëè÷àþòñÿ áîëåå âûñîêèì êà÷åñòâîì, îíè íàõîäÿòñÿ íà 
óðîâíå ñóâåðåííûõ. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ñòðóêòóðû àêòèâîâ ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî íà êðåäèòíûé ïîðòôåëü ïðèõîäèòñÿ âñåãî ïîðÿäêà 53% 
àêòèâîâ (54% íà 1 äåêàáðÿ), â òî âðåìÿ êàê ó Ñáåðáàíêà – 82%, ó ÐÑÕÁ – 64%. Ïîñëåäíåå îáúÿñíÿåòñÿ äîâîëüíî 
ñóùåñòâåííîé ïîäóøêîé ëèêâèäíîñòè, ñôîðìèðîâàííîé çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ðàçìåùåííûõ íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ 
äðóãèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Îäíàêî, ñóäÿ ïî òîìó, ÷òî áîëüøèíñòâî èç íèõ ðàçìåùåíî â áàíêàõ-íåðåçèäåíòàõ, 
ðå÷ü èäåò íå î ðàñïðåäåëåíèè ðàíåå ïîëó÷åííûõ ãîññðåäñòâ íà ðîññèéñêîì ìåæáàíêå, à îá àêêóìóëèðîâàíèè 
ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ÷òî â ñâÿçè ñ óêðåïëåíèåì ðóáëÿ íåãàòèâíî îòðàæàåòñÿ íà ïðèáûëè Áàíêà. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, ó÷èòûâàÿ ñïåöèôèêó êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (ñîñòîèò èñêëþ÷èòåëüíî èç êðåäèòîâ þðëèöàì) è åãî 
âðåìåííóþ ñòðóêòóðó (75% èìåþò ñðî÷íîñòü ñâûøå ãîäà), àêêóìóëèðîâàíèå ñðåäñòâ â ëèêâèäíûõ àêòèâàõ ìîæåò 
áûòü îïðàâäàíî ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîääåðæàíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÂÒÁ. Îòìåòèì, ÷òî ïîêàçàòåëü ìãíîâåííîé 
ëèêâèäíîñòè ó Áàíêà äîâîëüíî ñëàáûé (Í2) – 29,1% (min 15%), à âîò òåêóùàÿ è äîëãîñðî÷íàÿ ñìîòðÿòñÿ áîëåå 
îïòèìèñòè÷íî – 86,5% (min 50%) è 89% (max 120%) ñîîòâåòñòâåííî. 

Ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè îêàçûâàåò è ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã. Ñ òî÷êè çðåíèÿ åãî 
êà÷åñòâà, îòìå÷àåì, ÷òî ó ÂÒÁ îí ìàëîñðàâíèì ñ êîíñåðâàòèâíûì ïîðòôåëåì Ñáåðáàíêà. Íåñìîòðÿ íà íåáîëüøîé 
îáúåì äîëåâûõ (àêöèé) öåííûõ áóìàã ó ÂÒÁ – âñåãî 11%, îí âñå æå â îñíîâíîì èç îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêèõ 
îðãàíèçàöèé. Ó Ñáåðáàíêà æå ñóùåñòâåííàÿ äîëÿ (66% ïîðòôåëÿ) ãîñáóìàã (îáÿçàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè, åå ñóáúåêòîâ è îðãàíîâ ìåñòíîãî óïðàâëåíèÿ è Áàíêà Ðîññèè), ëèêâèäíîñòü êîòîðûõ îáåñïå÷åíà â òîì 
÷èñëå âõîæäåíèåì â ïåðå÷åíü áóìàã ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 

Ñòðóêòóðà ïàññèâîâ Áàíêà õàðàêòåðèçóåòñÿ ïðàêòè÷åñêè ïîëíûì (ìåíåå 1,5% ïîðòôåëÿ) îòñóòñòâèåì äåïîçèòîâ 
ôèçëèö, è â öåëîì ñðåäñòâà êëèåíòîâ ôîðìèðóþò âñåãî 30% (0,8 òðëí ðóá.) âàëþòû áàëàíñà (ó Ñáåðáàíêà – 79%). 

                                            
1 Èíôîðìàöèÿ â ÑÌÈ ïîñòóïèëà 6 èþëÿ 2009 ãîäà. 
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Â ðåçóëüòàòå, çàâèñèìîñòü îò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ, â òîì ÷èñëå íà ïóáëè÷íîì äîëãîâîì ðûíêå -  âåñüìà 
ñóùåñòâåííàÿ. Îäíàêî â ñèëó èõ äîëãîñðî÷íîñòè äîëãîâàÿ íàãðóçêà Áàíêà îùóùàåòñÿ ñëàáî. Èç ïóáëè÷íûõ 
çàèìñòâîâàíèé ÂÒÁ â òåêóùåì ãîäó ïðåäñòîèò òîëüêî ïðîéòè îôåðòó ïî äâóì ðóáëåâûì çàéìàì íà ñóììó 30 ìëðä 
ðóá. (15 ìëðä ðóá. êàæäûé) è ïîãàñèòü LPN â îáúåìå 300 ìëí GBP (îêîëî 14 ìëðä ðóá.), ÷òî ïðè àêòèâàõ â îáúåìå 
2,7 òðëí ðóá. íå óãðîæàåò ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà.  

Â öåëîì, áóìàãè ÂÒÁ òîðãóþòñÿ ñ ïðåìèåé ê ÐÑÕÁ è Ñáåðáàíêó â ñèëó áîëåå ñëàáîãî êà÷åñòâà Ýìèòåíòà. Ñðåäè 
îáëèãàöèé ñ êîðîòêîé äþðàöèåé (äî 1 ãîäà) íàèáîëåå èíòåðåñíûì ïðåäëîæåíèåì äëÿ êîíñåðâàòèâíîãî èíâåñòîðà 
ìû ñ÷èòàåì çàåì ñåðèè 06, ïðåäëàãàþùèé äîõîäíîñòü 7,25% ïðè äþðàöèè 151 äåíü. Ñðåäíÿÿ ïðåìèÿ ê ÐÑÕÁ-7 ñ 
íà÷àëà ãîäà ñîñòàâëÿëà îêîëî 60 áï è îêîëî 40 áï ê ÂÒÁ-05.  Ëèêâèäíîñòü âûïóñêà, íå óñòóïàþùàÿ äðóãèì 
áóìàãàì ãîñáàíêîâ, òàêæå ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ äîáàâëÿåò «áàëëîâ» ÂÒÁ-06. Ñðåäè âàëþòíûõ áóìàã ñòîèò îáðàòèòü 
âíèìàíèå íà âûïóñê VTB-18 ñ äîõîäíîñòüþ 6,4%, ïðåäëàãàþùåé ñïðýä ê RussAgrBank-13 ïîðÿäêà 90 á.ï. 

 

млн руб. 1 янв 08 1 июл 08 1 окт 08 1 дек 08 1 янв 09 1 июл 09 1 окт 09 1 дек 09 1 янв 10

Активы 1 506 073 1 738 006 1 968 906 2 456 938 2 538 834 2 679 529 2 684 040 2 745 758 2 665 717

Кредитный портфель (gross) 784 998 995 911 1 069 626 1 336 635 1 401 464 1 458 995 1 523 481 1 468 442 1 419 945

Уровень резервов 1,4% 1,2% 1,2% 1,3% 1,9% 4,2% 4,4% 4,3% 6,2%

Уровень просрочки 1,6% 1,3% 1,6% 1,5% 1,9% 7,8% 5,3% 5,6% 6,5%

Покрытие просрочки резервами 90,0% 89,0% 75,6% 85,6% 97,6% 53,8% 84,3% 77,2% 95,1%

Кредиты физлиц 0,4% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

Кредиты/Депозиты 216,6% 246,8% 175,1% 282,7% 375,6% 252,0% 284,9% 294,5% 295,7%

Доля в активах 52,1% 57,3% 54,3% 54,4% 55,2% 54,4% 56,8% 53,5% 53,3%

Операции с ценными бумагами 223 261 153 706 121 948 151 868 155 448 165 928 244 023 256 789 288 503
Доля в активах 14,8% 8,8% 6,2% 6,2% 6,1% 6,2% 9,1% 9,4% 10,8%

Капитал** 342 625 355 245 355 278 355 280 342 666 351 334 555 474 557 020 556 132

Доля в активах 22,7% 20,4% 18,0% 14,5% 13,5% 13,1% 20,7% 20,3% 20,9%

Рентабельность капитала ---* 17,4% 9,6% 8,4% 10,0% -29,9% 3,8% 10,6% 8,3%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч. 394 249 409 454 419 269 897 956 1 116 381 1 002 147 777 437 820 478 763 782

Кредиты ЦБ 0 13 800 15 800 276 000 493 595 413 635 223 336 215 595 205 955

Кредиты ЦБ в Пассивах 1,0% 0,8% 0,8% 11,2% 19,4% 15,4% 8,3% 7,9% 7,7%

Средства клиентов, в т.ч. 129 868 153 453 149 283 139 880 134 537 325 539 324 462 381 200 320 233

госсредства 1 086 2 373 2 474 3 213 2 964 5 936 6 369 5 020 690

юридических лиц 113 131 139 065 137 273 129 230 124 500 315 144 314 313 372 791 316 056

физических лиц 15 651 12 015 9 536 7 437 7 072 4 458 3 780 3 389 3 488

доля средств в пассивах 8,6% 8,8% 7,6% 5,7% 5,3% 12,1% 12,1% 13,9% 12,0%

Депозиты, в т.ч. 362 389 403 460 610 851 472 793 373 130 579 059 534 695 498 582 480 247

юридических лиц 343 443 394 685 604 603 466 785 366 957 572 408 527 603 491 883 473 222

физических лиц 18 947 8 775 6 248 6 008 6 173 6 651 7 092 6 699 7 025

доля депозитов в пассивах 24,1% 23,2% 31,0% 19,2% 14,7% 21,6% 19,9% 18,2% 18,0%

Выпущенные ценные бумаги 71 085 156 492 162 094 233 505 177 339 134 541 180 076 163 282 157 954

доля выпущенных ценных бумаг в 
пассивах 4,7% 9,0% 8,2% 9,5% 7,0% 5,0% 6,7% 5,9% 5,9%

Балансовая прибыль 25 601 15 136 16 814 19 762 34 307 -26 450 7 924 31 877 27 961

* расчет не производится
** первый раздел 101 формы

Финансовые показатели Банка ВТБ

 

Показатель На 1 января         
2010 года

нормативные 
значения

Норматив достаточности собств. средств (Н1) 24,1% min 10

Норматив мгновенной ликвидности (Н2) 29,1% min 15

Норматив текущей ликвидности (Н3) 86,5% min 50

Норматив долгосрочной ликвидности (Н4) 80,9% max 120

Макс. размер риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (H6) 18,4% max 25

Макс. размер крупных кредитных рисков (Н7) 164,2% max 800

Макс.р-р кредитов, банк. гарантий и поручительств, предоставл-х банком своим 
участникам (Н9.1) 0,0% max 50

Совокупная величина риска по инсайдерам банка (Н10.1) 0,0% max 3

Нормативные показатели 
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Ãàçïðîìáàíê (ÃÏÁ) 

Ïî èòîãàì 2009 ãîäà Ãàçïðîìáàíê ïîêàçàë íåáîëüøîå ñíèæåíèå àêòèâîâ – «-5%» äî 1669,8 ìëðä ðóá., îäíàêî 
ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî îáúåì êðåäèòîâàíèÿ êëèåíòîâ, êàê è äëÿ áîëüøèíñòâà ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ, èìåë 
ïîçèòèâíûé òðåíä è çà óêàçàííûé ïåðèîä âûðîñ äî 797,7 ìëðä ðóá. (+11%). 

Â öåëîì, äëÿ Ãàçïðîìáàíêà 2009 ãîä âûäàëñÿ íåïðîñòûì: ñ îäíîé ñòîðîíû ìû íàáëþäàëè ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû 
ãîñóäàðñòâà è Ãàçïðîìà, ñ äðóãîé – ïðîáëåìû ñ äîñòàòî÷íîñòüþ êàïèòàëà è íàðóøåíèå íîðìàòèâîâ ÖÁ, ÷òî 
ïðèâåëî ê ïîíèæåíèþ ðåéòèíãîâ Moody’s è S&P. Îäíàêî ïîïîëíåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò 25 ìëðä ðóá. ñî 
ñòîðîíû àêöèîíåðîâ è ïîëó÷åííîãî ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà ÂÝÁà ðàçìåðîì 75 ìëðä ðóá. âûðîâíÿëè 
ñèòóàöèþ – ïîêàçàòåëü Í1 óâåëè÷èëñÿ ñ 10,6% íà 1 èþëÿ äî 19,2% íà êîíåö 2009 ãîäà ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì 
çíà÷åíèè 10%.  

Âîçìîæíî, èìåííî ðåøåíèå ïðîáëåì ñ ïîïîëíåíèåì êàïèòàëà ïîçâîëèëî Áàíêó ñóùåñòâåííî óâåëè÷èòü îáúåì 
ðåçåðâîâ ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ â èþëå-ñåíòÿáðå (+14 ìëðä ðóá., +28% ê 1 èþëÿ 2009 ãîäà), íå îïàñàÿñü 
äàâëåíèÿ äàííîãî äåéñòâèÿ íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà. Â ðåçóëüòàòå,  Áàíê çàêîí÷èë 3 êâàðòàë, ñ óáûòêîì â 
ðàçìåðå 11,8 ìëðä ðóá., ïîêàçàâ ïðèáûëü çà 9 ìåñÿöåâ âñåãî 0,6 ìëðä ðóá. Ñïðàâåäëèâîñòè ðàäè îòìåòèì, ÷òî íå 
òîëüêî ðåçåðâèðîâàíèå ñòàëî ïðè÷èíîé òàêîãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà: ñâîé íåãàòèâíûé ýôôåêò ïðèâíåñëè è 
îïåðàöèè ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé. Òåì íå ìåíåå, â 4 êâàðòàëå ÷àñòü ðåçåðâîâ áûëà âîññòàíîâëåíà – îáúåì 
ðåçåðâîâ ñíèçèëñÿ íà 5,4 ìëðä ðóá., ïðèáûëü ïî èòîãàì ãîäà ñîñòàâèëà 9,2 ìëðä ðóá. 

Êîððåëèðîâàíèå äèíàìèêè ðîñòà îáúåìîâ ðåçåðâèðîâàíèÿ è ïîïîëíåíèÿ êàïèòàëà êîñâåííî ìîæåò 
ñâèäåòåëüñòâîâàòü, ÷òî Áàíê ðàíåå äàëåêî íå â ïîëíîé ìåðå îòðàæàë íåãàòèâíûå èçìåíåíèÿ â êðåäèòíîì 
ïîðòôåëå. Åñëè â ïåðâûå ïîëãîäà îáúåìû ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè è ðåçåðâîâ èçìåíèëèñü ñ 1,1% äî 1,3% è 
ñ 6,4% äî 5,7% ñîîòâåòñòâåííî, òî â ñëåäóþùèå ïÿòü ìåñÿöåâ îíè âûðîñëè äî 2,4% è 7,4% ñîîòâåòñòâåííî, â òî 
âðåìÿ êàê ïðî÷èå áàíêè âî âòîðîì ïîëóãîäèè äåìîíñòðèðîâàëè ñíèæåíèå äèíàìèêè óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà 
ïîðòôåëÿ. Êàê ïîçèòèâíûé ìîìåíò ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ñîçäàííûå Ãàçïðîìáàíêîì ðåçåðâû ïîêðûâàëè 
ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà â 4õ, ïðè ýòîì óðîâåíü ïîñëåäíåé îñòàåòñÿ îäíèì èç ñàìûõ 
íèçêèõ ñðåäè áàíêîâ ãîññåêòîðà.  

Ïîìèìî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà àêòèâû Áàíêà è èõ äîõîäíîñòü îêàçûâàåò ïîðòôåëü 
öåííûõ áóìàã, äîëÿ êîòîðîãî â âàëþòå áàëàíñà äîñòèãàåò 28% (476 ìëðä ðóá.) - ñàìûé âûñîêèé ïîêàçàòåëü ñðåäè 
ðàññìàòðèâàåìûõ áàíêîâ. Îòìåòèì, ÷òî äîëÿ äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã ïðåâûøàåò 80%, äîõîä îò ïåðåîöåíêè â 
îêòÿáðå-äåêàáðå ñîñòàâèë 3 ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà â 3 êâàðòàëå 2009 ãîäà îáúåìîì 1,9 ìëðä ðóá. Âêóïå ñ 
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, ïðåäîñòàâëåííûìè äðóãèì êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì â êà÷åñòâå êðåäèòîâ/äåïîçèòîâ íà 
ñðîê äî 30 äíåé (166 ìëðä ðóá.), ýòî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íåïëîõóþ ïîäóøêó ëèêâèäíîñòè, äîñòèãàþùóþ 39% 
àêòèâîâ. Â öåëîì, íîðìàòèâû ÖÁ ïîäòâåðæäàþò, ÷òî áàëàíñ ëèêâèäíîñòè Áàíêà âïîëíå óäîâëåòâîðèòåëåí: 
êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ðàâåí 44,3% ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì çíà÷åíèè 15%, òåêóùåé ëèêâèäíîñòè 
– 98,9% (min 50%), äîëãîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè – 92,6% (max 120%). 

Ñòðóêòóðà ïàññèâîâ Áàíêà â òå÷åíèå ãîäà ïðåòåðïåâàëà èçìåíåíèÿ, ÷òî âî ìíîãîì îïðåäåëÿëîñü ïðèâëå÷åíèåì 
êðåäèòîâ Öåíòðàëüíîãî Áàíêà è íàðàùèâàíèåì îáúåìà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ. Ïîçèòèâíûì ñèãíàëîì î 
âûðàâíèâàíèè ñèòóàöèè, îáóñëîâëåííîì êàê âíóòðåííèìè ôàêòîðàìè, â ò.÷. ïîñòóïëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
àêöèîíåðîâ è ÂÝÁà, òàê âíåøíèìè – ñòàáèëèçàöèåé ñèòóàöèè íà ðûíêå, ìîæåò ñëóæèòü ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè 
ïåðåä ÖÁ íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà, îáúåì êîòîðîé â òå÷åíèå ãîäà äîñòèãàë 389 ìëðä ðóá. (èëè 20% ïàññèâîâ) è 
âûøå. Ïðè óõóäøåíèè êîíúþíêòóðû ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, Áàíê ìîæåò ïîâòîðíî âîñïîëüçîâàòüñÿ ñâîáîäíûìè 
ëèìèòàìè. 

Ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ êëèåíòîâ ïðèçâàíî áûëî êîìïåíñèðîâàòü îòòîê ïðî÷åãî ôîíäèðîâàíèÿ è ïîçâîëèòü óäåðæàòü 
îáúåì êðåäèòîâàíèÿ íà ïðåæíåì óðîâíå. Â ÷àñòíîñòè, ñðåäñòâà íà äåïîçèòàõ çà 2009 ãîä âûðîñëè íà 78% äî 538  
ìëðä ðóá. (32% ïàññèâîâ), ÷òî áûëî äîñòèãíóòî, â ïåðâóþ î÷åðåäü, çà ñ÷åò ðàáîòû ñ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè (ìû íå 
èñêëþ÷àåì ïîääåðæêè àêöèîíåðîâ). Âêëàä ôèçëèö â äåíåæíîì âûðàæåíèè áûë çàìåòíî ñêðîìíåå, îäíàêî ïðèðîñò 
íàáëþäàëñÿ è â îáúåìå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ (â ïðîòèâîâåñ þðëèöàì, ãäå ïðèðîñò áûë ìåíåå 5%), è äåïîçèòîâ – 
«+18%» äî 33,4 ìëðä ðóá. è «+35%» äî 112 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Â öåëîì, ñðåäñòâà êëèåíòîâ ôîðìèðóþò 
53% ïàññèâîâ Áàíêà. Ñòîëü ñóùåñòâåííîé çàâèñèìîñòüþ îò äàííîé ñòàòüè ìîæåò «ïîõâàñòàòüñÿ» ðàçâå ÷òî òîëüêî 
ÒðàíñÊðåäèòÁàíê, êîòîðûé òàêæå àôôèëèðîâàí ñ îäíîé èç êðóïíåéøèõ ãîñêîìïàíèé Ðîññèè – ÐÆÄ. Çàâèñèìîñòü 
îò äåíåæíûõ ïîòîêîâ «ìàòåðèíñêîé» êîìïàíèè è âûñîêàÿ âåðîÿòíîñòü ïîääåðæêè ñ åå ñòîðîíû â ñëó÷àå 
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óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÿâëÿþòñÿ íåñîìíåííûì ïðåèìóùåñòâîì Ãàçïðîìáàíêà â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, ýòî íåñåò â ñåáå ñîîòâåòñòâóþùèå ðèñêè êîíöåíòðàöèè ðåñóðñîâ íà îäíîì èñòî÷íèêå, íî íåëüçÿ 
íå ïðèçíàòü, ÷òî ðàçâèòèå Áàíêà íàïðàâëåíî íà äèôôåðåíöèàöèþ ôîíäèðîâàíèÿ. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïóáëè÷íûõ çàéìîâ, ìû îòìå÷àåì, ÷òî èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî íèì íå äîëæíî ïðèíåñòè Áàíêó 
õëîïîò â 2010 ãîäà – ïðåäñòîèò òîëüêî ïîãàñèòü åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó ïîðÿäêà 44 ìëðä ðóá. Îäíàêî ñ ó÷åòîì 
íàêîïëåííîé ïîäóøêè ëèêâèäíîñòè ìû íå âèäèì ïðåïÿòñòâèé äëÿ Áàíêà äëÿ èõ èñïîëíåíèÿ. Îñòàþùèåñÿ â 
îáðàùåíèè áóìàãè – ðóáëåâûé çàåì ñåðèè 01 (åäèíñòâåííûé ëèêâèäíûé âûïóñê îáëèãàöèé) è åâðîîáëèãàöèè - òðè 
âûïóñêà ñ ïîãàøåíèåì â 11, 13 è 15 ãîäàõ, íà íàø âçãëÿä, ìàëîïðèâëåêàòåëüíû äëÿ ïîêóïêè, ïîñêîëüêó çàìåòíî 
ïåðåîöåíåíû ðûíêîì. Ðóáëåâûé âûïóñê òîðãóåòñÿ íà óðîâíå ÐÑÕÁ, à âàëþòíûå – íèæå ÂÒÁ, ÷òî íå ñîîòâåòñòâóåò 
êðåäèòíîìó êà÷åñòâó ÃÏÁ. 

 

млн руб. 1 янв 08 1 июл 08 1 окт 08 1 дек 08 1 янв 09 1 июл 09 1 окт 09 1 дек 09 1 янв 10

Активы 787 662 879 394 1 160 972 1 271 497 1 761 636 1 742 241 1 760 273 1 646 787 1 669 751

Кредитный портфель (gross) 422 292 494 058 601 234 641 306 715 748 874 015 756 025 802 859 797 669

Уровень резервов 5,2% 5,0% 4,1% 4,2% 6,4% 5,7% 8,5% 7,4% 7,4%

Уровень просрочки 0,6% 0,7% 0,9% 0,9% 1,1% 1,3% 2,0% 2,4% 1,9%

Покрытие просрочки резервами 811,4% 668,0% 433,3% 477,8% 594,9% 445,0% 417,5% 310,6% 394,3%

Кредиты физлиц 8,1% 8,2% 7,9% 7,6% 6,8% 5,2% 5,9% 5,6% 5,7%

Кредиты/Депозиты 271,2% 312,2% 201,1% 202,7% 236,2% 247,5% 146,1% 156,9% 148,2%

Доля в активах 53,6% 56,2% 51,8% 50,4% 40,6% 50,2% 42,9% 48,8% 47,8%

Операции с ценными бумагами 216 875 165 339 156 249 201 189 317 988 457 048 553 637 477 342 475 627
Доля в активах 27,5% 18,8% 13,5% 15,8% 18,1% 26,2% 31,5% 29,0% 28,5%

Капитал** 80 865 95 019 94 776 93 776 89 977 98 074 111 017 114 123 114 857

Доля в активах 10,3% 10,8% 8,2% 7,4% 5,1% 5,6% 6,3% 6,9% 6,9%

Рентабельность капитала --- 70,4% 24,8% 28,2% 25,9% 51,7% 1,3% 16,9% 12,6%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч. 142 785 127 994 187 941 309 108 395 521 380 424 178 580 137 900 137 137

Кредиты ЦБ 0 0 50 493 159 021 300 126 330 046 86 386 0 0

Кредиты ЦБ в Пассивах 0,0% 0,0% 4,3% 12,5% 17,0% 18,9% 4,9% 0,0% 0,0%

Средства клиентов, в т.ч. 209 440 290 184 300 992 281 679 320 298 430 000 373 535 466 594 338 595

госсредства 28 62 72 67 40 33 30 21 31

юридических лиц 183 210 259 817 273 211 256 109 291 892 398 661 344 546 438 745 305 130

физических лиц 26 201 30 305 27 709 25 503 28 366 31 306 28 959 27 828 33 433

доля средств в пассивах 26,6% 33,0% 25,9% 22,2% 18,2% 24,7% 21,2% 28,3% 20,3%

Депозиты, в т.ч. 155 701 158 226 298 979 316 315 303 046 353 207 517 428 511 608 538 387

юридических лиц 95 553 90 968 232 297 246 956 219 903 257 771 414 464 405 583 426 452

физических лиц 60 148 67 258 66 682 69 359 83 142 95 435 102 964 106 025 111 935

доля депозитов в пассивах 19,8% 18,0% 25,8% 24,9% 17,2% 20,3% 29,4% 31,1% 32,2%

Выпущенные ценные бумаги 86 273 84 332 82 919 81 460 102 329 79 839 94 410 89 057 107 628

доля выпущенных ценных бумаг в 
пассивах 11,0% 9,6% 7,1% 6,4% 5,8% 4,6% 5,4% 5,4% 6,4%

Балансовая прибыль 25 793 15 478 11 186 17 104 22 104 12 392 637 11 649 9 195

* расчет не производится
** первый раздел 101 формы

Финансовые показатели Газпромбанка

 

Показатель На 1 января         
2010 года

нормативные 
значения

Норматив достаточности собств. средств (Н1) 19,2% min 10

Норматив мгновенной ликвидности (Н2) 44,3% min 15

Норматив текущей ликвидности (Н3) 98,9% min 50

Норматив долгосрочной ликвидности (Н4) 92,6% max 120

Макс. размер риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (H6) 19,0% max 25

Макс. размер крупных кредитных рисков (Н7) 283,2% max 800

Макс.р-р кредитов, банк. гарантий и поручительств, предоставл-х банком своим участникам (Н9.1) 6,1% max 50

Совокупная величина риска по инсайдерам банка (Н10.1) 0,4% max 3

Нормативные показатели 
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Ðîññåëüõîçáàíê (ÐÑÕÁ) 

Àêòèâû ÐÑÕÁ çà 2009 ãîä ðîñëè çàìåòíî ñòðåìèòåëüíåå, ÷åì ó äðóãèõ ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé – 
«+17%» äî 949 ìëðä ðóá., â ïåðâóþ î÷åðåäü çà ñ÷åò ðîñòà îáúåìà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà 35% äî 611 ìëðä ðóá. 
Îòìåòèì, ÷òî ïî ïðîãíîçàì òîï-ìåíåäæìåíòà Áàíêà, êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÐÑÕÁ â òå÷åíèå 2010 ãîäà óâåëè÷èòñÿ íà 
34% - äî 820 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó ìû íå âèäèì ÿâíûõ ïðè÷èí äëÿ óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè ñ ôîíäèðîâàíèåì, à ñ 
ó÷åòîì «îæèâàíèÿ» äîëãîâûõ ðûíêîâ êîíúþíêòóðà äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà òîëüêî óëó÷øàåòñÿ, òî ïîäîáíûé 
ïðîãíîç ìîæíî íàçâàòü âïîëíå «ïðàâäîïîäîáíûì». 

2009 ãîä äëÿ Áàíêà íà÷àëñÿ âïîëíå óäà÷íî: ñ óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà íà 45 ìëðä ðóá. (ýìèññèÿ àêöèé). Â 
ðåçóëüòàòå óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ âûðîñ ñ 18,7% íà 1 ÿíâàðÿ äî 21,7% íà 1 ÿíâàðÿ 2010 
ãîäà, ò.å. îñòàëñÿ âûñîêèì, îäíàêî âñå æå óñòóïàåò ÂÒÁ (24,1%) è Ñáåðáàíêó (23,2%). Â èþíå Áàíê âûïóñòèë 5-
ëåòíèå åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó 1 ìëðä äîëë., à â íîÿáðå - äâà ðóáëåâûõ îáëèãàöèîííûõ çàéìà íà ñóììó 10 ìëðä 
ðóá. (ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé). Òàêèì îáðàçîì, ÐÑÕÁ, ïîëüçóÿñü ñëîæèâøåéñÿ êîíúþíêòóðîé, àêòèâíî ïîäïèòûâàëñÿ 
äîëãîñðî÷íûìè çàåìíûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. Ïîòðåáíîñòü â êðàòêîñðî÷íîì ôîíäèðîâàíèè ðåøàëàñü, â òîì 
÷èñëå, çà ñ÷åò çàéìîâ ÖÁ (çàäîëæåííîñòü ïî íèì íà 1 ÿíâàðÿ ñîñòàâëÿëà 67 ìëðä ðóá., 7,1% ïàññèâîâ), îäíàêî çà 
ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä èõ äîëÿ â âàëþòå áàëàíñà íå ïðåâûøàëà 13% (ó ÃÏÁ äîõîäèëà äî 20%). 

Â öåëîì, ñòàáèëüíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå Áàíêà ïîäòâåðæäàåòñÿ îöåíêàìè ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãîâûõ 
àãåíòñòâ (Moody’s – Baa1/Ñòàáèëüíûé, Fitch – ÂÂÂ/Ñòàáèëüíûé), êîòîðûå ñîîòâåòñòâóþò ðåéòèíãàì Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè. Îòìåòèì, ÷òî èõ ïîíèæåíèå â 2009 ãîäó áûëî îáóñëîâëåíî â îñíîâíîì èìåííî ïîíèæåíèåì 
ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà.  

Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè çà 2009 ãîä ñîñòàâèë 1,5 ìëðä ðóá., ÷òî ïî÷òè â 2 ðàçà íèæå èòîãîâ 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà (2,8 ìëðä ðóá.). Îñíîâíîå âëèÿíèå íà ðàçìåð ïðèáûëè, ïîìèìî 
ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ, â 2009 ãîäó îêàçàëà äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ, êîòîðàÿ ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ äàëà 
ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò îò ïåðåîöåíêè ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â ðàçìåðå 2,3 ìëðä ðóá., à âî 2 ïîëóãîäèè – 
óáûòîê 0,5 ìëðä ðóá. Â öåëîì, ê êîíöó ãîäà, êàê ìû âèäåëè, ÷òî ñèòóàöèÿ ñ êóðñàìè âàëþò âûðîâíÿëàñü, ÷òî 
ïîçâîëèëî Áàíêó ãåíåðèðîâàòü áîëåå ðîâíûé ðåçóëüòàò ïî äàííîé ñòàòüå.   

Êà÷åñòâî àêòèâîâ Áàíêà, ïîä êîòîðûìè ìû ïîíèìàåì â ïåðâóþ î÷åðåäü êðåäèòíûé ïîðòôåëü (611 ìëðä ðóá. (gross), 
64% âàëþòû áàëàíñà), çàìåòíî îïåðåæàåò îñòàëüíûå ãîñóäàðñòâåííûå áàíêè: óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè ñîñòàâëÿåò 3,3%, ðåçåðâîâ – 4,6%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ó Áàíêà Ìîñêâû – 3,3% è 8,3%, ó Ãàçïðîìáàíêà – 
1,9% è 7,4% ñîîòâåòñòâåííî. Ïîêðûòèå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ðåçåðâàìè ó ÐÑÕÁ çà ïîñëåäíèé ãîä 
íåñêîëüêî ñíèçèëîñü, íî âñå åùå îñòàåòñÿ ñóùåñòâåííûì – 1,4õ (1,6õ íà íà÷àëî òåêóùåãî ãîäà).  

Îáúåì îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè ó Áàíêà, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðî÷èìè ãîñóäàðñòâåííûìè áàíêàìè, äîâîëüíî 
ñêðîìíûé – âñåãî îêîëî 4% àêòèâîâ (38 ìëðä ðóá.). Ïîðòôåëü ïðåäñòàâëåí äîëãîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, èç íèõ 
îêîëî 42% - îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, åùå îêîëî 20% - îáÿçàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è 
îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ. Îòìåòèì, ÷òî íà ïåðåîöåíêå öåííûõ áóìàã ÐÑÕÁ â ïðîøëîì ãîäó ïîòåðÿë 126 
ìëí ðóá. Öåííûå áóìàãè âìåñòå ñ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè è ñðåäñòâàìè íà ñ÷åòàõ ñîñòàâëÿþò ïîäóøêó 
ëèêâèäíîñòè Áàíêà – îêîëî 128 ìëðä ðóá. Ñ ó÷åòîì äîëãîñðî÷íîé ñòðóêòóðû ôîíäèðîâàíèÿ ýòî îáåñïå÷èâàåò 
Áàíêó õîðîøèå ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè: ìãíîâåííàÿ ëèêâèäíîñòü (Í2) – 170% (ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì 
çíà÷åíèè 15%), òåêóùàÿ ëèêâèäíîñòü (Í3) – 96% (min 50%). Êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè (Í4) ó Áàíêà 
òàêæå êîìôîðòíûé – 85% (max 120%), ïðè òîì, ÷òî 50% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ èìåþò ñðî÷íîñòü ñâûøå 3-õ ëåò. 

Êàê ìû óæå îòìåòèëè âûøå, ñòðóêòóðà ïàññèâîâ ïîçâîëÿåò ÐÑÕÁ êðåäèòîâàòü êëèåíòîâ íà äîëãèé ñðîê. Ïîñëåäíåå 
îáóñëîâëåíî êàê ñóùåñòâåííîé êàïèòàëèçàöèåé Áàíêà, òàê è ñòðóêòóðîé îáÿçàòåëüñòâ, 53% êîòîðûõ ñîñòàâëÿþò 
ñðåäñòâà ñðî÷íîñòüþ ñâûøå 3-õ ëåò (ìåæáàíêîâñêèå îïåðàöèè, îïåðàöèè ñ êëèåíòàìè è âûïóùåííûå öåííûå 
áóìàãè). Â îñíîâíîì ïàññèâû ñôîðìèðîâàíû çà ñ÷åò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â âèäå êðåäèòîâ è çàéìîâ, à âîò 

äåïîçèòû êëèåíòîâ è ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ ñîñòàâëÿþò âñåãî 24% ïàññèâîâ (226 ìëðä ðóá.). Òàêàÿ ñòðóêòóðà äëÿ 

Áàíêà òðàäèöèîííà è ïðåòåðïåëà íåçíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ â 2009 ãîäó. Àíàëîãè÷íóþ ñèòóàöèþ ìîæíî 
íàáëþäàòü ó ÂÒÁ (30%). 

Êàê óæå ãîâîðèëàñü, çàäîëæåííîñòü ó ÐÑÕÁ ïåðåä ÖÁ ñëîæèëàñü íà 1 ÿíâàðÿ 67 ìëðä ðóá. èëè 7,1% ïàññèâîâ (22,7 
ìëðä ðóá. èëè 2,4% íà 1 äåêàáðÿ). Îòìåòèì, ÷òî â äåêàáðå 2009 ãîäà Áàíê ïîãàñèë çàäîëæåííîñòü ïåðåä 
Ìèíôèíîì â ðàçìåðå 48 ìëðä ðóá. è óâåëè÷èë äîëã ïåðåä ÖÁ íà ñóììó 44 ìëðä ðóá. Íà íàø âçãëÿä, äàííûå 
ñîáûòèÿ âçàèìîñâÿçàíû. Òåì íå ìåíåå, ïðè ðàçìåðå êàïèòàëà 157 ìëðä ðóá. ëèìèòû Áàíêà èñïîëüçîâàíû äàëåêî 
íå ïîëíîñòüþ è ïðè óõóäøåíèè êîíúþíêòóðû Áàíê ìîæåò âîñïîëüçîâàòüñÿ èìè. 
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ÐÑÕÁ â îòëè÷èå îò îñòàëüíûõ ãîñáàíêîâ øèðîêî ïðåäñòàâëåí íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, ÷òî, ïî-âèäèìîìó, äîëæíî 
êîìïåíñèðîâàòü äîâîëüíî ñêðîìíûé âêëàä ñðåäñòâ êëèåíòîâ â ôîðìèðîâàíèå ïàññèâîâ Áàíêà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ 10 ðóáëåâûõ âûïóñêîâ (ôàêòè÷åñêè 7 âûïóñêîâ, ïîñêîëüêó 04, 05 è 06 óøëè ñ ðûíêà âî 
âðåìÿ îôåðò) è 9 âûïóñêîâ åâðîîáëèãàöèé. Êàê ìû óæå ãîâîðèëè, áîëüøèíñòâî èç íèõ äîëãîñðî÷íûå. Ê 
èñïîëíåíèþ â 2010 ãîäó áóäóò ïðåäúÿâëåíû òîëüêî çàéìû ñåðèé 03 è 04 íà ñóììó 15 ìëðä ðóá. (10 è 5 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî) è åâðîîáëèãàöèé â îáúåìå 21 ìëðä ðóá. (350 ìëí äîëë. è 375 ìëí øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ). Ñ ó÷åòîì 
íàêîïëåííîé ïîäóøêè ëèêâèäíîñòè ïðåäñòîÿùèå âûïëàòû íå ïðåäñòàâëÿþò óãðîçû äëÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
Áàíêà. Îòìåòèì, ÷òî óñòàíîâèâøàÿñÿ äîõîäíîñòü ïî áóìàãàì ÐÑÕÁ ïî ñðàâíåíèþ ñ âûïóñêàìè äðóãèõ ãîñáàíêîâ 
çàìåòíî íèæå, ïðè ýòîì äëÿ íèõ õàðàêòåðíà äëèííàÿ äþðàöèÿ. Ïîýòîìó, íà íàø âçãëÿä, êàê ðóáëåâûå, òàê è äëÿ 
âàëþòíûå áóìàãè Áàíêà èíòåðåñíû, â ïåðâóþ î÷åðåäü, êîíñåðâàòèâíûì èíâåñòîðàì. Îäíàêî êàê ïîêàçàëà 
ïðàêòèêà ðàçìåùåíèé 10 è 11 ôåâðàëÿ ðóáëåâûõ âûïóñêîâ â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. êàæäûé, íåñìîòðÿ íà íèçêóþ 
äîõîäíîñòü äàííûõ áóìàã, ñëîæèâøèéñÿ äåôèöèò ïðåäëîæåíèÿ íà âíóòðåííåì äîëãîâîì ðûíêå ïîçâîëèë ÐÑÕÁ 
ðàçìåñòèòüñÿ ñ áîëüøèì ïåðåñïðîñîì. 

 

млн руб. 1 янв 08 1 июл 08 1 окт 08 1 дек 08 1 янв 09 1 июл 09 1 окт 09 1 дек 09 1 янв 10

Активы 479 400 626 564 714 892 752 120 809 651 900 332 938 571 938 564 949 262

Кредитный портфель (gross) 291 150 362 470 414 921 423 663 452 818 554 576 590 322 604 045 610 866

Уровень резервов 1,9% 2,4% 2,5% 2,9% 3,1% 3,5% 4,0% 4,5% 4,6%

Уровень просрочки 0,8% 1,5% 1,5% 1,9% 1,9% 2,5% 3,1% 3,5% 3,3%

Покрытие просрочки резервами 236,7% 157,9% 166,2% 154,9% 160,8% 137,1% 130,9% 128,1% 139,7%

Кредиты физлиц 21,2% 20,1% 19,0% 18,8% 18,1% 15,6% 15,4% 15,1% 15,3%

Кредиты/Депозиты 526,9% 475,8% 492,2% 483,1% 421,5% 269,6% 257,1% 267,0% 334,3%

Доля в активах 60,7% 57,9% 58,0% 56,3% 55,9% 61,6% 62,9% 64,4% 64,4%

Операции с ценными бумагами 22 248 25 492 26 298 28 785 38 975 48 933 46 371 43 551 38 133
Доля в активах 4,6% 4,1% 3,7% 3,8% 4,8% 5,4% 4,9% 4,6% 4,0%

Капитал** 30 237 33 816 66 073 64 250 64 798 110 541 112 739 112 918 112 588

Доля в активах 6,3% 5,4% 9,2% 8,5% 8,0% 12,3% 12,0% 12,0% 11,9%

Рентабельность капитала --- 8,6% 7,4% 3,8% 5,8% 3,1% 0,5% 0,9% 1,7%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч. 205 801 306 168 341 764 377 624 383 171 301 925 305 220 310 047 349 981

Кредиты ЦБ 0 0 0 75 001 105 000 33 500 24 647 22 655 66 970

Кредиты ЦБ в Пассивах 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 13,0% 3,7% 2,6% 2,4% 7,1%

Средства клиентов, в т.ч. 35 422 21 718 22 345 24 728 40 869 35 118 46 137 35 872 42 961

госсредства 103 463 239 1 165 238 491 394 815 238

юридических лиц 30 569 17 541 17 115 18 966 32 667 28 988 38 394 26 838 31 394

физических лиц 4 750 3 714 4 990 4 597 7 965 5 640 7 350 8 219 11 329

доля средств в пассивах 7,4% 3,5% 3,1% 3,3% 5,0% 3,9% 4,9% 3,8% 4,5%

Депозиты, в т.ч. 55 256 76 185 84 296 87 698 107 420 205 737 229 633 226 198 182 722

юридических лиц 32 640 42 810 45 551 45 849 63 963 151 233 167 383 158 464 111 475

физических лиц 22 616 33 375 38 745 41 849 43 457 54 504 62 251 67 733 71 248

доля депозитов в пассивах 11,5% 12,2% 11,8% 11,7% 13,3% 22,9% 24,5% 24,1% 19,2%

Выпущенные ценные бумаги 60 577 53 274 53 038 47 006 53 509 54 150 54 648 68 016 70 615

доля выпущенных ценных бумаг в 
пассивах 12,6% 8,5% 7,4% 6,2% 6,6% 6,0% 5,8% 7,2% 7,4%

Балансовая прибыль 5 700 1 379 2 421 1 707 2 751 1 355 387 815 1 533

* расчет не производится
** первый раздел 101 формы

Финансовые показатели Россельхоззбанка

 

Показатель На 1 января         
2010 года

нормативные 
значения

Норматив достаточности собств. средств (Н1) 21,7% min 10

Норматив мгновенной ликвидности (Н2) 169,6% min 15

Норматив текущей ликвидности (Н3) 96,1% min 50

Норматив долгосрочной ликвидности (Н4) 85,2% max 120

Макс. размер риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (H6) 21,9% max 25

Макс. размер крупных кредитных рисков (Н7) 70,4% max 800

Макс.р-р кредитов, банк. гарантий и поручительств, предоставл-х банком своим 
участникам (Н9.1) 0,0% max 50

Совокупная величина риска по инсайдерам банка (Н10.1) 0,6% max 3

Нормативные показатели 
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Áàíê Ìîñêâû 

Ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ãîñáàíêàìè Áàíê Ìîñêâû ïî èòîãàì 2009 ãîäà äåìîíñòðèðîâàë óìåðåííûé ðîñò 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ – «+9%» äî 532 ìëðä ðóá., îäíàêî ïî ñðàâíåíèþ ñ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ïîêàçàòåëü î÷åíü 
äàæå âûñîêèé. Ïðè ýòîì àêòèâû òàêæå ïîêàçàëè íåáîëüøîå óâåëè÷åíèå – «+4%» äî 786 ìëðä ðóá. 

Ïîíèæåíèå ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãîâ Áàíêà â 2009 ãîäó áûëî îáóñëîâëåíî èçìåíåíèåì ñóâåðåííûõ ðåéòèíãîâ è 
ðåéòèíãîâ ãîðîäà Ìîñêâû. Îòìåòèì, ÷òî åñëè ðåéòèíãè Ìîñêâû è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñîâïàäàþò, òî ðåéòèíãè 
Áàíêà Ìîñêâû íàõîäÿòñÿ íà ñòóïåíü íèæå: Fitch – ÂÂÂ-/Ñòàáèëüíûé (îöåíêè Moody’s íå ïåðåñìàòðèâàëèñü ñ èþëÿ 
2008 ãîä, ïîýòîìó ìû ñ÷èòàåì èõ íåàêòóàëüíûìè ïðè òåêóùåé êîíúþíêòóðå, ðåéòèíãè S&P íå ïðèñâàèâàëèñü). 

Â íà÷àëå 2009 ãîäà èíâåñòîð ìîã íåñêîëüêî ïîâîëíîâàòüñÿ î òîì, êàê Áàíê áóäåò ñïðàâëÿòüñÿ ñ íåãàòèâíîé 
êîíúþíêòóðîé: ñ îäíîé ñòîðîíû, äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà íà 1 ÿíâàðÿ áûëà ðàâíà âñåãî 11,9% - ñîîòâåòñòâåííî, 
ñðî÷íî òðåáîâàëàñü äîêàïèòàëèçàöèÿ. Íåìàëî ïðîáëåì äîñòàâèëè è òåìïû ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, â 
ðåçóëüòàòå ÷åãî Áàíê íà÷èñëÿë ñóùåñòâåííûå ðåçåðâû (ïîêðûòèå ïðîñðî÷êè ñîñòàâëÿëî 2,5õ íà êîíåö 2009 ãîäà), 
îáúåì êîòîðûõ ïðàêòè÷åñêè ðàâíÿëñÿ ÷èñòûì ïðîöåíòíûì äîõîäàì. Â èòîãå ïðèáûëü Áàíêà áûëà êðàéíå íèçêîé ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì (0,6 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 5,7 ìëðä ðóá. çà 2008 ãîä), ÷òî ñîâñåì íå ñïîñîáñòâîâàëî 
ðîñòó îáúåìà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Áàíêà. Ñ äðóãîé – ïðåäñòîÿëî íåñêîëüêî êðóïíûõ âûïëàò ïî åâðîîáëèãàöèÿì (â 
ìàå – 400 ìëí äîëë., ñåíòÿáðü – 250 ìëí äîëë.) è îôåðò ïî ðóáëåâûì îáëèãàöèÿì (ôåâðàëü – 10 ìëðä ðóá., àâãóñò – 
10 ìëðä ðóá.). Îäíàêî ñåé÷àñ ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî Áàíê óñïåøíî ñî âñåì ñïðàâèëñÿ, íå â ïîñëåäíþþ 
î÷åðåäü áëàãîäàðÿ ïîääåðæêå ãîññòðóêòóð – â ðàìêàõ äîïýìèññèè àêöèé â èþëå êàïèòàë áûë ïîïîëíåí íà 20 ìëðä 
ðóá., à â îêòÿáðå áûë ïîëó÷åí ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò ÂÝÁà íà 11,1 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå óðîâåíü 
äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (Í1) âûðîñ äî 16,1%, îäíàêî âñå åùå ìîæíî íàçâàòü «ñêðîìíûì» ïî 
ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ãîñáàíêàìè. 

Âîçâðàùàÿñü ê êà÷åñòâó êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, õî÷åòñÿ îòìåòèòü äâå îñíîâíûå òåíäåíöèè: âî-ïåðâûõ, êàê óæå 
ãîâîðèëîñü âûøå, èíòåíñèâíûé ðîñò óðîâíÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â òå÷åíèå 2009 ãîäà – â 3 ðàçà ñ 1,1% 
äî 3,3%. Ïðè ýòîì íàáëþäàëîñü óâåëè÷åíèå íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ ñ 2,6% äî 8,3%. Ýòî íåãàòèâíî õàðàêòåðèçóåò 
êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ãîñóäàðñòâåííûìè êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, â îêòÿáðå-äåêàáðå, íåñìîòðÿ íà ïðîäîëæåíèå ðîñòà îáúåìîâ ðåçåðâèðîâàíèÿ, ìîæíî âèäåòü 
íåêîòîðîå ñíèæåíèå óðîâíÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ïîçâîëÿåò ðàññ÷èòûâàòü íà 
ïîñòåïåííîå ïðåëîìëåíèå ðàñòóùåãî òðåíäà. 

Ñóùåñòâåííóþ äîëþ àêòèâîâ íà êîíåö 2009 ãîäà ñîñòàâëÿëè òàêæå îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè – 17% èëè 136 
ìëðä ðóá., äîõîä îò ïåðåîöåíêè êîòîðûõ çà ãîä ñîñòàâèë 4,6 ìëðä ðóá. (ïðèáûëü çà ãîä ñóììàðíî ïî âñåì âèäàì 
äåÿòåëüíîñòè – 0,6 ìëðä ðóá.). Îñíîâíîé îáúåì âëîæåíèé ïðèõîäèòñÿ íà äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà (83%), èç íèõ 
áîëåå 34% íà áóìàãè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è åå ñóáúåêòîâ. Îòìåòèì, ÷òî ñðåäè ãîñáàíêîâ àêòèâíîñòü íà ðûíêå 
öåííûõ áóìàã ñâîéñòâåííà â ïåðâóþ î÷åðåäü «âíó÷àòûì» áàíêàì (òàêæå ÃÏÁ è ÒÊÁ), êîòîðûå íå ïðèíàäëåæàò 
íàïðÿìóþ ãîñóäàðñòâó: èõ ìîäåëü ðàçâèòèÿ áîëåå óíèâåðñàëüíà, ïðèáëèæåíà ê êîììåð÷åñêèì áàíêàì è ñîäåðæèò 
áÎëüøèå ðèñêè. Â òî æå âðåìÿ ñòðóêòóðà àêòèâîâ Áàíêà ïîçâîëÿåò äåìîíñòðèðîâàòü åìó âûñîêèé ïîêàçàòåëü 
ìãíîâåííîé (Í2) è òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Í3) – 61,3% è 97,6% ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì çíà÷åíèè 15% è 50%, 
ïðè ýòîì ïîêàçàòåëü äîëãîñðî÷íîé (Í4) ëèêâèäíîñòè ñìîòðèòñÿ íå ñòîëü îïòèìèñòè÷íî – 109,8% ñîîòâåòñòâåííî 
(ïðè max 120% ñîîòâåòñòâåííî). 

Ñòðóêòóðà ïàññèâîâ Áàíêà ñõîæà ñ ÃÏÁ è ÒÊÁ: íà ñðåäñòâà êëèåíòîâ è äåïîçèòû ïðèõîäèòñÿ ïîðÿäêà 49% 
ïàññèâîâ, ÷òî õàðàêòåðíî äëÿ áàíêîâ, àôôèëèðîâàííûõ ñ ãîñìîíîïîëèÿìè. Îäíàêî áîëåå 16% êëèåíòñêèõ ñðåäñòâ 
ñôîðìèðîâàíî çà ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ (äî 180 äíåé) äåïîçèòîâ ôèíàíñîâûõ îðãàíîâ ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè è îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ. Åñëè ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ðå÷ü èäåò áþäæåòíûõ ñðåäñòâàõ 
ã.Ìîñêâû, âûñòóïàþùåãî â êà÷åñòâå «ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè», òî, â öåëîì, çäåñü òàêæå ïðîñëåæèâàåòñÿ àíàëîãèÿ 
ñ ÃÏÁ è ÒÊÁ. Òåì íå ìåíåå, Áàíê òàêæå àêòèâíî ïðèâëåêàë â 2009 ãîäó äåïîçèòû ôèçëèö, îáúåì êîòîðûõ 
óâåëè÷èëñÿ çà 2009 ãîä íà 19% äî 140 ìëðä ðóá., ÷òî ïîëîæèòåëüíî âëèÿëî íà äèâåðñèôèêàöèþ êëèåíòñêîé áàçû. 
Ñðåäè íåãàòèâíûõ ìîìåíòîâ îòìåòèì ñîõðàíÿþùóþñÿ çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÖÁ â ðàçìåðå 73,5 ìëðä ðóá. èëè 9% 
ïàññèâîâ, ÷òî ñðàâíèìî ñ ÂÒÁ è ÐÑÕÁ è çàìåòíî âûøå îñòàëüíûõ ãîñáàíêîâ. Â ïîëüçó Áàíêà Ìîñêâû â äàííîì 
ñëó÷àå ãîâîðèò òîò ôàêò, ÷òî 47,9 ìëðä ðóá. èç íèõ ïðèâëå÷åíû íà ñðîê îò 180 äíåé äî 1 ãîäà. 

Çàâèñèìîñòü îò âûïóùåííûõ öåííûõ áóìàã ó Áàíêà Ìîñêâû îäíà èç ñàìûõ íèçêèõ ñðåäè ãîñáàíêîâ. Äâà ðóáëåâûõ 
çàéìà, êîòîðûå ôîðìàëüíî íàõîäÿòñÿ â îáðàùåíèè, ôàêòè÷åñêè óøëè ñ ðûíêà âî âðåìÿ îôåðò – îáîðîòû ïî íèì 



Специальный обзор: 
Облигации банковского сектора 

Ut sementem feceris, ita metes 

 

 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

18

îòñóòñòâóþò. Âûïóñêîâ åâðîîáëèãàöèé ó Áàíêà òàêæå íåìíîãî – âñåãî 4 íà îáùóþ ñóììó îêîëî 52 ìëðä ðóá., èç íèõ 
ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó – 9 ìëðä ðóá. Ñ ó÷åòîì îáúåìà ëèêâèäíûõ àêòèâîâ ìû íå âèäèì ïðåïÿòñòâèé äëÿ 
èñïîëíåíèÿ Áàíêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Íàèáîëåå ëèêâèäíûì ÿâëÿåòñÿ âûïóñê åâðîîáëèãàöèé ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó, îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, îí 
ïåðåîöåíåí ðûíêîì, ïîñêîëüêó ñïðýä ñîñòàâëÿåò âñåãî 20 á.ï. ê áóìàãàì ÐÑÕÁ.  

 

млн руб. 1 янв 08 1 июл 08 1 окт 08 1 дек 08 1 янв 09 1 июл 09 1 окт 09 1 дек 09 1 янв 10

Активы 508 674 585 783 681 545 684 745 755 837 784 987 777 959 776 871 786 393

Кредитный портфель (gross) 325 244 401 101 451 874 470 555 485 846 507 108 493 045 508 752 531 943

Уровень резервов 1,5% 1,5% 1,7% 1,9% 2,6% 4,8% 6,3% 7,7% 8,3%

Уровень просрочки 0,8% 0,9% 1,0% 1,1% 1,1% 2,4% 3,9% 3,7% 3,3%

Покрытие просрочки резервами 187,9% 166,2% 179,9% 165,4% 225,2% 201,4% 162,8% 205,7% 252,1%

Кредиты физлиц 22,2% 23,5% 23,2% 22,8% 21,2% 18,1% 17,3% 15,9% 14,8%

Кредиты/Депозиты 156,1% 161,0% 159,7% 170,3% 192,7% 152,7% 162,3% 171,0% 190,3%

Доля в активах 63,9% 68,5% 66,3% 68,7% 64,3% 64,6% 63,4% 65,5% 67,6%

Операции с ценными бумагами 73 973 52 749 45 396 40 879 39 492 66 088 121 353 132 993 136 178
Доля в активах 14,5% 9,0% 6,7% 6,0% 5,2% 8,4% 15,6% 17,1% 17,3%

Капитал** 37 127 37 127 52 927 52 927 52 927 59 474 83 524 83 524 83 524

Доля в активах 7,3% 6,3% 7,8% 7,7% 7,0% 7,6% 10,7% 10,8% 10,6%

Рентабельность капитала --- 60,0% 28,8% 26,1% 12,7% 2,3% 0,7% 1,1% 1,1%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч. 75 561 97 598 145 969 159 975 225 408 176 552 169 883 203 122 222 469

Кредиты ЦБ 0 0 0 32 540 78 640 58 710 45 724 49 568 73 520

Кредиты ЦБ в Пассивах 0,0% 0,0% 0,0% 4,8% 10,4% 7,5% 5,9% 6,4% 9,3%

Средства клиентов, в т.ч. 117 168 109 613 103 563 92 246 114 850 104 165 102 379 96 846 105 587

госсредства 9 068 8 566 10 410 9 963 3 413 7 682 8 503 9 046 5 194

юридических лиц 87 743 79 362 72 195 63 888 89 343 75 419 73 770 67 496 75 302

физических лиц 20 358 21 684 20 959 18 396 22 094 21 064 20 106 20 303 25 090

доля средств в пассивах 23,0% 18,7% 15,2% 13,5% 15,2% 13,3% 13,2% 12,5% 13,4%

Депозиты, в т.ч. 208 413 249 121 282 912 276 291 252 105 332 088 303 842 297 462 279 513

юридических лиц 106 098 143 388 174 440 167 024 135 272 201 577 167 545 162 994 139 958

физических лиц 102 315 105 733 108 473 109 267 116 833 130 511 136 297 134 467 139 555

доля депозитов в пассивах 41,0% 42,5% 41,5% 40,3% 33,4% 42,3% 39,1% 38,3% 35,5%

Выпущенные ценные бумаги 5 034 16 772 25 553 26 993 25 644 24 364 21 427 21 704 22 729

доля выпущенных ценных бумаг в 
пассивах 1,0% 2,9% 3,7% 3,9% 3,4% 3,1% 2,8% 2,8% 2,9%

Балансовая прибыль 11 331 5 567 6 096 7 837 5 708 321 234 510 581

* расчет не производится
** первый раздел 101 формы

Финансовые показатели Банка Москвы

 

Показатель На 1 января         
2010 года

нормативные 
значения

Норматив достаточности собств. средств (Н1) 16,1% min 10

Норматив мгновенной ликвидности (Н2) 61,3% min 15

Норматив текущей ликвидности (Н3) 97,6% min 50

Норматив долгосрочной ликвидности (Н4) 109,8% max 120

Макс. размер риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (H6) 16,2% max 25

Макс. размер крупных кредитных рисков (Н7) 257,9% max 800

Макс.р-р кредитов, банк. гарантий и поручительств, предоставл-х банком своим 
участникам (Н9.1) 7,8% max 50

Совокупная величина риска по инсайдерам банка (Н10.1) 0,9% max 3

Нормативные показатели Банка Москвы
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ÒðàíñÊðåäèòÁàíê (ÒÊÁ) 

Äèíàìèêà ðîñòà àêòèâîâ è êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÒðàíêñÊðåäèòÁàíêà ïî èòîãàì 2009 ãîäà íåñêîëüêî îòëè÷àåòñÿ îò 
èòîãîâ äåÿòåëüíîñòè äðóãîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïðè ãîñìîíîïîëèè – Ãàçïðîìáàíêà: «+3%» äî 242 ìëðä ðóá. è 
«+7%» äî 144 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî (ó ÃÏÁ – «-5%» è «+11» ñîîòâåòñòâåííî). Îáúåäèíÿåò èõ òî, ÷òî îáå 
êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè äåìîíñòðèðóþò ñóùåñòâåííûé ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. 

Îñíîâíûìè ñîáûòèÿìè 2009 ãîäà äëÿ Áàíêà ñòàëè: ïîëó÷åíèå ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá. 
îò ÐÆÄ â ÿíâàðå è îò ÂÝÁà â àâãóñòå, äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå ÷àñòè âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó 52 ìëí äîëë., 
ïðèñîåäèíåíèå â äåêàáðå 4-õ äî÷åðíèõ áàíêîâ (ñì.íèæå). Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ãîä ñëîæèëñÿ äëÿ 
Áàíêà âïîëíå óäà÷íî, â òîì ÷èñëå áëàãîäàðÿ ïîääåðæêå ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè. Ïîñëåäíåå íàõîäèò àêòèâíîå 
îòðàæåíèå â ðåéòèíãàõ Áàíêà, êîòîðûå õîòÿ è íèæå íà òðè ñòóïåíè ñóâåðåííûõ (â îòëè÷èå îò Ñáåðáàíêà, ÂÒÁ è 
ÐÑÕÁ, ãäå êîíòðîëü ãîñóäàðñòâîì ïðîèçâîäèòñÿ íàïðÿìóþ), îäíàêî îñòàåòñÿ âûñîêèì – Moody’s – Ba1/Íåãàòèâíûé, 
S&P – BB/Íåãàòèâíûé. 

Ñâîþ «ëåïòó» â ïîçèòèâíûé íàñòðîé èíâåñòîðîâ âíîñÿò è õîðîøèå èòîãîâûå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè: ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü ïî ðåçóëüòàòàì ãîäà ñîñòàâèëà 5,2 ìëðä ðóá. (+18% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà). Ôèíàíñîâûé 
ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè ïîëîæèòåëüíî îòðàæàåòñÿ íà âåëè÷èíå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Áàíêà, êîòîðàÿ, îäíàêî, 
âûçûâàåò ðÿä âîïðîñîâ. Âî-ïåðâûõ, óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (Í1) Áàíêà – 15,3% - çàìåòíî óñòóïàåò 
ïðî÷èì ãîñáàíêàì (íàèìåíüøåå çíà÷åíèå ñðåäè ðàññìàòðèâàåìûõ îðãàíèçàöèé ó Áàíêà Ìîñêâû - 16,1%, 
íàèáîëüøåå ó ÂÒÁ – 24,1%). Âî-âòîðûõ, ñîîòíîøåíèå îñíîâíîãî è äîáàâî÷íî êàïèòàëîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 
2010 ãîäà ðàâíÿëîñü 50:50, ò.å. íà ïîãðàíè÷íîì óðîâíå. Òàêèì îáðàçîì, äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ òîëüêî çà ñ÷åò êàïèòàëà 1 óðîâíÿ. 

Êà÷åñòâî àêòèâîâ Áàíêà – â ïåðâóþ î÷åðåäü åãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðûé ñîñòàâëÿåò 59% âàëþòû áàëàíñà – 
ìîæíî îöåíèòü êàê ñðåäíåå ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ðàññìàòðèâàåìûìè ãîñáàíêàìè. Ïðîñðî÷êà ïî êðåäèòàì 
ñîñòàâëÿåò 4,8%, íîðìà ðåçåðâèðîâàíèÿ – 7%, ïðè ýòîì ðåçåðâû ïîêðûâàþò ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü ñ 
êîýôôèöèåíòîì 1,5õ. Îòëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ ÒÊÁ îñòàåòñÿ âûñîêàÿ äîëÿ êðåäèòîâàíèÿ ôèçëèö â ïîðòôåëå 
– 32%, îäíàêî â òå÷åíèå 2009 ãîäà îíà ïîñòåïåííî ñíèæàëàñü (38% íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà). Ïîñëåäíåå, âåðîÿòíî, 
ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ÷èñëåííîñòü ïåðñîíàëà ÐÆÄ çàìåòíî ñîêðàòèëàñü â 2009 ãîäà – íà 57 òûñ. ÷åë., à ÷àñòü åå 
áûëà ïåðåâåäåíà íà íåïîëíûé ðàáî÷èé äåíü. Òàêèì îáðàçîì, ñîêðàùàÿ ñâîè èçäåðæêè, ÐÆÄ íåãàòèâíî âëèÿëà íà 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü êëèåíòñêîé áàçû Áàíêà (ñîòðóäíèêè ÐÆÄ ñîñòàâëÿþò 30% âñåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ èëè 
78% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ôèçëèö íà êîíåö 2008 ãîäà). Ïîýòîìó, íà íàø âçãëÿä, äàííàÿ òåíäåíöèÿ âïîëíå 
îáîñíîâàíà. 

Áîëåå çàìåòíóþ ðîëü ïðè ôîðìèðîâàíèè àêòèâîâ ñòàëè èãðàòü îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè, äîëÿ êîòîðûõ â 
âàëþòå áàëàíñà âûðîñëà ïî÷òè â 2 ðàçà – ñ 8% äî 15% (ñ 18 ìëðä ðóá. äî 35 ìëðä ðóá.). Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî 
ïîëîæèòåëüíî îòðàçèëîñü íà ôèíàíñîâîì ðåçóëüòàòå è ïîäóøêå ëèêâèäíîñòè Áàíêà, ñ äðóãîé – â êà÷åñòâå 
íåãàòèâíîãî ôàêòîðà ìû îòìå÷àåì, ÷òî âûðîñëà äîëÿ äîëåâûõ öåííûõ áóìàã (àêöèé) â ïîðòôåëå – ñ 8% äî 20%. Íå 
èìåÿ âîçìîæíîñòè îöåíèòü êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïî-äðóãîìó è îñíîâûâàÿñü ëèøü íà õàðàêòåðå 
âëîæåíèé, ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî êà÷åñòâî ïîðòôåëÿ óõóäøèëîñü. 

Ñòðóêòóðà àêòèâîâ ñïîñîáñòâóåò ñîõðàíåíèþ áàíêîì óìåðåííûõ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè: êîýôôèöèåíò 
ìãíîâåííîé ëèêâèäíîñòè (Í2) ðàâåí 54% (min 15%), òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Í3) – 78% (min 50%), äîëãîñðî÷íîé (Í4) 
– 93% (max 120%). 

Ñòðóêòóðà ïàññèâîâ Áàíêà âïîëíå êîìôîðòíàÿ, ÷òî îáóñëîâëåíî îïÿòü-òàêè ñòàòóñîì «äî÷êè» ãîñìîíîïîëèè. Â 
÷àñòíîñòè, íà äåïîçèòû è ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ ïðèõîäèòñÿ ïîðÿäêà 158 ìëðä ðóá. èëè 65% ïàññèâîâ (99 ìëðä ðóá. è 
59 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî), ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ñèëüíîé êëèåíòñêîé áàçå. Òàêàÿ æå ñòðóêòóðà ïàññèâîâ 
õàðàêòåðíà è äëÿ Ãàçïðîìáàíêà (56% ïàññèâîâ ñôîðìèðîâàíî ñðåäñòâàìè êëèåíòîâ) êàê àôôèëèðîâàííîãî ñ 
ãàçîâîé ìîíîïîëèåé. 

Ñîçäàâàÿ ïîäóøêó ëèêâèäíîñòè â êîíöå 2008 ãîäà – íà÷àëå 2009 ãîäà ââèäó ðåçêîãî óõóäøåíèÿ êîíúþíêòóðû, Áàíê 
àêòèâíî ïðèâëåêàë êðåäèòû ÖÁ (29 ìëðä ðóá., 12% ïàññèâîâ), îäíàêî, ïîñëå ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè â ôèíàíñîâîì 
ñåêòîðå ê ñåðåäèíå ïðîøëîãî ãîäà ÒÊÁ ñâåë îáúåì çàäîëæåííîñòè ê íóëþ. Îòìåòèì, ÷òî â 3 êâàðòàëå Áàíê íå 
óñòîÿë ïåðåä «ñîáëàçíîì» âçÿòü «äîëãîñðî÷íûå» äåíüãè (ñðî÷íîñòüþ äî 1 ãîäà) ó ÖÁ â îáúåìå 5 ìëðä ðóá., îäíàêî 
èõ äîëÿ â ïàññèâàõ íà êîíåö ãîäà ñîñòàâëÿëà íåìíîãèì áîëåå 2,1%. Ïðè êàïèòàëå â ðàçìåðå 32,4 ìëðä ðóá. ìîæíî 
ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ëèìèò ÖÁ ïðàêòè÷åñêè íå èñïîëüçîâàí. 
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Ñâåäåíèÿ î ïðèñîåäèíÿåìûõ áàíêàõ: 

Â ðàìêàõ äàííîé ïðîöåäóðû óñòàâíûé êàïèòàë ÒÊÁ â äåêàáðå 2009 ãîäà áûë óâåëè÷åí íà 28,3 ìëí ðóá. ïîñðåäñòâîì 
êîíâåðòàöèè â äîïîëíèòåëüíûå àêöèè ÒÊÁ àêöèé 4-õ ïðèñîåäèíÿåìûõ ê íåìó êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Â ðåçóëüòàòå, 
ïðÿìàÿ äîëÿ ÐÆÄ â óñòàâíîì êàïèòàëå ñîêðàòèëàñü ñ 55,07% äî 54,39%. 

текущ. знач. изм.* % № текущ. знач. изм.% № текущ. знач. №

Метракомбанк Ростовск область 4 149 483 -6,4 308 463 600 11,8 410 49 474 206

Юго-Восток МАБ Воронежск область 2 898 108 3,5 372 243 353 10,4 610 22 991 323

Читапромстройбанк Забайкал Край 5 017 882 3,5 279 471 477 18,3 407 73 008 157

Супербанк Амурск область 1 251 841 7,7 575 143 836 1,6 779 4 774 630

ТрансКредитБанк** Россия 237 946 623 1,38 14 16 761 160 9,72 27 2 606 925 8

Организация

Показатели деятельности дочерних банков ТКБ по итогам первых 9 месяцев 2009 года, тыс. руб.

Основной регион 
деятельности

Нераспределенная 
прибыльАктивы Собственный капитал

 
* èçìåíåíèå óêàçàíî ê íà÷àëó ãîäà 
** ïî äàííûì ÈÀ Ôèíìàðêåò  

Òàêèì îáðàçîì, ñîâîêóïíûå àêòèâû ïðèñîåäèíÿåìûõ áàíêîâ íà 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâëÿëè ïîðÿäêà 6% àêòèâîâ 
ÒÊÁ è âñå îíè ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïîêàçàëè ïîëîæèòåëüíûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò. Íà íàø âçãëÿä, èõ 
ïðèñîåäèíåíèå íå îêàæåò ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà äåÿòåëüíîñòü Áàíêà. 

Çàâèñèìîñòü ÒÊÁ îò âûïóùåííûõ áóìàã ìîæíî íàçâàòü óìåðåííîé, îäíàêî â îòëè÷èå îò äðóãèõ ãîñáàíêîâ âûïóñêè 
Ýìèòåíòà õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëåå êîðîòêîé äþðàöèåé. Â ÷àñòíîñòè, â 2010 ãîäó Áàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïî ðóáëåâûì áóìàãàì íà ñóììó 6 ìëðä ðóá. (ïîãàøåíèå çàéìà 01 íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. è îôåðòà ïî 
çàéìó ñåðèè 02 òàêæå íà 3 ìëðä ðóá.) è åâðîîáëèãàöèÿì â îáúåìå 12 ìëðä ðóá. Íà íàø âçãëÿä, ýòî ìîæåò âûçâàòü 
íåêîòîðóþ íàïðÿæåííîñòü â äåíåæíûõ ïîòîêàõ Áàíêà, îäíàêî íå ïðèâåäåò ê êðèòè÷íûì ïîñëåäñòâèÿì. 

Áóìàãè ÒÊÁ ïðåäëàãàþò ñóùåñòâåííóþ ïðåìèþ ê âûïóñêàì îñòàëüíûõ ãîñáàíêîâ: ïî ðóáëåâûì áóìàãàì – ïîðÿäêà 
100 á.ï., ÷òî íà íàø âçãëÿä ñïðàâåäëèâî îòðàæàåò áîëåå âûñîêèå ðèñêè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ÿâëÿþùåéñÿ 
«äî÷êîé» ãîñìîíîïîëèè. Èíòåðåñíûìè ê ïîêóïêå íà ðóáëåâîì ðûíêå ìîãóò ñòàòü îáëèãàöèè ñåðèè 02, ñïðýä 
êîòîðûõ ê ïðî÷èì ãîñáàíêàì âûøå - ïîðÿäêà 150 á.ï. Îäèí èç íàèáîëåå êîðîòêèõ âûïóñêîâ íà ðûíêå åâðîáîíäîâ, 
ïðåäëàãàþùèé ê òîìó æå äîõîäíîñòü íà 100 á.ï. âûøå ÂÒÁ è Ñáåðáàíêà. Òåì íå ìåíåå, åñëè ïðèîáðåòåíèå íå 
äåëàåòñÿ ñ öåëüþ äèâåðñèôèêàöèè àêòèâîâ ïî âàëþòàì, òî ïðåäïî÷òèòåëüíåå âëîæèòüñÿ â áóìàãè ÒÊÁ â ðóáëÿõ, 
êîòîðûå ìû òàêæå ðåêîìåíäóåì ê ïîêóïêå (ÒÊÁ-2). 
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млн руб. 1 янв 08 1 июл 08 1 окт 08 1 дек 08 1 янв 09 1 июл 09 1 окт 09 1 дек 09 1 янв 10

Активы 118 607 150 434 175 650 198 827 234 758 219 400 238 061 221 327 241 804

Кредитный портфель (gross) 81 756 109 893 139 208 140 628 134 571 143 134 156 002 148 985 143 656

Уровень резервов 1,8% 1,9% 1,9% 2,0% 2,5% 5,5% 6,4% 6,6% 7,0%

Уровень просрочки 0,4% 0,4% 0,5% 0,5% 0,6% 4,3% 4,1% 4,5% 4,8%

Покрытие просрочки резервами 434,9% 487,8% 427,0% 389,6% 418,7% 129,3% 154,5% 147,2% 145,9%

Кредиты физлиц 42,8% 39,2% 35,0% 35,8% 38,1% 34,3% 30,8% 31,9% 33,2%

Кредиты/Депозиты 225,5% 315,0% 269,4% 293,1% 201,5% 212,0% 182,0% 224,9% 145,1%

Доля в активах 68,9% 73,1% 79,3% 70,7% 57,3% 65,2% 65,5% 67,3% 59,4%

Операции с ценными бумагами 15 994 12 829 15 668 16 275 18 328 24 555 38 571 34 417 35 074
Доля в активах 13,5% 8,5% 8,9% 8,2% 7,8% 11,2% 16,2% 15,6% 14,5%

Капитал** 5 322 5 306 12 263 12 077 12 225 12 250 14 508 14 502 14 176

Доля в активах 4,5% 3,5% 7,0% 6,1% 5,2% 5,6% 6,1% 6,6% 5,9%

Рентабельность капитала --- 131,8% 49,6% 54,2% 49,9% 59,0% 40,1% 53,7% 56,0%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч. 20 496 13 906 16 078 40 989 45 933 23 086 30 255 31 224 25 656

Кредиты ЦБ 0 2 000 0 23 000 29 000 0 5 000 5 000 5 000

Кредиты ЦБ в Пассивах 1,7% 1,3% 0,0% 11,6% 12,4% 0,0% 2,1% 2,3% 2,1%

Средства клиентов, в т.ч. 30 637 51 508 55 806 54 016 62 429 67 914 64 736 63 898 58 613

госсредства 0 0 0 0 0 0 0 0 0

юридических лиц 19 266 38 337 41 539 40 410 49 502 53 215 49 796 48 663 41 789

физических лиц 11 371 13 171 14 267 13 606 12 927 14 699 14 940 15 235 16 824

доля средств в пассивах 25,8% 34,2% 31,8% 27,2% 26,6% 31,0% 27,2% 28,9% 24,2%

Депозиты, в т.ч. 36 253 34 881 51 670 47 986 66 773 67 521 85 729 66 242 98 988

юридических лиц 29 366 26 290 42 057 38 258 56 560 55 165 70 160 50 114 81 130

физических лиц 6 888 8 591 9 613 9 728 10 213 12 356 15 569 16 128 17 858

доля депозитов в пассивах 30,6% 23,2% 29,4% 24,1% 28,4% 30,8% 36,0% 29,9% 40,9%

Выпущенные ценные бумаги 11 022 18 318 13 835 15 024 13 455 12 686 12 849 12 554 12 224

доля выпущенных ценных бумаг в 
пассивах 9,3% 12,2% 7,9% 7,6% 5,7% 5,8% 5,4% 5,7% 5,1%

Балансовая прибыль 3 405 1 751 1 894 3 158 4 378 1 794 2 607 4 789 5 172

* расчет не производится
** первый раздел 101 формы

Финансовые показатели ТрансКредитБанка

 

Показатель На 1 января         
2010 года

нормативные 
значения

Норматив достаточности собств. средств (Н1) 15,3% min 10

Норматив мгновенной ликвидности (Н2) 53,9% min 15

Норматив текущей ликвидности (Н3) 77,9% min 50

Норматив долгосрочной ликвидности (Н4) 93,4% max 120

Макс. размер риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (H6) 19,5% max 25

Макс. размер крупных кредитных рисков (Н7) 283,4% max 800

Макс.р-р кредитов, банк. гарантий и поручительств, предоставл-х банком своим 
участникам (Н9.1) 4,4% max 50

Совокупная величина риска по инсайдерам банка (Н10.1) 0,9% max 3

Нормативные показатели ТрансКредитБанка
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Òàòôîíäáàíê 

Êàê è ïðî÷èå áàíêè ñ ãîñó÷àñòèåì, Òàòôîíäáàíê ïî èòîãàì 2009 ãîäà ïðîäåìîíñòðèðîâàë ðîñò àêòèâîâ è 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ: àêòèâû – «+15%» äî 52,3 ìëðä ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü (gross) – «+2%» äî 38 ìëðä ðóá.  

Èç çíàìåíàòåëüíûõ ñîáûòèé 2009 ãîäà ìîæíî îòìåòèòü ðàçìåùåíèå ìàðòå è äåêàáðå äâóõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ 
ñåðèè 05 è 07 íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. (2 ìëðä ðóá. è 1 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî), à òàêæå îôåðòó ïî çàéìó ñåðèè 04 
â èþíå è äåêàáðå îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó îáîðîòû ïî çàéìó åñòü, òî, âèäèìî, îí íå ïîëíîñòüþ óøåë ñ 
ðûíêà. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà ïðîøåäøèé ãîä òàêæå ñòàë äëÿ Áàíêà äîñòàòî÷íî óñïåøíûì ñ ó÷åòîì 
ñëîæèâøåéñÿ íåãàòèâíîé êîíúþíêòóðû – ïðèáûëü çà ïåðèîä ñîñòàâèëà 294 ìëí ðóá. ïðîòèâ 366 ìëí ðóá. ïî 
ðåçóëüòàòàì ïðîøëîãî ãîäà, ò.å. ñîêðàùåíèå íå ïðåâûñèëî 20%.  

Êà÷åñòâî àêòèâîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðûé ôîðìèðóåò 73% âàëþòû áàëàíñà Áàíêà, ìîæíî 
íàçâàòü, ïðè ïåðâîì ïðèáëèæåíèè, õîðîøèì äàæå äëÿ ãîññåêòîðà, ãäå óðîâåíü «ïëîõèõ àêòèâîâ» òðàäèöèîííî 
íèæå ñðåäíåîòðàñëåâîãî: ïðîñðî÷êà – 2,1% (ïðîòèâ 3,8%), íîðìà ðåçåðâèðîâàíèÿ – 9,3% (7,6%). Ïðè ýòîì ìû 
îòìå÷àåì, ÷òî èíòåíñèâíîå óõóäøåíèå ïîêàçàòåëåé ïðîèçîøëî â äåêàáðå ïðîøëîãî ãîäà (ñì.òàáëèöó). Ïîêðûòèå 
ðåçåðâàìè ïðîñðî÷åííîå çàäîëæåííîñòè äîñòèãëî íà êîíåö ãîäà âûñîêèõ ïîêàçàòåëåé - 4,6õ. Â êà÷åñòâå 
íåãàòèâíîãî ìîìåíòà ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî çà ïîñëåäíèé ãîä ñåðüåçíî èçìåíèëàñü ñðî÷íàÿ ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ – äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ (ïîãàøåíèå ñâûøå 1 ãîäà) óâåëè÷èëàñü ñ 42% äî 55%. Íà íàø âçãëÿä, ýòî 
ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî ïðîâåäåííîé ðåñòðóêòóðèçàöèåé, ÷òî è ïîçâîëèëî, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, îòðàçèòü íèçêèå 
ïîêàçàòåëè ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè. Îäíàêî òóò æå îãîâîðèìñÿ, ÷òî ïîòåíöèàëüíûå ðèñêè âñå æå çàëîæåíû 
â ñôîðìèðîâàííûõ áîëüøèõ îáúåìàõ ðåçåðâîâ – ýòî çàìåòíî ñìÿã÷àåò íåãàòèâ. Â êà÷åñòâå ïîëîæèòåëüíîãî 
ôàêòîðà îòìåòèì, ÷òî ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ êîðïîðàòèâíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà (90% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ) õîðîøî 
äèâåðñèôèöèðîâàíà ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè: îêîëî 33% ïðèõîäèòñÿ íà òîðãîâëþ, 20% - íà ñ/õ, 13% - íà ïèùåâîå 
ïðîèçâîäñòâî, 12% - íà ôèíàíñîâûé ñåêòîð. 

Äîëÿ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè â àêòèâàõ äîñòàòî÷íî ñêðîìíàÿ – îêîëî 8%. Èç íèõ 50% ñôîðìèðîâàíî 
äîëãîâûìè öåííûìè áóìàãàìè (îáëèãàöèÿìè), ïðåèìóùåñòâåííî êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Åùå 37% ïðèõîäèòñÿ íà 
âåêñåëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Îñòàëüíîå – íà äîëåâûå öåííûå áóìàãè (àêöèè) – 13%.  

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ (ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã ìîæíî îòíåñòè ê âûñîêîëèêâèäíûì àêòèâàì ñ áîëüøîé 
îñòîðîæíîñòüþ, ïîñêîëüêó ïî ÐÑÁÓ íåëüçÿ îöåíèòü âîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè äàííûõ áóìàã â êîðîòêèé ïåðèîä), 
îòìåòèì, ÷òî «ïîäóøêà ëèêâèäíîñòè» ñîçäàíà ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ðàçìåùåííûõ íà ìåæáàíêå: 
ïîðÿäêà 3,4 ìëðä ðóá. ðàçìåùåíî íà äåïîçèòàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, â ò.÷. 2 ìëðä ðóá. – ñðî÷íîñòüþ äî 30 
äíåé, 1,3 ìëðä ðóá. – äî 180 äíåé, íà äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðèõîäèòñÿ ìåíåå 3% àêòèâîâ (1,5 ìëðä ðóá.). 
Ñîîòíîøåíèå ñðî÷íîé ñòðóêòóðû àêòèâîâ è ïàññèâîâ, ñóäÿ ïî ïîêàçàòåëÿì ëèêâèäíîñòè, õîòÿ è íå áåçóñëîâíî 
êîìôîðòíîå, îäíàêî âñå æå ñîõðàíÿåò çàïàñ «ïðî÷íîñòè» îòíîñèòåëüíî ïîãðàíè÷íûõ çíà÷åíèé: ìãíîâåííàÿ 
ëèêâèäíîñòü – 41,6% (min 15%), òåêóùàÿ – 65,2% (min 50%), äîëãîñðî÷íàÿ - 72% (max 120%). 

Ôîíäèðîâàíèå Áàíêà ïðîèñõîäèò â îñíîâíîì çà ñ÷åò ñðåäñòâ êëèåíòîâ (â ò.÷. äåïîçèòû) – 44,2% èëè 23 ìëðä ðóá. 
Êàê ïîëîæèòåëüíûé ôàêòîð îòìåòèì, ÷òî Áàíê çà ïîñëåäíèé ãîä, íåñìîòðÿ íà íåãàòèâíóþ êîíúþíêòóðó ðûíêà 
ñóìåë íàðàñòèòü äåïîçèòû ôèçëèö íà 59% äî 16 ìëðä ðóá. (+6 ìëðä ðóá.). Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ýòî äîëæíî áûëî 
íåãàòèâíî îòðàçèòüñÿ íà óðîâíå äîõîäîâ Áàíêà, ïîñêîëüêó ôîíäèðîâàíèå çà ñ÷åò äåïîçèòîâ ôèçëèö äëÿ 
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ òðàäèöèîííî äîðîãîå. Ñ äðóãîé ñòîðîíû ýòî ïîçâîëèëî êîìïåíñèðîâàòü îòòîê ñðåäñòâ çà 
ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ äåïîçèòîâ þðëèö è çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ.  

Ñîêðàùåíèå çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ ñ 8 ìëðä ðóá. äî 5,5 ìëðä ðóá. ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ïîëîæèòåëüíûé 
ôàêòîð, ïîñêîëüêó ýòî îçíà÷àåò âûñâîáîæäåíèå ëèìèòîâ, ÷òî â ñëó÷àå íåáëàãîïðèÿòíîé ñèòóàöèè äàåò 
âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ èç äîïîëíèòåëüíîãî èñòî÷íèêà. Ïîñêîëüêó ëèìèòû ðàññ÷èòûâàþòñÿ, èñõîäÿ èç 
îáúåìà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, òî îòìå÷àåì, ÷òî èõ îáúåì íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 8,0 ìëðä ðóá. è 
ïðàêòè÷åñêè íà 100% ñôîðìèðîâàí èç êàïèòàëà 1-ãî óðîâíÿ (ÓÊ = 7,3 ìëðä ðóá.). Óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà 
ñîñòàâëÿåò 16,7% (min 10%).  

Ïîìèìî çàéìà åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó 200 ìëí äîëë., êîòîðûé áîëüøåé ÷àñòüþ áûë îáìåíÿí íà åâðîîáëèãàöèè ñ 
ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó, â 2010 ãîäó Áàíêó ïðåäñòîèò: â ìàðòå ïðîéòè îôåðòó ïî çàéìó ñåðèè 05 îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá. (ñóäÿ ïî äâèæåíèþ áóìàãè, çàåì óøåë ñ ðûíêà â êîíöå äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà) è â äåêàáðå – îôåðòó ïî çàéìó 
ñåðèè 07 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, êàê ìû âèäèì, íàãðóçêà íà àêòèâû Áàíêà â 2010 ãîäó íåáîëüøàÿ. 
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Îäíàêî äëÿ åå ñîêðàùåíèÿ íà 2 ìàðòà çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., êîòîðûé, íà 
íàø âçãëÿä, ïðèçâàí çàìåñòèòü ñîáîé ðàíåå âûêóïëåííûé çàåì ñåðèè 05.  

Ñðåäè èíòåðåñíûõ áóìàã ê ïîêóïêå îòìå÷àåì âûïóñê ñåðèè 07, êîòîðûé íà ôîíå îñòàëüíûõ áàíêîâ ïðåäëàãàåò 
âûñîêóþ äîõîäíîñòü è ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî ëèêâèäíûì, îäíàêî ðèñêè òàêæå ïîâûøåíû, â òîì ÷èñëå îòñóòñòâèå 
êîíòðîëüíîé äîëè ãîñóäàðñòâà â êàïèòàëå, çàìåòíî áîëåå ñêðîìíûå ðàçìåðû àêòèâîâ è îñòàþùóþñÿ âûñîêîé äîëþ 
çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ â ïàññèâàõ.  

 

млн руб. 1 янв 08 1 июл 08 1 окт 08 1 дек 08 1 янв 09 1 июл 09 1 окт 09 1 дек 09 1 янв 10

Активы 43 527 43 834 43 818 46 929 45 474 48 326 50 009 50 208 52 277

Кредитный портфель (gross) 30 703 33 930 33 968 37 376 37 094 38 941 41 074 40 113 37 990

Уровень резервов 2,1% 2,9% 3,1% 3,0% 3,2% 4,5% 4,9% 5,6% 9,3%

Уровень просрочки 0,7% 1,0% 1,1% 1,2% 1,1% 1,4% 1,6% 1,7% 2,1%

Покрытие просрочки резервами 315,5% 297,8% 273,0% 251,7% 290,3% 323,7% 297,0% 324,8% 456,0%

Кредиты физлиц 16,6% 15,1% 15,4% 13,8% 13,6% 11,2% 10,0% 9,9% 10,0%

Кредиты/Депозиты 203,9% 196,9% 199,9% 250,9% 276,1% 280,0% 260,6% 244,2% 212,9%

Доля в активах 70,5% 77,4% 77,5% 79,6% 81,6% 80,6% 82,1% 79,9% 72,7%

Операции с ценными бумагами 3 049 2 651 3 957 2 088 2 800 4 609 3 918 4 397 4 019
Доля в активах 7,0% 6,0% 9,0% 4,4% 6,2% 9,5% 7,8% 8,8% 7,7%

Капитал** 5 851 6 002 6 017 6 017 8 013 8 142 8 138 8 147 8 149

Доля в активах 13,4% 13,7% 13,7% 12,8% 17,6% 16,8% 16,3% 16,2% 15,6%

Рентабельность капитала --- 6,7% 5,0% 4,1% 5,3% 2,7% 1,6% 1,1% 3,6%

МБК (привлеченные кредиты и 
депозиты), в т.ч. 3 963 3 585 2 637 9 556 9 233 10 952 11 145 9 019 7 012

Кредиты ЦБ 0 0 0 8 412 8 019 8 920 8 177 7 370 5 475

Кредиты ЦБ в Пассивах 0,0% 0,0% 0,0% 17,9% 17,6% 18,5% 16,4% 14,7% 10,5%

Средства клиентов, в т.ч. 4 347 4 612 4 853 2 650 3 698 3 972 3 569 4 063 5 264

госсредства 0 0 0 0 0 0 0 0 0

юридических лиц 2 891 3 061 3 260 1 529 2 335 2 579 2 182 2 570 3 438

физических лиц 1 456 1 551 1 594 1 120 1 364 1 394 1 386 1 493 1 826

доля средств в пассивах 10,0% 10,5% 11,1% 5,6% 8,1% 8,2% 7,1% 8,1% 10,1%

Депозиты, в т.ч. 15 060 17 229 16 991 14 898 13 433 13 908 15 761 16 426 17 843

юридических лиц 5 590 6 176 5 238 4 558 3 386 1 541 1 936 1 208 1 822

физических лиц 9 470 11 053 11 753 10 340 10 046 12 367 13 825 15 218 16 021

доля депозитов в пассивах 34,6% 39,3% 38,8% 31,7% 29,5% 28,8% 31,5% 32,7% 34,1%

Выпущенные ценные бумаги 5 022 5 639 5 270 5 908 4 231 4 011 4 506 4 714 5 758

доля выпущенных ценных бумаг в 
пассивах 11,5% 12,9% 12,0% 12,6% 9,3% 8,3% 9,0% 9,4% 11,0%

Балансовая прибыль 434 199 223 225 366 111 96 79 294

* расчет не производится
** первый раздел 101 формы

Финансовые показатели Татфондбанка

 

Показатель 1 января 2010 нормативные 
значения

Норматив достаточности собств. средств (Н1) 16,7% min 10

Норматив мгновенной ликвидности (Н2) 41,6% min 15

Норматив текущей ликвидности (Н3) 65,2% min 50

Норматив долгосрочной ликвидности (Н4) 72,0% max 120

Макс. размер риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (H6) 22,8% max 25

Макс. размер крупных кредитных рисков (Н7) 415,9% max 800

Макс.р-р кредитов, банк. гарантий и поручительств, предоставл-х банком своим 
участникам (Н9.1) 38,8% max 50

Совокупная величина риска по инсайдерам банка (Н10.1) 0,7% max 3

Нормативные показатели 
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Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


