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e B Hauvane Hegenu cutyauus Ha rnobanbHbIX pbIHKAX OLEHMBAEeTCs HaMM Kak
cnabo HeraTueHas

o [lonaraeM, 4To yKpenneHue pybnsa cerogHs MOXeT HOCUTb CAEPXXAaHHbIN
XapakTep, a Kypc Aosiiapa MoXeT NnocTynaTesibHO ONyCTUTbCHA K OTMeTKe 62

py6.
e [Onda nHpekca Mocbupxu akTyanbHbIM 6yaeT ananasoH 2250-2350 nyHKTOB

o CerogHs oxungaem, 4to ODP3 cpoyHOCTbIO Bonee roga NpoAoc/KAT TOProBaTbCs
B AnanasoHe 10,2 - 10,5% roaoBbIX

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

Yucrtaa npubbinb MocaHepro no MC®O B I kBapTane Bbipocna o 13,08 mnpa py6b.,
EBITDA - no 21,26 mnpa py6.

PocceTtn Bonra moxeT Bbinsiatutb Mo 0,03 kon. Ha akuuto 3a 2021 r.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B nATHMLY cuTyaums Ha MMPOBbIX PbIHKaX HECKOJIbKO YJTy4LUn1achb.
NHaekcbl pa3ButbIxX 1 passmBatoLumxcst crpaH (MSCI World: +2,3%; MSCI EM:
+1,7%) npepBanun CBOE CHMKXEHME N HECKOSIbKO YKPEenunch. NHAEKC LWMpOKOoro
pbiHKa S&P500 npubasnn 2,4%, otckoumB Bbiwe 4000 NyHKTOB, NpY 3TOM
onepexaroLLmii pocT Ha 4,1% nokasan cekTop TOBapoB A/IUTENBLHOMO MOJSIb30BaHUs
3a cyeT pocta bymar Tesla Ha 5,7% nocne 3aaeneHni MnoHa Macka o NpyocTaHoBKe
MOKYTKM UM NaKeTa akuui B KoMnaHum Twitter. B To »xe BpeMsi nHaekc
BblCOKOTexHonorm4ecknx komnaHmim NASDAQ Composite ykpenwncs Ha 3,8%. Tem
He MeHee, No UToraM Heaenm oba nHaeKCa BCe paBHO 3aKPbUIMCh B 30HE CHMKEHMS
LUECTYtO Heaento noapsa,.

B Hauyane Heaenn cutyaums Ha rMo6anbHbIX pbiIHKaX OLIEHMBAETCS HAMM
Kak c1abo HeratmBHas. KntoueBble asnaTckme MHAEKCHI ABUratoTcs 6e3 eanHowm
AnHamnkn. MHgekc Shanghai Composite cHkaeTcs nocne Bbixoaa CTaTUCTUKK MO
KuTato: B anpene o6beM NpoMbILLIEHHOrO Npou3soacTea B KHP HeoxuaaHHO
CoKpaTUncs Ha 2,9% r/r 13-3a aNMaeMmosiorMyecKnx orpaHUYeHnin, PO3HNUYHbIE
Npoaaxu - pyxHynu Ha 11,1% r/r. ®btovepcbl Ha aMepUKaAHCKUE U eBpOnencKue
WMHAEKCbl HEMHOMO CHWXKAKOTCS. Bravbkanwumin cbtoyvepc Ha HedTb Brent B «kpacHom»
30He, Toprysice Hvxke 110 gonn. 3a 6app. O)xxnaaem coxpaHeHUs pacnpoaak Ha
pbIHKe B TeYeHue AHS.

BHMMaHWe MHBECTOPOB Ha 3Tol Heaene 6yaeT cocpenoToYEHO Ha NOTPEOUTENBCKOM
cekTope. Tak, BO BTOPHUK OXuaaeTcs nybnmkaums hMHaHCOBOM OTYETHOCTU 3a
nepBbIv kBapTan koMnaHui Walmart n1 Home Depot, a Takoke cratuctka no
pO3HUYHbIM Npogaxkam B CLLIA 3a anpenb. Takke B cepeavHe Heaenm BblnaeT
nHgopMaLMs NO NOTPEBUTENLCKOM MHPNALMK B EBpo3oHe. OkaszaTb BMSHUE Ha
PbIHKW CnocobHa M AaHHbIE MO PbIHKY HeaswkmMmocTy B CLLIA 3a anpenb. XoTta
CTaTUCTMKA MOXKET 0Ka3aTbCsl HEMI0X0M, O6LLMIA HErATUBHBIN CAHTUMEHT
WHBECTOPOB, BbI3BaHHbIM BbICOKOW MHMDAAUMEN N Y)KECTOUEHMEM AEHEXHO-
KpeauTHOM NONUTUKM MUPOBbIX LIB, MPOAO/MKUT OKa3biBaTh AABNEHNE Ha PbIHKM, YTO
MO3BOJISIET pacCuYMTbIBaTh Ha NpeobnapaHne NpoaaK B TEUEHUE Hefesn.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent B nATHULY CMOINM BbIpacTy M JIOKaJ/IbHO NMPeBbICUIN
110 ponn./6app. Bcnneck onmMMmMamMa Ha MUPOBbIX PbIHKaX 1 CTabunnsaums
no3unumii gosnapa cnocobCcTBoBanm pasBUTUIO OTCKOKa -CTOMMOCTb Brent cMorna Bo
BTOPO NOMIOBUHE Heaenu nNpubaeutb nodtn 10 gonn. Moaaep)kky okasanu u
COOBLLEHNS O COKPALLIEHMM SKCMOpTa AM3eSIbHOro Tormea 13 Poccum B anpese Ha
500 TbIC. TOHH, A0 3,32 M/H TOHH. OnaceHus Mo CTabubHOCTU MNOCTaBOK W3 Poccuun n
coxpaHeHuo aedunumta HedpTenNnpoayKTOB, HECMOTPS! Ha HecrocobHocTb EC
COrNacoBaTh 3anpeT Ha MMMNOPT POCCUMCKON HedbTW, NO-MPEXXHEMY COXPAHAIOTCS,
noaaep>KnBas CNeKyNSATUBHYIO MPEMMIO B KOTUPOBKAX W 0C1abnss BAnsHue
MaKpO3KOHOMMYECKMX PUCKOB.

CeroaHst yTpoM hbtodepc Ha Brent BHOBb HAaXoAMTCS NoA AABNEHWEM, BEPHYBLUNCH
rnoa otMeTky 110 gonn./6app. Ha poHe pa3oyapoBbIBatoLLE C1abblx CTaTAaHHbIX Mo
KHP, oTpasuBLLMX HErATUBHOE B/IMSIHWE KapaHTUHHbLIX Mep. KoHcepBaTMBHO
oueHuBaeM 6imkaiiluve nepcneKkTMBbl pbiHKA HedTH: B OTCyTCTBME
AanbHenLero yny4leHns HaCcTpoeHui Ha rnobanbHbIX pblHKaX KOTUPOBKW MOMyT
MoCTapaTbCs BEPHYTLCS B HYDKHIOK YacTb HaLlero LeneBoro gvanasoHa 100-110
nonn./6app.

POCCMMNCKMA BaNIlOTHbIN PbIHOK

B nsTHWLY B Ha4ane Toprosoro AHSA py6sib MHEPLIMOHHO MPOAOIKWT CBOE
CTpemMuTENbHOE YKpervieHue, BbIBeas napy Aonviap-pybrib K otMeTke 62 pyb., oaHaKo K
OKOHYaHWMIO TOProBOM CECCUM, 13-3a 3aKPbITUS KOPOTKMX MNO3ULIMIA MHBECTOpaMK, a
TaKoKe CHYKEHWS CNPOCA Ha HaLUMOHA/TbHYHO BaSTKOTY CO CTOPOHbI KOMMaHWIA-
3KCNOPTEPOB, KypC A0/U1ap BEPHYCA K MUHUMyMaM koHUa despans 2020 roga (64,5
py6.). OTMeTMM, YTO 06bEM TOPIrOB B KOHLIE HEAENM YBENMUMBAETCS BTOPYHO MSTHULLY
rnoapsa, B 3TOT pas coctasue 1,61 Mnpa Ao, VI3 BaXKHOro Takoke OTMETUM peLLeHme
MuHMHa O TOM, YTO 3KCMOPTEPbI MOryT He NPOAABaTb BasIOTHYHO BbIPYUKY Ha CyMMY UX
naTeXxei rno MMMNOPTHLIM KOHTPaKTaM. 1o HalWM OLeHKaM, 3Ta Mepa MOXET Cy3UTb
HaBeC Npe/IoKeHNs A0/1apoB Ha B/TKOTHOM PbIHKE, OAHaKO BPsiA /W BbICTYNUT
3Ha4YMMbIM (HaKTOPOM MOAAEPXKKM aMEPUKAHCKOM Ba/tOTE: 47151 KOMMaHMIM-3KCopTEPOB
WMMOPTHbIE KOHTPaKTbl 3aHUMAIOT MasTyto AOMH0 OT BbIPYUYKM, MpUY 3TOM 0653aTeN1bCTBO
rno peanmzaumm 80% 3KCNOPTHLIX AOX0A0B CoOXpaHsaeTcd. Mbl nosiaraeMm, 4Yto
yKperuieHue pybns cerogHsi NpoAC/HKUTCS, HO MOXXET HOCUTb CAEPKaHHbIN
XapaKTep: Kypc Aaosuiapa MOXXET BepHYTbCA K OTMeTKe 62 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMUCKNA PbIHOK aKLUUM

Bbnaropaps ynydweHunio o6WepbIHOYHOIr0 CaHTUMEHTAa, MHAEKC
MocBbup>xu B naTHMUy noapoc Ha 0,4%, oaHaKo ToproBas
AaKTUBHOCTb OCTaBaJsiacb Hu3kou (15,6 mappa py6.) B cBAA3Mu C
KOPOTKOW Heaenen.

CnpocoM nonb3oBanncb «OULWKN» HGUHAHCOBOrO U HedTerasosoro
CeKTopoB. TakK, CUAbHO BbIpOCAK Aeno3uTapHble pacnnuckm TCS Group
(+4,8%), KOoTOpbIE CTAaNN O4HMMU U3 NNAEPOB TOProsB. B To xe Bpems
akumm Céepa (ao: +0,9%; an: +0,1%) n BTb (+0,5%) TakxXe HEeCKosIbKO
noapocsu.

B HedTerazosom cektope (JIYKOWN: +0,4%) cunbHee ocTanbHbIX
Bblpocaun akumm Masnpoma (+2,2%), TatHedTm (an: +1,5%) n HOBATOKa
(+1,6%). bymarn CyprytHedTerasa (ao: -1,9%; an: -2,3%) CHM3UINCL
no UToram AHS, YTO Mbl CBA3bIBAEM C yKpenaeHnem pybns.

BoNbLWWMHCTBO akuuin cektopa ropHon aobbiun n metannyprum (HJIMK: -
0,6%; CeBepcrtanb: -1%; PYCAN: -0,4%; ANTIPOCA: -1,9%)
NPOAEMOHCTPMPOBANM HEFATUBHYIO AUHAMUKY, UCKITIKOYEHNEM CTanu
6ymarmn Meuena (ao: +0,9%; an: +1,7%) n pacnuckun Petropavlovsk
(+0,2%). lngepamn nageHus ctanm éymarm Montoca (-3,8%) Ha doHe
OTKaTa LeH Ha 30/10TO.

Cpean npouymnx bymar oTMeETUM BHOBb nogpocwme akumn ®ocArpo (+1,1%)
n AkpoHa (+3,3%), a Takxe pacnucku Pycarpo (+3,3%).

CeroaHsa Ha POCCUMICKOM pbiHKe 6yayT npeo6naaaTb HeraTuBHbIE
HacTpoeHuUs BBUAY HeonpeaesneHHOCTU U3-3a corsiacoBaHus
HOBOroO NakeTa CaHKLMi co cTopoHbl EC, a Tak)ke yxyawmBLerocs
BHewHero ¢oHa. Ana nHaekca Mocbup)xu aktyanbHbiM 6yaert
AvanasoH 2250-2350 nyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B nATHULY TOpPprn Ha pbiHke O®3 npoxoanan B 60KOBOM
AnanasoHe. PocT HedTAHbIX LEH K BEPXHEN rpaHuue AnanasoHa 100 -
110 ponn./6appenb Brent HMBennpoBan HeraTUBHbIN CAHTUMEHT OT
o6cyxpenuns EC BBegeHust aMmbapro Ha poccuMickyto HedTb. Mpu aToM
nocneaHve AaHHble No 3aMeaeHN0 MHADASUMN U CHUXKEHME CTaBOK MO
Aernosutam B 6aHKax NokKa He B COCTOSIHUM M3MEHUTb C/0XMBLLEecs
paBHOBECUE Ha pbiHKe pybneBbix obnuraumin. HanoMHuM, HegenbHas
MHbNAUMA B Hadane Masa cHmamnacb Ao 0,12%, rogosas nHbNauma B
anpene coctaeBuna 17,8% (16,7% B mapTte n 9,2% B deBpane). Mol
OXWAAEM, YTO aKTMBM3aLUMA cripoca Ha ODP3 MOXET NPOU30MTU NO Mepe
TOro, Kak Ha4YHET CHUXXaTbCS NMoKasaTesb rogoBon MHMASUMN U
MaKCMMasibHblie CTaBKK MO BK/lagaM nepenayT B amanas3oH 10 - 11%
rogoBbiX.

CerogHsa oxkmaaeMm, Uto OP3 cpoyHOCTbIO 60nee roga npoaos/nkaT
ToproBaTbCsl B AMana3soHe 10,2 - 10,5% roaoBbIX.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
Uucrasa npubbinb MocaHepro no MCP®O B I kBapTane Bbipocna o 13,08 mnpa py6., EBITDA - no 21,26 mnpg pyb6.

Yuncrasa npubbinb MocaHepro no MC®O B I kBapTane 2022 r. Bbipocna Ha 38,6% no CpaBHEHMIO C aHaJIOMMYHbIM MepruoaoM npownoro roga, Ao 13,08
mnpa pyb6., cnegyet n3 otdyeta komnaHmn. EBITDA yBennumnnace Ha 20,5%, 0o 21,26 mnpg py6. Beipyyka MocaHepro coctasmna 75,17 mnpa pyb. (-
3,7%). KansaTpaTbl KOMNaHuu B sHBape-mapTe 2022 r. coctaBunn 10,48 mnpa py6. npotmus 8,84 mnpa py6. ronom paHee. Ha koHel MapTa MocaHepro
HEe MMesio AO/ITOCPOYHbIX KPEeAUTOB M 3alMMOB, KpaTKOCPOYHble coctaBuan 7,5 mnpa py6.

Hawe MHeHue

CHuxeHne BbIpy4Ykn 06ycnoBneHo CoKpalleHMeM OTMNycKa TEnJ0BOM 3HEPrMn B OTYETHOM nepuoae n3s-3a bonee tenson, yem B 1 kBapTtane 2021 roaa,
noroAabl. OnepaunoHHble pacxoabl COKpaTUINCb Ha 5,6% r/r, cunbHee, YeM BbIpy4Ka, YTO MONOXUTENBHO OTPa3uoCb Ha peHTabenbHOCTU. Mapxa
EBITDA yBenuuumnacb Ha 5,7 n.n. go 28,3%. OcHOBHOE BNMsiHME Ha nokasaTtenb EBITDA oka3ano BOCCTaHOB/IEHME pe3epBOB noj obecueHeHe akTUBOB.
Yuctasa npubbinb coctaBuna 13,1 mnpa py6. (+38,6% r/r). B 2022 roay MOXHO 0XnAaaTb, YTO noTpebneHne aneKTpoIHEPrum nepenaeT K CHMXEHUIo,
BCNEACTBME OXMAAEMOro COKpaLLEeHMsT SKOHOMUKMK, UTO NpuUBeAET K 0cnabneHnio GUHAHCOBbBIX pe3ysbTaTOB KOMMNAaHMK. OTYETHOCTb Bbi3Bana
MONOXUTENBbHYO peaKuMIo Ha pbIHKE, KOTUPOBKW akuuin B NATHUUY npubasnsinm 3,1% wn 6binm nydwe nHaekca Mocbupxm +0,4%. B 6onee
[ONTOCPOYHON NepcnekTuBe akumm MocaHepro MoryT 6biTb MHTEPECHBI B C/lydae BbiniaTthl AMBuAeHAOB 3a 2021 roa. PeweHne no AvBmaeHAaM Nnoka He
MPUHATO.

Poccetun Bonra moxxert Bbirsiatutb no 0,03 kon. Ha akyuio 3a 2021 r.

CoeeT gmpekTopos PocceTn Bonra pekoMeHAoBan akuMoHepaM NpUHATL pelleHne o Bbinnate gnemaeHaos 3a 2021 rog B pasmepe 0,00032305 py6ns Ha
aKUMIo, roBOpUTCA B COOBLWEHUN KOMMNAHMU. N3 yncton npnbbinn Nnpownioro roga, nosydyeHHon B o6bveme 120,553 MnH py6bnen, Ha anBunaeHabl
npegnaraetcs Hanpasutb 60,833 maH pybnen (50,5%), Ha pa3Butne - 59,72 mMnH pybnen (49,5%).

Hawe MHeHue
OvnBnaeHgHas A0Xo4HOCTb OpMMpPYyeTcs Ha YpoBHE 1%, YTO HUXE YEM Y OCHOBHbIX KOMMNAHUN B CEKTOPE 3/1IEKTPO3HEPreTUYEeCcKoro cekrtopa.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauyeHue
Poccus
MHaekc Mocbupxu 2 308
WHupekc PTC 1132
CLLUA
S&P 500 4024
Dow Jones (DJIA) 32197
NASDAQ Composite
EBpona
FTSE 100 (BennkobpuTaHus) 7418
DAX (FepmaHus) 14 028
CAC 40 (®paHums) 6 363
ATP
Nikkei 225 (AnoHwus) 26 428
Kospi (Kopest) 2 604
BRICS
JSE All Share (FOAP) 61 174
Bovespa (bpasunus) 106 924
Hang Seng (Kvutan)* 19 899
Shanghai Composite (Kutan)* 3084
BSE Sensex (MHgusa)* 52 794
MSCI
MSCI World 2701
MSCI Emerging Markets 1005
MSCI Eastern Europe 31

ToBapHble pPbIHKK 3HauveHue

CbipbeBble TOBapbl

10, %

2,4%
1,5%

2,6%
2,1%
2,5%

2,6%
2,1%

2,0%
1,2%
2,7%

2,3%
1,7%

10, %

1H, %

-2,4%
-2,1%

118050 88% @ -2,8%

0,4%

1,7%

0,4%
-1,5%

-0,5%
1,7%
-0,5%

-3,0%

1M, %

-9,5%
-6,9%

-2,1%
-0,3%
-2,7%

-1,5%
-4,1%

-8,1%
-8,4%
-6,9%
-3,2%
-9,5%

-9,5%
-10,3%

-2,3%

1H, %

Hedors WTI criot, $/6app. 110

Hedmb Brent cnot, $/6app. 112 -1,9%
Hedors URALS criot, $/6app.* 79,7 1,2% -4,6%
a3 TTF cnot, $/Tbic. Ky6. M 1 041_ -4,8%
Megnb (LME) cror, $/T 9185 0,9% -2,4%
Hwvkens (LME) cnor, $/1 27172 -2,0%

Anomunuii (LME) cror, $/1 2761 1,8% -1,8%
3ornoTo cnor, $/yHy 1810 -0,6% -3,8%
Cepebpo cnot, $/yHy 21,0 1,1% -5,9%

*- 3a0epxka 1 0eHb
WcTounuk: NHTepdakc, Cbonds, NCE AHanuuka
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1M, %

-3,9%
-10,7%

-8,5%

BantoTHble pbIHKK

BHeWwHUI BanOTHbLIA PbIHOK
MHpoekc DXY

EBpo

LLiBenuapckuii dpaHk

Kanagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUI BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

104,57 [0 1112% | 47%
1,035 -12%  -15%  -4,4%
1002 -0.2% [ L4% 7.1% |
1,201 -1,0%  0,0% 3,5%
120,3[006% 0 -1,0% 5,9%

63,30
65,26

HonroBble u AeHeXHble PbIHKK
[NoxoaHocTb roco6nuraumm

US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM OeHEXHOro pblHKa
LIBOR overnight

3HavyeHne 1[0, 6.n.

1H, 6.n. 1M, 6.n.

0,903 [NGIGSNNNGHSINNNGHSIN

2,596 -0,04 -0,15 0,16

2,857 [OSTNNEOS IO

0,826 -0,001 0,007

LIBOR 1M 0,887 0,012

LIBOR 3M 1,444

EURIBOR 1W -0,564 0,004 -0,001 -0,004
EURIBOR 3M -0,403 0,003 0,023 0,045
MOSPRIME overnight 14,22

MOSPRIME 3M 14,57 -0,040 0,000
KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.

CDS High Yield (USA) 463 -14 45 112
CDS Invest. Grade (EM) 182

CDS Russia 5 846

OTpacneBble uHaekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 8 199

Hedb 1 ras 5986 0,2%

On/aHepretvka 5480 0,2% -4,0%
TenekomMmy HUKaLmm 1391 0,1% -1,1% -5,0%
BaHkun 5480 1,0% -5,5%
MoTpebecekTop 52541 1,0% -1,4%

Xumnpom 34555 0,4%

OneKkTpoaHepermka 1421 0,5% -0,7% -0,5%



PbiHKM B rpadpmkax
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LleHbl n 3anacbl meau Ha LME
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KOp3MHa 4011 pa NpoTus 6-T1 BanioT (DXY) (nes wkana)
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VicTosHwK: ViHTepebaic, 1B Arandtika

®oHAOBbIN pbiHOK CLLA ocraetcs B ¢ase
KOPPEKLMM BBNAY BbICOKMX CTAaBOK W OraceHui
TOPMOXEHMSA TEMMOB POCTa KOPNMNpUGbINEn N SIKOHOMUKK
13-3a UHdnaumu. MpoaoskaeM CMOTPETb Ha PbIHOK
CLLA OCTOpPOXHO: TEXHUYECKU PbIHOK BbIFNSANT
nepenpoAaHHbIM, HO MOTEeHLMan OTCKOKa BbIrSANT
OrpaHUYeHHbIM.

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Vitepdakc, MCB Axanuika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTatoTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX U3-3a
reononUTUKK - CTPEMIIEHMSI CTPaH 3anaja oTKasaTbCsi OT
poccuiickol HedbTh U NPensSTCTBOBaTL e TPaHCMOPTUPOBKE,
NoAAEPKMBAIOLLMX OrMaceHWsi OTHOCUTESTbHO MOCTaBOK.
BmecTe c TeM, CE30HHOCTb M Mepbl CTpaH 3anaaa no
POCIYCKY pe3epBOB YAEPXXMBaOT KOTVPOBKM OT pas3BUTUS]
pocta. MepcnekTMBbl ocabneHus reonoIMTUUECKNX
onaceHuii Noka TYMaHHbI, NPENsSTCTBYA BO3BpaTy
Brent B 60s1ee onpaBaaHHbIi € PyHA. TOUKU 3peHUs
AnanasoH 90-100 posnn./6app.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
125

105
85
65
45
25

5
des 19

HoA 19 asr20 main2l

des 22

VicTosHHK: VinTepebakc, B Arandtia

M3-3a onaceHuit naaeHus cnpoca B Kutae Ha goHe
pacnpocTpaHeHUst KOPOHaBMpyca, LieHbl Ha
NMPOMBbILLJIEHHbIE METa/Ulbl NepeLIn K
CHMYKEHMI0. Bbicokunii cnpoc 1 06eCcrnoKoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CaHKLMAMWU B OTHOLLEHUW HopHukens,
YAEPXMBAKT CTOMMOCTb HUKens B6au3n 30 000
[0NNapoB 3a TOHHY. B 6nvkaiiluee BpeMs oXxuaaeMm,
4YTO LIeHbl Ha afIloMUHKUIA U Meab 6GyayT nop
AaB/IeHWeM M3-3a JiokaayHoB B Kutae.

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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VicTosHwK: VinTepebac, NCH Arandtia

Mapa EUR/USD onyctunacb B HUKHIOIO YacTb
AvanasoHa 1,00-1,10. Poct A0n11apoBbiX CTaBOK U
6onee CUbHBIN, YeM Mbl OXWUAANW, CNaA anneTuTa K
PUCKY A@BAT Ha eBpo. [JOCTUXeHVe napuTeTa BbIrNaant
BMO/IHE BEPOSITHLIM A0 Hauasna y>XeCToudeH st NOAUTUKN
ELIB, Ho, ckopee, ByaeT HOCUTb NTOKasbHbIN XapaKTep:
pa3Huua B «4/IMHHbIX» cTaBkax CLLIA-eBpo3oHa
nepecrtana pactu. Mpm crabunusauun

061 EepbIHOYHbIX HACTPOEHUI CKJIOHHbI XKAAaTb OT
€BpO NOMbITOK BOCCTAHOBJIEHUS.

NHaekc BMeH. BonatwibHocTu RVI u CDS Poccumn
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—— CDS Pocemm, 5n. (n., nes wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

VicTosHwK: VinTepdbarc, 1B Aranitika

MSCI EM HaxoauTcs noj AaBfieHNeM, OTbIrpbiBast
6e3blaeliHocTb pbiHka CLUA, BbiCOKve AonnapoBble
CTaBKW 1 onaceHusi No akoHoMuke KHP BB1AY BCMbILKM
Covid-19. OTHoweHne MSCI EM n MSCI World
OCTaeTcs B Le/IOM CTabu/ibHbIM, OTPaxasi OTCYyTCTBME
SIBHbIX PErvoHasnbHbIX UaeN.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTouHHK: VinTepehakc, B Arandtika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

CDS Poccuu napgaer, HO OCTaeTCA Ha YPOBHAX,
yKa3sblBaloWMX Ha YBEPEHHOCTb ro6anbHbIX
uHBecTopoB B AedonTe. TekyLume YPOBHN CTPAHOBOW
NpemMmMn 1 BMEHEHHOI BONaTUILHOCTY Noka
NPensTCTBYIOT aKTUBU3aLMKW Crpoca Ha poccuitckue
aKumm



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

MporHo3 LIBP npeanonaraet cpeaHee 3HaueHve Kko4eBon
CTaBKW B 3TOM rofy B AvanasoHe 11,7 - 14,0% s
cnenytowem 9,0 — 11,0%. Takoi ypoBeHb CTaBKW Mbl CHATAEM
Y)Ke OTpaXKeH B LieHax O®3. B Grvkaliluee BpeMst
oXXnaaeM coxpaHeHus aoxoaHocm Od3 B6/m3n
AOCTUIHYTbIX ypoBHe# (9,9 — 10,3% rofoBbIX Ha CPOK
6onee 1 roaa).

Py6:b 1 LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1loueBoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayrt cnoco6cTrBoBaTh
CcoXpaHeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6nb U UHAEKC BaJ1loT pa3BuBalOLWNXCA CTpaH
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VicTouRwK. ViHTepakc, 1B Aranitia

LIBP pan curHana o BO3MO>XXHOCTU CHUXKEHUSA
CTaBKM B 3TOM roay. C y4yeToM 3TOro cTaBku
MexX6aHKOBCKUX KPeAUTOB Ha CpoK 3 -6 mecsueB B
6nuxaiiee BpeMs, ckopee Bcero, 6yayT Ha ypoBHe
WU HUXKE CTaBOK MO KpeauTaM Ha CPOK OAWUH —
CEMb AHEWN.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO

32 2150
3 2050
2,8
1950
26
1850
2,4
22 1750
2 1650
map2l mait2l wmon 21 ceH21l HoA 21 AHB 22 Map22 man22

NHbnAuMoHHbIE 0xkmnaa HuA 8 CLLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 301070 (80/1N1./yHY,, NP WwKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Pe3koe CHWMXXeHNe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpob0oHA0B OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonosIMTUMECKNX
PUCKOB 0)KMAAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHoctn UST u Libor 3m, %
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

Toprv napovi aosviap-pybsib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAsTT Ha
3aMETHO MNOHVDKEHHBIX 06beMaX, KOTOpbIe MOCTENeHHO
BOCCTaHaBvBatoTcst. Crieumdmka BBEAEHHbIX orpaHnyeHui LIB
npvBesia K ToMy, YTo KypcC hOpMUPYETCH MPEMMYLLIECTBEHHO
3KCropTeEpaMn 1 UMMopTepamuy. B pesynisTate 3aMeTHbIN criag,
AKTVIBHOCTU MMIOPTEPOB M3-3a JIOTUCTUHECKMX Y CAHKLIMOHHBIX
LLIOKOB CrocoBCTBYET YKpervieHno pybns, @ noiabneHms K
Topram o LI BbicTynatoT npotviBoBecoM. Ha AaHHbI
MOMEHT (hOpMUPYIOTCA NEPBbIE CUrHAJTbI K Pa3BOpPOTY
napbl gonap-py6nb, a KOMOPTHLIN ANanNasoH Kypca
AoJUIapa Ha AiaHHbIi MOMEHT HaXOAUTCA B Kopuaope
70-75 py®6.

NCB AHanuTuka

VicToummK: VinTepakc, ICH Aranitia

Bosnbluas cerMeHTMPOBaHHOCTb anneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MHMNISILMOHHBIX
onaceH!i U OXXMAAHUIA PELUMTESIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonntuku ®PC MOXKET U B Aa/ibHENLLIEM, OKa3bIBaTbh
AaBJIeHME Ha BaJllOTbl Pa3BMBAIOLLUXCH SKOHOMMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSITCS BMOSIHE
HEMI0X0, MPENMYLLECTBEHHO M3-3a A0POroro Cbipbsi U
onepaTuBHbIX AECTBUIA NlokanbHbIX LIB. Mocneaytollee
3acenaHne ®PC MOXET okasaTb OLLYTUMOE AaB/eHUe Ha
BantoTbl EM.

VicTouRwK. ViHTepbarc, 1B Aranitia

NHPnsumoHHble oxxmaaHuns rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3bIBasi MOAAEPXKKY LieHaM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HVBENMpYs (hakTop pocTa A0IapoBbIX CTaBOK Ha hoHe
yxxecroueHus nomutkn ®PC. YuuTtbiBas obLLepbIHOYHYHO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHMDMSILMOHHOE AaBrieHUe,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10To B 6/ivikaiiluee Bpemst
ocCTaHyTcs B Anana3oHe 1800-1950 gonn./yHu.

VicTourwK. ViHTepebac, 1B Aranitia

AoxoaHoctb UST-10y ocrarorca y 3% BBUaY
OXWAAHWIA AanbHENLLEro yXKecToueHus nonutmkn ®PC n
BbICOKOrO MH(NSLIMOHHOMO AABNEHUS.

TpaekTopuio NoBbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHeXXHbIN pbiHOK: LIBOR B Aonnapax Ha cpok 3 Mec. y
1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvnHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
MIIpa pyo. 3aKpbITUs TOproe, M+ nepvoa, %
14 1H 3M CHI PY. 1H ™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 11410,2 2307,5 0,4 -3,6 -34,9 -39,1 15 604,7 2,1 -3,2 -214
RTS 1132,2 -0,7 4,1 -23,0 -29,0
HedTb n ras
Masnpom 5536,1 235,5 2,2 -1,9 -26,0 -31,2 4 058,0 27,4 -6,6 -72,0
HOBATJ3K 2912,4 971,0 1,6 -1,8 -37,6 -43,5 454,3 -20,4 -43,2 -78,2
PocHedTb 3958,2 375,0 0,0 -4,4 -31,5 -37,4 356,7 58,3 -13,8 -77,8
nykomn 3719,9 4 380,0 0,4 -5,5 -34,7 -33,4 1189,9 40,7 -5,0 -64,9
Masnpom HepTb 1812,2 380,0 -0,8 -3,7 -28,5 -30,2 37,0 -18,3 -53,7 -87,9
CyprytHedTeras, ao 793,8 22,1 -1,9 -7,5 -36,4 -44.,6 242,6 2,4 -40,6 -93,7
CyprytHedpTeras, an 234,8 30,3 -2,3 5,4 -19,0 -21,5 321,4 18,5 2,9 -81,3
TaTtHedTb, a0 796,3 362,0 -0,6 -5,2 -24.,4 -27,9 101,5 -47,2 -70,0 -95,2
TaTtHedTb, an 48,8 334,8 1,5 -1,0 -22,6 -27,7 58,6 45,6 20,7 -72,5
BawHedTH, a0 143,0 969,0 -0,6 -2,6 -31,8 -28,7 2,2 67,3 -38,3 -64,3
BawHedTb, an 19,1 645,5 0,6 -0,5 -37,5 -35,2 12,5 -29,0 -42,3 -78,7
PyccHedTb, 0a 27,0 91,6 -0,4 -5,2 -38,3 -40,3 6,3 -13,7 -61,8 -73,0
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2593,0 120,2 0,9 -2,4 -53,9 -59,0 2 743,3 -26,1 -51,2 -86,8
Cb6ep, an 116,9 116,7 0,1 -6,0 -53,5 -58,2 456,3 74,2 43,0 -68,1
BTb 242,3 0,02 0,5 -4,3 -54,0 -61,3 284,1 -3,1 -50,3 -82,3
TCS Group, rap 275,6 2130,0 4.8 -7,6 -59,9 -65,2 539,2 -17,6 -44.8 -82,7
BCHN 26,1 59,7 2,1 3,9 -28,9 -26,8 9,7 -22,5 -38,8 -76,1
Mocbupxa 201,5 88,3 0,4 -2,2 -35,2 -42,4 63,4 3,1 -30,2 -89,5
A®PK Cucrema 118,4 12,2 0,9 -5,3 -36,8 -47,7 82,9 1,6 -44,9 -83,9
LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOproB npueBeneHsl  13.05.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUs TOpros, MiH nepwuoAa, %
10 1H 3Mm CHI pYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprus v ropHasa gobbiua
HopHukenb 3365,8 21 200,0 -0,2 -2,6 -2,3 -7,4 465,5 -8,6 -20,1 -84,3
PYCAN 957,8 63,0 -0,4 -3,6 -21,0 -14,0 126,9 11,8 -33,4 -92,1
AINPOCA 552,4 74,4 -1,9 -3,7 -36,9 -39,2 374,8 1,0 -60,6 -89,5
HIMMK 934,2 155,1 -0,6 -4,3 -30,0 -28,5 93,9 6,2 -36,2 -91,5
MMK 475,2 42,7 0,0 -2,8 -31,5 -38,7 106,6 4,4 -46,6 -89,3
CeBepcranb 923,2 1082,2 -1,0 -2,3 -32,3 -32,5 283,9 13,9 -24,7 -79,8
Meuen, oa 53,6 128,5 0,9 -0,7 -7,2 4,2 138,9 -26,7 -67,2 -72,0
Meuen, na 23,8 172,4 1,7 1,2 -47,1 -45,0 75,8 -31,2 -65,0 -78,1
Pacnapckas, oa 262,1 372,0 -0,1 -3,0 -19,0 -20,7 44,0 42,3 -43,6 -86,7
TMK 56,6 57,7 2,7 -0,9 -29,9 -20,5 13,9 13,2 -46,2 -64,5
Montoc 2375,9 12 270,0 -3,8 -9,0 -0,1 -6,2 361,9 -18,7 -39,0 -81,7
MonumeTtann 275,4 649,0 -1,6 -6,1 -42,6 -50,5 168,6 26,2 -28,0 -86,8
Petropavlovsk PLC 20,3 6,0 0,2 -15,6 -61,5 -68,9 59,8  156,1 31,9 -24,8
Cenurgap, oa 35,9 48,8 -0,3 -2,8 -5,8 -15,5 19,3 -73,2 -60,3 1,3
BCMIMO-ABucwma, oa 670,9 57 960,0 -0,9 1,9 20,8 23,6 9,3 107,5 -30,2 -10,8
MuHepanbHble ynobpeHus
AxkpoH 763,9 18720,0 3,3 10,1 20,0 51,5 295,0 2195 2304 90,9
®docArpo 1001,0 7 740,0 1,1 4,3 34,7 32,0 462,5 127,4 140,1 72,5
TenekoMMyHUKaLUuu
PocTtenekom, ao 155,1 57,8 -0,7 -2,1 -18,1 -33,3 16,5 -33,8 -69,2 -88,6
Poctenekom, an 14,1 58,3 0,2 -0,8 -14,4 -23,4 3,4 -11,2 -27,7 -56,3
MTC 413,7 200,9 0,4 -4,8 -29,5 -32,8 236,3 49,2 10,9 -58,0

LleHbl 3aKkpbITS 1 06beMbl TOProB NpueBeaeHbl  13.05.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA TOpros, MIiH nepwoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusn 16,6 0,5 1,6 -1,8 -40,3 -45,3 4,4 -25,4 -59,4 -68,6
KOHunpo 87,9 1,4 -1,3 0,6 -42,1 -46,6 34,4 169,0 158,7 4,8
Ork-2 49,4 0,4 1,4 4,4 -21,8 -29,7 38,6 81,9 2531 54,6
TrK-1 28,5 0,01 -0,2 -0,8 -22,4 -25,5 22,6 186,6 363,2 2757
Pyclvmaopo 306,8 0,8 -0,1 0,0 10,1 7,6 49,4 14,0 -41,2 -73,9
Uutep PAO EQC 289,4 2,8 1,3 0,2 -24,1 -35,2 302,3 -22,4 -13,6 -77,1
Poccetun, ao 104,3 0,6 -0,7 -1,3 -37,0 -42,9 11,6 -1,8 7,4 -76,9
Poccetun, an 2,6 1,3 0,5 -0,4 -25,3 -28,0 1,0 32,4 21,0 -16,4
®CK ESC 126,8 0,1 0,6 -0,7 -28,2 -39,2 42,8 40,6 28,2 -79,0
JleHaHepro, na 14,4 155,2 0,4 1,8 -1,8 -8,4 23,2 -49,9 -0,5 61,6
MocaHepro, oa 72,0 1,8 3,1 3.4 -12,5 -15,4 51,6 -40,5 -57,8 -67,2
MOJ3KC, oa 46,2 0,9 0,3 0,5 -21,4 -23,6 3,0 -40,8 -9,8 -26,1
TpaHcnopT ¥ NOrMcTUKa
Aspodnot 32,5 29,3 -0,2 -2,8 -49,8 -50,5 86,2 -46,3 -63,3 -86,6
TpaHcHedTb, an 168,5 108 300,0 -0,3 -2,6 -25,8 -31,8 16,7 -12,4 -49,5 -91,3
HMTN, oa 101,0 5,2 0,6 -5,8 -16,8 -22,4 11,3 10,5 -70,4 -52,9
Globaltrans, rap 63,7 356,4 2,8 1,1 -31,5 -44,1 16,1 -10,1 -46,7 -79,9
AOBMI, oa 97,9 32,8 -1,9 -2,6 12,7 20,5 40,7 -43,4 -78,7 -49,5
MoTpebuTenbLCKUM cekTop
X5 261,4 964,0 0,4 -6,4 -43,1 -50,8 45,3 25,3 -28,7 -88,6
MarHurt 441,8 4 637,0 -1,8 -2,4 -6,7 -14,8 303,4 29,6 -3,7 -66,0
M.Bupgeo 38,7 215,9 0,8 -2,8 -44.,2 -50,7 27,5 0,9 -48,5 -83,4
DeTtckun mmp 53,6 72,6 0,6 -2,5 -32,3 -41,8 19,4 5,8 -40,0 -91,4
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npuBegeHsl  13.05.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka

10



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNcpP 50,8 483,2 1,0 -2,0 -32,1 -20,7 28,0 -32,2 -54,3 -90,2
MUK 351,1 534,3 0,7 0,6 -42,5 -51,5 449,9 42,3 78,3 -36,3
OT1anoH, oa 15,6 58,5 -1,4 -3,7 -36,3 -31,6 55 -5,5 -74,5 -83,8
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 15,1 907,6 3,3 -11,8 -24,3 -26,4 49,9 -0,2 -28,5 -57,4
Anpekc 440,1 1593,0 -0,1 -5,6 -53,6 -65,1 193,7 -2,8 -63,3 -92,1
VK, rap 76,7 339,0 0,2 -9,5 -42,0 -61,1 71,0 9,1 -45,9 -81,3
OZON, raop 190,4 880,0 0,0 -6,5 -40,8 -62,0 71,5 -13,6 -52,2 -90,3
QIWI 19,3 308,0 0,8 -5,4 -44.7 -49,4 5,0 -15,7 1,9 -63,5
Connepc, oa 6,1 177,0 -0,6 -1,1 -16,7 -17,7 0,7 62,5 6,2 -42,6
MpkyT, oa 28,3 24,4 1,2 -3,1 18,1 9,7 51 -83,3 -38,1 75,7
KAMAZ3, oa 71,3 100,8 -0,8 -1,3 -5,0 -4,0 2,9 -56,9 -79,9 -81,8
MocToTpecrT, oa 21,3 76,0 -0,1 -2,0 -7,3 -9,0 0,2 71,7 6,0 -32,8
pynna YepkusoBo, oa 128,0 2907,0 0,2 2,0 -4,2 -1,3 11,6 5,3 -29,8 -9,0
PBK, oa 1,0 2,7 0,1 -0,1 -24,3 -27,7 0,2 54,6 -73,5 -32,4
Fpynna Benyra, oa 63,0 2528,0 0,1 6,2 -20,1 -24,5 38,8 85,3 200,8 54,2
HeadHunter, rop 75,5 1490,0 0,5 -0,4 -54,2 -61,7 0,9 15,8 -24,8 -94,9
KasaHboprcuHTes 118,0 65,9 -2,1 -5,2 -25,5 -31,8 4,1 50,2 154,0 121,6
HKHX, ao 136,4 83,6 -4,5 3,0 -27,1 -24,7 12,7 319,3 755,7 8454

LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl TOproB npueegeHsl  13.05.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
13 mas 9:45 ° nnu so ®paHuymu, Mm/M (OKOHY.) anpenb H/A 1,4% 0,4%
13 mMasa 10:00 ° nnu s NcnaHum, r/r anpenb 8,4% 8,4% 8,3%
13 masa 12:00 ° MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M MapT -1,0% 0,7% -1,8%
13 maga 15:30 eoo LleHbl Ha umMnopT B CLUA, M/M anpenb 0,6% 2,6% 0,0%
13 maa 17:00 I NHpekc noTpebaosepus B CLLUA oT yH-Ta MnuuraHa (npeas.) mau 63,8 65,2 59,1
16 maga 5:00 ecooce MpomM. npouns-eo B KHP, r/r anpesnb 0,4% 5,0% -2,9%
16 masa 5:00 ecooe Po3HuuHbIe npoaaxu B KHP, r/r anpesnb -6,1% -3,5% -11,1%
16 masa 12:00 ° ToproBsbii 6anaHC eBpO30HbI, MPA €BPO MapT H/A -7,6
16 masa 15:30 ooe NY Fed manufacturing E 15,5 24,6
17 masa 9:00 ° Be3paboTunua B BenmkobputaHuum, % MapT 3,8% 3,8%
17 mas 11:00 ° ToproBbit 6anaHc Utanmu, mapa eBpo MapT H/A -1,662
17 masa 12:00 ° nny, s Utanun, m/m (Npeas.) MapT 1,2% 0,2%
17 masa 12:00 oo BBIN eBp030HbI, KB/KB, AeTanM3np. oL eHkKa 11 kB. 0,2% 0,2%
17 masa 15:30 ecooe Po3HnuHble npogaxwu B CLUA, M/M anpesnb 0,7% 0,7%
17 masa 15:30 XYY Po3HuMuHble npoaaxu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTa, M/M anpenb H/A 0,7%
17 maqa 16:15 YY) Mpom. npoussoacreo B CLUA, M/M anpesnb 0,4% 0,9%
17 masa 16:15 (XYY} 3arpy3ka mMowHoctel B CLUA, % anpenb 78,6% 78,3%
17 masa 17:00 oo 3anacbl Ha cknagax B CLUA, m/m anpesnb 1,8% 1,5%
18 maa 4:30 ° LleHbl Ha xwunbe B KHP, r/r anpenb H/A 1,5%
18 mas 9:00 ° MMy B Bennko6putaHuun, m/m anpenb 2,6% 1,1%
18 mas 12:00 ° WML B eBpo30HE, M/M anpesnb 0,6% 2,4%
18 masa 15:30 eooe PaspeweHnsa Ha ctpoutenbctBo B CLUA, MAH, aHH. anpesnb 1,815 1,870
18 masa 15:30 oo Yuncno AOMOB, CTP-BO KOTOPbIX Havanocb B CLUA, MfH, aHH. anpesnb 1,760 1,793
18 Mmas 17:30 ooo M3m-e 3anacos coipoii HedTn B CLUA, MnH 6app np. HeaA.  H/A 8,487
18 Masa 17:30 ° M3M-e 3anacoB aucrtunnatos B CLUA, miH 6app np. HeA.  H/A -0,913
18 Mas 17:30 oo M3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. HeaA.  H/A -3,607
19 Masa 12:00 ° [OVHaMnka cTponTenbCcTBa B €BPO30HE, M/M MapT H/A 1,86%
19 masa 15:30 oce MepBuYyHbLIE 06paweHns 3a nocobuamm no 6e3pabotuuye B CLUA, ThiC. np. HeA. H/A 203
19 masg 15:30 ° Yucno nonyyarowmnx nocobus no 6espabormue B CLUA, ThIC. np. HeA.  H/A 1343
19 maa 17:00 (XYY MpoAa>xn Ha BTOPUYHOM pbiHKe X unbs CLUA, MiH, aHH. anpenb 5,630 5,770
19 maga 17:00 ooo MHaekc onepexawwmx nuamkatopos B CLUA, m/M anpesnb 0,3% 0,3%
20 masa 9:00 ° Po3HMYHbIE Npoaaxu B BenukobputarHumn, m/m anpesnb -0,2% -1,4%
20 mas 17:00 oo NHpaekc noTpebaosepus B eBpo3oHe (npeas.) anpesb -21,5 -22,0
NcTtouHuk: MHTepdakc, MCb AHannTuka
! - 3HAUMMOCTb CO6bLITUS OLLeHMBAETCs MO 5-6aNMbHOI LWKase
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KoMmnaHus/oTtpacnb Co6biTue

16 masa Pocrenekom dunHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
17 masa O30H dunHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
17 mas TrK-1 ®unHaHcoBasa oTyeTHOCTL No MCO®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
18 mag TCS Group dunHaHcoBas oTyeTHOCTL No MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
18 mas Anpoca dunHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
18 mas MTC ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb No MCO®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
30 mas Pycrugpo ®OuHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
31 mas Cerexa MocneaHu aeHb Toproe ¢ amenaeHgamm (0,64 py6./akuuns)
2 NIOHSA AO®OK Cucrema dunHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.

2 noHSA MocBbupxa O6bem TOpros 3a Man

8 MioHSA NHTep PAO MocneaHunii aeHb Toproe ¢ anBnaeHaamm (0,2365838 py6./akuus)
10 nioHga Anpoca Mpoaaxwu 3a man

4 niona MocBupxa O6beM TOpPros 3a UKOHb

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuii, UHTepdakc, MCB AHannTuka

NCB AnanuTHka



NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosileM o63ope MHGOpMauus U BbiBOAbl 6blM MOMYYEHbl M OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCs Kak MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHUs, CAeflaHHble B HacTosalweM o0630pe, ABNAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGMOPMaLMIO, CoAepXKalllytocs B HacTosweM o630pe, UKW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4YuCNe, O AENCTBMAX W nonuTuke LB, oTpaxkaloT TOSIbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCeraa SIBNATCS MHAWKATUBHBIMU A5 OnpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U UMHBECTULUMIA MOXET KakK pacTu, Tak W najaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHus nony4yaTenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumin C UeHHbIMWU 6GyMaramMmu M MHbIMU (DUHAHCOBLIMM MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM MpUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLuMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosiweM o0630pe, OCyLLecTBASEeTCS
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WM K KOTOPOW MpUHAANeXuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



