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B NSTHULY MUPOBbIE PbIHKN NPEeANPUHUMAIOT MOMbITKY OTCKOKA
nofiaraeM, YTo cerofHs napa Aonnap-pybsb MoOXeT NPOAEMOHCTPUMPOBATh

naaBHoOe CHUXeHne K oTMeTKke 60 pyb.

NHaekc Mocbupxun MOXeT BHOBb YCTPEMUTLCSA K YpoBHIO 2500 nyHKTOB
CeroaHs yMepeHHbIN pOCT UeH pybnesbix obnuraumm MoxeT NpoAO/IKUTLCS.
Mo Mepe 3amMenneHnsa MHONAUUN XOEM, YTO AOXOAHOCTb OD3 CPOYHOCTbLIO
6onee aByx nert 6byaet cMewaTtbca U3 gmanasoHa 10,1 - 10,5% k yposHto 10,0

- 10,2% rogosbix

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

CypryTHedTeras MoXeT BbiNnaTuUTb AnBuaeHabl 3a 2021r B 4,73 py6. Ha
NPUBUNETMPOBAHHYIO aKLNIO
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B uerBepr HacTPoeHUst Ha MMPOBbIX PbIHKa COXPaHWINCb HEratTMBHbIMM.
MHBecTopb! NpOa0/HKUIM COKpaLLATh «/TOHrOBbIE» NO3ULUMK, Noce alabbix OTHETOB
pUTENNEPOB, BbilLeaWMX AHEM paHee. [lobaBmnn HeratMea pbiHKax 1 AaHHble Mo
UNCITY HOBBbIX 3as1BOK Ha rnocobusi no 6espabotmue B CLLUA, KOTOpble HEOXMAAHHO
BbIpOC/M A0 218 TbIC., MO CpaBHeHMIO € 197 TbiC. Heaenel paHee. Mo utoram Topros
[0X0AHOCTb Mo 10-neTHUM rocyaapcTBeHHbIM obnmraumsam CLUA 4yTb CHM3UNach A0
2,8%. NHaekc wunpokoro pbiHka S&P500 3amennnn cHkerne ao 0,5%,
ONYCTMBLUMCb Ha ypoBeHb 3900 NyHKTOB, U NPUBAN3UICS K «MeaBeXben» 30He. MNpu
3TOM B ayTcaiaepax oKasasiCsl CeKTOp TOBapOB NEPBUYHON HEO6XOAMMOCTU, KOTOPbIN
NPOAOHKUA MHEPLMOHHO CHMXKATBCA. A MHAEKC BbICOKOTEXHOTOMMYECKMX KOMMAHWI
NASDAQ Composite notepsin 6onee ckpoMHblie 0,3% n3-3a Bbixoda cnabbix
(DMHAHCOBBIX PE3YLTATOB 3a NEPBbLIN KBapTan OTAE/bHbLIX IT-koMNaHuii. B
yactHoctn, 6ymarm Cisco notepsinim 13,7% no utoraMm AHS BBUAY CHYKEHWUS BbIPYUKM
B OTYETHOM NepUoAEe N HEraTUBHOMO NPOrHO3a Ha 2 KB.

B nATHMLY MMPOBbIE PbIHKM NPeAnpPUHUMALOT NMOMbITKY OTCKOKa. KntoyeBble
a3vaTcKue MHAEKChI B 3e/1eHOM 30He, Nocie Toro Kak baHk Kutas cHnsmn 6a3osyto
CTaBKy Mo KpeauTaM Ha 15 6.n., 1o 4,45%. ®blouepcbl Ha aMepuKaHcKmne u
€eBponercKme NHAEKChbI NoapacTaloT. bavbkanwmnin dbtouepc Ha HedTb Brent
CHWKAeTCH, Toprysicb B6nnsu 111 aonn. 3a 6app.

BBuAy OTCYTCTBUS 3HAUMMbIX HOBOCTEN CErofHs, CNOCO6HbIX OKa3aTb
B/IUSTHUE Ha PbIHKMU, MoJilaraeM, YTo pa3BUTUE OTCKOKa Ha MUPOBbIX
PbIHKAX CErogHs MO>KEeT COXPaHUTbLCSA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HecdTb Mapku Brent 3aBepwunnm Toprm B YeTsBepr Bbille
112 ponn./6app.

B nepBoi nonoBuHe AHA (bloyepcbl Ha Brent MHEPUMOHHO CHUXXaNWUCh,
OTCTynasi B Xxo4e TOproe Huxe otMmeTkmn 106 gonn./6app. OgHako cMornm
pa3BepHYTbLCS M YBEPEHHO OTbIrpaTbh NOTEPU NpeablayLlero AHS, 3aBepLumB
OeHb y otMeTkun 112 ponn./6app. Ha ¢poHe pe3Kkoro okTaTa gonanapa nocne
BbIX0O4a AaHHbIX MO POCTY YMcCna 3asiBOK Ha rnocobume no 6e3paboTuue B
CLA. MoanepxKy NoKynaTessM OoKasbiBasau U oTpacnesble dakTopbl. B
rnepBylo oyepeab, 3TO AepnunT NpeasioxXeHuns, KOTopbin cdopMmpoBancs
BO MHOIOM M3-3a CaHKLMWI, YTO NPUBESIO K CUIIbHOMY POCTY LIEeH B
pa3BUTbIX CTPaHax, a TakXe 0XWAaHUsa 0OXUBAEeHUSa noTpebneHns Tonamea
B KHP no mepe ocnabneHns KapaHTUHHbIX OrpaHUYeHNN.

CeroaHa HedTAHbIEe KOTUPOBKM Ha Brent Topryrotca HeMHOro HMmXxe
oTMeTkm 112 ponn./6app. Xaem, uto Brent MoxeT pa3BuTb pocCT U
NPoOABUHYTbLCS B 30HY MAaKCMMYMOB C KOHL @ MapTa, B AMano3oH 115-120
aonn./6app. MNogaep>XKon cnpocy CTaHET CHUXEHWE KH0YEBON CTaBKU B
KuTae, 4To AO/MKHO nogaepXaTb 9KOHOMUKY U KaK ClefcTBue, YBEINUmnTb
Cnpoc Ha HedTb.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

ToproBas akTMBHOCTb Ha BasloTHOM cekumMm Mocbupxu BUepa cnerka
yBenuumnacb, a napa gonnap-py6sab Bo3o6HOoBMAA CHUXEHUE C
opueHTUpoM Ha 60 py6. Mo HaWwKMM oueHKaM, HOBbIM MMMYNbC YKpenjeHuns
py6ns 6bin cBsi3aH € NpmnbaMXKaoWMMMCS HaMOroBbIMK BbinslaTamMmn 25-27
Masl, K KOTOPOMY rOTOBATCHA OTeYeCTBEeHHble KOMMaHnu, Npuctynasa K
KOHBepTaLunmM CBOUX BastOTHbIX A0XOA0B. I3 MHTEPECHOro OTMETUM, YTO
BUEpa B Xo4e TOProB eBponenckas BasioTa B MOMeHTe CTaHOBUNaCh
AelleBne aMepuKaHCKOM, XOTS eBpOo B CBSI3Ke C A40JI/TapOM Ha BHELLHUX
pbIHKaX He onyckancsa Huxe 1 (korga gonnap 6o gopoxe espo) ¢ 2002
roga. 1o HawuM oLeHKaM, poCT TOProBol akTUBHOCTU eBpo 06ycnoBneH
BCe 601bLWINM OTKPbITUEM MHOCTPAHHbLIMKM €BPONENCKUMN KOMMaHUSMMU
cyetoB B [aznpombaHke ansa onnaTtbl rasa B pybnsax. Mel nonaraem, 4to
cerogHs napa aonnap-py6snb MOXeT NpoAEeMOHCTPUpPOBaThb
nJlaBHOE CHM)XeHue K oTMmeTke 60 py6. He ncknoyaem, 4To No utoram
OHS «daKTop NATHULBI» MOXET BEPHYTb KypC Aof/lapa K oTMeTKe 62 py6b.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Ha poccuiickom ¢poHAOBOM pbiHKEe BUYepa Habnoganacob siokasibHas
Koppekuua nocsie Tpex gHen pocrta. UHpekc Mocbup)xu nortepsan
0,4%, onyCTMBLWNCb B AMana3oH 2410-2460 nyHKTOB.

CunbHee ocTanbHbIX ynan dpuHaHcoBbil cekTop (Cbep: +0,4%; BTh: -
0,2%; Mocbupxa: -1%) ns-3a cMIbHOro CHMXeHusa pacnucok TCS Group
(-6,9%), 4uTO, BEPOSATHO, CBA3AHO C TEM, YTO KOMMNaHMS pewnnia
OTKa3aTbCs OT BbinaaTbl amBnaeHaoB B 2022 roay. B 1o xe Bpems 6ymaru
QIWI noackounnum 10,4%, 4TO Mbl CBA3bIBAEM C HadasioM NMporpamMmmbl
obpaTHoro Bbikyna.

FopHoao6bIBaOWMI ceKTOp Bbirnaaen 6e3blaenHo. Pa3sHOHaNpaB/ieHHO
ABUranncb NpomMs3BoanTenn yepHoix Metannios (MMK: -1,6%; HJIMK:
+0,8%; CeBepcrtanb: +0,6%). HebnaronpnsaTHasa KOHbIOHKTYpa Ha pbIHKE
AparoueHHbIX MeTasnI0B CHUXKAET NMPUBNEKATENbHOCTb «3aLlUNTHbLIX» aKLM
3on0T0A06bITYUMKOB (Polymetal: -2,6%; Petropavlovsk: -3,4%; MNontoc:
0%).

Bymarn komnaHuin HedTErazoBoro cekTopa 4yBCcTBoBanun cebs Hennaoxo
(Fasnpom: +0,7%; HOBAT3K: +0,9%). Ha Haw B3rnsa, BO MHOFOM 3TO
6bino obecneveHo pekomeHgaumen CL CypryTHedTerasa BbiniaTuTb
avsugeHabl 3a 2021 rog. AvBnaeHaHas 4OXOAHOCTb Ha 3aKpbiTue
BUEpaLIHNUX TOProB 415 06blYHbIX aKuMili KOoMNaHuu coctaBuT 3,4%, a ans
NPpUBUIErMPOBaHHbIX akunii 14,2%. OTMeTuMm, yto «npedbi»
CypryTHedTerasa Ha MOMEHT 3aKpbITUS CErOAHSLWHMX TOProB BbIPOC/M Ha
5,1%.

CerogHA poccMnckui (poHAOBbLIN PbIHOK MOXXET BHOBb
npeanpuHATb NONbITKY POCTa, YeMy 6yaeT cnocob6cTrBoBaTh
6naronpuaTHbIN BHeWHW ¢hoH, a uHaekc MocBup>ku BHOBb
yCcTpeMUTCA K YPOBHIO 2500 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Mo ntoram TOproB B 4eTBEpPr 4OX0AHOCTb O®3 CpO4YHOCTbIO 6onee
Tpex ner cHu3unaacb Ha 7 — 15 6.n. NHaekc ueH rocobnuraunin RGBI
BblpocC Ha 0,3%. O6beM TOpros no nHaekcy cocrtasun 13,4 mnpg pyb6., uto
B 1,6 pa3a npeBbllaeT cpegHeagHEBHON B anpene. NHBeCcTopbl NO3UTUBHO
oTpearnpoBasnun Ha AaHHble No 3ameaseHnio nHbnsumm ao 0,05% 3a
Hegento ¢ 7 no 13 Mmaa n go 17,69% B roqoBOM CpaBHEHUWM MO CPABHEHUIO
c 17,83% B koHUe anpens. Ecnm B 6nmxanwme Hegenn TeMnbl pocTa
noTpebuTenbCKknx LeH 6yayT TakMMK Xe Kak B Hadane Mas, To MHdnsums
MOXET 6bICTpee NpuUnNTK K ueneBoMy nokasartento LUBP 1 cHuxeHne
KJIl0O4EeBOM CTaBkKu ByaeT npomncxoauTb 6onee 6bICTpbIMM TEMNAMMU.

CeropHsl yMepeHHbIA POCT LeH py6seBbix o6auraumini Moxxer
NPoAoJHKUTLCA. 10 Mepe 3aMeaneHns MHPASUMN XLEM, YTO AOXOAHOCTb
O®3 cpoyHocTblo 6onee aByx net byaer cMewaTbcs M3 gunanasoHa 10,1 -
10,5% k yposHio 10,0 - 10,2% roaosbix.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKue cobbiTusa

CypryTHedTeras MoXKeT BbinJ1aTUTb AMBMUAEHAbl 3a 2021r B 4,73 py6. Ha NnpUBUIErMpoBaHHYI0 aKLMIO

Coset anpekTtopoB CypryTHedTerasa pekoMmeHgoBasa akLuMoHepaM Ha rogqoBoM cobpaHum ogobputb ansmaeHabl B 4,73 pybna Ha NpuBMNErMpoBaHHYo
akuuto n 0,8 pybnst Ha 06bIKHOBEHHYO, TOBOPUTCS B COOBLEHNM KOMOAHWUN.

Hawe MHeHue

CoBeT AMPEKTOPOB MPUHAN peLlleHne ycTaHoBUTb 20 nionsg B KayecTBe AaTbl, Ha KOTOPYHO OnpeaensaioTcs nta, UMelLwWwmne npaso Ha nosiyyeHume
aveBnaeHpoB. TakuMm obpa3oM, nocnegHuit AeHb TOProB akuuii ¢ ansmaeHaamm - 18 nions 2022 roga (c yuetom pexuma T+2). NlogoBoe cobpaHue
akumoHepoB CypryTtHedTerasa coctomtcs 30 nioHa. AnBnaeHaHas OXOAHOCTb MO NPUBUIENMPOBAHHBLIM akumsaM GopMupyeTcs Ha ypoBHe 13,5% npu
LleHe 3aKpbITUSa B YeTBepr.

NCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc MocBbupxun
WHpoekc PTC

CLLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BennkobputaHus)
DAX (FepmaHus)
CAC 40 (P paHums)
ATP

Nikkei 225 (AnoHwns)
Kospi (Kopest)
BRICS

JSE All Share (lOAP)
Bovespa (bpa3unus)
Hang Seng (Kutait)*

3HauyeHue

2 437
1246

3901 -0,6%
31253 -0,8%
11389 -0,3%

7303 -1,8%
13882  -0,9%

6273 -1,3%
26403 -1,9%

2592 -1,3%
61377 [0

107 005 0,7%

20121

10, %

Shanghai Composite (Kutain)* 3097 0,4% 1,4%
BSE Sensex (MHaus)* 52 792_
MSCI

MSCI World 2652 -0,5% 0,4%
MSCI Emerging Markets 1015 -1,8% 2,7%
MSCI Eastern Europe 33 -1,1%
ToBapHble PbIHKU 3Hauenne 10, % 1H, %
CblpbeBble TOBapbl

Hedore WTI cnioT, $/6app. 112 2,4% 5,7%
Hedore Brent cnot, $/6app. 113 1,9% 3,8%
Hedme URALS cnort, $/6app.* 86,8 3,1%

a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) cnor, $/1
Hwvikenb (LME) cnor, $/1
ArniomuHuia (LME) cnioT, $/T
3onoTo cnot, $/yHu
Cepebpo cnor, $/yHy,

* - 3a0epxka 1 0eHb

982

9461  2,3%

28 203[80% 1
2897  2,0%
1842 1,4%
21,9 2,6%

WcTounuk: UHTepdake, Cbonds, MCB AHanutuka
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1H, %

-0,4% - 5,1%

0,2%

1,0%
1,0%
1,1%

-0,1%
1,7%

2,3%
1,2%
3,8%

3,9%
1,7%
6,9%
1,1%
5,2%

1M, %

-3,9%
-1,9%
-4,0%

-2,2%
-4,7%

-8,3%
-7,0%
-4,3%
-3,0%
-6,5%

-11,2%
-7,4%

1M, %

-4,6%

-10,8%

BantoTHble pbIHKK

BHeWwWHU BanOTHbLIN PbIHOK
Mupekc DXY

Espo

LLseviuapckuii dypaHk

KaHagckun gonnap

VewHa

BHyTpeHHUI BanioTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

102,92/ 09%  -1,8% 1,9%
1,045 -2,3%
0974 -20%  -1,9%
1,28300001% | -1,4% 2,8%

20% [a7%

61,91
64,40

127,8 -1,2%

HonroBble U AeHeXHble PbIHKK
[doxopHocTb rocobnuraumn

US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM feHeXHOro pbiHKa
LIBOR owvernight

3HauyeHne 14,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,973 0,18
2,676 0,12 0,01
2,904

0,820

0,000 -0,006

LIBOR 1M 0,927 -0,001

LIBOR 3M 1,478

EURIBOR 1W -0,577 -0,006 -0,017
EURIBOR 3M -0,368 0,012 0,084
MOSPRIME owernight 14,14

MOSPRIME 3M 14,43

KpeauTtHbie cnpagbl, 6.m.

CDS High Yield (USA) 492

CDS Inwest. Grade (EM)

CDS Russia 11 090

OTpacneBblie uigekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 8347 -0,5% ﬁ
Heds 1 ras 6446 0,2% -1,6%
On/aHepreka 5693 -2,9% -2,7%
TenekoMmmyHuKaumm 1609 -0,1% -3,4% -3,1%
BaHkn 5693

MotpebecekTop 5 450

Xvmnpom 35 808 -4,0%
OnekTpoaHepermka 1458 0,0% -1,1% -5,0%



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AHanumika

®oHAO0BbIN pbiHOK CLLA nbiTaeTrca 4acTU4YHO
oTbIrpaTb NOTEpPM, HO OCTaeTcs B (hase KOppeKunn
BBUAY BbICOKMX CTABOK W OraceHuii TOPMOXXEHUSI TEMMOB
pocTa Koprnpubbiner N 3KOHOMUKM M3-3a UHDNSLMN.
MpopomkaeM cMOTpeTb Ha pbIHOK CLLA 0CTOpPOXHO:
noTeHuMan OTCKOKa BbIMSAUT OrpaHUYEeHHbIM BBUAY
BbICOKMX MaKPO3KOHOMMYECKNX PUCKOB.

OTHoweHuna niaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTouHMK: ViHTepdaxc, TICB Aaumika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKKN - CTPEMSIEHMS CTPaH 3anaja oTKasaTbCst OT
POCCUIACKOM He(TN 1 NPENSTCTBOBATb €€ TPaHCTIOPTUPOBKE,
NoAAEPXXMBAIOLLMX OrMaceHWsi OTHOCUTESTbHO MOCTaBOK.
BmecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb 1 Mepbl CTpaH 3anaja no
POCMYCKy pe3epBOB YAEPXVBaOT KOTVPOBKM OT pa3BUTUS
pocra. Mepcnexktmebl ocnabneHns reonoMTMYecKnx
onaceHuii Noka TYMaHHbI, NPENsSTCTBYA BO3BpaTy
Brent B 60s1ee onpaBaaHHbIi € PyHA. TOUKU 3peHUs
AvanasoH 90-100 ponn./6app.

OTHoweHue niaekca PTC n HedTm Urals
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Wetounmk: Wktepdakc, MCH AHanuika

M3-3a onaceHwnin nageHuns cnpoca B Knutae Ha doHe
pacnpocTpaHeHNs KOPOHaBMpyca, LieHbl Ha
NMpOMbILLIJIEHHbIE METaJI/Ibl NEPELIN K
CHMXKEHMI0. BbiCoKuiA cnpoc 1 06ecrnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CAHKLIMSIMU B OTHOLLIEHUW HOpHUKens,
YAEPXMBAIOT CTOMMOCTb HUKens B6ansun 30 000
[0NN1apoB 3a TOHHY. B 6nvkaliluee BpeMsa oxxmaaeMm,
4YTO LIeHbl Ha afIloMUHKUIA U Meab 6GyayT nop
AaB/IeHWeM M3-3a JiokaayHoB B Kutae.

[AunHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxke, %
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICB AHanimika

Mapa EUR/USD BepHynacb K cepeavHe AnanasoHa
1,00-1,10. PocT n0nn1apoBbIX CTaBOK U 6onee CUNbHbIN,
4yeM Mbl OXXWAanu, cnaj anneTuta K pucky AaBsT Ha
eBpo. OaHaKo pasHuMua B «A/INMHHbIX» cTaBkax CLLA-
eBpO30Ha NepecTana pacTu, YTO OKa3bIBAET NOAAEPXKKY.
Mpu ctabunmsaummn o6LEepbIHOYHbIX HACTPOEHUI
CKJIOHHbI >XAaTb OT €BPO pa3sBUTUA pPOCTa.
JocTnxeHve napuTeTa oCTaeTCst BO3MOXHBIM 10 Havana
yxecroyenusi nonutukm ELB (nionb), Ho, ckopee, 6yaet
HOCUTb JIOKasTbHbI XapaKTep:

UHaekc BMeH. BonatwibHOCcTM RVI u CDS Poccum
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VicTouHwK. ViHTepearc, 1B Aranitia

MSCI EM HaxoauTca noA AaBfeHneM, OTbIrpbiBast
6e3bigeriHocTb pbiHka CLUA, BbiCOKMe AonnapoBble
CTaBKW 1 onaceHns no skoHoMmnke KHP BB1ay BCrbILLKK
Covid-19. OTHOoweHune MSCI EM n MSCI World
ocTaeTcsi B Lie/IoM CTabuibHbIM, OTpaXxas OTCYTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX UAEN.

NCB AHanuTuka

VicTosmmK: ViHTepdakc, ICH Aranitiia

OTHoweHue RTS/URALS ocTaeTcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

VicTouHwK. ViHTepebarc, B Aranitia

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

CDS Poccumn napaer, HO OCTaeTCcsl Ha YPOBHSAX,
YKa3bIBalOLWMX HA YBEPEHHOCTb rN106asibHbIX
WHBECTOpOB B AedonTe. TekyLime ypoBHM CTPaHOBOW
NpeMnn 1 BMEHEHHOW BONATUIbHOCTU MOKa
NPensATCTBYIOT akTMBM3aLMK Cpoca Ha poccuiickue
akuum
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South Africa

Russia

Brazil

Mexico

Turkey Indonesia

VicTourn: ViHTepcake, N1CB AvanvTuka

MporHos LIBP npeanonaraet cpenHee 3HayeHne Ko4eBoi
CTaBKW B 3TOM rofy B AvianasoHe 11,7 - 14,0% s
anenytowem 9,0 — 11,0%. Takoi ypoBeHb CTaBKM Mbl CHATAEM
y>Ke OTpaXkeH B LieHax OD3. B Givkaiiluee BpeMst
oXXnaaeM coxpaHeHus aoxoaHocm Od3 B6/m3n
AOCTUIHYTLIX YpoBHe#i (9,9 — 10,3% rofoBbIX Ha CPOK
6onee 1 roga).

Py6nb n ueHbl Ha HedhTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) UeHsl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Victourmk: Cbonds, MCB Axanutika

OXWAaHMA CHUXKEHUSA KIloueBOMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBOoBaTh
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMMHHBbIX OD3 6yaeTt HUXe, Yem
KOPOTKMX.

Py65b M MHAEKC BanOT pa3BUBalOWMXCA CTPaH
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VicTournk: ViTepcake, N1CB AvannTuka

LBP nan curHana o BO3MOXXHOCTU CHUKEHUS
cTaBKM B 3TOM rogy. C y4yeToM 3TOro cTaBku
Mex6aHKOBCKUX KpeAUTOB Ha Cpok 3 -6 MecsueB B
6nuxanwee Bpems, ckopee Bcero, 6yayT Ha ypoBHe
WU HUXKE CTaBOK MO KpeauTaM Ha CPOK OAWUH —
ceMb AHeNn.

UndnaumnoHHble oxkmaaHua B CLUA u LeHbl Ha 30/10TO
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Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Pe3koe cHWXXeHne KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpO6OHA0B OTPaxaeT onaceHUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
BaJIIOTHbIA AONT.

Mo mMepe ocnabneHnsa reonoNNTUHECKNX
PUCKOB 0)KMaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LIeH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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Victounnk: Mutepdarkc, MCB Ananutvka

Toprv napoi aoriap-pybnb, HaUMHas C MapTa, MPOXOAST Ha
3aMETHO MOHVPKEHHBIX 0GbeMaXx, KoTopbe MocTerneHHoO
BOCCTaHaB/mBaoTc. CrieLyidvika BBeOeHHbIX orpaHvyeHni LIB
NpvBeria K ToMy, YTo Kypc (hopMUpYETC MPEVMYLLIECTBEHHO
3KaopTEPaMM U UMMopTepamMu. B pesyristare 3ameTHbIN aias,
aKTVIBHOCTV MMIOPTEPOB V3-3a JIOMCTUHECKMX Y GAHKLIVIOHHBIX
LLIOKOB CTIOC0GCTBYET YKPErvieH o pyersi, a nociabnenns K Topram
or LB BbicTyratoT npotvieoecoM. Ha AiaHHbIA MOMEHT
hopMMPYIOTCA NEepBbie MHAYTbI K PasBopoTy Napbl
[posviap-pyenb.

NCB AHanuTuka

Victounnk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUMTESTIbHOIO Y)KECTOHEHUSs!
nonutuku ®PC MOXKET U B AasibHelLLEM, OKa3biBaTb
AaBJIeHME Ha BaJllOTbl Pa3BMBAIOLLUXCH SKOHOMMUK.
pu 3TOM, Ha A@HHbIN MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOJSIHE
HEMIOXO, YUYMTbIBasi CHUXKAIOLLMIACA anneTuT K puUcKy.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET AOpOroe
CbIpbe W OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
4yTO NocnenytoLee 3aceaaHne ®PC MOXeT okaszaTb
OLLYTMMOE AaBneHne Ha BantoTbl EM.

Victounnk: Mktepdakc, MCB Ananuvka

NHPnaumoHHble oxuaaHus no CLUA cHmkatoTcsl, HO BCE
€LLE OCTaloTCS BbICOKMMU, OKasblBasi MOAAEPXKKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENMPYS (haKTop pocTa A0NIapoBbIX
CTaBOK Ha hoHe yxecToueHust nonmntukm ®PC. YuuTbiBast
06LLEPbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY 1 BbICOKOE UHNSLMOHHOE
[aBneHune, AoMycKaeM, YTo LieHbl Ha 30J10TO B
6nmxaiiliee BpeMs OCTaHYTCA B AvanasoHe 1800-
1950 gonn./yHu.

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuuka

AoxonHoctb UST-10y ocrarorca y 3% BBUaYy
OXUaaHWM JanbHenLwero yxxecrodeHms nonntuku ®PC n
BbICOKOIr0 MHMISILMOHHOO AaBNIEHNS.

TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXXHbIN pbiHOK: LIBOR B Aonnapax Ha cpok 3 Mec. y
1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvnHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
MIIpa pyo. 3aKpbITUs TOproe, M+ nepvoa, %
14 1H 3M CHI PY. 1H ™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 12048,4 2436,6 -0,4 6,0 -28,2 -35,7 231429 1,7 33 -14,7
RTS 1245,7 2,7 9,3 -10,5 -21,9
HedTb n ras
Masnpom 6303,8 266,7 0,7 15,7 -13,8 -22,1 6 652,0 -28,2 -8,4 -67,5
HOBATJ3K 3039,6 1010,8 0,9 5,7 -32,3 -41,2 340,8 -21,4 -59,6 -85,3
PocHedTb 4243,2 399,6 -1,1 6,6 -23,1 -33,3 364,9 -40,4 -53,5 -89,9
nykomn 3760,0 4 415,5 -1,5 1,2 -31,6 -32,8 1015,9 -51,2 -62,4 -84,6
Fasnpom HedTb 2027,5 418,0 -2,8 9,1 -17,3 -23,3 321,8 57,3 131,8 -32,6
CyprytHedTeras, ao 839,5 23,7 1,3 51 -30,0 -40,6 335,7 -12,2 28,1 -84,8
CyprytHedpTeras, an 274,6 35,0 51 12,9 -4,1 -9,3 2 002,5 115,2  490,3 105,9
TaTtHedTb, a0 873,4 404,0 -0,8 11,0 -14,5 -19,5 223,4 -4,4 -13,0 -83,9
TaTtHedTb, an 53,6 364,0 -0,3 10,3 -16,0 -21,3 104,8 -3,4 4,7 -73,4
BawHedTH, a0 148,2 1 006,0 0,9 3,2 -26,6 -26,0 2,8 -53,8 -25,3 -74,2
BawHedTb, an 22,2 747,0 11 16,4 -24,2 -25,0 64,0 19,1 71,8 -33,3
PyccHedTb, 0a 28,7 97,2 0,8 5,7 -33,7 -36,6 24,7 50,3 -24,9 -43,1
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2699,7 125,6 0,4 54 -49,8 -57,2 4 282,8 -9,8 -39,1 -84,6
Cb6ep, an 122,3 122,8 0,4 5,3 -48,8 -56,0 289,9 -39,1 -45,3 -88,4
BTb 248,5 0,02 -0,2 3,3 -51,2 -60,2 377,0 -17,9 -54,1 -86,5
TCS Group, rap 289,4 2 236,5 -6,9 10,1 -53,6 -63,4 739,6 7,4 -23,1 -75,2
BCHN 28,8 65,6 2,2 12,2 -15,9 -19,6 14,7 -6,3 -12,3 -62,0
Mocbupxa 206,1 90,1 -1,0 2,5 -32,3 -41,2 133,5 -16,7 -24,3 -89,2
A®PK Cucrema 126,2 13,4 -0,2 10,3 -29,3 -42,9 277,7 -38,7 3,0 -63,5

ueHbI 3aKpbITMa ” o6beMbl TOproB npuBeaeHbl 19.05.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUs TOpros, MiH nepwuoAa, %
10 1H 3Mm CHI pYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprus v ropHasa gobbiua
HopHukenb 3367,9 21 300,0 -0,5 0,3 -0,7 -7,0 518,8 -28,5 -45,1 -88,9
PYCAN 962,2 63,1 -1,4 -0,1 -21,6 -13,8 185,8 -28,4 -11,1 -88,3
AINPOCA 568,4 77,3 0,0 1,9 -25,3 -36,8 253,8 -46,6 -37,8 -89,2
HIMMK 955,3 161,6 0,8 3,6 -28,8 -25,5 149,3 -24,7 -31,4 -90,9
MMK 505,2 45,0 -1,6 54 -26,8 -35,4 185,3 -11,3 -33,3 -87,3
CeBepcranb 958,8 1 150,6 0,6 53 -29,7 -28,3 324,1 0,5 -11,9 -79,0
Meuen, oa 56,3 135,9 -0,1 6,7 -3,3 10,2 186,0 -41,3 -64,3 -75,0
Meuen, na 25,8 186,9 0,3 10,3 -42,5 -40,4 99,5 -22,7 -56,7 -75,6
Pacnapckas, oa 268,1 377,5 -1,7 1,4 -22,5 -19,6 76,0 -6,3 -44.5 -88,5
TMK 60,7 61,0 -1,7 8,6 -20,8 -15,9 38,0 51,9 87,6 -14,8
Montoc 2334,6 12 350,0 0,0 -3,2 -4,2 -5,6 231,4 -48,1 -49,1 -86,9
MonumeTtann 266,6 627,0 -2,6 -4,9 -48,9 -52,2 238,9 34,0 -6,1 -84,1
Petropavlovsk PLC 19,4 59 -3,4 -2,4 -63,6 -69,7 59,4 25,1 -40,9 -65,7
Cenurgap, oa 36,1 48,9 -0,2 0,0 -9,4 -15,2 21,9 -14,5 -52,7 -9,8
BCMIMO-ABucwma, oa 662,2 57 300,0 -0,2 2,1 15,1 22,2 11,1 -33,0 -79,4 -79,9
MuHepanbHble ynobpeHus
AxkpoH 741,4 18 270,0 0,0 0,8 21,2 47,8 55,2 -67,5 -52,5 -75,3
®docArpo 1029,5 7 930,0 0,0 3,6 35,6 35,3 434,8 -25,1 -27,0 -51,3
TenekoMMyHUKaLUuu
PocTtenekom, ao 157,3 59,0 -0,6 1,4 -14,8 -31,9 47,3 -7,6 3,7 -70,7
PocTtenekom, an 14,8 60,9 -0,2 4,6 -8,3 -20,0 8,6 -7,9 -2,3 -51,4
MTC 499,9 243,2 0,1 21,5 -10,9 -18,7 594,2 -35,2 31,8 -23,4

LleHbl 3aKpbITS 1 06beMbl TOProB NpuBeaeHbl  19.05.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITHA TOpros, MiH nepwvoA, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusn 16,9 0,5 0,0 3,5 -38,9 -44,3 4,7 -49,4 -63,1 -80,8
KOHunpo 86,6 1,4 -1,4 -2,5 -41,4 -47,2 66,6 -2,6 11,0 -47,4
Ork-2 50,6 0,5 0,6 5,6 -16,6 -26,8 31,7 -34,3 -18,5 -58,6
TrK-1 30,4 0,01 0,9 7,6 -16,5 -19,8 16,1 -39,5 -43,9 -50,1
Pyclvmaopo 307,8 0,8 -0,7 -0,8 6,2 6,9 24,1 -41,3 -74,6 91,4
Uutep PAO EQC 2949 2,8 2,7 4,5 -18,5 -33,2 253,9 -14,8 -0,1 -67,9
Poccetun, ao 112,1 0,7 -1,7 8,0 -28,5 -37,9 22,9 -70,7 -43,4 -83,0
Poccetun, an 2,9 1,4 -4,2 10,1 -17,0 -21,1 6,7 -72,2 -18,5 22,8
®CK ESC 132,9 0,1 -0,6 6,5 -21,0 -35,6 28,8 -59,8 -34,9 -86,7
JleH3Hepro, na 14,7 157,7 -0,3 1,9 1,7 -7,0 20,0 -40,7 -63,2 -35,7
MocaHepro, oa 69,6 1,8 -1,1 1,7 -13,7 -16,6 7,0 -63,4 -55,7 -59,4
MOJ3KC, oa 46,1 1,0 -0,6 1,5 -14,4 -22,7 4,6 3,4 38,3 4,8
TpaHcnopT ¥ NOrMcTUKa
Aspodnot 32,9 29,6 -1,7 0,8 -46,9 -50,0 156,3 -19,3 -33,7 -77,3
TpaHcHedTb, an 172,7 111 500,0 0,2 2,7 -24,1 -29,8 27,5 8,4 -19,8 -88,3
HMTIM, oa 104,9 54 -1,8 3,7 -12,4 -19,9 7,5 -21,1 -83,1 -72,8
Globaltrans, rap 70,1 392,0 -1,6 13,1 -24,5 -38,6 20,0 -49,2 -56,2 -83,4
AOBMI, oa 98,9 33,3 -2,7 -0,3 18,8 22,5 19,2 -57,6 -76,9 -52,7
MoTpebuTenbLCKUM cekTop
X5 284,0 1049,5 -3,4 9,3 -40,8 -46,4 71,8 -10,6 -33,2 -90,3
MarHurt 459,2 4 885,0 -0,1 3,5 -3,1 -10,3 492,3 36,1 -18,7 -72,2
M.Bupgeo 40,1 221,0 -1,1 3,2 -40,7 -49,5 27,7 -31,9 -53,2 -84,6
DeTtckun mmp 54,2 73,4 0,2 1,6 -29,5 -41,2 54,2 39,0 8,4 -85,2

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npuBegeHsl  19.05.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNcpP 51,8 499,2 -0,6 4,4 -32,5 -18,0 9,3 -34,2 -40,4 -86,5
MUK 382,6 572,2 -4,5 7,8 -35,0 -48,1 918,2 50 166,9 73,3
OT1anoH, oa 16,6 62,9 0,3 59 -27,2 -26,5 3,5 -49,0 -73,5 -92,0
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 16,2 969,8 2,3 -11,8 -24,3 -26,4 100,9 1,2 3,0 -41,9
Anpekc 462,7 1705,0 -0,6 7,0 -50,9 -62,7 342,8 -8,9 -62,7 -93,4
VK, rap 81,8 361,6 -3,6 6,9 -35,3 -58,6 80,5 -28,2 -71,9 -91,5
OZON, raop 202,7 937,0 -3,2 6,5 -36,6 -59,6 100,4 -24,4 -45,2 -90,5
QIWI 22,6 360,0 10,4 17,8 -35,6 -40,9 32,6 1144 131,0 -10,8
Connepc, oa 6,2 180,0 0,0 1,1 -14.5 -16,3 1,7 -24,6 -8,2 -48,0
MpkyT, oa 30,4 26,0 0,3 7,7 25,9 16,8 4,4 -47,0 -67,0 -0,4
KAMAZ3, oa 72,7 102,5 -0,6 0,9 -2,1 -2,4 3,5 -72,1 -75,0 -77,2
MocToTpecrT, oa 21,6 76,4 -0,7 0,5 -6,2 -8,4 0,3 2,9 -10,7 -45,0
pynna YepkusoBo, oa 129,8 29315 -1,2 1,1 -2,7 -0,4 9,9 -45,2 -52,6 -49,1
PBK, oa 1,0 2,7 0,8 1,3 -21,9 -26,9 0,3 -41,5 -58,3 -66,7
Fpynna Benyra, oa 64,1 2 560,0 -1,2 1,4 -14,4 -23,6 17,8 -56,1 -53,3 -75,7
HeadHunter, rop 76,0 1500,0 0,1 1,1 -50,5 -61,4 1,7 -49,8 -54,7 -97,7
KasaHboprcuHTes 127,8 72,4 3,9 7,6 -15,7 -25,1 11,8 103,2 147,1 146,9
HKHX, ao 157,6 96,9 9,2 10,7 -13,9 -12,6 67,1 239,7 612,0 9434

LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl TOproB npueegeHsl  19.05.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepuvon KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
19 masa 12:00 ° JnHaMnka CcTponTenbCTrBa B €BPO30HE, M/M MapT H/LO 1,86% 0,00%
19 maga 15:30 eee MepBUYHbIE 06paleHnsa 3a nocobuamm no 6espaboTmue B CLUA, Toic. np. Hea. 200 203 218
19 masa 15:30 ° Yucno nonyyatowmx nocobumsa no 6espabortuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 1320 1343 1317
19 Maa 17:00 (YYY S lMpoaa>xn Ha BTOPUYHOM pbiHKe X unbsa CLUA, MNH, aHH. anpenb 5,630 5,770 5,610
19 mas 17:00 Y MHoekc onepexatwwmx nHamkatopos B CLUA, m/M anpenb 0,3% 0,3% -0,3%
20 mas 9:00 ° Po3HMYHbIE Npoaaxun B BenukobputaHumn, m/m anpenb -0,2% -1,4% 1,4%
20 masa 17:00 oo MHpaekc noTpebaoBepus B eBpo3oHe (Npeas.) anpesb -21,5 -22,0

NcTtouHuk: NHTepdakc, MCB AHannTuka
! 3HAUMMOCTb CO6LITUS OLLEHMBAETCS MO 5-6anbHOM WKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KoMmnanus/otpacnb Cob6biTue

30 mas Pycrnagpo dunHaHcoBasi oT4EeTHOCTb No MC®O 3a 1 keaptan 2021 r.

31 mas Cerexa MocneaHnii geHb Topros c ansmnaeHaamm (0,64 py6./akumns)

2 NIOHSA AOK Cucrema dunHaHcoBasi oT4EeTHOCTb N0 MC®O 3a 1 keaptan 2021 r.

2 NIOHSA MocBupxa O6beM TOpProes 3a mMan

8 noHs MHTep PAO MocneaHnii geHb Topros c ansmaeHaamm (0,2365838 py6./akuuns)
10 noHA Anpoca Mpopaxwu 3a man

4 nons MocBbupxa O6beM TOPro. 3a UOHb

NCTOYHUWK: AaHHble koMnaHuii, UHTepdakc, NCb AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INMYATLCSA OT (PAaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAoMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4uCNe, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TO/AbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAaCTOsLWEM 0630pe, He BCEraa SBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU A5 onpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W nagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MNPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickot defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 338 UHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMu M UHbIMU (UHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM 0630pe, OCyLlecTBAsieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvaTensiMu AaHHoOro o63opa B TOW HOPUCAMKLMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MosydyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



