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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cpeny Ha rno6anbHbiX pblIHKaxX OTME4YanoCb CHMXXEeHMe. VHaeKC
pasBuBatowmxcs poiHkos MSCI EM notepsin 2,3% Ha doHe nageHus LeH
Ha TOBapHbIX pblHKaX, B TO BpPeMs KaK MHAEKC pa3BUTbIX CTPaH CHU3USCS
Ha ckpoMHble 0,2%. Ha pblHKM OKa3ano BAUSIHUE BbICTYMJIeHne
npeaceanatens ®PC CLUA Ox. Mayanna, Ha KOTOPOM 6b1J10 3a9BNEHO O
COXPaHEeHUN LMKIa YXECTOYEeHNS AEHEXHO-KPEANUTHOMN NONNTUKKM, MOKa He
6yayT yBuaeHbl NpusHaku CHmxeHnsa nHdbnaumn. Jobasunn Heratmea
pblHKaM u 3aaBreHuns yneHa O®PC CLUA I. XaHkepa, cornacHo KOTopbIM,
skoHoMuka CLUA yxxe ceilyac nepexunBaeT 3aMenseHne TeMNOB pocTa, YTo
CBSA3aHHO BO MHOIOM CO CHMXEHMEM arpermpoBaHHOro cnpoca. B
pe3ynbTaTe, BHUMaHME MHBECTOPOB MNOCTENEeHHO nepektoyaeTcs C TeMbI
MHDAALMKM Ha TEMY peLeccum, NOoCKoAbKy Bce 6onblue NoBbiLaeTcs
BEPOSITHOCTb «)XKECTKOW MOoCagKm» 3KOHOMUKK B pe3ynbTaTe pocTa CTaBOK.
B xoae BUepawHMX TOProB MHAEKC WMPOKOro pbiHka S&P500 (-0,1%)
nocne HeyaayHoW NOMbITKM NoAbEMA BCE Xe CHU3WUCS, KaK U MHAEKC
BblcOkOTexHonornvyecknx komnanmim NASDAQ Composite (-0,1%).

B ueTBepr yTpom cutyaums Ha rnobanbHbiX pblHKaX CK/laablBaeTcs
6naronpmuaTHOM. KntoueBble a3MaTCcKkne MHAEKChI NoApacTatoT 3a
ncknoyeHmem tOxHom Kopeun. ®dbtoyepcbl Ha aMepuKaHcKue um
€BpONencKne NMHAEKCbl KOHCOIMANPYIOTCSA Ha YPOBHSX BUepallHero
3aKpbITUS, @ LeHbl Ha TOBapHbIX PbIHKAX HECKO/IbKO KOPPEKTUPYHOTCS.

CerogHs Bbinget 6onbluoi 610K NpeaBapuUTENbHbIX 3a UOHb AaHHbIX MO
aenosoi aktmuBHocTu (PMI) B cTpaHax EBponbl, Bennkobputanum n CLLA.
Mbl XA€EeM, YTO AAHHblE OKaXXYTCS HEMMOXUMU U MOFYT OKa3aTb pPbIHKaM
NoKanbHylo noaaepxky. OxxunpaemMm coxpaHeHUust NO3UTUBHOIMO
HaACTpPOsi MHBECTOPOB Ha rnobanbHbiX pbIHKaX B TeYEHUEe OHA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTL B cpeny ynanm Ha 2,5%, 3aBepLums Topru B6aimsmn 112
AoN./6app. YHaCTHMKM pbiHKa MNPOAOIHKMIN OLEHNBATb NEPCNEKTUBbLI TOPMOXXEHNS
MMPOBOIA 3KOHOMMKM. Pbtovepc Ha Brent onyckancs B TedeHust aHs ao 107
nonn./6app., 0o4HaKO CMOI BOCCTAHOBWTL YacTb BHYTPUAHEBHBIX MOTEPb Nocie
BbICTyreHunst rasbl ®PC, KOTOPbIN NOCTapasiCst HECKOSbKO YCMOKOUTb MHBECTOPOB.
OmetnM, yTo onybnmkoBaHHbIE BYepa AaHHble API, cornacHO KOTOpbIM 3anackl Ha
MPOLLINON Heaene Bblpon Ha 5,6 MnH 6app., CyLLeCcTBEHHO He CKa3anncb Ha
HedTAHbIX KOTUPOBKAX.

B uerBepr yrpom dbrouepc Ha Brent B He60s1bLLIOM MUHYCE. LieHbl Ha HedTb
OTbIPbIBAOT BYEpaLLHME AaHHble oT API, Haxoasck Ha otMeTke 110,5 gonn./6app.
Ha Haww B3rnsg, BO3MOXKHOCTb CHMKEHNST HEPTAHBLIX KOTUPOBOK OCTaéTcs. B ciyyae
COXpaHEHWs1 HEraTUBHbIX HAaCTPOEHW Ha pblIHKaX, bloyepc Ha Brent B 6nvkaniee
BpEMS MOXET ONyCTUTLCA B AnanasoH 106-107 gonn./6app.

Ot™eTnMm, yto cerogHs MmnHaHepro CLUA He cMoXeT onybnnkoBaTh AaHHbIE MO
3anacaM 13-3a BO3HUKLUMX NpobneM C BHYTpEHHEN MHAOPMALMOHHON CUCTEMON.
BenomcTBo noka He NpenocTaBuio KOHKPETHYHO AaTy 0bHapoAoBaHMs OTUETa 3a
NPOLWTYIO HeAemto.

POCCMMNCKMA BaNIlOTHbIN PbIHOK

Mapa ponnap-py6nb B xoAae BUepaLUHMX TOProB NPoOAO/HKWIA CBoe
CHWKEHMe, 3aBepLUMB TOPrM OKoJ10 oTMeTku 53 py6.

Xop TOproB Ha BasIloTHOM pbIHKE MPOAOIHKAET CKIaAbIBaTLCS B MOSb3y
HaLMOHasIbHOM BastoTbl. AKTUBM3aLMs SKCMOPTEPOB B NPEeAABEPUN HA/IOroBbIX
BbINaT GOPMUPYET UNMLLIEK NPELSIOXKEHNS A0IAPOB, BBUAY YErO KypC
aMEepVIKaHCKOM BasoTbl UTHOPUPYET AaXKe 3aMETHOE CHUKEHUE HeTAHbIX
KOTUPOBOK. 3aMETUM, YTO TOProBasi akTMBHOCTb A0/IIAPOM C pacyeTaMu «3aBTpa»
(haKkTUUeCKN He M3MEHWNACch K NpeabiayLeMy AHH.

MbI cuMTaemMm, 4YTo ceroaHs napa Aosuap-py6sb NPoAC/HKUT CBOE
cTpeMsieHMe K HOBbIM MMHMMYMaM, B Anana3oH 50-52 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa, HaxoAsCb NoA AaBJIEHUEM B NEPBYIO NOJIOBUHY AHS, POCCUACKUIA
¢oHAOBLIV PbIHOK BO BTOPOI €e NOJIOBUHE AHA CMOr OTbirpaTb NOTEpU n
yKpenutbca: nHaekc Mocbup)kmn npubasun 0,6% v 3aBepLun Topru
oK0N0 2373 NyHKTOB. [logaepXXKy pbiHKY OKasanm «(puLKn» GuUHaHCOBOIo w1
HedTerasoBoro cektopa, npu 3ToMm o6bEMbl Topros (43,3 Mipa pyo6.)
COXPAHWNCh HA BbICOKOM YPOBHE MO CPAaBHEHWUIO CO CpeaHEMECSUHbIMM.

AKTMBM3aUMS NOKYMNoOK Habntoganack B pmHaHcoBoM cektope (Coepa: +3,1%;
BTB: +1,7%), 4TO NO3BOANIO KOMMEHCMPOBaTb NPOAO/KAIOLLMNCS OTKaT
pacnuncok TCS Group (-1,4%). Mbl CBSI3bIBaeM AaHHbIN POCT CO CHMXEHMEM
NIbrOTHOW CTaBKW Mo unoTekn Ao 7%.

B HedTerazoBoM cekTope NMoKyrnku otMedanmcb B 6ymarax HOBATOKa (+2,8%) n
JIYKOWNa (42,3%). [pyrue xe 6ymarn cektopa Haxoauamch noa AaBieHneM
(PocHedTb: -1%; MNasnpom HedTb: -4%). Bymaru Masnpoma (-1,9%) npoaomkmnm
CHWXXaTbCS NOC/1e HOBOCTEN O noBbleHnn HAOMN.

MonoXnTENbHYH AMHAaMMKY MoKasanu akumm xmmnpoma (AKpoH: -2,3%;
®ocArpo: -0,4%) Ha HOBOCTSX O BO3MOXKHOM OTMEHe MMMOPTHOM MOLLUIMHBI Ha
poccunckmne yaobpeHums.

Cnpoc Ha MeTanypruyeckue KomnaHum 6bin cerMeHTUpoBaHHbLIM. Noapocnu
akumm HopHukens (+0,6%), a Takke otaensHbix ctanesapos (HIIMK: +0,4%;
CeBepcranb: +2%). OgHako apyrue npeacraBuTeny oTpacin BCe XKe CHUXaNMUCh
(MMK: -1,7%; PYCAJ1: -1,2%).

Mbl nonaraeM, 4TO NOKYNKKU B (pHAHCOBOM CEKTOpe cerogHs MoryTt
COXPaHUTbCA, YTO NMPUBEAET K POCTY POCCUICKOro (hbOHAOBOIro pbiHKa U
BepHeT nHaekc Mocbup>xm k 2400 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoCCMUCKNW pPbIHOK O6nnraummn

B npepasepun Bbixoaa AaHHbIX MO MHdNAUMKM goxoaHocTn OP3
NPOAC/HKUIIN CHMXKEeHMe. [JoxoaHoCTb nHaekca RGBI cHM3mnack eule Ha 2 6.n.
- Ao 8,95% roaosbIX.

JaHHble No nHbAAUWK, BbilleaLlune yXxe rnocse 3aKpbiTus TOPros,
npoaeMoHCTpupoBanu 3-to Hegento aedbnaumn. Tak, Ha Hegene ¢ 11 no 17 uioHs
2022 roga ueHbl CHM3uNUcb Ha 0,12%, B rogoBOM BblpaXXeHUM MHMNSLMS
3amegnmnacbk o 16,42% (-0,27%).

Hauyanacb ce3oHHas aednaunsa Ha NpoAyKTbl NUTaHWS, KOTopas ycuneHa
CHMKEHMEM crpoca u ykpensneHnem pybns. CoxpaHeHne aednsumoHHOro Tperaa
B JIETHME MecsLbl, BEpOATHO, No3BonuT LIB npoBoaAnTb 1 Aanee A0CTaTOYHO
arpeccvBHOE CHMXeHWeE cTaBku. He ncrkirouaeMm, 4To Halla Lesb No cTaBKe
Ha KOHeL TeKyulero roga Ha ypoBHe 8% MoXKeT 6bITb AOCTUTHYTA
6bicTpee.

KpuBas rocbymar Takxke npoao/HKUT OTbIMPbIBaTb OXUAAHWUS ocabneHns
OEHEXHO-KPEeaAUTHOM nonntukn LB PO — B 6nvkaniume Mecsiupbl OXXMOAEM
nepexog goxogHocrten O®3 B grnanasoH 8,0%-8,5% roaosbix.

Ha cerogHsAWHMX TOprax CTouT oXkuziaTtb COXpaHeHUA NOKYNoK rocébymar;
KpVBas MOXXET CMeCTUTbCA BHU3 eLle Ha ~5-10 6.n.



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HayeHue 10, % 1H, % 1M, %
Poccus
WHpoexkc Mocbupxu 2374  0,6% 2,4% 0,0%
WHupekc PTC 1403
CLLA
S&P 500 3760 -0,1% -0,8% -3,6%
Dow Jones (DJIA) 30483 -0,2% -0,6% -2,5%
NASDAQ Composite 11053 -0,1% -0,4% -2,7%
EBpona
FTSE 100 (BennkobputaHus) 7089 -0,9% -2,5% -4,1%
DAX (Fepmanus) 13144 -1,1% -2,5% -6,0%
CAC 40 (P paHuus) 5917 -0,8% -1,9% -5,9%
ATP
Nikkei 225 (AnoHwns) 26 150 -0,4% -0,7% -2,2%
Kospi (Kopes) 2343 27% | 43%  A12%
BRICS
JSE All Share (OAP) 58 927
Bovespa (bpa3sunusi) 99 522
Hang Seng (Kutan) 21 008
Shanghai Composite (Kutan) 3267 -12% -1,2% 3,8%
BSE Sensex (MHawns) 51823 -1,4% -1,4% -4,6%
MSCI
MSCI World 2537 -0,2% -0,8% -4,5%
MSCI Emerging Markets 994 -2,3% -2,6% -4,0%
MSCI Eastern Europe 31 0,7% -6,1%
ToBapHbIe PbIHKK 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
CblpbeBble TOBapbl
Hedore WTI cnoT, $/6app. 108 -2,7% -4,9%
Hedome Brent cnot, $/6app. 111
Hedore URALS crior, $/Gapp.* 89,6
a3 TTF cnor, $/Tbic. Ky6. M 1377
Megab (LME) cnor, $/7 8774 -2,5% -4,9%
Hukens (LME) crot, $/7 24 389_ -5,3%
AntomMuHwii (LME) croT, $/T 2466 -2,2% -4,0%
3ornoTo cnor, $/yHu 1837 0,2% -0,4%
Cepebpo cnor, $/yHu, 21,4 -1,1% -1,5% -1,7%

*- 3a0epxka 1 OeHb
WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NMCB AHanutuka

NCB AHanuTuka

BantoTHble pbIHKK

BHeWwWHU BanioTHbLIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

Lsevuapckuii dpaHk

KaHagckun gonnap

Vewa

BHyTpeHHUI BanoTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

104,22 -0,2% -0,4% 1,1%
1,050 [INEOANN1.3% 1 1,5%
0,961  -0,5% -33% @ -1,4%
1,295 0,2% 0,4% 0,8%
136,2  -0,3%

53,15
56,43 0,3%

HonroBble U AeHEXHbIe PbIHKK
[JoxopHocTb rocobnuraumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEeHEXHOro pbIHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.m.
CDS High Yield (USA)*

CDS Inwest. Grade (EM)*

3HaueHue 10, 6.n.

1H, 6.n. 1M, 6.n.

3,209
3,269 -0,02

1,575 0,008
1,642 0,015 0,088

2,15400,081°" 0,075 0,430

-0,563 0,005 -0,014 -0,005
-0,163 0,015 -0,329 -0,532
9,19

9,46 -0,050 0,000 0,000

CDS Russia*

OTpacneBble nHgekcsli MMBB 3HaueHue 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 6 804 0,3% -15,8%
Hedm 1 ras 6 661 -15,1%
On/aHepretvka 5 364

TenekoMMyHuKaLmmn 1761 -17,3%
BaHku 5 364 -16,6%
MotpebeekTop 4 697 -17,2%
Xvmnpom 34 442 -17,4%
OnekTpoaHepermka 1531 -0,2%




PbiHKM B rpadpmkax
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KOp3MHa 4011 pa NpoTus 6-T1 BanioT (DXY) (nes wkana)
eBpo/Aonn. (MHBepT., Np WKana)

Victounuk: Mutepdake, NMCE AxanuTuka

[aBneHune Ha poHAOBBLINM pbiHOk CLLA
COXpaHAETCA BBUY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHMSA TEMMOB POCTa KOPNMNpUGbINEn N SIKOHOMUKK
13-3a MHPNAUMN K XecTKon nonutukn OPC. B
pe3ynbrate S&P500 3aKpenunics B «MeaBexben» 30He,
PVICKM pasBUTUS NMOHMXKATENBHOMO ABMKEHNS B
YCNOBUSIX BbICOKMX MaKPO3IKOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Llenbto oTkaTa BbicTynaeTt parioH 3500
NMYHKTOB.

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Vitepdakc, MCB Axanuika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX V3-3a
OV - CTPEMTIEHMS] CTPaH 3arna/a OTkasbIBaTHCs OT
pocaniakoit HedhTw, NOAAEPMKVBAIOLLIEND OMaaeHyIsi OTHOCUTETBHO
TMOCTaBOK. B narisay pasBuTst pocTa HauMHaIOT MMpaTb M GE30HHOCTbL
(CTapT aBTOMOOWIILHOM GE30Ha B PasBUTLIX CTPaHax) M NepaiexT/iBa
ociabrnenvst kapaHTvHoB B KHP. lMNonaraem, yto komposrku Brent
BEPHYTCA B vianasoH 115-125 aomnn,/6app. ; € BbIGOKAM PUCKOM
0bHoaneHA nikos roda (130-135 aon.). Mepanexmebl
ociabneHust reorno/IMTVHECKMX ONaceHU U CYDKEHUSt
CTEKYNIITMBHON NMPEMMUM MoK He NPOCMATPUBAOTCA

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
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VicTosHHK: VinTepebakc, B Arandtia

YcuneHne Makpo3IKOHOMUYECKMX OMaceHuit U pocT
CTaBOK HeraTyBHO CKa3blBalOTCsl Ha LieHaX Ha MeTasbl,
HUBENVPYS OXMAAHUS 0CnabneHns kapaHTvHa B Kutae.
JlokanbHO NMPOMBILLIEHHbIE METas/Ibl CMOTPSITCS
6e3blaeliHo, - A0MNYyCKaeM, YTO KOHCEpPBATUBHbIN
HACTPOI Ha pbIHKaxX METasI/IoB MOXKeT
COXPaHUTLCS A0 KOHLIa MecsiLa.

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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Victounnk: Mitepdake, NMCE AxanuTuka

Mapa EUR/USD yaep>xuBaeTcs y cepeAvHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. BanioTHbIA pbIHOK «BNUTan» B
cebst HoBocTv No ®PC u yunTbiBaeT 6osee HeraTMBHYO
cratuctnky no CLUA, a Takoke nepexoamT K 0OKUAAHWIO
COOTBETCTBYIOLLErO yxectodeHus ELB. Mbl He
VCK/II0YAEM HOBbIX MOMbITOK MPOCaA0K EBPO B HVXKHIOK
YacTb Hallero TeKyLlero Liefesoro AnanasoHa, Ho
rnonaraem, 4to oHu ByayT HOCUTb JIOKabHbIV XapakTep.
CpenHeCcpoYHO paccyMTbiBAaEM HA BOCCTaHOBNIEHME
€eBpo, C BO3BpaToM B 30HY 1,10+.

NHaekc BMeH. BonatwibHocTu RVI u CDS Poccumn

60000 160
50000 140
120
A
0000 100
30000 80
20000 1A 60
40
10000 2
0 0

anp21 mai2l wion2l ceH2l HoA2l AHB22 Map22 Mmai22

—— CDS Pocemm, 5n. (n., nes wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

Victounnk: Mutepdakc, NMCB AxanuTuka

OTHoweHne MSCI EM n MSCI World cmotpuTtcs
HEMJI0X0 M MOXKET ellle NoApacTk, otpaxas bonee
BbICOKWE PUCKM NO PasBUTbIM pPblHKaM, XOTs arncais no
HEMY 1 BbIMNSANUT HEBbICOKUM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTouHHK: VinTepehakc, B Arandtika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

TekyLuMe ypoBHU CTPaHOBOM NMPEMUN U BMEHEHHOM
BOJIATUILHOCTY MO-MPEXHEMY MPOA0SIKAOT
NpensTCTBOBaTh akTMBM3aLMK Cpoca Ha poccuiickme
aKLmn.



PbiHKM B rpadpmkax
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South Africa

Russia Brazil

Mexico

Turkey Indonesia

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CTaBkm 0 8%. C yueTtoM
cMsirdenus [KI, poxoaHocts 10-netHnx O3 MoXker
CMeCTUTbCA B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLLy 3TOro roaa.

Py65b u LieHbl HAa HedTb Mapku Brent
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Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Ha doHe cHMxXeHns TeMnoB ocnabneHns AeHexHo-
KpeauTHoW nonutuku LIB oxunaaem, 4To kpuBas
rocéyMmar K KOHLUy roga HauHeT NpMHUMaTb
K/lacCMYeCcKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YeM KOPOTKUX.

Py6:b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLWMUXCS CTPaH
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—— MSCI Emerging market currencyindex (uHBepT., np wKana)

VicTouRwK. ViHTepakc, 1B Aranitia

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kn4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMuUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOIro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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anp2l wmoH21 aer2l OKT21 pek2l $eB22 anp22 wioH 22

WHenaumoHHble oxuaaHma 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 3021070 (8011./yHY., NP WKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Pe3koe CHWMXXeHNe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6b0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
BaJIlOTHbIN Aonr. POCCMACKME MHBECTOPbI NpU
3TOM NpoAo/HKAT NoJiy4yaTb BbinjaTtbl B
pyé6nsax.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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DoxoaHocTb 10-yrtreasuries (nes wkana)
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VicTosrwK: VinTepdpaic, 1B Aranitika

Toprv napoi aonnap-py6sb, Ha4UMHas C MapTa, NPOXoAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMaXx, KOTopble MOCTeNeHHO
BOCCTaHaBNMBAIOTCS. [Py 3TOM B NOCIeAHNE AHN
HabnoAATCA MakcuMaribHble 3HaUYeHNs C KoHL@ deBpansi.
Cneunduka BBeAeHHbIX orpaHnyeHnin LI npmeena k Tomy,

YTO KypC (hOpMUPYETCS MPENMYLLIECTBEHHO SKCTopTEPaMA U

nMrnopTepamMu. 3aMeTVM, YTO MOSIBUIUCH MNepBble CUrHabI
Ha pasBopoT pybsst. TeM He MeHee, HaBeC MPeSIOKEHNS
[I0NNapoB OCTaeTcA CIMLLKOM 6onbLumM. MonaraeMm, 4to
Kypc Aonnapa MoXkeT B 6nvxaiiume AH1 MoXKeT
OMNyCTUTLCA HMXKE MaliCKMX MUHMMYMOB B AVianasoH
53-55 py6.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepakc, NCH Aranatika

BonbLUas CErMEeHTMPOBAHHOCTD anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MHMISILMOHHBIX

onaceHui U OXKMAAHUIA PELUMTESTIbHOIO Y)KECTOHEHUSs!

nonutuku ®PC MOXKET U B AanbHelLLEM, OKa3biBaTb
[AABJIEHME Ha Ba/llOTbl Pa3BUBAIOLMNXCH SKOHOMMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSTCS! BMOSIHE
HEr/I0X0, YYUTbIBasH CHYXKAIOLLMIACA anmneTuT K pUCKY.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET AOpOroe
CbIpbe W OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
4yTO NocnenytoLee 3aceaaHne ®PC MOXeT okaszaTb
OLLYTMMOE AaBfieHre Ha BantoTbl EM.

VicTourwK: VinTepdbarc, B Arandtika

NHPnaumoHHble oxuaanus no CLUA noa aaeneHveM, HO
OCTalOTCS BbICOKMMM, OKa3blBast NOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, YaCTUYHO HUBENMPYS (haKTop pocTa A0IapoBbIX
CTaBOK Ha hoHe yxecToueHust nonmntmkm ®PC. YuuTbiBast
06LLEPLIHOYHYIO KOHBIOHKTYPY M BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE
[AaBneHune, AoMycKaeM, YTo LieHbl Ha 30J10TO B
6nmxaiiliee BpeMs OCTaHyTCA B Auana3oHe 1800-
1900 gonn./yHu.

VicTosrwk: VinTeptbarc, CH Arandtika

AoxonHoctb UST-10y B3nerenu Bbiwe 3% Ha GoHe
YCUNEHWS ONaceHWIA MO YXXecToueHto nontukm ®PC B
YC/I0BUSIX BLICOKOrO MHAIALIMOHHOMO AABNEHUS.
TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXHbIN pbIHOK: LIBOR B fon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxey 2%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
10 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11349,0 2373,5 0,6 3,9 -3,9 -37,3 432931 0,1 14 -3,4
RTS 1403,4 1,7 10,6 49,8 -12,1
HedTb n ras
Masnpom 7042,9 295,8 -1,9 -4,3 29,7 -13,6 14 529,0 50,7 38,5 -18,3
HOBATO3K 3051,8 1 026,0 2,8 28,6 -9,5 -40,3 3162,3 1,7 1359 64,8
PocHedTb 3983,3 377,6 -1,0 2,2 22,6 -37,0 1017,6 -17,2 -12,5 -67,8
nykomn 3459,2 4139,0 2,3 6,2 -15,8 -37,0 3033,7 7,3 61,2 -43,5
Masnpom HepTb 2059,1 426,3 -4,0 -0,3 6,4 -21,8 178,9 4,4 13,6 -53,2
CyprytHedTeras, ao 805,1 22,5 -0,4 1,9 0,4 -43,6 284,6 -17,1 19,8 -72,8
CyprytHedpTeras, an 266,1 34,4 -2,5 -3,1 14,7 -10,8 743,2 131,1 176,3 3,6
TatHedTb, a0 953,0 444.6 0,9 4,7 25,9 -11,4 318,2 -7,2 9,7 -69,9
TaTtHedTb, an 58,8 401,6 -1,3 10,1 28,3 -13,2 186,3 -0,4 60,7 -39,3
BawHedTH, a0 165,4 1120,0 0,1 0,1 3,9 -17,6 9,1 -10,3 -49,5 -11,0
BawHed T, an 25,8 863,5 -1,4 5,3 40,2 -13,3 89,2 -3,5 -25,3 -2,4
PyccHedTb, 0a 26,6 90,8 1,8 2,5 53 -40,8 28,4 41,5 66,1 -19,5
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2801,6 133,1 3,1 12,7 1,5 -54,6 8 798,8 17,8 71,3 -63,7
Cb6ep, an 124,0 127,8 3,6 12,0 -2,7 -54,2 864,6 12,4 12,4 -61,0
BTb 2349 0,02 1,7 8,9 -8,0 -61,6 713,3 -4,4 39,6 -69,6
TCS Group, raop 213,4 1649,0 -1,4 -3,1 -46,0 -73,0 199,1 -37,9 -46,7 -91,4
BCN 30,4 70,5 1,7 5,9 53 -13,5 14,2 32,8 15,1 -53,1
MocBupxa 196,9 86,6 -0,7 1,0 -9,3 -43,5 172,0 -25,1 -12,8 -82,4
A®DK Cucrema 123,2 12,9 -0,6 3,6 2,1 -44,8 298,7 1,6 58,6 -54,9
LleHbl 3akpbiusi 1 06bEMbI TOProB MpuMBeAEHbl  22.06.2022

N cTounuk: MHTepdiake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITHA TOopros, MNH nepuoa, %
CHIr

MeTannyprua n ropHas goo6biya
HopHukenb 2970,9 18 940,0 0,6 -2,8 -0,6 -17,3 1105,4 8,8 -1,7 -71,9
PYCAN 827,2 53,8 -1,2 -7,1 -10,4 -26,5 185,7 18,0 -25,4 -83,2
AINIPOCA 498,9 67,3 2,1 -1,0 -15,4 -45,0 322,7 -6,6 -29,7 -82,9
HITMK 804,7 134,9 0,4 3,2 -24,0 -37,9 255,7 -23,2 -19,5 -79,5
MMK 378,1 33,9 -1,7 10,1 -28,9 -51,3 396,4 -18,2 -18,9 -68,4
CeBepcranb 645,1 785,8 2,0 9,0 -40,2 -51,0 670,4 -15,0 -45,2 -52,8
Meuen, oa 47,8 113,9 2,1 -6,0 36,7 -7,6 324,3 56,3 -0,3 -48,8
Meuen, na 20,3 145,2 -1,8 5,1 -34,6 -53,7 82,4 16,8 -76,9 -76,7
Pacnapckas, oa 205,3 293,0 -1,6 -2,0 -8,5 -37,6 129,9 -32,2 -18,4 -75,9
TMK 56,4 57,3 6,1 12,4 -5,4 -21,0 64,1 146,8 290,4 70,1
Montoc 1824,9 9 609,5 -1,7 -5,7 -9,6 -26,6 965,6 33,8 124,6 -27,1
MonumeTtann 195,0 457,0 -3,4 0,4 -45,4 -65,2 138,9 -12,2 -33,9 -87,7
Petropavlovsk PLC 11,0 3,3 -1,0 0,5 -64,5 -82,7 9,5 -62,0 -78,6 -93,2
Cenwurgap, oa 32,9 45,0 -3,0 -9,4 1,0 -22,0 94,3 -24,2 72,2 2304
BCMIMO-ABucma, oa 683,9 60 000,0 0,7 1,2 36,4 27,9 81,6 72,6 67,5 68,4
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpoOH 726,8 17 800,0 2,3 25,6 26,7 44,0 503,3 -12,6 172,0 165,1
®docArpo 1024,8 7 802,0 0,4 7,4 55,6 33,1 1151,3 40,4  146,3 36,3
TenekoMMmyHMKaLUum
PocTtenekom, ao 158,8 59,6 -0,6 3,1 -4,4 -31,3 46,7 -31,4 -2,7 -65,8
PocTtenekom, an 14,4 59,8 -0,4 3,2 1,9 -21,5 9,6 -5,0 -6,6 -39,5
MTC 563,4 274,0 0,5 0,0 26,0 -8,3 489,0 61,5 27,9 -28,6
LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOProB npuBeaeHsl  22.06.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepuvoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 17,3 0,5 1,7 0,3 -22,2 -42,1 36,2 -77,3 -49,0 19,5
KOHunpo 89,9 15 2,2 15,5 -10,8 -43,7 118,8 -38,2 -39,0 -2,5
OrkK-2 74,2 0,7 -2,4 4,1 73,1 5,0 130,9 -5,6 -41,7 40,6
TrK-1 36,2 0,01 -1,3 7,4 48,2 -4,2 34,6 -21,2 -44,3 -0,1
Pyclmopo 309,5 0,8 0,4 0,8 22,4 7,7 61,9 -16,3 -57,3 -75,0
Mutep PAO E3C 369,1 3,6 1,7 15,2 40,2 -15,1 605,4 1,7 27,5 -13,1
Poccetun, ao 96,8 0,6 -2,3 3,1 -9,0 -46,4 40,9 -7,3 -19,8 -65,1
Poccetun, an 2,6 1,3 -1,3 1,7 -15,8 -29,7 1,7 -30,0 -67,1 -69,5
®CK E3C 115,1 0,1 -1,5 7,5 -2,8 -44.,4 53,5 -37,9 -53,3 -72,3
JleHaHepro, na 13,0 139,9 -0,9 2,6 10,9 -17,5 25,1 -4,5 -58,2 -31,5
MocaHepro, oa 83,7 2,1 -0,8 3,2 23,0 0,1 22,7 -5,8 -49,2 6,4
MOJKC, oa 48,8 1,0 1,1 9,5 24,0 -18,8 9,1 9,2 63,6 97,2
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 29,7 26,8 -0,4 1,7 -27,2 -54,8 174,2 -44,1 -22,1 -70,9
TpaHcHedTb, an 194,7 125 700,0 -1,2 -8,3 -2,4 -20,8 73,5 19,9 -32,1 -65,6
HMTN, oa 106,9 5,5 -1,0 0,6 33,9 -18,0 9,3 -13,9 -35,4 -59,0
Globaltrans, rgp 57,7 323,1 -0,1 0,1 -10,9 -49,4 33,3 -3,4 -13,6 -67,7
OBMI, oa 93,5 31,4 -0,9 -1,2 53,3 15,6 52,2 -13,2 4,0 15,1
MoTpebuTenLcknm cekTop
X5 220,8 812,0 -2,3 0,7 -31,1 -58,6 55,9 -4,8 -46,2 -90,1
MarHurt 414,9 4 458,0 2,1 51 39,2 -18,1 766,3 68,3 83,5 -41,4
M.Bupeo 34,2 191,2 -1,3 1,8 -27,7 -56,3 18,4 -28,5 -55,2 -88,3
OeTcknin mup 48,3 65,2 -0,9 -1,9 -22,7 47,7 31,1 -31,9 -44,9 -90,1
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueefeHsl  22.06.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OvHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUA Topros, MIiH nepwoa, %
10 1H 3M CHI PYG. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNicpP 54,5 535,6 -1,2 11,8 3,0 -12,1 76,1 15,2  182,0 18,2
MUK 412,2 630,0 -1,0 13,5 27,3 -42,9 421,2 21,5 83,4 -11,5
dTtanoH, oa 15,8 58,4 -3,8 10,1 11,8 -31,7 16,3 -26,1 25,4 -52,3
Mpouune cekTopa

Pycarpo 14,2 852,0 -2,8 -11,8 -24,3 -26,4 34,9 -42,8 -55,1 -77,6
fAnpekc 427,5 1 600,0 4,3 14,2 -17,1 -65,0 515,3 -29,7 -18,7 -88,8
VK, rap 66,2 292,8 -2,4 4,6 -1,1 -66,4 68,2 -62,1 -53,6 -91,4
OZON, rap 182,1 842,0 -3,0 9,2 -16,3 -63,7 84,8 -28,2 -39,1 -90,6
QIWI 18,9 301,0 -1,0 -10,3 -23,3 -50,6 14,9 -39,1 -66,0 -58,3
Connepc, oa 59 170,0 -0,9 -1,7 -12,6 -20,9 1,1 -3,0 30,9 -49,4
UpkyT, oa 41,2 35,5 7,7 14,8/ 122,1 59,5 48,3 429 211,6  623,7
KAMA3, oa 67,5 95,8 -0,9 -1,3 17,5 -8,8 5,9 -25,8 -4,4 -50,1
MocToTpecrT, oa 22,5 80,1 1,1 7,9 54 -4,0 1,2 -73,5 -0,6 101,7
pynna YepkusoBo, oa 120,1 27315 -1,3 -0,7 -3,0 -7,2 10,8 -0,6 -29,0 -38,1
PBK, oa 1,0 2,7 0,1 -0,1 -7,9 -27,7 0,0 -80,2 -87,1 -94,7
Fpynna Benyra, oa 57,4 2 299,0 -0,6 -0,4 3,1 -31,4 12,2 -58,7 -51,0 -75,8
HeadHunter, rop 44,4 877,0 -0,6 -0,6 -43,4 -17,4 1,8 -18,0 -50,3 -97,0
KasaHboprcuHTes 127,6 70,8 -2,9 5,0 -4,2 -26,7 3,5 -14,7 3,2 -24.,8
HKHX, ao 128,2 79,5 -2,5 1,9 -13,5 -28,4 54 51,4 19,0 -11,8

LleHbl 3akpbiTMst M 06beMbl TOProB npuBegeHsl  22.06.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMs Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHe Mepuoa KoHceHcyc [pea. 3Hau. d@akr
22 nioHA 9:00 oo WML B BennkobputaHum, r/r mMawn 9,1% 9,0% 9,1%
23 noHA 10:15 YY) PMI B npombiwneHHocTM ®paHumm (npeas.) WIOHb 54,6 54,6

23 noHA 10:15 ooo PMI B cekTope ycnyr ®paHuun (npeas.) WIOHb 51,8 51,8

23 noHAa 10:30 (XYY PMI B cekTope ycnyr lepmaHum (npeas.) WIOHb 54,0 54,8

23 noHA 11:00 ooo PMI B NpOMbILWIEHHOCTM €BPO30HbI (Npeas.) WIOHb 53,9 54,6

23 noHA 11:00 ooo PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30HbI (Npeas.) WIOHb 55,5 56,1

23 noHa 11:30 cce PMI B npoMbIwneHHOCTM BenvkobputaHum (Nnpeas.) WIOHb 54,6 54,6

23 noHA 11:30 ooo PMI B cekTope ycnyr BenmkobputaHmm (Nnpeas.) WIOHb 51,8 51,8

23 nioHA 16:45 coo PMI B npombilwineHHoCT BennkobputaHum (npeas.) NIOHb 56,4 57,0

23 noHA 16:45 ooo PMI B cekTope ycnyr BenmkobputaHumm (Nnpeas.) WIOHb 53,5 53,4

23 noHAa 15:30 ooe MepBuuHbIe 06paweHns 3a nocobusamm no 6espaboTuue B CLLUA, Thic. np. Hea. H/4 229

23 nioHA 15:30 ° Yncno nonyyarwwmnx nocobus no 6espabotumue B CLUA, Thic. np. Hea. H/A 1312

23 nioHa 17:30 ooo M3mM-e 3anacos cbipon HedTn B CLUA, MaH 6app np. Hea. H/4 1,956

23 noHA 17:30 ° MN3m-e 3anacos guctunnstos B CLUA, mnH 6app np. Hea.  H/A 0,725

23 nioHa 17:30 YY) M3Mm-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, maH 6app np. Hea. H/A4 -0,710

24 nioHa 10:00 ° BBIM NcnaHwuun, KB/KB 1 KkB. 0,3% 0,3%

24 nioH4Aa 9:00 oo Po3HMYHbIEe Npoaaxun B BennkobputaHmm, M/m Mamn -0,9% 1,4%

24 nioHa 11:00 ooe NHoekc 6usHec-knnmaTa Ifo B lepmaHunm WUIOHb 92,9 93,0

24 nioHa 17:00 Mpoaaxwn HoBbIX AoMOB B CLUA, MAH WT, @HH. mMamn 605,0 591,0

NcTtouHuk: UHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTuka
1 . 3HauMMOCTb COBbLITUS OLEeHUBaETCA No 5-6aMMbHOM WKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AdaTta

4 nionsa
8 nionsa
13 nionsa
13 nions
19 nionsa
20 wwons
21 nons
21 nions
22 nons
22 nons
22 nons
27 nons
27 nons
27 nons
28 nons
28 nions
28 nons
28 ntons
1 aBrycTta

KoMmnaHusa/oTtpacnb CobbiTue

Mocbupxa
MTC

MMK

HJIMK

MMK
[MeTponaBnoBck
Pycruapo
CeBepcTarnb
Pacnaackas
TTK-1

JleHTa

En+

Pycan

SHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MaruuTt
MaTb u ant4

O61beM TOProBs 3a MKOHb

MocnegHnii geHb TOpros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akuus)

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCO®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 1 nonyroame 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble N dUHaHCOBas OTYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka

MCB AnanuTtuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a co60l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepaHue B N1l060iM MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAOMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM  WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4ucCne, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TOAbKO MO3ULUIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTOsLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesenieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M WMHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W NnagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXecCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
AesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3a MHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTtenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COoBepLIeHUN onepaumin C UeHHbIMKU 6GyMaraMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm NpUHATb pelleHue O
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAseTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonydvaTensiMu AaHHoro ob3opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMSAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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