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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B nATHMLY MMpPOBbIe PbIHKX HEe NMOoKa3aJlu eANHON ANHAMUKM.
NHaekc passuBatowmxcsa ctpaH (MSCI EM: -0,8%) cHmXanca TpeTuii AeHb
noapsA, B TO BpeMsl Kak MHAEeKC pa3BuTbix cTpaH (MSCI World: +0,5%)
CMOr BOCCTAHOBUTbL YacTb NoTepb. Bolweawuve gaHHble yKa3biBaiu Ha
HeboNblOe TOPMOXXEHME AEN0BON aKTUBHOCTU B NMPOU3BOACTBEHHOM
cektope CLUA. MHaekc ISM Manufacturing B nioHe onyctuncs go 53
MyHKTOB NpoTuB 56,1 NyHKTOB MecsaueM paHee. O4HAKO B LEeNoM
nokasartesib OCTasacs B 30He pocTa. Mo utoram gHa AOXOAHOCTb 10-n1eTHuX
rocobnurauymin CLUA ycununa cHuxeHue ao 2,9%, 4To yKasbiBaeT Ha
NOBbILLEHHOEe XeflaHNe MHBECTOPOB NOKYMNoK 6e3puckoBbix bymar. NHaekc
Wwnpokoro poiHka S&P500 npepBan yeTbipexgHEBHOE NageHUe U
CKOppeKTupoBancsa poctoM Ha 1,1% nepen ANVNHHBIMU BbIXOAHbIMU,
3aKkpblBWKCL Bbiwe 3800 nyHKTOB. pn 3TOM pOCT NPOMUCXOAUN LLUMPOKNUM
(POHTOM: BCe CeKTOpa OKas3asinCb B «3eNIEHON>» 30He.

B Hayane Hegenu cuTyaumsa Ha BHELWWHUX pbiIHKaX CMellaHHas.
KntoueBble a3maTcknue MHAEKChl ABuratotcs 6e3 eaMHON AMHAMMKK, OAHAKO
Kutai nogpacrtaet. ®bloUepchbl Ha aMepUKaHCKME U eBponencKkne MHAEKChI
TepstoT MeHee 1%, a ueHbl Ha TOBapHbIX pblIHKaX NOKa3blBaOT
OAHOBpEeMeHHbIN pocT. CerogHs aMmepuKaHCKME pbIHKW 3aKpbiTbl BBUAY
OHa HezaBucuMmocTu.

Ha sToli Hepgene BHMMaHMe MHBECTOPOB HyAeT NPMKOBAHO K NPOTOKOAAM C
nocnepHero 3acegaHusa ®PC (cpena), B KOTOPOM perynsatop MoxeTt 6onee
LUMPOKO PACKpPbITb MPUYUHBI NOAbEMA CTaBKM B UOHe Ha 75 6.n. —
Hanbonee peskoro ¢ 1994 roga. KpoMe 3T0ro, nOBANATL Ha PbIHKN MOXET
CTaTUCTUKa No pbiHKY Tpyaa B CLUA. Tak, B NATHMLUY OXUAAeTCcs
nybnmMkKaums AaHHbIX MO YMCNY HOBbIX pabounx MecT BHe C/X cekTope
CLUA, KoTOopble MOryT nokasaTb pe3Koe 3aMeaneHue. Mol nonaraem, 4yto
HEeraTUBHbIN CAHTUMEHT Ha rnobasbHbIX PblIHKAX U OXKMAAHUE CHUXKEHUS
MMUPOBbIX UHAEKCOB Ha 3TO Hepgene MoryT BHOBb BO306n1aaaTh.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

B nepBbii1 geHb ntonsa ¢brouepc Ha Brent npu6asun 2,4% v cMor
BepHyTbcAa Bbiwe 110 gonn./6app. CnocobcTBoBaIM OTCKOKY HEKOTOPOE
ynyJLueHne 06LepbIHOYHOrO0 CAaHTUMEHTA, BEPHYBLLEE MOKYMKM Ha aMepPUKaHCKMX
(hMHAHCOBbIX pbIHKaX Nepes «ASIMHHbIMU» BbIXOAHbIMU. A TaKKe OTpacieBble
HOBOCTU: JInBMS BHOBb 06BbsBMNa 0 POPC-MaKope Ha KHOUEBbIX TEPMUHANIAX U
CHWKeHuK 3KcnopTa Ao 400 Teic. 6app./CyTKN, MPUMEPHO TPETU OT MPUBbLIYHBLIX
YPOBHel, 0bbsiBrieHa 3abactoBka B Hopeernm, Kotopasi MOXKET Ha 3Tol Heagene
COKpaTUTb MOCTaBKW 3HEProHOCUTENEN 13 3TON CTpaHbl Ha 130 Tbic. 6app/cyTku.

CerogHs yTpoM LieHbl Ha Brent nokasbiBaloT HESHAUUTESIbHbIN POCT,
yAep>XMBasCb B HMKHEN Yactm avanasoHa 110-120 gosn./6app. Mol
paccuMTbIBAEM, YTO OH COXPaHWUT CBOK aKTyaslbHOCTb, - MOAAEPKUBAIOLLNIA
dyHaameHTan (BbICOKMI CIPOC U COXPaHSAOLWMACA AehULMT NPEASIOKEHNS)
cnocobeH HMBeNMpoBaTh NpeobnafaHne KOHCEPBATUBHbIX HACTPOEHWIN Ha PbIHKaX.

POCCMUCKMNWA BaNlOTHbIN PbIHOK

B naTHMUY pybab BHOBb NoMbITanCsa 3aMeTHO 0CNabHyTb, YeMy
cnocobcTBoBanu 3aaBneHus rnasbl MOP M. PeweTHMKoOBa 06 aKTUBHOM
obcyxaeHun B NpaBuTenbCTBe CMTyaumun € KypcoobpasoBaHueMm, gawome
OCHOBAHUSA 0XMAaTb KOPPEKTUPOBKM BHOAXKETHOrO Npasmia m
BO306HOBIEHNSA BaNOTHbIX MHTEPBEHLMN, O KOTOPbIX paHee roBopu
MUHUCTP punHaHcoB PO A. CunyaHoB. OTyacTn NogaepXKy okasasno
npeaasepue «AnMHHbIX» BbiXoaHbIX B CLUA (cerogHs cTpaHa npasaHyeT
[eHb He3aBMCMMOCTH), a Takxke nocnabneHns LB no nepesogam BantoThbl
dun3nyeckuMm nnuuamm, NoKasbHO YCUIMBLUME CNPOC Ha BantoTy. B
pesynbTaTe fonsap 3a ceccumio cmor npmbasutb 6onee 3 py6., 3aBepunB
Heagento y otMeTkn 54,5 py6. n oTbirpas Nnpocaaky nocnegHnx AByx
Henenb, €Bpo — noaHsancs Kk 56,5 py6.

Mbl nosaraeMm, YTO Ha 3TOM Hepene AMHaAMUKy pyéna 6yayr
onpeaenATtb OXKuaaHusa pewieHuin NMpaButenbCcTBa N0 BO3MOXXHbIM
BaJIDTHbIM MHTEPBEHLUMAM. VX 3anycK B YC/TIOBUSIX HEKOTOPOro
ocnabneHns npoaax co CTOPOHbI SKCMOPTEPOB, €CTECTBEHHOrO NMocse
Hanoroeoro nepuoga, cnocobeH NOATONKHYTb A0JNap Bbille, B paioH 60
py6. 3aTsarmBaHue o6CyXXaeHns Unn NpUHATUE HEAOCTATOYHbIX, NO
MHEHMIO pblHKa, Mep, He peliatowmx Nnpobnembl HaBeca NpeaoXeHus
BastOT, HAaNpOTUB, MOTYT BepHyTb gonnap B 50-53 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B nATHULY poccuiickmii GPOHAOBbIN PbIHOK NOKa3as JiMb He6onbluoe
ynydiwieHue: nHaekc Mocbupixu ykpenuncsa Ha 0,1% nocne KpyrnHoro
nageHus gHeM paHee. OrpaHnyeHue pocra 6bI10 CBA3aHHO C HABECOM
npoaasuoB 6ymar Nasnpoma.

Cpeau Ko4YeBbIX CErMEHTOB CU/TbHEE OCTaslbHbIX BbIPOC (DMHAHCOBLIM CEKTOP BO
rnaee ¢ 6ymaramm Cbepa (ao: +3,8%; an: +4,4%) n TCS Group (+3,2%).
BeposiTHO, 3TO CBSI3aHO C OTTOKOM MHBECTOPOB 13 6yMar Masnpoma.

Mocne cunbHenwen Npocaakm NpeablayLlero AHs, CMor Nnoapactn HedTerasosbiin
cekTop. B nnaepax 3aeck 6b61m akumm KOMMNaHWi, akuMoHEPbl KOTOPbIX
peLnnmcb Ha BbinnaTy amemaeHaos (PocHedTb: +3,6%; CypryTHedTeras ao:
+4,5% an: +3%; bawHedTb an: +2,2%; HOBAT2IK: +3,5%). A BoT bymaru
Masnpoma (-7%) Npoaoo/mKMAnM Naaatb, 3aBepLUMB Hegento Hmke 200 pybnen.

MoTpebuTenbCKui CeEKTOp XOTb M CMOT MOAOPOXaTk MO UToram TOpros, HO byMaru
[AHHOMo cerMeHTa He nokasanu 3Haunmon anHammkm (FIX PRICE: +1,3%;
Pycarpo: +1%; Oetckuii mup: +0,5%; X5 Retail Group: -0,6%). OTMeTUTL 30€Cb
MOXKEM TOJTbKO MpoAo/HKatoLLmMe CHMKATbCA akumm MarHuTta (-2%), KoTopble
BEPHY/IMCb K 3HAYEHMSIM KOHLIA anpenst TeKyLero roaa.

CekTop ropHo gobbium n metannypriv (HIIMK: -0,2%; PYCAJ: -1,3%; MMK:
+0,9%) okasancsa B aytcangepax Topros Ha hoHe CHMKEHUS KtoYeBbiX bymar
(HopHukenb: -1,7%; ANIPOCA: -2,2%; Montoc: -4,4%). Ha Hnx npoaosmkaet
0aBUTb KPEMKUn pybrib M CAHKLMOHHbIE PUCKM.

OxkupaemMm, uTo ceroaHs nHaekc MocbupXkm 6yaer ABUraTbCs B LUUPOKOM
AvanasoHe 2160-2250 nyHKTOB. Mbl HE UCKJTIOHAEM, YTO aKLiUMn
Fasnpoma MoryT cerogHsi NpMOCTaHOBUTb CBOE CHM)KXeHMe, copacbiBasi
nepenpoaaHHOCTb, OAHAKO BECOMbIX NOBOAOB /1Sl pocTa 6yMmar noka He
Ha6bnropaem.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B nATHMUY MHAEKC LeH rocobnuraum RGBI cHM3uncsa ewe Ha 0,24%.
NHBecTOpbl NpenMyLLeCcTBEHHO NPOoAaBaNN CpeaHECPOYHbIE W AJIMHHbIE ByMaru.
JoxoaHoctb OdP3 co cpokoM noralleHuns 6onee 5 net cMectunacb B AnanasoH 8,8
- 8,9% rogosbix (+5 6.n. B cpeaHeM). [laBneHne Ha pbIHOK OKa3biBaso
ocnabnexue pybns n cCHxeHne HedTAHbIX LeH. Takke CKa3blBanoCh yXyaLeHne
HaCTpOEHWI Ha rnobanbHbIX pbiHKaX B CBSA3M C 3aMeJ/IEHNEM AeI0BOM
aktmBHoctn B CLUA (npomnsBoacTtBeHHbI PMI ynan Ao 53 nyHKTOB MO CpaBHEHMIO
€ 56,1 B npeablayLeM Mecsue) 1 YCKOpeHNeM MHMNAUmMmM B eBpo3oHe a0 8,6% B
MIOHe Mo cpaBHeHuto ¢ 8,1% B Mae.

Ha aTolh Heaene B hoKyce BHMMaHUsA MHBECTOPOB ByayT AaHHbIe MO HeAenbHOM
UHPNAUMM B PO, a Taroke pelleHuns MNpasutenscrsa PO oTHOCUTENBbHO
MCMONb30BaHUS AOMNONHUTENBHBIX HedTerasoBbIX AOX0A0B A MOKYMNOK BaAOThI.
B0306HOBNEHMM BantOTHLIX UHTEPBEHLMI UK Apyrne mMepbl MNpaButensCcTea no
ocnabneHuio pybns 6yayT caep>kmeaThb TeMMbl BO3BpaTa MHPAUMKN K 4% uenu, a
3HAYMT M NOTEHLMAN CHUXEHUS KoUeBOW CTaBku LIBP Ha 6nvkanimnx
3acefaHusx. C y4eToM cklagbliBaroLerocss HOBOCTHOro (poHa, Ha 3ToM
Hepene He UCKJTIoYaeM BO3BpaT AoxoaHocTn Od3 cpovHOCTbIO 60siee 5
ner 6amke k 9,0% ronosbIX.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

CypryTHedTeras onpeaenuscs c aMBMaeHAaMm

AkumoHepbl CypryTHedTerasa Ha roqoBoM cobpaHumn B 3a04HOM hopMe 0a06punIn AMBUaAEHAbl B 4,73 pybnsa Ha NpuBUIErMpoBaHHyto akumio 1 0,8 pybns
Ha 0B6bIKHOBEHHY0, FOBOPUTCA B COOBLLIEHNN KOMMaHUK. [laTa, Ha KOTOPYIO onpeaensaoTcsa vua, UMeoLLIne NpaBo Ha nofyyeHne aMBmaeHaos, - 20
nons.

Hawe MHeHue
HoBOCTb nonoxutesnbHas, HO oxuaaemasi. PaHee, B Mae CoBeT AMPEKTOPOB YyXe& aHOHCMPOBanA AaHHbIA pa3sMep AuBMAEHAOB. [AMBAOXOAHOCTb MO
06bIKHOBEHHbIM akumsM coctaBnsaeT 3%, a No npuBunerMpoBaHHbiM 13%.

AkunoHepbl PocTenekoma yreBepannau amsmaeHabl 3a 2021r

AkumnoHepsbl NMAO «PocTenekom» Ha 3a04HOM rogoBoM cobpaHunm 30 MIOHS NPUHANK pELLEHME O BbiNaTte AMBUAEHAO0B No ntoram 2021 roga B pasmepe
4,56 pybnsa Ha Kaxayto 06bIKHOBEHHYO U MPUBUNErMPOBaHHYIO aKLMK, roBOpmUTCSa B coobuweHun komnanmm. CyMMapHO PocTenekom HanpaBuT Ha
BbINNaTy anBuaeHaos 15,9 mnpa pybnein, T.e. 50% ot uncroii npnbsbinm no MCOO.

Hawe MHeHue

B cnoxuBlencsa cMTyaumm peKoMeHA0BaHHbIE ANBUAEHAbI OKa3a/uCb HMXE, YEM OnpeaeneHo AMBUAEHAHON MONUTUKOM KoMnaHum Ha 2021-2023 roasbl
(He MeHee 5 pybnelt 3a akuM0) N MapTOBCKUX MPOrHO30B rnasbl Poctenekoma (6 pybnen 3a akumio). HecMOTps Ha 3TO, MNONOXUTENBHOE peLleHne o
BbInjaTe AMBMAEHAOB MOXET NMPUBECTU K POCTY aKUW KOMAaHuu. AnsmnaeHaHas AOXOAHOCTb K LEeHe 3aKpbiTUsa NATHULLI cocTasnseT 7%.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc MocBupxn
Wupexkc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobpuTaHus)
DAX (F'epmanus)

CAC 40 (®paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (HOAP)
Bovespa (Bpasunus)
Hang Seng (Kutan)
Shanghai Composite (Kutait)
BSE Sensex (WHguns)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHune 10, % 1H, % 1M, %

2207 0,1% -7,1%
1277

3825 -2,2% -6,7%
31 097 -1,3% -5,2%
11128 -4,1% -7,2%

7169 0,0% -0,6% -4,8%
12813 0,2% -2,3% -10,7%

5931 0,1% -2,3% -7,6%
25936 -1,7% -2,1% -4,9%

2305 -1,2% -2,6%

59985 -0,8% -8,2%
98 954 0,4% 0,3%
21860 -0,6%

3388 -0,3%

52908 -0,2% 0,3% -4,5%

2560 0,5% -2,3% -7,6%

993 -0,8% -1,8%
29 -2,1% -3,6%

ToBapHble pbIHKK
ChipbeBble TOBapbl
Hedors WTI croT, $/6app.
Hedoms Brent cnor, $/6app.

Hedote URALS cnor, $/6app.*

a3 TTF cnoT, $/mbic. Ky6. M
Meab (LME) cnor, $/1
Hvkenb (LME) cror, $/7
AntomuHunia (LME) cnor, $/1
3ornoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnoT, $/yHu

*- 3a0epxka 1 OeHb

3Havyenne 10, % 1H, % 1M, %

-1,0% -5,9%
4,3%
91,0 2,0%

2427 0,0% -0,5% -10,0%
-2,2%
-8,9%

WcTounuk: NHTepduake, Cbonds, MNCE AHanumika
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BantoTHble pbIHKK

BHewWHU BaniOTHbIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LseriLapckuin dpaHk

Kanagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUI BantOTHbLIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HavyeHne 10, % 1H, % 1M, %

105,12 0,3% 1,0%
1,041 0,8%
0,960 0,5% 0,1% -0,4%
1,288 0,1% -0,1% 1,8%
135,2[050/4% ]  0,0%

54,50

56,54

[onroBble U AeHEeXHble PbIHKN
JoxogHocTb rocoonurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM OeHEXHOro pblHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepauTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HayeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

1,563 [EOI0SNINNCIGSNNNoEEN

2,961 -0,09 -0,03 0,15

2,907 [OMENNE0I03INN0040

1,567 -0,006
1,798 0,011

2,293 0,008 0,026 0,424
-0,565 0,003 -0,012 -0,005
-0,176 0,019 -0,479

9,33 0,040
9,28 0,010 0,000 0,000

592
197

CDS Russia*

OTpacneBble nHgekcsl MMBB 3Hauyenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 6 422

Hedms v ras 6302 0,8%

On/aHepretvka 5390 1,4% -1,1% -13,5%
TenekoMmyHUKaLWN 1 820_ -2,0% -13,6%
BaHku 5390 1,4% -1,4% -11,8%
MoTpebeekTop 4887 0,3% _
Xmnpom 34421 -0,3% -0,7% -11,3%
OnekTpoaHepervka 1483 1,3%



PbiHKM B rpadpmkax
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Victounuk: Mutepdake, NCH AHanutika

AaBneHune Ha poHAOBLIN pbiHOK CLUA
coxpaHsieTcsi BBUAY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMNOB POCTa KOPNMNpubbIIen n 3KOHOMUKN
13-3a UHPNAUMN K XecTKor nonutukn OPC. B
pe3ynbTaTe S&P500 ocTaeTca B «MeABeXben» 30He,
PVCKN pasBUTUSI MOHWXATENbHOMO ABUXEHMS B
YCNOBUSIX BbICOKMX MaKpO3IKOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsoTcs. bavxailen uenbto oTkata BbICTyrnaerT,
no HalueMmy MHeHuto, paioH 3500 NyHKTOB.

OTHoweHusa niaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounuk: WMutepdbake, NCH AHanutika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTCs Ha BbICOKMX YPOBHSAX
13-3a reononuTnKK. B nonb3y pa3suTnsa pocrta
HaYMHAIOT UrpaTb M CE30HHOCTb (CTapT aBTOMO6UILHOIO
ce30Ha B pa3BUTbIX CTPaHax) 1 nepcnekTvea
ocnabnexus kapaHtuHos B KHP. Monaraem, uto
koTpoBku Brent noka 6yayr Tarorerb K
YAep>xaHuio B amanasoHe 115-125 nonn./6app.
MepcnexkTnBbl ocnabneHns reonoIMTUYECKNX
OonaceHui U CY>KeHUs CMEKYIATUBHOW NMpeMum
nokKa He npocMaTpusaloTcs

OTHoweHue niaekca PTC u Hedtn Urals
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Victounuk: MuTepdbake, NCH AHanutika

YcuneHne MakposKOHOMUYECKMX OMaceHWin U pocT
CTaBOK HEraTMBHO CKa3blBalOTCA Ha LieHax Ha MeTannbl,
HUBENNPYS OXUAAHWS 0CnabnieHus kapaHTuHa B Kutae.
JlokanbHO NMPOMBILLIEHHbIE METasIbl CMOTPSITCS
6e3blaeliHo, - A0MNYyCKaeM, YTO KOHCEpPBATUBHbIN
HACTPOI Ha pbIHKaxX MEeTasI/IoB MOXKeT
COXpPaHUTbCS.

AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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Victounnk: Wktepdpakc, MNCB AHanuTuka

Mapa EUR/USD ypep)xuBaeTcs y cepeAnHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. BantoTHbIN pbIHOK HaXoaWTCS
noa AaBfeHneM, «BnNuTbiBas» B cebst HoBocTn no ®PC n
6onee HeraTmBHyto cTaTucTuky no CLUA, a Takke
HaxoAUTCS B OXMAAHMN COOTBETCTBYHOLLErO
yxecroyeHust ELIB. Mbl He ncktouaem nonbiTok 6onee
CUIbHOM NPOCaAKN €BPO B HUMXKHIOKO YacCTb Hallero
LieN1eBoro AvanasoHa, nonaraeM, Yyto oHn 6yayT HoCUTb
nokanbHbIl xapakTep. CpeaHeCpPOYHO paccymTbIBaeM Ha
BOCCTaHOBJ/IEHWE €BPO, C BO3BPATOM B 30HY 1,10+.

UHaekc BMeH. BonatwibHocTth RVI n CDS Poccun
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—— CDS Poceum, 5n. (n., nes wkana) vHaekcRVI (n., np wkana)

Vicrouruk. Vitep®arc, ICB Aranmia

OTHoweHue MSCI EM n MSCI World cmoTtpuTtcs
HEMNJI0X0 M MOXKET ellle NoApacTk, oTpaxas bonee
BbICOKVE PUCKM MO PasBUTbIM pbIHKaM, XOTS ancaia no
HeMy 1 BbIrNSANUT HEBLICOKUM. Bripouem, HUCXoaALWmIA
TpeH coxpaHsieTcs 1 Ha EM.

NCB AHanuTuka

VicTournK. Vitepcbarc, 1ICB Araniiia

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpEee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTournk. Vitepcbarc, 1ICB Aranimia

AnHaMuka ceMencTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - UHaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Victounmk: Cbonds, MCB AxanuTika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOSIATU/IBHOCTU MO-NPEXHEMY NMPOAOCKAIOT
NpensTcTBOBaTb akTVBM3aLMM CNpoca Ha poccuiickue
akuun. CDS nepectanu ToproeaTbCs C Hayasna UIoHS.
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VicTouruk: VinTepake, N1CE Araiia

K KOHLIy rofia oxuaaeM cHikeHre craskum A0 8%. C yuetoM
cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx Od3 MoXkeT
CMeCcMTbCS B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLIy 3TOro roaa.

Py6sb 1 ueHbl Ha HedTb Mapku Brent
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[Lonnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Victounmk: Cbonds, MCB AHanuTika

Ha doHe cHuxeHnsa TemMnos ocnabneHns feHexHo-
KpeantHon nonutnkm LB oxmnaaem, 4yto kpuBasa
rocéymar Kk KOHLy roga Ha4yHeT NpMHUMaTb
KJlaCcCUYEeCKUI BUA, KOraa AOXOAHOCTb ANMHHBIX
O®3 6yaeT Bbille, YEM KOPOTKUX.

Py65b 1 MHAEKC BanioT pa3BUBaIOLUXCA CTPaH
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Victounuk: VikTepdakce, MCH AxanuTika

Ha oXuaaHusx CHUXeHUs KntoyeBon ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
cKkopee Bcero 6yaer octaBatbCsi B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

WUHdnaumroHHble o)kuaaHusa B CLUA v LieHbl Ha 30/10TO
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WHbnAuMOHHbIE 03kMAa HUA B CLUIA (10-yr) (nes wkana)
Lle Hbl Ha 3071070 (A0AA./yHU,., NP WKana)

Victounmk: Cbonds, MCB AHanutuka

Pe3koe cHWXXeHne KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6OHA0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxusaTb
Ba/IlOTHbIN Aonr. Poccuiickne MHBECTOPbI Npu
3TOM Npoao/nHKaT noJiyyaTb BbinaaTtbl B
py6nsx.

AoxopaHocTtu UST m Libor 3m, %
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[NoxoaHoctb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTounwk: ViTepdakc, ICE Aranmmika

Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHnyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO Kypc (POpMUPYETCS NPENMYLLECTBEHHO HAaBECOM
NpeLIoXXeHNs1 CO CTOPOHbI SKCMOPTEPOB MPW HEBBLICOKOM
AKTMBHOCTV MMMNopTepoB. OaHaKo pybiib yxke CMOTpUTCS
KpaliHe CUIbHO YKPErIeHHbIM, - A0/UIap TOPryeTcs B 30He
50-55 py6. MNoka MpaBuUTenbCTBO M perynsTop nbiratoTcs
BEpHYTb pybsb Ha 6onee BbicOkve, dyHAaMeHTanbHO 6onee
onpasAaHHble YPOBHW, MoKa CMAr4eHneM orpaHuyeHunin. Ho
yXXe 3asBNSI0T U O FOTOBHOCTY BEPHYTLCS K Ba/IlOTHLIM
nHTEepBeHUMaM. Monaraem, 4YTo peanmsaums TakKMx mep
MO3BOIUT AoJU1apy B 6nvmkailume AHW nonbiTaeTcs
BepHYTbLCS B 60/1€e BbICOKUIA ANanasoH.

NCB AHanuTuka

VicTourwk: ViaTepdakc, IC6 Aranimika

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTDb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MH(MNALIMOHHDbIX
onaceHui U OXXMAAHUIA PELLUMNTESIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET M B faNibHENLLIEM, OKA3bIBaTb
AABJIEHME Ha Ba/llOTbl Pa3BUBAIOLLMXCS SKOHOMMUK.
pu 3TOM, Ha A@HHbIN MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BrOSIHE
HEr/IOX0, YYUTbIBasH CHYXKAIOLLMIACA anmneTuT K pUCKY.
MpenMyLLEecTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaeT AOporoe
CbIpbe 1 OrepaT1BHbIE AECTBUI NoKanbHbIX LIB. OTMeTuM,
4yTO nocneaytoLLee 3aceaaHve ®PC MOXET OKasaTb
OLLyTUMOE AaBfieHVe Ha Ba/ioTbl EM.

VicTourmk: VinTepdake, 11C5 Aranumika

NHdnsumoHHble oxxnaaHus no CLUA noa AaBneHneM, HO
OCTatoTCS BbICOKVMMM, OKa3blBas NMOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop PoCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha poHe yrecTodeHns nonutukm ®PC. Yuutbisas
06LLEPbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY W1 BbICOKOE UH(NSLIMOHHOE
[AaBneHune, [OoMyCcKaeM, YTO LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi OCTaHyTCA B AuanasoHe 1800-
1850 gonn./yHu.

VicTourn: ViTepdakc, IC Aranimika

AoxoaHocTtb UST-10y cHusmunacb Hmxe 3% Ha dhoHe
yXxo4a MHBECTOPOB B 6e3puckoBble Hymaru.
TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXHbIN pbIHOK: LIBOR B fon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxe Bblwe 2%.



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LeHa OuvHamuka, % O6Gbem O61beM ToproB / cp. 3Hau. 3a
MrpA pyo. 3aKpbIUs Topros, MrH nepuoa, %
1H 3M CHr  PYo 1H 1M 6M

NHpekchbl
IMOEX 11435,0 2206,6 0,1 -1,7 7,2 -41,7 51706,5 -5,0 -5,5 -8,1
RTS 1276,6 -5,1 -9,8 71,8 -20,0
Hed b 1 ras
Masnpom 4603,6 192,5 -7,0 -35,0 -8,3 -43,8 22 242,6 -7,8 79,7 28,6
HOBAT3K 3189,3 1 060,2 3,5 5,7 5,9 -38,3 1692,9 10,9 -2,1 -8,8
PocHedTb 4025,6 375,2 3,6 -0,5 36,6 -37,4 25954 46,1 136,0 -15,4
nykoun 3364,3 39440 1,0 -3,8 -15,2 -40,0 19954 7,9 2,5 -59,5
Fasnpom HedTb 1918,7 395,1 -0,3 -5,9 12,9 -27,5 201,2 -18,3 4.5 -44.4
CyprytHedpTeras, ao 921,9 25,1 4,5 11,6 184  -37,1 1680,5 -4,5 187,8 83,9
CyprytHecbTeras, an 277,6 36,0 3,0 29 28,5 -6,7 12820 1356 321,2 94,3
TaTtHed Tb, a0 936,8 422,1 -1,7 -5,9 36,2 -15,9 252,4 -7,4 -12,3 -73,6
TaTtHed Tb, an 57,9 380,0 -4,7 -6,4 38,9 -17,9 145,4 33,9 28,2 -49,0
BawHed b, a0 167,8 1127,0 -1,1 -0,3 13,0 -17,1 18,0 14,0 4,5 71,8
BawHed Tb, an 25,9 870,0 2,2 15 77,6 -12,6 109,1 8,2 51 20,6
PyccHed Tb, 0a 25,7 89,4 2,1 -2,4 14,9 -41,7 19,8 17,6 28,4 -42,8
®PUHAHCOBLIN CEKTOP
Cb6ep, ao 2780,6 129,9 3,8 -5,7 -1,7 -55,7 7 809,3 -12,4 18,6 -66,2
CbGep, an 124,1 126,5 4.4 -2,8 -4,2 -54,7 1033,6 9,8 48,4 -51,0
BTb 232,4 0,02 -1,5 -5,9 -12,9 -63,7 600,6 -29,8 -5,8 -72,5
TCS Group, rop 240,8 1861,0 3,2 13,8 -38,8 -69,6 271,5 -52,1 -30,4 -87,7
BCI 31,8 71,5 -5,2 0,2 43,0 -12,3 22,3 -18,9 37,0 -25,0
Mocbupxa 193,7 85,4 -0,5 -4,5 -7,8 -44,3 310,9 -11,7 23,1 -66,0
A®K Cucrema 144,3 14,9 2,4 6,3 17,4 -36,4 800,1 1,4 100,4 25,2
LleHbl 3aKkpbITMSA 1 06bEMbI TOProB NpUBEAEHbI Ha AaTy 01.07.2022

WcTouHuk: UHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorm Topros

Kanutanusauusa, LeHa OvHamuka, % O6GLem O6Bbem ToproB / cp. 3Hau. 3a
3aKpbIi™a TOpros, MIH nepwuoa, %
1H 3M CHI py6. 1H 1™ 6M

MeTtannyprusa n ropHaa goobiya
HopHukenb 2736,5 17 100,0 -1,7 -9,7 -6,0 -25,3 1583,6 -13,0 21,1 -56,6
PYCAI 803,0 52,8 -1,3 -3,9 -21,4 -27,9 122,7 -36,9 -38,8 -88,1
AITPOCA 488,7 66,2 -2,2 -7,0 -14,0 -45,9 841,8 24,3 60,2 -51,3
HJTIMK 819,3 133,1 -0,2 -2,1 -26,3 -38,7 455,4 33,6 29,5 -59,5
MMK 358,7 32,4 0,9 -4,3 -33,1 -53,5 334,9 -24,4 -31,3 -71,9
CeBepcTanb 704,9 830,0 0,0 1,4 -33,6 -48,3 693,8 -5,7 -48,1 -48,4
Meuen, oa 51,2 123,7 -0,2 4,0 81,9 0,3 2714 -16,3 -16,0 -53,9
Meuen, na 19,1 136,5 -1,8 -6,5 -10,8 -56,5 97,1 -10,6 -64,5 -70,8
Pacnapgckas, oa 204,0 288,3 -2,5 -3,3 8,2 -38,6 133,5 -32,5 -22,2 -74,1
TMK 59,2 59,6 7,0 3,2 14,8 -17,8 64,2 1436 252,8 74,3
Montoc 1653,1 8 464,0 -4,4 -10,3 -13,7 -35,3 853,4 8,0 45,1 -30,2
MonumeTtann 158,6 372,1 -1,4 -17,6 -58,9 -71,6 226,1 -39,3 -9,3 -78,4
Petropavlovsk PLC 10,2 3,1 -1,4 -8,8 -69,0 -83,9 28,3 -12,4 -27,6 -77,3
Cenurgap, oa 29,4 40,0 -2,0 -10,8 -1,2 -30,7 31,7 -33,7 -48,6 4.8
BCMIO-ABucma, oa 669,7 57 940,0 -0,1 -3,0 51,3 23,5 20,9 -21,3 -52,6 -54,4
MuHepanbHble yao06 peHus
AKpoOH 751,9 18 660,0 2,6 4,1 45,2 51,0 102,2 -47,6 -55,6 -46,0
PocArpo 1025,5 7 800,0 -1,0 -1,4 50,7 33,0 432,3 -36,4 -21,0 -45,4
TenekoMmmyHuKaumm
PocTtenekom, ao 172,6 65,5 2,6 8,4 19,5 -24,4 150,1 -9,2 95,3 13,5
PocTtenekom, an 15,1 63,0 2,5 4,3 21,6 -17,3 17,6 -9,5 49,3 11,7
MTC 565,4 278,9 19 0,2 34,9 -6,7 470,1 25,2 21,4 -25,8
LleHbl 3aKpbITMS 1 06BbEMbI TOProB NPMBEAEHbI HA AaTy 01.07.2022

McTouHuk: NHtepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorm Topros

Kanutanusauusa, LeHa OuHamuka, % O6bem O61beM ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpga pyo. 3aKpblTHsa TOproe, MfH nepuoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

ArneKTpo3HepreTuka
OHen Poccua 16,3 0,5 -3,9 -6,1 -22,3 -46,3 38,8 34,9 -49,0 32,0
KOHunpo 92,0 15 -0,9 2,0 -7,6 -43,8 74,7 -65,0 -66,2 -33,7
Ork-2 72,6 0,7 2,4 -1,0  114,7 3,7 203,5 6,3 251 1110
TrK-1 35,5 0,01 1,0 -2,8 42,5 -8,3 53,2 -1,5 11,3 51,7
Pycl'vapo 307,0 0,8 2,0 -0,2 29,3 7,6 139,3 50,4 -6,9 -40,7
Mutep PAO ESC 362,5 34 3,2 -5,3 68,3 -19,3 430,2 -16,3 -12,1 -33,9
Poccetu, ao 95,5 0,6 14 -2,3 -1,8 -46,6 44,8 -17,8 -12,3 -57,8
Poccetn, an 2,6 1,3 -0,1 -2,5 19,1 -29,5 1,7 -50,6 -46,5 -68,3
®CK ESC 117,3 0,1 2,8 1,8 8,9 -42,9 89,2 -0,8 -1,2 -48,9
JNleH3Hepro, na 12,9 139,0 0,2 -0,7 36,3 -18,0 28,6 -11,0 -45,9 -20,5
Moc3aHepro, oa 81,5 2,1 1,6 -1,6 42,0 -1,7 32,4 10,1 -26,3 51,4
MO3KC, oa 43,1 0,9 -3,1 -11,1 26,8 -28,6 8,3 -62,8 -10,8 53,9
TpaHCnopT U NorucTuka
Aspodcprnor 29,9 26,7 0,2 -0,3 -25,1 -54,8 135,4 -59,5 -48,3 -76,6
TpaHcHed Tb, an 185,5 120 050,0 0,5 -4,6 13,8 -24,4 78,1 -28,5 -35,8 -58,4
HMTTI, oa 103,1 54 0,6 -0,6 41,7 -20,4 9,8 -25,8 -23,0 -54,1
Globaltrans, rgp 55,4 310,0 -1,6 -2,7 -24,3 -51,4 23,1 -25,9 -41,9 -76,2
OBMI, oa 90,0 31,2 4,0 -1,0 93,4 14,7 91,3 86,8 72,4 94,7
MoTpebuTenbLCKM ceKkTop
X5 264,6 975,0 -0,6 8,6 -23,3 -50,2 61,4 -61,0 -47,5 -88,0
Maruur 401,4 4155,0 -2,0 -4,7 25,5 -23,7 318,1 -23,5 -29,4 -74,0
M.Bupeo 33,9 190,0 0,6 -1,1 -17,0 -56,6 36,3 -53,1 -8,2 -74,6
OeTtckun mup 49,9 68,5 0,5 -2,9 -11,0 -45,1 80,7 -20,7 3,9 -73,0
LleHbl 3akpbiTUst 1 06beMbl TOProB NpuBeAeHbl Ha aaTy 01.07.2022

McTouHuk: Nntepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorm Topros

Kanutanusauusa, LeHa OunHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpg pyo. 3aKpbITMs Topros, MrH nepwvoA, %
10 1H CHI 6M

DeBenonmeHT
JiICP 58,9 570,0 2,1 -2,6 23,8 -6,4 130,9 -46,3 36,3 91,3
MUK 502,2 780,0 6,8 10,0 44,4 -29,2 821,2 -57,5 21,3 54,4
dT1anoH, oa 16,1 60,6 3,7 -2,8 34,1 -29,1 9,9 -49,2 -39,8 -68,7
lMpouyue cekTopa
Pycarpo 14,5 872,0 0,9 -11,8 -24,3 -26,4 43,9 -48,9 -46,3 -70,5
fHpekc 438,7 1596,0 -0,5 -3,0 -19,8 -65,1 343,2 -47,5 -52,0 -92,2
VK, rap 68,5 303,0 0,2 0,1 -1,9 -65,3 100,3 -53,4 -45,3 -86,0
OZON, rap 184,9 855,0 1,2 -0,5 -14,5 -63,1 82,0 -39,9 -34,7 -90,4
QIWI 18,5 295,5 -1,2 -3,1 -22,2 -51,5 9,8 -42,8 -59,4 -71,3
Connepc, oa 59 173,0 0,6 1,8 -9,2 -19,5 1,3 -75,3 -29,8 -42,2
UpkyT, oa 59,4 54,6 22,7 56,4 252,8 145,2 2115 134,4 484,5] 19723
KAMA3, oa 62,2 89,3 0,6 -5,2 22,5 -15,0 7,8 0,0 12,8 -33,8
MocToTpecrT, oa 22,2 79,0 2,5 -1,1 9,5 -5,3 0,5 -12,9 -64,5 -19,4
Mpynna Yepkusoso, oa 116,1 2 640,0 -1,6 -2,7 5,6 -10,3 15,1 26,4 43,2 -10,1
PBK, oa 1,0 2,7 0,3 0,2 1,7 -26,4 0,1 -79,9 -72,7 -89,4
pynna Benyra, oa 57,6 2 318,0 1,4 -1,2 21,0 -30,8 23,4 -49,5 -29,6 -49,7
HeadHunter, rap 47,7 941,0 2,6 13,4 -55,1 -75,8 3,2 29,2 -3,9 -93,8
KasaHboprcuHTtes 125,3 71,1 2,2 0,7 11,3 -26,4 2,2 -33,1 -28,3 -53,0
HKHX, ao 124,1 77,5 0,1 -1,4 -4,9 -30,2 4,7 14,8 40,8 -21,0
LleHbl 3akpbITUS 1 06beMbl TOProB NPMBEAEHbI HA AaTy 01.07.2022

WcTounuk: UHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa BbiIxoaa

1 nonsa

1 nionsa 4:45
1 nons 9:00
1 monsa 10:15
1 nons 10:45
1 nons 10:50
1 nons 10:55
1 nons 11:00
1 nonsa 11:30
1 nons 12:00
1 nons 12:00
1 nonsa 17:00
4 nonsa 9:00
4 nonsa 11:30
4 nionsa

5 unona 4:45
5 niona 9:00
5 uiona 9:45
5 uiona 10:15
5 nionsa 10:45
5 uionsa 10:50
5 uiona 10:55
5 uona 11:00
5 uona 11:30
5 uona 17:00
6 niona 10:00
6 niona 10:00
6 nona 16:45
6 nona 17:00
6 nona 21:00
7 nionsa 9:00
7 wiona 15:15
7 wiona 15:30
7 viona 15:30
7 vionsa 18:00
7 viona 18:00
7 vionsa 18:00
8 nona 9:45
8 nona 14:55
8 nona 15:30
8 nona 15:30
8 nona 17:00
8 nona 22:00

3Hau-Tb!
(XXX

Cob6biTHe

BbIxo4HOW B TOHKOHTre

PMI B npombiwneHHocTn KHP ot Caixin
PMI B npoMbIwneHHOCTM Poccum

PMI B npoMbIWwNeHHOCTM Ucnanuu

PMI B npoMbiwneHHOCTM UTanun

PMI B npoMbiwneHHOCTM ®paHuunm

PMI B npoMbIWwneHHOCTM FepMaHum

PMI B NpOMbILNEHHOCTM €BPO30HbI

PMI B npoMblwneHHOCTM Bennkob6putaHum
nnu s Utanum, r/r

WML B eBpO30HE, I/T

ISM B npombiwneHHocTn CLUA

Toprosbii 6anaHc F'epmaHuu, Mnpag eBpo
MHAeKc HacTpoeHuin MHBEeCTOpPOB Sentix B eBpO30He
BbixoaHow B CLUA - leHb HE3aBMCUMOCT M
PMI B cexTtope ycnyr KHP ot Caixin

PMI B cekTope ycnyr Poccuun

Mpom. nponssoacTeo BO ®paHuum, r/r
PMI B cekTope ycnyr MicnaHum

PMI B cekTope ycnyr Utanuu

PMI B cekTOope ycnyr ®paHuum

PMI B cekTope ycnyr lepMaHnmn

PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30Hbl

PMI B cekTope ycnyr Bennko6putaHum
®abpuyHble 3aka3bl B CLUA, M/M

MpoM. npoussoacTBo B MicnaHum, r/r
Po3HW4YHbIE Npoaaxu B eBpo3oHe, M/M
PMI B cekTope ycnyr CLLUA

ISM B cekTope ycnyr CLLA

"MuUHyTKM" ®PC (NpoTOKO/bI C NOCNEeAHEr0 3acenaHns)

MpoM. npoun3BoACTBO B FepMaHum, M/M

Yucno HoBbIx pab. MecT B YacTHOM cekTope CLUA oT ADP, Thic.
MNMepBuYHbIe o6palleHuns 3a nocobusimm no 6espaboTuue B CLUA, Thic.
Yucno nonyyatowmnx nocobus no 6espabotuue B CLUA, Thic.

MN3m-e 3anacoB coipoit HedTn B CLUA, MnH 6app
MN3m-e 3anacos auctunnatos B CLUA, mnH 6app
N3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, MnH 6app
ToproBsbit 6anaHc ®paHuunm, Mapa espo
BbictynneHue rnasbl ELIB K. Jlarapa

Yucno HoBbIX paboumnx MecT BHe ¢/x B CLUA, ThbiC.
BespaboTuua B CLUA, %

OonToBble 3anackl B CLLUA, m/M

Motpeb. kpeantoBaHue B CLWA, mapa nonn.

Mepwviop

NUIOHb
WUOHb
WUIOHb
WUKOHb
WUKOHb
WUKOHb
WUKOHb
WKOHb
WUKOHb
NUKOHb
UOHb

man
man

NUKOHb
NUOHb

VED]

NUKOHb
WUKOHb
UKOHb
UKOHb
UKOHb
WUOHb

Mmam
Man
Man

WUIOHb
NUIOHb

Maw

NUKOHb

np.
np.
np.
np.
np.
Maw

Hen.
Hea.
Hea.
Hea.
Hea.

WUKOHb
UKOHb

man

WUIOHb

KoHceHcyc [pepa. 3Hau.

50,1
H/A
52,3
50,8
51,0
52,0
52,0
53,4
6%
8%
55,8
2,7
-19,9

H/A
49,3
-0,1%
53,5
51,5
54,4
52,4
52,8
H/A
0,2%
H/A
0,3%
51,6
55,7

0,4%
200
H/A
H/A
H/A
H/A
H/A
-12,2

295
3,6%
H/A
35,00

48,1
50,8
53,8
51,9
51,0
52,0
52,0
53,4
7%
8%
56,1
3,5
-15,8

41,4
48,5
0,1%
56,5
53,7
54,4
52,4
52,8
53,4
0,3%
2,4%
-1,3%
51,6
55,9

0,7%
128
231
1328
-2,762
2,559
2,645
-12,2

390

3,6%
2,0%
38,07

dakr

51,7
50,9
52,6
50,9
51,4
52,0
52,1
52,8
8%
8,6%
53,0
-1,0

NcTtouHunk: MHTepdakc, investing.com, NMCB AHanuTuka
! - 3HaUMMOCTb COBLITUS OLLeHMBAETCS MO 5-6aNbHOM WKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTuA

AaTa

4 vions
8 nions
13 nionsa
13 nons
19 nons
20 wvions
21 nmons
21 nions
22 nons
22 nons
22 nons
27 nons
27 nons
27 nions
28 nons
28 ntons
28 nions
28 nions
1 aBrycra

Komnanusa/otpacnb CobbiTue

MocBbupixa
MTC

MMK

HJIMK

MMK
[MeTtponaBsnosck
Pycruapo
CeBepcTanb
Pacnapckas
TIrK-1

JleHTa

En+

Pycan

DHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MarumTt
MaTb n ant4a

O6beM TOpPros 3a MOHb

MocnenHwn aeHb Topros c amBmnaeHaamum (33,85 py6./akuns)

OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

®unHaHcoBas oTyeTHoCcTb No MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 noayroamne 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHbIE U PMHAHCOBAs OTYETHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaumnoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCcToYHUK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, NMCB AHanMTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfieHUs, cAefaHHble B HacTosweM 0630pe, ABMAITCA NUlLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMaLMIO, COAepXKallyocs B HacTosweM o630pe, WM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon unn npurnaleHmem genatb odepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06CToATEeNnbCTBA U TpeboBaHWsA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IEHbl HA OCHOBE AaHHbIX, pa3MeLLleHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yayliMx caenok. WHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AO0XOA OT LUEHHbIX 6ymar uau apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CNeacTBue, pesyfbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOryT OKa3aTbCs MeHbLUEe MepBOHAYafibHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. PesynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/IMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM 0630pe,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrMe ApYrve pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepxalleicss B HEM, 3@ MpsMble WKW KOCBEHHbIE MOTEPU W/unu yuiepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
NpuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI MHBECTOP AO/KEH CaMOCTOATENbHO M3Y4YUTb M MpoaHanM3MpoBaTb BCE PUCKMU,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COBCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnv npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHMe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, ec/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyvaTenem.
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