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o OxwuaaeMm, 4TO CAEPXKAHHO-MO3UTUBHBLIA HAaCTPOM Ha pbIHKax ceroaHs byaert
COXpaHATbLCA. 3aKpbiTME Hepenn onpenendarT gaHHble no 3aHaTtoctn B CLUA

e [lonaraem, 4yto cerogHsA Kypc Aosislapa MOXeT NpoAeMOHCTPMPOBaThL POCT B
AvanasoHe 59-62 py6.

e YuuTtbiBag npu3aHaku ctabunmsaumm cuTyaunm Ha CbipbeBbIX PbIHKAX,
paccynTbiBaeM, YTO MHAEeKC Mocbupxu CMOXeT yaepaTbCa B AnarnasoHe
2100-2150 nyHkKTOB

e [lokynaTenun BepHynucb B AnnHHbIe OD3, oTbIrpbiBas AaHHble No Agednaunm

KopnopaTuBHble U 2KOHOMUYEcKkue cobbiTua
Evraz 3a 6M 2022 r. 3apabotan $8 mnpa
Petropavlovsk 3akntounn cornaweHue o npogaxe pocCUMCKMX aktnesos YIMK

Mpoaaxu Connepc B UtOHEe CHU3UANCL Ha 58,2% r/r
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

MHepuma K pocTty Ha rnobanbHbiX pbiHKaxX B YeTBEpr coxpaHunach,
HO ocna6bna k Beuepy. MlHaekc passuBatowmxca ctpad MSCI EM nogpoc
Ha 0,9%, BTOpOM AeHb noapsa, seaombin KHP n Bpasununein. NHaekc
pa3BuTbix cTpaH MSCI World (+0,2%) cbasun TemMnbl pocTa, HO cyMmen
06HOBUTb MaKCMMyMbl C 8 UIOHS.

Bonee caep>aHHOM AMHAMMKe pa3BUTbIX PbIHKOB CMOCO6CTBOBaNM
OOCTUrHYTble YpOBHM No uHaekcam Esponbl n CLUA, Bbirnaaswmne yxe
BbICOKMMM B YC/IOBUSAX PACTYLLMX ONACEHUM Mo TOPMOXEHUIO AE10BOW
aKTUBHOCTM U NafeHue LeH Ha HedTb, a TaKXKe 0XMAAaHUS KIHYEBOM
CTaTUCTUKM 3TON Heaenw (cerofHs BbINAYT AaHHbIE MO PbIHKY TpyAa B
CLUA 3a ntonb). OTMETMM, UYTO CTaTAaHHbIe, BbilleALlNe B YETBEPr, CKopee,
nobaBun KoHCcepBaTM3Ma MHBECTOPaM: UYMCNO MEPBUYHBLIX 3as9BOK Ha
nocobumsa no 6espabotnue B CLLUA Ha npowsioin Heaene noapocno ao 260
TbIC., NPUBAMN3MBLLUNCE K MAaKCMMyMaM C SSHBaps, KOJIMYECTBO Nony4atoLwmx
nocobusa amepukaHues npeBbicMao 1,4 MAH, - 3TO MaKCUMYM C anpens.
Canbpgo Toproeoro 6anaHca LLTatoB B MOHE COKpaTunock 4o 79,6 mnpa
ponn. npotms 80,1 Mnpa 40NN, MECSALEM paHee, HO NMpu cTarHauum
nMnopTa, yKasbiBatowero Ha puckn cnaboctn notpebneHnsa. CMelwaHHbIn
XapakTep HOCUAM MU KOpNOpaTUBHbIE HOBOCTK. 0 nToram AHS nHAeKc
S&P500 (-0,1%) nokaszan CMMBONMYECKOE CHUXEHME, He Haraa naen ans
O6HOBMEHMS MNKOB MIOHSA MPU pa3HOHaNpaBAeHHOW ANHAMUKeE KITHoUeBbIX
CEKTOpPOB: MHEpPUWNOHHBbIN pocT hi-tech 6bin HMBeNMpoBaH NageHMeM akuui
HedTerasoBbiX KOMNaHUM 1 dukcaumnen NpmbebIn B GUHAHCOBOM U
notpebutenbCKkoM cekTope.

B NATHULYY YTPOM MUPOBbIE PbIHKN YAEPXXUBAIOTCA B «3€JIEGHON>»
30He. A31aTCKMe pbIHKU NPENMYLLECTBEHHO YMEPEHHO pacTyT, B
HebonbWwoM «natce» dhbloYepcbl HA aMepuUKaHCKne MHAEKCbI. Mbl
HaAEeeMCsl, YTO CAEPXAHHO-MO3UTUBHbIA HAaCTPOI Ha PbIHKax CEroaHs
6yaeT coxpaHATbCA. 3aKpblTUe HeAenn ONpeaensT AaHHbIE MO 3aHATOCTU B
CLLUA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Buepa ueHbl Ha HedTb Brent ycnnunm TemMnbl CHUXEHUS, OKTAOPbCKNIA
dbloyepc Toproeancs Ha MMHMMyMax c peBpans 2022 r. Mol
npeanosaranau, 4To 3TO CAYYUTCA B Caydae yXyalleHUs pbIHOYHOMo
CaHTMMEHTa, HO nonaranan, 4YTo CHMxXeHune 6yaneTt pacTaHyTO BO BpEMEHMW.
Psp HeraTMBHbIX (hbakKTOPOB AOMOAHMACA BYepa peweHneM baHka AHrnmm
pe3Ko NOAHATb MPOLEHTHYI CTaBKYy U COOOLWMTL O peLeccum 3KOHOMUKN
AnnHoto B 5 kBapTasnos. Bkyne ¢ noTeHUManbHbIM HapalwMBaHNEM
npeanoxeHus HedTn 3TO CNOCO6CTBOBANO PE3KOMY MOTEPHO MHTepeca
MHBECTOPOB K PUCKOBbIM akTMBaM. OXXnaaHus BXOXAEHNS MUPOBOM
3KOHOMWKW B peLeccuto n cnaga crpoca Ha SHEProHOCUTENN YCUNUINCE B
pa3bl. Mbl cYMTaEM, YTO TeKyLlee CHUXKEHME LLleH Ha HedPTb HOCUT
BCe e KPaTKOCPOUYHbIA U U36bITOUHBbIW XapaKTep U paccyMTbiBaeM
Ha BO3BPaT K «KpPyrjiomy>» ypoBHO B 100 gonn./6app. Puck
3Ha4YNTENbHOro HapawmsaHus Aobblum, HanpuMmep, ctpaHammn OMNEK+ noka
He TaK cepbe3eH U3-3a HeJOMHBECTUPOBAHHOCTMN OTpac/iin B npeabiayume
roabl 1 XpPOHUYECKOro OTCTaBaHUS OT KBOT, @ BO3MOXHoOe cHATue CLUA
caHkumi ¢ MpaHa Takxke noka noA BOnpocoM. A BOT C OCEHM YpOBeHb 75-
80 gonn./6app. BbIrnAamT 6onee peanbHbIM.

POCCMNCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

Kypc amepunkaHCKoOWM BasntoTbl NPOAOIXUIA KOHCONMAMPOBaTLCS B
AvanasoHe 59-61 py6. 6e3 aBHbIX NPU3HAKOB Ha pa3BUTUE HanpaB/IEHHON
AnHaMuku. Mpun 3ToM 06bEM TOProB Cnerka yBennuunics, a nokasartensb 10-
AHEBHOW BONMATU/IbHOCTM MPOAOIIKMUI CHMXATbCA. Mbl monaraem, 4to
YYaCTHUKM pblHKa MOKa BblAEPXXMBAOT Nay3y Ha (pOoHEe HeCTabubHOM
cuTtyauumm B Kutae, a Takxxe BBOAMMbIX HOBOBBEAEHWUI U pEeKOMeHAauun co
CTOPOHbI NPAaBUTENbCTBA K Ba/IlOTHOMY KOHTpOst0. OTMETUM, YTO
HedTsHble KOTUPOBKN HAaXOAMUINCh NOA AAB/IEHUEM, YTO NOKa He
0Tpa3nnocb Ha No3muuax pybns. Mbl nonaraem, 4YTo cerogHsi Kypc
aMepuKaHCKOW BaJ1lOTbl MOXKET NPOAEMOHCTPUPOBaTh POCT B
AnanasoHe 59-62 py6. Ha poHe ocnabneHna HedPTAHbIX
KOTUPOBOK.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Nupekc Mocbupxku (-0,4%) B yeTBepr BHOBb MNOHEC YMEepeHHble
norepu, npnbnmnsnBwncb kK otmetke 2100 nyHkTOB. O61HEMbI TOProB
NPOAO/IKUIN CHUXATbCA, NOKa3aB OANH M3 CaMbIX HU3KNX YPOBHEN neta
Tekywero roga. Hambonblee cHUXXeHMe NpoAeMOHCTPMPOBaa CEKTOP
3N1IEKTPO3HEPIreTMKN NU3-3a Npoao/HKMBLLIErocs oTkaTta 6ymar Pocceten (ao:
-4,5%) n ®CK (-4%), apuratowmxcs K o6baBneHHoN LeHe Bbikyna bymar
Yy aKUMOHEpPOB HecorsacHbIX € nx obveamHeHnem. JoBonbHO cnabo 3aech
Bbirnaaenun un akuum Nutep PAO (-4,1%)c Pycrnapo (-2,3%).

Moa BblipaXKeHHbLIM AaBfieHMEM ocTasca psaa 6ymar cekTopa ropHon aobbiun
N MeTannyprun. 3aecb cunbHble notepun noHecnun PYCAJ (-2,2%) u
AJTPOCA (-1,5%), a Takxe akuun 3onotogobbiTumkos: Montoc (-3,8%)
obHoBUN MMHMMYM C deBpansa 2020 roga. A BoT otkaT HopHukens (-0,3%)
n MMK ( -0,8%) okasancsa caepxaHHbiM. CU/IbHO B JAHHOM CErMeHTe
Bbirnaaenun 6ymarmn Pacnaackon (+6,5%), nogopoxasLumne nocne
nybnnkaumm cunbHom UHaAHCOBOM OTYETHOCTU Evraz.

«OUWKN» HedTEerazoBoro CEKTopa ToXe NpemMyLecTBEHHO NPOAOIXKNAN
CHMXaTbCS, BEAOMble Pe3KMM OTKaTOM HedTAHbIX KoTuposok (JIYKOWNT: -
2,1%; PocHedTb: -1,7%; Nasnpom: -1,1%; TpaHcHedTn: -4,3%). B
«nce» okasanucek akuum TatHedTb (+1,4%), BEpHYBLUMECS YYTb Bbille
otMeTkn 400 py6., a Takke HOBATIK (+1,6%).

®duHaHcoBbIM cekTop (Cbep ao: +0,1%; Céep an: +0,1%; BTb: +0,8%;
Mocbupxa: +0,6%) BHOBb BbIrnsa4esn 4yTb ydle pbiHka. bonee
aKTMBHbIM CMPOCOM MOJ1b30BanUCh Wb pacnucku TCS Group (+1,8%).

A nnaepom pocTta B CerMeHTHOM pa3spese ctan UT-cekTop 6narogaps
HOBOCTSIM O TOM, YTO NpaBuTENbCTBO Bbiaenunno 130 mapg py6. VK
(+2,8%), OZON (+13,6%) v AHpekcy (+2,3%) Ans BbINONHEHUS
obs3aTenbCTB Nepeq aepxatensmMmu espoobnanraumi.

TexHN4YeCckn pbIHOK aKUWM NpoAaosKkaeT CMOTpPeTbCs BeCbMa ys3BuMMO. Ho,
yunTbiBass MNpu3Haku cTtabunmsaumm cuTyaumm Ha CbipbeBbIX pPbIHKAX,
paccyuTbiBaeM, 4TO UHAEKC Mocbup>xum CcMOXKeT yaep>xatbCa B
AnanasoHe 2100-2150 nyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoCCMUCKNW pPbIHOK O6nnraummn

B uyerBepr goxopgHoctb 10-sneTHux O®3 cHm3unacb Ha 5 6.n. — go
8,84% ropoBbIX — WMHBECTOPbl OTbIrpbiBajZiu COXPaHSAIOLWYIOCA
Aednaumio nocsie Bbixoaa HeAesibHbIX AAHHbIX HAKaAHYHE Be4YepoM.
KopoTkas yactb KpuBon rocbymar octanacb 6e3 nameHeHunin. O6bem Topros
Takxe Bblpoc, gocturHys 18,4 mnpa py6. no nHaekcy RGBI vs 11,1 mnpg
py6. HakaHyHe.

B uenom, B nepmoa «Ce3oHa OTMYCKOB» OXWAAaeM, 4To pbiHOK O®3 byaet
npenMyLLEeCcTBEHHO AeMOHCTpupoBaTb 60KOBOE ABWXEHME, B OCHOBHOM
pearmpysa Ha HeAefbHble AaHHble Mo uHbNAuun. Cnpoc Ha ANVHHbIE
rocbyMarn oCTaHeTCsl OrpaHMYEHHbIM B OXWAAHUWU pa3MelleHnn MnHbmHa
1 06BbABNEHMS NapaMeTpoB MOANPULUNMPOBAHHOIO 610AXETHOro Npasuna.

BmecTte ¢ TeMm, TeKywuUin MHOASUMOHHBLIA TpeHA COOTBETCTBYET HaweMy
MPOrHo3y 3aMepneHus uHonsaumm o 13,4% K KOHUY roga M CHUXEHUU
cTaBkn Ao 7%. CtaBku NO BKAaZaM yxe onyCcTUanCb Hmxe 7% (AaHHble no
cpefHen MakCUManbHOW CTaBKKM Mo BkiagaMm B Ton-10 6aHkax), uto byaert
nogaepXXunBaTb CNpPoOC Ha cpeaHecpoYHble U anHHble OP3 ¢ 4OXOAHOCTLIO
8,4%-8,9% ronoBbIX CO CTOPOHbl dun3nuy. B 3TOM K/loHe coOxpaHsieM
MPOrHO3 MO CHUW)XXeHUIo aoxoaHoctn 10-netHero 6eHumMapka B
AnanasoH 8,0%-8,5% roaoBbiX 0 KOHLA roaa.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
Evraz 3a 6M 2022 r. 3apa6oTtan $8 mnppa

Evraz 3a 6M 2022 r. 3apaboTtan $8 mnpa. 210 Ha 31% 6onblie, 4yem B nNpowsoM rogy. Ymcras npubbiib xonamHra 3a 6M 2022r coctaBunia $6 MAH NpoTUB
$1,21 Mnpa 3a aHanornyHblil nepuoa roaoMm paHee. KoHconmampoBaHHbIM nokasaTtenb EBITDA yesenunuwmncsa Ha 19,4%, po $2,486 mnpa. CBob6oaHbIn
OEHEXHbIN NMOTOK 6bl1 OTpMUaTENbHbIM - MUHYC $59 MIH NPOTMB MONIOXUTENBHOro B pa3Mepe $836 M/IH rogom paHee. [pun 3TOM KOMMaHUA NoAvYepKHyna,
UTO COXpaHseT 3arpy3Ky MNpou3BOACTBEHHbIX MOLLHOCTEN Ha ypoBHe okono 90%. Evraz He WMCKYaeT, YTO C/OXKHOCTM C 3KCMNOPTOM COXPaHATCS B
6nunxanwme Mecsiubl, U NPOAOSIKAET pa3BMBaTb KaHasbl NOCTaBoK. o pacyeTaM XonAmHra, CKMAKM Ha 3KCMOPTHbIE MPOAaXW psiia POCCUNCKON CTanbHOWN
MpoAYKUMM MOryT cocTaBnsaTb oT $40 Ao $80 3a TOHHY.

Hawe MHeHue

Pe3ynbTatbl KpalHe NO3UTUBHbLIE ASS KOMMOAHWUKU, Mbl NosaraeM, 4to nofobHbIX pe3ynbTaTOB MO3BOAMA AOCTUYb YIONbHbLIM aKTUB - Pacnaackas. AKuuu
Pacnaackoli Ha oT4yeTHOCTb Evraz oTpearmpoBanu pocToM, camMa KoMnaHumsa nybnukyetr pesynbtatel 11 aerycra. o HawuMM oueHKkaMm, pe3ynbratbl
Pacnaackoii MoryT 6bITb 3aMeTHO Nyylle OXXMAAHUNA PpblHKA, @ CTOMMOCTb aKLMin KOMMaHMN MOTryT B KPaTKOCPOYHOM NepcnekTMBe NpoTecTMpoBaTb OTMETKY
300 py6. TeM He MeHee, paccMaTpuBaTb byMmarm B 4ONTOCPOYHYIO NEPCreKTMBY A0BOJSIbHO OMAcHO, yuuTbiBas, 4To ¢ aBrycta EC Been ambapro Ha noctaBku
yrns n3 Poccun.

Petropavilovsk 3aknouun corsawieHume o npoagake pocCMMCKnx aktusos YIMK

3onoTonobbiBatowas komnaHus Petropavlovsk, 3apernctpupoBaHHas B BenmkobputaHum, 3aknoumaa cornalieHme ¢ YpanbCKon ropHo-
MeTannyprmyeckom komnaHuen (YFMK) o npogaxe e cBoux akTuBoB. 10 gaHHbIM KOMMaHMM, Npoaa)a obycroBfeHa psiAoOM NpeaBapuUTEsbHbIX YCITOBUM,
KOTOpble A0/MKHbI 6bITb BbiNO/HEHbI A0 30 ceHTs6ps 2022 r. KoMnaHUa oueHuMna CTOMMOCTb caenku 6onee yem B $600 MIIH.

Hawe MHeHue

Mbl cunTaeM, 4YTO AAHHOE peLleHue aBSeTCS 3aKOHOMEPHbIM B CBETe nocnegHnx cobbltuin, npoucxoamslumx ¢ Petropavlovsk. BecHolt 2022 r., B CBSA3M C
CaHKUMSAMN, HAaNoXeHHbIMK Ha MasnpombaHk (IMB), Petropavlovsk He cMor npogonmxkaTbe 06cnyxumBaTb cBoM gonr. B anpene 'Mb nepenan npaea no
3anmy YIMK-unBecTt, 18 unionsa Petropavlovsk nogana 3assneHne o A4eNNCTUHIE akuun, a 21 nons 0CTaHOBUANCL TOPrKN LeHHbIMM ByMaramm Ha
MockoBckoli 6upye. Ha koHel ntoHa 2022 r. akTMBbl KOMNaHunM coctasnsanu $1,6 mnpa, a cymma obsizatenscts $1,7 Mnpa, NosTOMy eCTb PUCK, UYTO
aKUMOHEpPOoB 1 AepxaTenen 0banrauni xaeT HeraTMBHbIA CLLeHapWiA B 4aCcTU BbiMaaTbl CPeacTB.

MCB AHanuTuka 4



KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKue cobbiTusa

Mpoaaxxun Connepc B MIOHE CHU3UIUCDL Ha 58,2% r/r

Mpoaaxun poccumnckoro astonponssogntens Connepc AsTo B utosie 2022 roga cHM3mAncb Ha 58,2% r/r, ao 1,955 Tbic. wTt. — aaHHble AEB. PocT npogax
rpynmnbl MO CpaBHEHUIO C UKOHEM cocTaBun 6,8%. 3a 7 mecsues Connepc ABTo peanmsoBaso B PO 16,584 Tbic. aBToMobmnen, 4to MeHblle Ha 36,6% r/r

MeHblLlE.

Hawe MHeHue

Mpoaaxwn asTomobunein Connepc B MOHE NOKa3anm 0XMAaeMoe CHMXEHME, ogHaKo bblin 4yTb Nydlle pbiHKa, rae nageHune cocrtasmno 74,9% r/r. Mpwu
3TOM, €Cnun cnag peanunsaunm YA3 okasancs yMepeHHbIM, yuYuTbiBas NpobsiemMbl C aBTOKOMMOHEHTaMM, TO NPOAAXWN JIerKUX KOMMepYeCKmnX rpy30BUKOB
Ford Transit npakTnyecku cownun Ha HeT (-91% r/r) u3-3a NpMOCTaHOBKW NMPOM3BOACTBa C MapTa. llonaraem, 4To AMHaMuMKa NpoAax KOMMNaHuu B
6nuxariwee BpeMs COXpPaHUTCS Ha TOM Xe YpPOBHE.

NCB AHanuTuka 5



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpexkc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (FepmaHusi)

CAC 40 (®paHumns)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopest)

BRICS

JSE All Share (IOAP)
Bovespa (bpasunus)
Hang Seng (Kvtait)
Shanghai Composite (Kutait)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHue 10, % 1H, % 1M, %

2117
1105

4152 2,0% 8,5%
32727

12721 0,4%

7448[70,0% | 1,4% 3,0%
13663  0,6% 2,9% 6,6%
6513 0,6% 2,7% 9,8%
27932 0,7% 0,4% 6,8%
2473 0,5% 1,6% 7,5%

62 592
105 892
20 174
3189
58 299

3,6%

2762 0,2% 19%  7,5%
995 09%  03%  02%
20| 00%  18%  -0,4%

ToBapHble pbIHKK
ChipbeBble ToBapbl
Hedors WTI criot, $/6app.
Hedoms Brent cnot, $/6app.
Hedombs URALS cnort, $/Gapp.*
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Megb (LME) cnor, $/1
Huvkens (LME) cnor, $/1
AntomuHunia (LME) cnor, $/7
3onoTo cnoT, $/yHy,
Cepebpo cnort, $/yHy

* - 3a0epxka 1 OeHb

3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %

-3,5%
-1,4%
-1,8%
-0,9%
1,1%

McTounuk: MHTepdpake, Cbonds, NCB AHanvtuka
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BantoTHble pbIHKK

BHewHU BantoTHbIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLseriuapckun dhpaHk

KaHnagckuv gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

60,35 -0,4%
61,50

HonroBble u AeHEeXHble PbIHKK
[NoxoaHocTb roco6nuraummn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HaueHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

-0,02

-0,073  -0,003

-0,008 0,059
-0,100 -0,920
8,40 0,000 0,000 0,000

455

208

OTpacneBble nHaekcsl MMBB
MeTannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka
TenekomMmyHMKaLmm

BaHku

MoTtpebcekTop

Xumnpom

3Hauyenne 10, % 1H, % 1M, %
5605 -1,2% -11,8%
5836 -0,6% -11,7%

5453  -0,8% 4,5%
31896 -0,4% 3,3%



PbiHKM B rpadpmkax
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AvHaMuKa oTAaeNIbHbIX BaJIlOTHLIX nap
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VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICH AvaniTika

Hennoxow crapt ce3oHa 0TYETHOCTH cnocob6cTBoBan
ocnabneHuio aaBnieHns Ha pbIHOK akumii CLLA
OTOABMHYB Ha BTOPOV NaH akTop BbICOKMX CTAaBOK N
nepcreKTVBbl TOPMOXKEHUS SKOHOMUKMN M3-3a HDASLMK 1
»ecTkon nonutnkn ®PC. NHaekc S&P500 cMor noaHATLCS
B 30HYy 4000-4200 NyHKTOB M MOXET MOmMbITaTbCA
3aKpenuTLCA B Heil. Mbl OLIEHMBaEM TeKyLLiee ABUKEHNE
KaK KOpPEKLMOHHOe. XKaeM, UTo «MeaBeXMA» HaCTpol Ha
PbIHKE COXPaHWUTCS, PUCKN BO30OHOBNEHWS
MOHVDKATENBHOIO ABVKEHWS OCTAKOTCS BbICOKUMU.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AanuTika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBNeHEM Kak
Ha oHe CMBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HECMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan n ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHWTENbHblE pucky. MonaraeM, 4YTO KOTMPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 gonn./6app. c NnonbiTKaMu TECTUPOBaHUA
HVMDKHEW rpaHuLbl AManasoHa Npu yxyaweHum
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
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VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTasbl,
HUBENUPYS OXMAaHUSI 0cnabneHns KapaHTUHHbIX
orpaHuyeHuii B Kntae. JIokanbHO NPOMbILMEHHbIE
MeTan/bl CMOTPSATCS 6e3blAeiHO, - AoNyCKaeM, 4YTo
KOHCEpPBaTUBHbIN HAaCTPOW Ha PbIHKAX METaJJI0B
MO>XEeT COXPaHUTbCA.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTouRuK: ViHTepdarc, NICB AHanuvka

Mapa EUR/USD nbiTaeTcsi 0TCKOYUTb, HO
yAEep>KMBaeTcsl Y HWXKHeW rpaHuubl 1,00-1,10.
EBpo noa AasneHviem BBMAY 60nee HeraTMBHOM
CTaTUCTVKM 1 MPOrHO308B, NMOBbILLAIOLLMX BEPOSATHOCTb
craga 3KoHoMukKM EBponbl, Hanbonee ysa3B1MON.
OxunaaHus no yxxecrodeHuto ELIB octatoTcs noka Ha
BTOPOM MnaHe, popMUpys 3aMETHOE OTK/IOHEHNE
AVHaMUKKM eBPpO U pasHuUpl B cTaBkax CLUA-EC.
CnabocTb €BPO MOXET COXPaHSATbCA B bvkaiiee
BpeMms.

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn
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——— CDS Poccuu, 5. (n., nes wkana) wHpekcRVI (n., np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

OTHoweHue MSCI EM n MSCI World otkatunocb k
YPOBHSIM Hauyasia BECHbl: HECMOTpsi Ha 6onee
BbICOKME PUCKM MO PasBUTbIM pbIHKaM, onaceHusi
TOPMOXXEHWNSI MUPOBOM 3KOHOMMKM CNOCO6CTBYHOT
CHVKEHMIO rNo6asibHoro anneTuTa K pucky. Tekylume
YPOBHM OTHOLLUEHUS. BnpoyeM, BbIFNSAsT yXKe B LefioM
KOHBIOHKTYPHO 060CHOBAHHbLIMM.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - HedT 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBM3aLumm Crpoca Ha poccuickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHs.



PbiHKM B rpadpmkax
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MosPrime o/n Knioyesan craska baHka Poccumn

AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
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South Africa
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Russia

Mexico

Turkey Indonesia

Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

K KOHLIy rofia oxuaaeM CHbKeH1e CTaBku A0 7%. C yueTtoM

cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxkmpaeM

Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLia 3TOro ropa.

Py6nb u neHbl Ha HedhTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

KpuBas rocéymar npuHsania Kjiaccuueckui Buja,
Korga A0XOAHOCTb AJSIMHHbIX OD3 Bbiwe, YeM
KOpoTKMx. Cnpaa B aoxoAHocTAX 2-10 net
coctasnset ~100 6.n., u, BeposATHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpOBHe noka naet
cMaryenue OKII.

Py6,1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAaIOLMUXCS CTPaH
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——— MSCl Emerging market currencyindex (uHBe pT., np wkana)

Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me»6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusl
OBEpHaMT U Ha 6 MecsiLieB 6yAeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHma B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO
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WHPAAUMOHHbIE 0XkuAa HUA B CLUA (10-yr) (neB wkana)
Lie Hbl Ha 3071070 (40AN./yHL,, Np WKana)

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AEM03UTapusiX) U BHYTPeHHWI (bymarv B
HP/1). Poccuiickne MHBECTOPbI MOJTy4atoT BbiruiaTtbl B
py6nsx; aHanornyHyto onuUmio UMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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AoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

HaBec NpeayioeHu s Co CTOPOHbI SKCTIOPTEPOB MNPV HEBLICOKOM

aKTVIBHOCTU MMIOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieH s
pyb1si, C TeCTOM 0sU1apoM 30HbI 50-55 pyb. B HacTosiuee

Bpemsi MpaeurensctBo 1 LB My T crnocobbl BepHYTb pybrb Ha

6oree Bbicokvie, (PyHAAMEHT/TBHO OMNpaBaaHHbIE YPOBHU.
CchopMMpOBaHHbIe OXXMAAHUS KOPPEKTVPOBKM BHODKETHOMO
npaBwsia ¥ BO3OBHOBIIEHWS B/KOTHBIX MHTEPBEHLINIA
rocnieaHve iHW CrocobCTBYHOT OTCKOKY Aosuiapa. Mbl

nosiaraeM, YTo CKOpOoe or/ialleHne crneLmhukn HOBOro

6OHKETHOIO NPaBWIa MOXKET MO3BOJIUTL Pa3BEPHYTH
napy aosuiap-py6sib C ee BbIXOAOM BbilLie OTMETKM 60
pY6.

NCB AHanuTuka

VicTourwK: VinTepebakc, CH Aranitia

HecMoTps Ha cerMeHTMPOBaHHOCTb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpoOornaceHui
AaB/ieHMe Ha BaJlloTbl Pa3BUBAIOLLIMXCS SKOHOMUK
HECKOJ1bKO 0cs1abno. CnocobCTBYHOT STOMY OXXKMAAHNUS
nepexona ®PC k 6onee caepXkaHHbIM TEMMaM MoBbILLEHWS
CTaBKM, a Takoke Haaexabl Ha 60/bLUYH YCTOMUMBOCTD
PasBMBAIOLLIMXCSI CTPaH K TOPMOXKEHWUIO POCTa MMPOBOI
SKOHOMMKM.

VicTounw: ViTeparc, 116 Aranvia

NHPnaumoHHble oxmaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
MNbITAIOTCA BHOBb PacTy, YTO B COBOKYMHOCTU C
MOBbILLEHNEM HEPBO3HOCTU HA PbIHKAX M CHUKEHNEM
[0NN1apoBbIX CTaBok nocne 3aceaaHnst ®PC 1 cnabbix
AaHHbIX 1Mo BBM CLLUA crocobCTBYHOT OXUBNEHMIO CrpOca
Ha AparMeTanbl. XKgeM, Uto LieHbl Ha 30J10T0 B
6nmxaiiliee BpeMs NMONbITAlOTCA NPOABUHYTLCA K
BepxHei rpaHuue avanasoHa 1650-1800 gosui./yHu.

VicTosmmK: VinTepdac, ICB Araniminia

AoxonHoctb UST-10y otkatbiBaerca oT 3% Ha (oHe
CTaTUCTUKW, CBUMAETENbCTBYIOLLIEN 06 yXYALIEHUN CUTyaLmn
B 9KOHOMMKE pasBUTbIX CTPaH. BBray noBbILLIEHHOM
HEPBO3HOCTW Ha pbIHKaX KPaTKOCPOYHO BEPOSITEH OTKaT
JOXOAHOCTM K YPOBHIO 2,5%. BMecTe € TeM, «KOpOTKUIA»
KoHeL, KpnBov UST yunTbIBAET NEPCNEKTVBLI AaNTbHENLLErO
noBblILLeHnsi ctaBku OPC, 4To hopMUpyeT OTHET/INBYIO
MHBEPCUIO KPUBOMA.

Poct ctaBkn ®PC yunTbIBaET U fEHEXHbIN PbIHOK:
LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec. yxe npubnmkaeTcs K
3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MnpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MrH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PYyb. 1H 1™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 10112,7 2116,6 -0,3 -3,3 -10,8 -44,1 22 594,9 -1,8 -1,1 -7,1
RTS 1104,8 -0,1 -2,9 -0,8 -30,8
HedTb u ras
Masnpom 4391,9 184,9 -1,1 -5,8 -21,0 -46,0 2477,4 -15,2 -55,3 -81,1
HOBAT3K 3001,4 1 003,6 1,6 2,1 -0,3 -41,6 715,6 -30,4 -36,2 -52,2
PocHedTb 3450,3 324,6 -1,7 -5,7 -18,1 -45,8 768,5 -33,3 -29,1 -68,0
nykowun 3186,9 3720,0 -2,1 -2,9 -18,3 -43,4 1403,3 -31,5 -22,7 -61,2
Fasnpom HeTb 1807,8 378,0 -1,5 -1,8 -7,6 -30,6 74,3 -27,3 -37,2 -69,0
CyprytHecpTeras, ao 946,2 26,3 1,3 1,8 14,3 -34,0 482,0 -40,5 -2,4 -28,4
CyprytHedpTeras, an 218,9 28,3 -1,7 -2,1 -12,3 -26,6 363,6 39,8 -34,4 -34,0
TaTtHedTb, a0 874,1 403,1 1,4 2,1 9,1 -19,7 198,3 -26,8 -17,3 -69,0
TatHedTb, an 55,1 374,0 0,0 1,0 8,5 -19,2 45,6 -53,9 -41,9 -76,3
BawHedTh, a0 1447 980,0 0,2 0,0 -0,9 -27,9 1,6 -77,6 -86,4 -85,0
BawHed T, an 19,3 648,5 -1,0 -1,4 2,9 -34,9 19,5 -28,9 -77,2 -77,0
PyccHedTb, 0a 22,9 77,6 0,3 0,3 -20,7 -49,4 7,9 -8,1 -47,6 -69,9
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2744.,6 127,0 0,1 -3,6 3,0 -56,7 2487,0 -42,0 -54,0 -85,2
C6ep, an 121,6 121,4 0,1 -3,1 -2,7 -56,5 2449 -36,0 -45,8 -83,0
BTb 233,0 0,02 0,8 -3,0 -8,4 -62,8 282,0 -16,5 -33,4 -82,5
TCS Group, rap 2419 1869,5 1,8 -4,0 -22,2 -69,4 153,4 -26,3 -42,3 -90,5
BCnN 37,9 86,0 0,3 -0,6 53,7 55 26,2 15,3 -39,0 -8,3
MocBbupxa 190,4 83,3 0,6 -3,1 -8,3 -45,6 117,7 -9,3 -29,5 -79,8
A®PK Cucrema 137,6 14,2 3,2 2,3 12,9 -39,1 626,4 41,2 91,0 30,2
LleHbl 3akpblvs 1 06beMbl TOProB npusBedeHsl  04.08.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuoAa, %
CHIr

MeTannyprusa n ropHas gob6biya
HopHukenb 2328,5 14 710,0 -0,3 -5,1 -31,1 -35,8 1473,4 -23,9 -4,2 -37,7
PYCAN 688,9 44,9 -2,2 -9,0 -31,2 -38,7 304,3 27,4 30,2 -60,1
AINPOCA 460,9 62,0 -1,4 -4,7 -19,9 -49,4 339,9 -38,4 -4,2 -72,5
HITMK 742,6 124,5 -0,4 -0,8 -19,7 -42,6 308,3 -44.0 -13,9 -63,2
MMK 266,0 23,9 -0,8 10,1 -45,6 -65,7 872,8 -46,6 15,1 -4,0
CeBepcranb 582,6 698,4 0,3 -3,0 -35,4 -56,5 293,4 -41,7 -36,9 -73,3
Meuen, oa 50,7 122,3 1,8 -1,3 -4,5 -0,8 155,8 -44.2 -35,2 -68,2
Meuen, na 22,1 159,6 -0,7 8,2 -11,3 -49,1 77,3 -50,9 -19,4 -72,3
Pacnapckas, oa 198,1 289,0 6,5 11,0 -26,2 -38,4 654,8 1425 208,7 78,4
TMK 71,7 72,8 2,5 -4,3 23,7 0,3 39,4 14,7 -67,7 -11,4
Montoc 1457,1 7514,0 -3,8 -8,8 -44,3 -42,6 1280,4 6,4 74,3 38,3
MonumeTtann 113,9 266,2 -2,7 0,8 -62,0 -79,7 194,8 -62,5 -66,5 -76,4
Cenwurgap, oa 31,1 42,9 1,5 3,0 -11,3 -25,7 36,7 -49,4 -8,6 3,0
BCMIO-ABucma, oa 662,7 57 400,0 0,2 0,7 0,6 22,4 13,0 -14,5 -43,9 -67,8
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoOH 654,3 16 100,0 0,3 -3,4 -5,1 30,3 23,3 14,8 -60,9 -86,9
®docArpo 926,4 7 081,0 -0,9 -3,8 0,5 20,8 440,5 45,6 19,1 -38,1
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 157,3 58,7 -0,9 -3,3 -0,5 -32,2 81,3 32,4 9,5 -22,4
PocTtenekom, an 14,4 59,2 -0,4 -2,1 1,7 -22,3 51 4,3 -65,0 -59,8
MTC 515,4 251,0 1,9 3,2 20,3 -16,0 384,2 25,8 -10,6 -27,4
LleHbl 3akpbiust 1 0ObeMbl TOProB npuBeneHsl  04.08.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka

10



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

mnpg pyo. 3aKpbITUA Topros, M/iH nepwuoA, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 15,8 0,4 -1,4 -3,2 -9,2 -48,3 6,3 -37,8 -45,7 -76,9
KOHunpo 90,0 1,4 -1,5 -4,6 0,4 -45,6 57,9 -39,3 -29,0 -45,1
Ork-2 59,3 0,5 -0,8 -5,3 33,0 -15,6 18,1 -62,7 -85,1 -82,4
TrK-1 30,1 0,01 -1,3 -3,4 7,8 -21,7 6,5 -13,3 -65,0 -79,9
Pyclvaopo 283,6 0,7 -2,3 -4,5 -9,0 -2,1 53,5 -23,6 -37,3 -71,1
Mutep PAO E3C 329,3 3,1 -4,1 -4,5 14,4 -27,5 229,8 44,2 5,2 -52,3
Poccetn, ao 101,8 0,6 -4,5 -23,6 -3,8 -44,7 325,1 -56,9 -15,4 141,6
Poccetun, an 2,6 1,3 -3,6 2,3 -0,9 -29,6 13,9 -13,5 52,5 143;3
®CK E3C 120,1 0,1 -4,0 -3,7 -6,1 -42,8 307,1 -5,9 38,4 86,8
JleHaHepro, na 11,5 123,4 -1,8 -3,3 -19,1 -27,2 16,5 21,3 -59,6 -57,8
MocaHepro, oa 72,7 1,8 -1,2 -2,8 51 -12,9 4,9 -40,4 -72,9 -75,8
MOJKC, oa 42,2 0,9 1,4 0,5 -4,8 -29,4 1,4 -44,8 -61,9 -74,7
TpaHcnopT 1 norucTmka
Aspodnot 29,7 26,6 -1,3 -3,9 -14,7 -55,0 84,5 -32,0 -53,6 -80,6
TpaHcHedTb, an 164,7 104 800,0 -4,3 -5,7 -6,2 -34,0 252,6/ 164,6 158,3 64,8
HMTI, oa 89,4 4,7 0,3 -1,0 -13,7 -31,0 2,4 -55,6 -84,2 -87,3
Globaltrans, rgp 53,8 300,8 0,2 1,0 -15,3 -52,9 20,5 -55,1 -41,2 -67,5
OBMI, oa 79,5 26,8 -1,0 -7,1 -23,5 -1,4 24,5 -41,0 -32,8 -48,3
MoTpebuTenLcknum cekTop
X5 343,0 1251,5 -4,2 -6,2 18,0 -36,1 215,0 2,4 18,8 -38,0
Maruut 464,7 4 883,0 -0,5 2,5 5,0 -10,3 1620,8 27,8 138,3 73,0
M.Bupeo 34,6 191,7 -0,2 4,1 -13,8 -56,2 25,8 -70,4 -63,8 -76,1
HeTtckunn mmp 58,0 78,3 -0,2 -1,2 4.4 -37,2 62,6 5,7 -44,0 -73,1

LleHbl 3akpbiust 1 06beMbI TOpProB npueedeHsl  04.08.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorm Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MnpAa pyo. 3aKpbITVA TOpros, MIiH nepwuoa, %
10 CHIr

HeBenonmeHT

JNicpP 57,2 556,4 0,1 -1,0 9,6 -8,6 21,6 -52,5 -78,9 -58,3
NMuK 478,2 737,0 2,5 -2,3 37,0 -33,1 128,9 -7,2 -45,2 -70,6
JT1anoH, oa 15,6 57,7 0,7 -2,8 -4,9 -32,5 7,3 -67,2 -60,8 -65,9
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 13,4 806,4 -1,1 11,8 -24,3 -26,4 26,4 -21,4 -49,4 -11,7
fAHvpekc 550,9 2 000,0 2,2 -3,1 17,7 -56,2 1416,7 -16,5 5,6 -57,9
VK, rap 93,6 413,8 2,8 -0,1 7,0 -52,6 869,0 78,8 136,8 63,4
OZON, rap 294,2 1 360,0 13,6 -5,7 38,2 -41,3 944,4 50,2 71,2 32,6
QIWI 18,5 294,5 -2,0 -3,4 -7,5 -51,6 13,5 -5,8 -33,8 -51,7
Connepc, oa 5,9 171,0 0,0 -1,4 -4,7 -20,5 1,0 62,6 36,5 -41,5
MpkyT, oa 51,8 44,1 -3,0 -5,9 96,8 97,8 15,2 -42,3 -91,8 -70,1
KAMAZ3, oa 62,4 87,2 -4,3 2,0 -15,1 -17,0 27,9 -44,1 58,5 126,7
MocToTpecrT, oa 21,5 76,5 -1,4 -1,2 -0,9 -8,4 0,3 70,7 28,2 -33,0
Mpynna YepkusoBo, oa 114,0 2 605,5 1,4 -0,2 -9,9 -11,5 10,6 -24,2 7,3 -33,5
PBK, oa 1,0 2,7 0,7 0,7 -1,0 -27,3 0,0 -56,8 -82,4 -94,8
Fpynna Benyra, oa 62,5 2492,0 -0,5 -0,5 7,6 -25,6 23,0 -32,7 -45,6 -40,3
HeadHunter, rop 86,6 1710,0 26,0 11,8 8,6 -56,0 81,9 62,4 301,7 1932
KaszaHboprcuHtes 139,2 78,1 2,0 8,2 9,7 -19,2 4,4 -42.,9 -12,1 2,5
HKHX, ao 134,5 82,9 0,6 -0,5 -0,3 -25,2 3,1 -20,8 -18,6 -41,9

LleHbl 3akpbiust 1 06beMbI TOpProB npueedeHsl  04.08.2022

WNcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepuoa KoHceHcyc [pea.3Hay. dakr
4 aerycra 9:00 eoe Mpon3BOACTBEHHbIE 3aKa3bl B FTepMaHun, M/M VIOHb -0,7% 0,1% -0,4%
4 aBrycra 14:00 ece PeweHne BaHka AHMIMK NO KNOYEBOW CTaBke VIOHb 1,75% 1,25% 1,75%
4 aBrycra 15:30 oo MepBuYHbIe 06palleHus 3a nocobusmm no 6espabotuue B CLUA, ThiC. np. Heg. 259 256 260,0
4 asrycra 15:30 eoe Yucno nonydatowmx nocobus no 6espabotmue B CLUA, Thic. np.Hea. 1,370 1,359 1,416
4 aprycra 15:30 ° ToproBsbii 6anaHc B CLUA, mapa gonn. UIOHb -82,2 -85,6 -79,6
5 aBrycra 9:00 oo MpoM. Npou3BOACTBO B FepMaHnun, M/M VIOHb -0,6% 0,2% 0,4%
5 aBrycra 9:45 ° MpoM. npousBoacTBo BO ®paHumun, M/m VNIOHb H/A 0%

5 asrycra 9:45 ° ToproBbii 6anaHc Bo ®paHunm, Mapa eBpo VIOHb -12,8 -13,0

5 aBrycra 15:30 XYY Y Yuncno HoBbIX paboumnx MecT BHe ¢/x B CLUA, Thbic. UoJ1b 250 372

5 aBrycra 15:30 eccoe Bespa6oTtuua B CLUA, % Mob 3,6% 3,6%

5 aBrycra 22:00 X MNoTpeb. kpeanToBaHue B CLUA, Mapa Aonn. Mob 25,0 22,35

NcTtouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCB AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTL COBLITUS OLLeHMBAETCA N0 5-6aNbHO LWKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta KoMmnaHua/orpacnb Cob6biTue

8 aBrycra Pycarpo dunHaHcoBasd oTyeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
11 aBsrycra VK ®unHaHcoBasi OTYETHOCTb No MCOO 3a 2 kBapTan 2022 r.
11 aBsrycra Pacnapckas ®OunHaHcoBasi oT4eTHOCTb Mo MC®O 3a 1 nonyroaue 2022 r.

UCcToYHMK: paHHble koMnaHui, MHTepdake, NCB AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a co60l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepaHue B N1l060iM MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAOMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM  WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4ucCne, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TOAbKO MO3ULUIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTOsLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesenieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M WMHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W NnagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXecCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
AesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3a MHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTtenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COoBepLIeHUN onepaumin C UeHHbIMKU 6GyMaraMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm NpUHATb pelleHue O
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAseTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonydvaTensiMu AaHHoro ob3opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMSAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



