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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B nATHMLY MMpOBble PbIHKX HE CMOIJIM NoKa3aTb eAUHOMI
AWMHaMUKKM. NHaekc passuBatowmxcsa ctpad MSCI EM npubasun 0,8%,
TPeTMn AeHb Noapsa NoKasaB pPocT. B To e BpeMs MHAEKC pa3BuTbIX
ctpaH MSCI World He cMor npeofoneTb MakCMMyMbl C 8 MIOHS N CHU3WJICS
Ha 0,4%. Bblwegwas ctaTucTMka no pbiHKy Tpyaa B CLLUA okasanacb
cunbHoW. B nione yposeHb 6e3pabotuubl B CLUA cHusunca go 3,5%, a
KonnyectBo pabounx mect B akoHoMmumke CLLUA BHe3anHoO BbIpoCio Ha 528
TbIC., MPU 3TOM UIOHbCKME 3HaYeHus 6blIn nepecMoTpeHbl ¢ 250 Thic. A0
398 Tbic. CpegHeyacoBas 3apaboTHasa nnaTta B utone Bbipocna Ha 0,5%
M/M. Takme AaHHble yKa3blBaloT HAa YCUEHHOe MHMASUNMOHHOE AaBlieHne,
yTo BbiHYy>XxaaeT ®PC CLUA penctesoBaTb 60/51ee arpecCMBHO B YacTu
NOBbILLEHMS K/II0YEBOWN CTaBKK, YTO elle 60sblue YCUINBAET PUCKHU
peueccmun B CTpaHe. B pe3ynbTaTte, 4OX0AHOCTb 10-neTHuX
rocygapcrBeHHbix obnurauymin CLLUA BHOBb CcTana pactu, npu 3TOM
WHBEPCUSA MeXay «KOPOTKUM» U «AJIMHHbIM» KOHLUaMU ycununach, 4to
TakKXXe MHAMUMPYET O BO3SMOXXHOM Hayane peueccMm B CKOPOM BpeMeHMN.
Mo utoram aHa nHaekc S&P500 (-0,2%) NpoAO KN KOPPEKTUPOBATbLCH,
npu 3TOM ayTCanaepomMm cTajn notpebutenbckuii cekTop. NoTtepn noHec u
nHaekc hi-tech komnanns NASDAQ Composite, KOTOPbIN CHU3MACSA Ha
0,5%.

B noHepaeNnbHUK YTPOM BHeELWHUN ¢poH no3utuBeH. Kntouesblie 6UpxKK
ATP nopgpacTtatoT nocsie BbiXxo4a AaHHbIX MO BHELWIHEN Toproesie B Kutae.
Oblovepcbl Ha aMepuKaHckme nHAeKcbl B cnaboM ntoce, Kak u LeHbl Ha
TOBapHbIX pPbIHKaX.

Ha 1ol Henene MHBeCTOpbl 6yAyT OXMaaTb BbiXxoAa CTaTUCTUKM MO
nHdnaumMn. B 4yacTHOCTM, B cpeay BbIMAYT AaHHbIE NO NOTPEOUTENBCKON
nudnaummn (CPI) B CLLUA, a B ueTBepr — MHAEKC LeH
TOBaponpomsBoauTenen, YTo A4acT MHBECTOPAM BO3MOXHOCTb OLLEHUTb
Hackonbko xopowo ®PC yaaetca cnpaBnatbcsa ¢ nHdbnsaumen. Bnpouem,
Mbl COXPaHSIEM OCTOPOXXHbIN B3r/1S4 Ha aMEPUKAHCKYH SKOHOMUKY N He
UCKJII0OYAaEeM CKOPOro nepexofa K CHMXEHUIO rMobasibHbIX PpbIHKOB.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Mpowealwasn Heagensa o3HaMeHoBaNacCb CHMXEHMEM LeH Ha HedTb Brent k
YPOBHSIM cepeanHbl peBpans, hboyepc B MOMEHTE OnycKancs Huxe 93
nonn./6app. CnekynsHTbl n36aBsSIUCb OT PUCKOBbLIX aKTUBOB Ha doHe
YCUIeHMS OnaceHun peueccum MMpOBOM SKOHOMUKM M BO3MOXHOIMO pocTa
npeanoxeHus. Tem He MEHEe, Mbl CYMTAEM, YTO MOKa CHUXEHME LIEeH Ha
HedTb HOCUT cKopee N3BbITOYHbIN XapaKTep N pacCYUTbIBAaEM Kak
MMHUMYM Ha cTabunmnlauunto B auanasoHe 95-100 gonn./6app. OxupaHus
BXOXAEHWNS MUPOBON SKOHOMWUKU B PELLECCUIO YXKE HE HOBbI, @ PUCK
3HAYMTENbHOro HapawmBaHua Aobblum, Hanpumep, ctpaHamu OMNEK+ noka
He TaK cepbe3eH M3-3a HeAOMHBECTUPOBAHHOCTM OTpacauM B npeablayLumne
roabl U XPOHUYECKOro OTCTaBaHMA OT KBOT, BO3MOXHOe cHaTune CLLA
caHkuui ¢ MpaHa Takxxe noka noa sonpocoM. CerogHA Mbl
paccunTbiBaeM Ha OTCKOK Brent B 30Hy 200-gH.cpegHeir — 98,4
ponn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Kypc amepukaHCKoOW BantoTbl U B NSATHULY NPOAOSIXUA YAEPXNBATLCS B
BEpPXHEeN yactmn gmanasoHa 59-61 py6., yeTBepThin AeHb Noapsn He
HaxoAs CUMIbHbIX TPUITEPOB AJ19 HanpaBEeHHOro ABUXeHUsS. BMmecTe ¢ Tem,
o6beM Toproe B nape gosiap-pybsb C NOCTaBKOM «3aBTpa» 3aMETHO
BbIPOC, AOCTUIHYB NOYTWM 2 MApA AO/J., MakCuMyMa c 28 nionsd, ykasbiBas
Ha OXXMBNEHME CNpOCa YYaCTHMKOB pbiHKa Ha BantoTy. OTMETMM U BbIX0OA,
TOoproBbix 060pOTOB B Nape aHb-pybsib HA HOBbIE MUKW, OTPa)Xatowmnii, no
HalleMy MHEHMUIO, OXMBIEHNE aKTUBHOCTU uMnopTepoB. OTyacTm
NnoOAAEPXKY CNpPOCY Ha BanlTy okasanu coobuweHns CMU o
npogosmkarwemcs obcyxaeHnn B NpaBuTenbCTBE KOPPEKTUPOBKMU
6loaXXeTHOro npasunia, a Takxe cnabocTtb pbiHka HedTK, cnocobcTBytoWwas
COKpaLLEeHUIO MpeanoXeHns BasoTbl CO CTOPOHbI 3KCMOPTEPOB.

HecMoTps Ha HEKOTOpOE BOCCTaHOBJIEHUE HedTAHbIX KOTUPOBOK,
AOJI1ap B Hauvasne HeAesin MOXKeT TAroTteTb K TecTy oTMeTku 61 py6.
M nepexopay B 6os1ee BbICOKMWA LLEHOBOW AManasoH.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Nupekc Mocbupiku (-2,9%) ynan Ha onaceHMaX, YTO OTKpbITue
[AOCTYyNa MHBECTOPOB U3 APY>XECTBEHHbIX CTPaH o6BanuT
poccuiticknii GoHAOBbIN PbIHOK. Bce cerMeHTbl pOCCUINCKOrO pbiHKA
CHU3WUANCb MO UToram AHs. O60poT TOProB BbIPOC, CTaB PEKOPAHbLIM C
Ha4yana uions.

Haunbonblee cHMxeHne npoaeMoHcTpuposan UT cektop (AHaekc: -8,2%;
VK: -6,3%; OZON: -4,7%; HeadHunter: -1,8%), koTopbie paHee,
HECKO/IbKO ceccuin noapsaa, 6biin 3HAUUTENBHO NyYlle pbliHKA.

CunbHee oCTanbHbIX CHU3UNNUCL Takxe TenekoMbl (MTC: -3,8%) u
XnMnpoMm (AKpoH: -4,8%; ®ocArpo: -3,3%), roe Takxe, BeposiTHO, cMauT
3Ha4YMTENIbHOE KOJIMYECTBO HEPE3NLEHTOB.

Cpeawn KnouyeBblX CErMeHTOB Hanbosbliee CHUXEHME noKasan cekTop
ropHon Aobblun U MeTannypruu. 3aecb xotenun 6ol OTMETUTL NpepBasLUnE
CBOW pOCT «npedbl» Meuvena, a Takxe 06HOBUBLUME MUHUMYMbI 3TOrO roja
6ymaru Montoca (-3,4%), Cesepcranu (-2,6%), PYCAIla (-2,4%),
HopHukens (-2,2%) n MMK (-1,9%).

Mo uToram AHS CHU3WUACS U HedTerasosblit cektop (JIYKOWN: -1,1%;
PocHedTb: -0,6%; HOBAT3K: -2,9%; CypryTtHedTeras ao: -3,6%), 3a
NCKJIIOYEeHMEeM NpuBUAernpoBaHHbIxX akumi CyprytHedTerasa (+2,6%),
BCe oCTasibHble HByMaru cekTopa noHecnn notepu. Bolaenmm 3aech
TSKenoBecHble akumu Fasnpoma (-4,5%), KoTopble ynanun cusbHee
OCTaNbHbIX, BEPHYBLUMCb K 3HAa4YeHUSAM cepeanHbl HoA6psa 2020 roaa.

DUNHaAHCOBbIN CEKTOPp TakxXe cMoTpencs Takxe cnabo. B nnaepax nageHusx
6binn knoyesble 6ymarn (Céep ao: -3,6%, an: -3,6%; BTb: -1,8%; TCS
Group: -0,6%), nogpactn CMOrAM NMWb ManonmnKengHble akumnm MKB
(+0,3) n banka CaHkTt-MNeTepbypr (+0,1%).

B cy660Ty cTaso M3BECTHO, UTO Ha AAHHOM 3Tane MHOCTPaHHble
MHBECTOPbI NOoJIy4YaT AOCTYN JIUllb K CPOYHOMY PbliHKY. BeposiTHO, Ha
¢oHe 3akpbiTUA WOPTOB, MHAEKC Mocbup>xun cerogHa nonpobyer
cerofHsi OTCKOUYMTb Bbilue oTMeTKkM 2100 NnyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B naTHMUY Ha pbiHke O®3 npeobrnagann yMepeHHble MPOAJAXM.
JoxoaHocTb rocobnuraumin cpoyHocTbto 2-5 net Bblpocna Ha 9-13 6.m.,
6onee annHHble O®3 npubaBunn B oxoaHocTn 4-5 6.n. JecatunetHne OP3
3aBepwunm TOoprn Ha ypoBHe 8,87% roposbiX, ogHoseTHne - 7,40%
rogoBbix. MHaekc ueH rocobnunraumii RGBI cHuaunca Ha 0,08%, o6opoT no
nHaekcy coctasun 6,1 mnpa py6. (NoyTn B ABa pa3a HMXe CpefHero B
vtone). [asneHne Ha pblHOK O®3 okasbiBan pPOCT AOXOAHOCTM obnurauni
Ha rnobanbHOM pblIHKE, ONaceHuUs peueccMn B pasBUTbIX CTpaHax M pUCKU
CHMXeHMs aoxonoB 6roaxera PO oT akcnopTa. TakXe B KOHLE MNpOoLUIon
Hefenu HeraTMBHO Ha pbliHKe O®3 ckasblBanoCb CoKpalleHue npoduumta
JIMKBNAHOCTN B BaHKOBCKOM ceKkTope. Xopollen HeaeNbHOW CTaTUCTUKK MO
MHpAAUMM B PO oKasanoCb HeAOCTAaTOYHO AJ19 COXPaHeHuUs onTMMM3Ma
MHBECTOPOB M pOCT LeH OP3 yeTBepra 6bin NoTEpSH.

Ha >Toii Hepene o)xxupaem 60KOBYIHO AMHAMMUKY Ha pbiHke O®3.
Ffocobnuraunm CpoYHOCTbIO A0 OAHOrO rofa yXXe TOPrytoTcsa C 4AOXOAHOCTbIO
Ha 60 6.n. HMXEe 3Ha4YeHUSA KAKUYEBOW CTaBKWU, 3aKaaabiBasi OXWAAHMUS
cMsaryenms KM Ha 6anmxanwnx 3acegaHnsax. Cnpoc Ha annHHble OD3 noka
COEPXMBAIOT BHELWIHWE PUCKM M OMnaceHms pocTa npeanoXxeHuss HOBOro
rocgonra.



KopnopaTuBHble U SKOHOMUYECKUue cobbiTuna
MocBupika oT/10)kuna gonyck K TopraM Ha ¢(poHAOBOM CeKL MU Hepe3naeHTaM U3 ApPY>KeCTBEHHbIX CTpaH

CeroaHsa Mocbupxa OTKpOeT Hepe3naeHTaM U3 APYXXECTBEHHbIX CTPaH, a TakXXe Hepe3naeHTaM, KOHe4YHbIMM 6eHeduumapaMmm KOTOpbIX SBASIOTCS
pPOCCUMINCKMNE ropuanyeckme nnm gusndyeckue nmua, AOCTyn K TOpraM Ha CPOYHOM pblHKE, B TO BPEMS KaK TOpProBaTb Ha (POHAOBOM CEKLMM OHW MOKa He
CMOryT, B CBSI3U C HEOHXOAMMOCTbIO AOHACTPOMKN CUCTEMBI.

Hawe MHeHue

HoBOCTb MOXET co34aTb Ha PbIHKE CErOAHS KPaTKOCPOYHbIN MPUTOK OMNTUMUCTUYHBLIX HACTPOEHUI, MOCKO/IbKY paHEe pPOCCUIACKME MHBECTOPbI onacasinch
aKTUBM3ALMN BOMHbI pacnpoaax Ha oHe A0nycKa MHOCTPaHHbIX MHBECTOPOB K TopraM. B To ke BpeMs, Ana camoro aMuteHTa Mocbupxu, faHHas
HOBOCTb TaK)e Hernsioxasi, NoCKoJibKy 06beMOB TOProB Ha CPOYHOM pPbIHKE U KOMUCCUOHHbIE AOXOAbl B 3TOM CEFMEHTE yBenumyaTcs.

NCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauyeHue
Poccus
Wupekc Mocbupxn 2 054
WHupekc PTC 1072
CLLUA
S&P 500 4 145
Dow Jones (DJIA) 32803
NASDAQ Composite 12 658
EBpona
FTSE 100 (BennkobputaHus) 7 440
DAX (FepmaHus) 13574
CAC 40 (®paHuus) 6472
ATP
Nikkei 225 (AnoHwus) 28 176
Kospi (Kopest) 2491
BRICS
JSE All Share (FOAP) 62 608
Bovespa (bpasunus) 106 472
Hang Seng (Kvtai) 20 202
Shanghai Composite (Kutain) 3227
BSE Sensex (MHaus) 58 388
MSCI
MSCI World 2752
MSCI Emerging Markets 1003
MSCI Eastern Europe 29

10, % 1H, % 1M, %
-0,2% 0,4% 8,2%
0,2% -0,1% 5,9%
-0,5%
-0,1% 0,2% 5,9%
-0,6% 0,7% 6,3%
-0,6% 0,4% 8,7%
1,3% 6,6%
1,6% 6,4%
0,0% 0,3% 3,5%
0,5% 8,3%
0,1% 0,2%
-0,8%
0,2% 1,4%
-0,3% 0,2% 7,8%
0,9% 1,1%
-1,0% -2,2% 3,7%

BanioTHble pbIHKK

BHeWWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

106,60 0,8% 0,7% 1,4%

60,58 0,4%
61,54

ToBapHble pbIHKK
CbipbeBble TOBapbl

Hedoms WTI cnot, $/6app.
Hedos Brent cnot, $/6app.
Hedorb URALS cnort, $/Gapp.*
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Megnb (LME) cnor, $/T

Huvkens (LME) cnor, $/1 22 151
AntoMuHmiA (LME) cnor, $/T 2424
3ornoTo cnor, $/yHy 1774
Cepebpo cnot, $/yHy 19,9

*- 3a0epxka 1 0eHb
WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumuka

NCB AHanuTuka

3HauveHue

10, % 1H, % M, %

0,5%

-0,9% 2,7%

0,1% -6,1% -1,9%
0,6% -3,2% 2,1%
-1,1% 0,3%
-1,5% -2,1% 3,4%

HdonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTb roco6nuraumm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKW AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepuTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HavyeHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,03

2,312 0,002 -0,004
2,369 -0,003 0,003
2,867 0,003 0,028 0,221
-0,070 0,000 -0,054
0,277
8,22 -1,020
8,33 0,000

444

193

OTpacneBbie uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka

Tenekommy H1KaLmm

BaHkun

MotpebcekTop

Xumnpom

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
5473 -2,4%
5699 -2,3% -4,3% -11,8%
1352 -9,0%

1590 -9,0%

5279 -10,9%
31024 -2,7%



PbiHKM B rpadpmkax
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KotupoBku Brent u cnpap k WTI, $/6app.
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VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICH AvaniTika

Hennoxow crapt ce3oHa 0TYETHOCTH cnoco6cTBoBan
ocnabneHuio aaBnieHns Ha pbIHOK akumii CLLA
OTOABMHYB Ha BTOPOV NaH akTop BbICOKMX CTAaBOK N
nepcreKTVBbl TOPMOXKEHUS SKOHOMUKMN M3-3a HDASLMK 1
»ecTkon nonutnkn ®PC. NHaekc S&P500 cMor noaHATLCS
B 30HYy 4000-4200 NyHKTOB M MOXET MOmMbITaTbCA
3aKpenuTLCA B Heil. Mbl OLIEHMBaEM TeKyLLiee ABUKEHNE
KaK KOpPEKLMOHHOe. XKaeM, UTo «MeaBeXMA» HaCTpol Ha
PbIHKE COXPaHWUTCS, PUCKN BO30OHOBNEHWS
MOHVDKATENBHOIO ABVKEHWS OCTAKOTCS BbICOKUMU.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AanuTika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBNeHEM Kak
Ha oHe CMBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HECMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan n ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHWTENbHblE pucky. MonaraeM, 4YTO KOTMPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 gonn./6app. c NnonbiTKaMu TECTUPOBaHUA
HVMDKHEW rpaHuLbl AManasoHa Npu yxyaweHum
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
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VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTasbl,
HUBENUPYS OXMAaHUSI 0cnabneHns KapaHTUHHbIX
orpaHuyeHuii B Kntae. JIokanbHO NPOMbILMEHHbIE
MeTan/bl CMOTPSATCS 6e3blAeiHO, - AoNyCKaeM, 4YTo
KOHCEpPBaTUBHbIN HAaCTPOW Ha PbIHKAX METaJJI0B
MO>XEeT COXPaHUTbCA.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTouRuK: ViHTepdarc, NICB AHanuvka

Mapa EUR/USD nbiTaeTcsi 0TCKOYUTb, HO
yAEep>KMBaeTcsl Y HWXKHeW rpaHuubl 1,00-1,10.
EBpo noa AasneHviem BBMAY 60nee HeraTMBHOM
CTaTUCTVKM 1 MPOrHO308B, NMOBbILLAIOLLMX BEPOSATHOCTb
craga 3KoHoMukKM EBponbl, Hanbonee ysa3B1MON.
OxunaaHus no yxxecrodeHuto ELIB octatoTcs noka Ha
BTOPOM MnaHe, popMUpys 3aMETHOE OTK/IOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuMupl B ctaBkax CLUA-EC.
CnabocTb €BPO MOXET COXPaHSATbCA B bvkaiiee
BpeMms.

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn
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VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

OTHoweHue MSCI EM n MSCI World otkatunocb k
YPOBHSIM Hauyasia BECHbl: HECMOTpsi Ha 6onee
BbICOKME PUCKM MO PasBUTbIM pbIHKaM, onaceHusi
TOPMOXXEHWNSI MUPOBOM 3KOHOMMKM CNOCO6CTBYHOT
CHVKEHMIO rNo6asibHoro anneTuTa K pucky. Tekylume
YPOBHM OTHOLLUEHUS. BnpoyeM, BbIFNSAsT yXKe B LefioM
KOHBIOHKTYPHO 060CHOBAHHbLIMM.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMencTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBM3aLumm Crpoca Ha poccuickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHs.
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Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

K KOHLIy rofia oxuaaeM CHbKeH1e CTaBku A0 7%. C yueTtoM

cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxkmpaeM

Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLia 3TOro ropa.

Py6nb u neHbl Ha HedhTb Mapku Brent
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Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

KpuBasa rocéymar npuHsasia Kjlaccuueckui Buja,
Korga A0XOAHOCTb AJSIMHHbIX OD3 Bbiwe, YeM
KOpoTKMx. Cnpaa B aoxoAHocTAX 2-10 net
coctasnset ~100 6.n., u, BeposATHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpOBHe noka naet
cMaryenue OKII.

Py6,1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAaIOLMUXCS CTPaH
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Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me»6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusl
OBEpHaMT U Ha 6 MecsiLieB 6yAeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHma B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO
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Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AEM03UTapusiX) U BHYTPeHHWI (bymarv B
HP/1). Poccuiickne MHBECTOPbI MOJTy4atoT BbiruiaTtbl B
py6nsx; aHanornyHyto onuUmio UMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.
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3,9 3
3,4 2,5
2,9 2
2,4

1,5
1,9

1
1,4
09 0,5
0,4 0

anp 21 wion 21 oKT21 AHB 22 anp 22 wion 22

AoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

HaBec NpeayioeHu s Co CTOPOHbI SKCTIOPTEPOB MNPV HEBLICOKOM

aKTVIBHOCTU MMIOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieH s
pyb1si, C TeCTOM 0sU1apoM 30HbI 50-55 pyb. B HacTosiuee

Bpemsi MpaeurensctBo 1 LB My T crnocobbl BepHYTb pybrb Ha

6oree Bbicokvie, (PyHAAMEHT/TBHO OMNpaBaaHHbIE YPOBHU.
CchopMMpOBaHHbIe OXXMAAHUS KOPPEKTVPOBKM BHODKETHOMO
npaBwsia ¥ BO3OBHOBIIEHWS B/KOTHBIX MHTEPBEHLINIA
rocnieaHve iHW CrocobCTBYHOT OTCKOKY Aosuiapa. Mbl

nosiaraeM, YTo CKOpOoe or/ialleHne crneLmhukm HOBOro

6OHKETHOIO NPaBWIa MOXKET MO3BOJIUTL Pa3BEPHYTH
napy aosuiap-py6sib C ee BbIXOAOM BbilLie OTMETKM 60
pY6.

NCB AHanuTuka

VicTourwK: VinTepebakc, CH Aranitia

HecMoTps Ha cerMeHTMPOBaHHOCTb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpoOornaceHui
AaB/ieHMe Ha BaJlloTbl Pa3BUBAIOLLIMXCS SKOHOMUK
HECKOJbKO 0cs1abno. CnocobCTBYHOT STOMY OXXMAAHUS
nepexona ®PC k 6onee caepXkaHHbIM TEMMaM MoBbILLEHWS
CTaBKM, a Takoke Haaexabl Ha 60/bLUYH YCTOMUMBOCTD
PasBMBAIOLLIMXCSI CTPaH K TOPMOXKEHWUIO POCTa MMPOBOI
SKOHOMMKM.

VicTounw: ViTeparc, 116 Aranvia

NHPnaumoHHble oxmaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
MNbITAKOTCA BHOBb PacTy, YTO B COBOKYMHOCTU C
MOBbILLEHNEM HEPBO3HOCTU HA PbIHKAX M CHUKEHNEM
[0NN1apoBbIX CTaBok nocne 3aceaaHnst ®PC 1 cnabbix
AaHHbIX 1Mo BBM CLLUA crocobCTBYHOT OXUBNEHMIO CrpOca
Ha AparMeTanbl. XKgeM, Uto LieHbl Ha 30J10T0 B
6nmxaiiliee BpeMs NONbITAlOTCA NPOABUHYTLCA K
BepxHei rpaHuue avanasoHa 1650-1800 gosui./yHu.

VicTosmmK: VinTepdac, ICB Araniminia

AoxonHoctb UST-10y otkatbiBaerca oT 3% Ha (oHe
CTaTUCTUKW, CBUMAETENbCTBYIOLLIEN 06 yXYALIEHUN CUTyaLmn
B 9KOHOMMKE pasBUTbIX CTPaH. BBray noBbILLIEHHOM
HEPBO3HOCTW Ha pbIHKaX KPaTKOCPOYHO BEPOSITEH OTKaT
JOXOAHOCTM K YPOBHIO 2,5%. BMecTe € TeM, «KOpOTKUIA»
KoHeL, KpnBov UST yunTbIBAET NEPCNEKTVBLI AaNTbHENLLErO
noBblILLeHnsi ctaBku OPC, 4To hopMUpyeT OTHET/INBYIO
MHBEPCUIO KPUBOMA.

Poct ctaBkn ®PC yunTbIBaET U fEHEXHbIN PbIHOK:
LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec. yxe npubnmkaeTcs K
3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
mnpA pyb. 3aKpbITMA Topros, MinH nepvoa, %
10 1H 3M CHI PYyb. 1H ™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 9815,1 2054,3 -2,9 -7,2 -14,6 -45,8 36 874,3 -3,2 -3,7 -9,7
RTS 1072,3 -2,9 -5,0 -4,3 -32,8
HedTb u ras
Fasnpom 4236,8 176,6 -4,5 -9,6 -26,0 -48,4 8786,6 1129 69,3 -31,8
HOBAT3K 2973,5 975,0 -2,8 -7,3 -3,4 -43,3 981,0 15 -10,5 -33,1
PocHedTb 3401,1 322,7 -0,6 -8,6 -18,7 -46,1 1045,1 -2,2 -4,1 -55,3
nykomn 3138,5 3679,5 -1,1 -5,1 -21,3 -44,0 1401,0 -33,8 -20,8 -60,1
Fasnpom HedTb 17715 373,0 -1,3 -2,3 -8,6 -31,5 140,1 37,8 20,5 -40,8
CyprytHedTeras, ao 921,9 25,4 -3,6 -9,9 9,0 -36,4 421,8 -31,9 -11,6 -35,9
CyprytHedpTeras, an 221,1 29,0 2,6 -1,0 -9,5 -24,7 888,5  140,6 54,0 62,0
TaTtHeTb, a0 857,1 387,0 -4,0 -5,4 4,5 -22,9 221,3 -21,3 -2,4 -64,3
TaTHedTb, an 53,9 362,1 -3,2 -3,7 5,3 -21,8 129,2 11,7 60,9 -30,4
BawHedTH, a0 142,8 968,0 -1,2 -1,8 -2,5 -28,8 4.4 -34,1 -62,6 -59,1
BawHedTb, an 18,9 634,0 -2,2 -5,7 -0,2 -36,3 30,7 15,9 -59,2 -63,6
PyccHedTb, 0a 22,3 76,0 -2,1 -2,3 -21,8 -50,5 15,9 64,3 5,2 -39,4
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2674,8 122,4 -3,6 -7,2 -1,9 -58,3 7 580,6 49,5 38,9 -54,0
Cbep, an 118,3 117,0 -3,6 -6,8 -6,8 -58,1 732,3 61,7 62,2 -48,1
BTb 229,2 0,02 -1,8 -5,2 -11,0 -63,4 448,0 22,3 7,6 -71,3
TCS Group, rap 240,5 1859,0 -0,6 -4,7 -24,2 -69,6 318,0 36,7 22,9 -79,9
BCn 37,9 86,1 0,1 -0,4 49,8 5,7 13,0 -42,0 -69,9 -54,3
Mocbupxa 186,2 81,3 -2,4 -5,7 -10,8 -46,9 164,4 14,9 -0,8 -71,0
A®K Cucrema 133,9 13,7 -3,5 -7,0 7,0 -41,2 364,8 -3,1 11,3 -22,9
LieHbl 3aKkpbiTMsi 1 06bembl TOProB npvBedeHbl  05.08.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuoAa, %
CHIr

MeTannyprusa n ropHas gob6biya
HopHukenb 2296,4 14 394,0 -2,1 -10,9 -33,2 -37,1 1585,7 -12,6 2,9 -31,1
PYCAN 664,4 43,8 -2,4 -12,7 -33,9 -40,2 230,0 -7,6 3,5 -69,3
AINPOCA 4521 61,2 -1,2 -5,1 -21,0 -50,0 433,2 -22,7 24,2 -64,3
HITMK 727,7 120,1 -3,5 -7,6 -24,0 -44,7 318,9 -42,4 -10,6 -61,1
MMK 262,6 23,5 -1,9 -11,4 -47,4 -66,3 720,5 -56,9 -4,9 -19,4
CeBepcranb 580,2 680,0 -2,6 -7,3 -38,3 -57,6 462,4 -7,7 -1,9 -57,4
Meuen, oa 49,8 118,5 -3,1 -5,5 -10,9 -3,9 188,4 -21,8 -20,8 -61,3
Meuen, na 21,2 150,7 -5,6 -0,2 -13,7 -51,9 169,2 -5,8 72,6 -38,7
Pacnapckas, oa 201,7 283,8 -1,8 7,2 -26,8 -39,5 478,0 38,9 1114 31,8
TMK 71,4 71,7 -1,5 -5,4 21,9 -1,2 30,1 -10,2 -75,3 -32,1
Montoc 1403,2 7 261,0 -3,4 -16,0 -46,7 -44.5 1 349,9 2,6 77,2 47,2
MonumeTtann 108,9 261,9 -1,6 -3,0 -62,9 -80,0 283,4 -39,4 -50,0 -65,1
Cenwurgap, oa 32,1 42,8 -0,2 -2,7 -12,5 -25,8 76,7 24,5 79,7 1119
BCMIO-ABucma, oa 662,2 57 100,0 -0,5 -0,4 -0,7 21,7 17,1 6,0 -22,4 -57,5
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoOH 632,0 15 320,0 -4,8 -8,0 -9,9 24,0 39,1 59,2 -31,7 -77,8
®docArpo 894,2 6 847,0 -3,3 -8,0 -4,5 16,8 630,7 77,6 69,9 -11,0
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 155,0 58,3 -0,8 -4,4 -1,7 -32,8 72,4 4,4 -3,0 -29,9
Poctenekom, an 14,3 59,1 -0,3 -3,1 1,5 -22,5 10,0 71,5 -31,4 -21,0
MTC 505,4 241,5 -3,8 -0,8 12,8 -19,2 356,3 19,3 -12,8 -31,4
LleHbl 3akpbiust 1 06beMbl TOProB npmBeneHsl  05.08.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuwoAa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 15,6 0,4 -1,3 -5,1 -9,0 -48,9 7,6 -26,4 -33,9 -72,0
KOHunpo 88,1 1,4 -2,4 -6,3 -2,0 -46,9 86,8 1,9 4,9 -17,6
Ork-2 57,4 0,5 -3,4 -7,6 26,5 -18,5 50,7 -4,2 -54,3 -50,6
TrK-1 29,6 0,01 -2,1 -5,6 3,9 -23,3 12,5 49,5 -18,1 -61,5
Pyclvaopo 280,0 0,7 -0,8 -6,2 -9,8 -2,9 60,0 4,3 -27,7 -67,0
Uutep PAO EDQC 317,2 3,0 -1,6 -5,9 9,0 -28,6 219,9 26,8 0,3 -53,7
PocceTtn, ao 98,9 0,6 -2,7 -28,6 -6,1 -46,2 181,3 -74,2 -53,5 354
Poccetun, an 2,6 1,2 -1,6 1,1 -3,0 -30,7 7,6 -55,3 -18,9 33,9
®CK ESC 116,7 0,1 -2,8 -4,9 -9,4 -44.4 109,5 -66,7 -51,4 -32,1
JleHaHepro, na 11,8 124,1 0,6 -2,2 -19,5 -26,8 46,9  120,7 15,6 20,0
MocaHepro, oa 69,3 1,7 -4,8 -7,3 0,9 -17,0 35,8 1894 95,6 76,6
MOJ3KC, oa 42,1 0,9 -1,7 -2,3 -7,5 -30,6 2,5 -1,2 -30,6 -54,4
TpaHcnopT 1 norucTmka
Aspodrnot 29,2 26,2 -1,7 -5,6 -14,8 -55,8 144,0 11,3 -19,5 -66,5
TpaHcHedTb, an 158,8 101 650,0 -3,0 -8,7 -8,9 -36,0 150,9 28,0 53,2 0,1
HMTN, oa 87,5 4,5 -3,4 -5,7 -20,0 -33,3 10,1 78,9 -33,8 -46,8
Globaltrans, rap 52,5 294,0 -2,2 -1,3 -17,3 -53,9 34,1 -29,5 2,4 -44,7
OBMI, oa 76,3 25,7 -4,2 -8,3 -25,4 -5,6 45,2 18,6 23,0 -4,8
MoTpebuTenLcknum cekTop
X5 330,7 1176,0 -6,0 -12,6 11,9 -40,0 216,0 -7,9 16,8 -35,0
MarHurt 453,9 4799,5 -1,7 -1,8 1,2 -11,8 1180,0 -6,4 65,7 27,3
M.Bugeo 33,9 187,3 -2,3 -5,5 -17,5 -57,2 45,6 -35,8 -36,5 -56,4
HeTtckunn mmp 56,9 76,4 -2,4 -4,3 1,2 -38,8 68,7 12,5 -38,2 -69,8

LleHbl 3akpbiust 1 06beMbI TOproe npueedeHsl  05.08.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorm Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MnpAa pyo. 3aKpbITVA TOpros, MIiH nepwuoa, %
CHI

HeBenonmeHT

JNicpP 56,3 541,4 -2,7 -5,6 8,9 -11,1 35,1 -18,1 -65,5 -32,0
NMuK 480,0 732,1 -0,7 -5,0 36,5 -33,6 122,6 -3,9 -47,2 -71,1
JT1anoH, oa 15,1 55,7 -3,5 -7,8 -9,2 -34,9 11,3 -43,4 -40,0 -46,8
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 13,2 793,4 -1,6 -11,8 -24,3 -26,4 37,4 10,6 -27,7 -68,0
Anpekc 522,4 1837,0 -8,2 -5,9 59 -59,8 2583,0 52,2 80,9 -21,6
VK, rap 87,6 387,6 -6,3 -5,2 0,4 -55,6 514,2 4,4 39,0 -1,4
OZON, rap 280,3 1296,0 -4,7 -6,3 34,3 -44,1 1209,1 48,5 101,3 71,4
QIWI 17,9 285,0 -3,2 -5,9 -8,8 -53,2 10,4 -26,2 -47,8 -62,4
Connepc, oa 59 173,0 1,2 -1,1 -3,4 -19,5 0,9 36,4 24,0 -45,8
MpkyT, oa 50,2 42,4 -3,9 -8,6 49,5 90,1 23,8 2,3 -86,4 -53,4
KAMAZ3, oa 59,8 81,9 -6,1 -5,5 -19,9 -22,0 28,6 -47,6 54,9  129,2
MocToTpecrT, oa 21,5 76,1 -0,5 -2,5 -2,4 -8,9 0,1 -24,8 -52,1 -75,4
Mpynna YepkusoBo, oa 111,7 25155 -3,5 -5,0 -12,3 -14,6 16,6 16,4 62,5 3,2
PBK, oa 1,0 2,7 -0,2 0,1 -1,0 -27,5 0,1 17,8 -46,1 -83,9
Fpynna Benyra, oa 60,6 2 430,0 -2,5 -2,6 1,7 -27,5 42,9 27,4 -0,6 11,7
HeadHunter, rop 85,1 1 680,0 -1,8 3,2 8,0 -56,8 62,9 58,1 1749 1355
KaszaHboprcuHtes 137,5 78,1 0,0 51 11,6 -19,2 6,7 -1,5 29,6 57,3
HKHX, ao 131,5 81,7 -1,5 -2,1 0,2 -26,4 4,1 0,3 5,9 -23,4

LleHbl 3akpbiust 1 06beMbI TOpros npueedeHsl  05.08.2022

WNcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepuvon KoHceHcyc [peAa. 3Hau. ®akr
5 aBrycra 9:00 oo MpoM. Npou3BOACTBO B FepMaHnun, M/M MIOHb -0,6% 0,2% 0,4%
5 aBrycra 9:45 ° MpoM. npousBoacTBo BO ®paHumun, m/m WIOHb -0,2% 0% 1,4%
5 aBrycra 9:45 ° ToproBsbii 6anaHc Bo ®paHumn, Mnpa espo VIOHb -12,8 -13,0 -13,1
5 asrycra 15:30 XYY T Yuncno HoBbIX pabounx mect BHe ¢/x B CLUA, ThbIC. MIONb 250 372 528

5 aBrycra 15:30 XYY Y Bespa6oTtuua B CLUA, % MoNb 3,6% 3,6% 3,5%
5 aBrycra 22:00 oo MNoTpeb. kpeantToBaHue B CLUA, mapa gonn. MoNb 25,0 22,35 40,15
7 aBrycra 6:00 eocoe ToproBsbii 6anaHc B KHP, mapa nonn. aBrycrt 89,7 97,94 101,26
8 aBrycra 13:00 oo MHAaekc HacTpoeHuit MHBeCTOpOB Sentix B eBpo30HE aBrycT H/A -26,4

9 aBrycra 11:30 oo MNHaeKc HacTpoeHuit Manoro 6musHeca B CLUA oT NFIB MoNb H/L, 89,5

9 aerycra 23:30 ° MN3meHeHWe 3anacos ceipot HedTm B CLUA, API, mnH 6app. np. HeaA. H/4 2,165

10 aBrycra 4:30 ° My, s KHP, r/r MIONb 2,4% 2,5%

10 aBrycra 9:00 oo WML B FrepmMaHun, M/M (OKOHY.) UIoNb 0,9% 0,9%

10 aBrycra 11:00 ° nnu 8 Ntanmmn, M/mM (OKOHY.) MoNb 1,2% 1,2%

10 aBrycra 15:30 ecoe nny s CLUA, m/m MIoNb 0,3% 1,3%

10 aBrycra 15:30 eoe Basosbiit UML, B CLUA, M/M nonb 0,5% 0,7%

10 aBrycra 17:00 eoe OnToBble Nnpofaxwu B CLUA, M/m MoNb 0,9% 0,5%

10 aBrycra 17:00 oo OnToBble 3anackl B CLUA, M/M MIoNb H/A 1,9%

10 asrycra 17:30 ooe MN3m-e 3anacos cbipoit HedpTm B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A 4,467

10 asrycra 17:30 ° M3m-e 3anacos guctunnsatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. 1,038 -2,400

10 aBrycra 17:30 ooe M3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. -1,614 0,163

10 aBrycra 21:00 ° Canbao ¢ep. 6toaxerta CLWIA, mapa aonn. Mo b -76,5 -89,0

11 aBrycra 14:00 eoe OTyeT OMNEK no pbiHKY HedTH NI Nb

11 aerycra 15:30 oo MepBuyHbIe 06paweHns 3a nocobuamm no 6espabotumue B CLUA, ThbiC. np. Hea.  H/4 260

11 aBrycra 15:30 eoe Yucno nonydatowmx nocobusa no 6espaboTmuye B CLUA, Thic. np. Hea. H/A 1,416

11 aBrycra 15:30 ° nun s CLUA, m/m MIONb 0,3% 1,1%

12 aBrycra 9:00 oo BBIN Bennko6putaHuu, KB/KB 21i KB. -0,2% 0,8%

12 aBrycra 9:00 ° MpoM. npon3BoAacTBo B Benmko6putaHum, m/m MIOHb -0,6% 0,9%

12 aBrycra 9:00 ° Toprosbii 6anaHc B BenmkobputaHum, mnpa dyHTOB NIOHb -21,20 -21,45

12 aBrycra 9:45 ° WML Bo ®paHumm, M/M (OKOHY.) nonb 0,8% 0,8%

12 aBrycra 10:00 ° Mnu s Ncnavnm, M/m (OKOHY.) MoNb -0,2% -0,2%

12 aBrycra 12:00 o MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M UIOHb 0,3% 1,6%

12 aBrycra 15:30 ceo LeHbl Ha nmnopT B CLUA, M/M MIOHb -1,1% 0,2%

12 asrycra 17:00 eco00 NHaekc notpebaosepusa B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) aBrycTt 52,0 51,5

NcTtouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCb AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBBLITUS OLLeHMBaETCS MO 5-6abHOI WKae

MCB AnanuTtuka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

OaTta KomnaHus/oTpacnb Cob6biTue

8 aBrycra Pycarpo ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb N0 MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
11 aBrycra VK ®urHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
11 aBrycra Pacnaackas ®urHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 .
12 aBrycra Pycan dunHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 1 nonyroane 2022 r.
17 aBrycra O30H ®urHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
18 aBrycra En+ ®unHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 .
18 aBrycra MTC ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
19 asrycra MaruuT ®unHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 r.
24 aBrycra TCS Group ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb N0 MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
25 aBrycra OeTcknii Mup ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb N0 MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
26 aBrycra O'ken ®urHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 .
29 aBrycra EMC ®urHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 .
29 aBrycra A®OK Cucrema ®urHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
29 aBrycra Pycrnapo dunHaHcoBas otyeTHOCTb N0 MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTtunka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuTe/ibHOro yBeaoMEeHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuu U BbIBOAbI, B TOM 4YUCNe, O AEWCTBMAX W nonutuke LB, oTpaxkaloT TO/MbKO MO3UUMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUJIOM M YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCErAa SBNSATCA MHAUKATUBHbLIMU A5 onpeaesieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMIA MOXET KakK pacTu, Tak W Najatb, M, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET NPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHUst nony4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUeEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTamu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBlieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyyvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKUMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydyaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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