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PYCAN BxoaunT B cnncok 300 cTpaTernyeckmx npeanpuatmii Poccum,
nostomy B CAydae yxyaweHuAa  GUHAHCOBOrO  COCTOAHMA
rocygapctBo  MOXET OKasaTb  BCECTOPOHHIOW  MOAAEPXKKY.
Hanpumep, netom 2012 r. YTN3, ogHa M3 KOMNAHWUI 3TOrO CNMCKa,
06bABMNA O HEBO3MOXHOCTU OobCnymBaHuMM ponra. B paHHOWM
CMTyaumMm rocygapcTBO  BbICTYMWIO MNOpyyuTeNeEM MO HOBbIM
Kpeautam, U KOMNaHMA CMorna nsberkatb 6aHKpOTCTBa.

[o KoHua roga PYCAJly npeacrouT noracuTb gonr Ha 409 maH gonn.,
OAHAKO, COMMACHO AaHHbIM KOMMAHWKM, 3Ta CYMMA MNOJHOCTbIO
NMOKPbIBAETCA AENCTBYIOLMMMN KPEAUTHBIMU UHUAMW. Mimetowmxcs
e cpeacTs (566 maH gonn. no MCPO 3a 1M 2013 r.) gocTaTouHO ANA
NMOMIHOTO BbIKYNa B pamKax odepTbl 06auraupii cepum 7.

Mpubbinb no EBITDA Bo 2[, cornacHO KOHCEHCYC MpPOrHosy,
coctaBuT 458 maH gonn. MOCKOAbKY MHBECTULMOHHAA Nporpamma
PYCAla MmoKeT ObiTb CKOPPEKTMpPOBaHA B COOTBETCTBUU C
OVMHAHCOBBIM  MONOXEHWEM B KOMMAHUW, Mbl HE OXUAAeM
3HAUYUTENBLHOIO YXYALWEHUA KPeAUTHbIX METPUK BO 2-M MONYroanu,
MOSTOMY MEepPCReKTUBbl  YCMELHOro NPoXoxAaeHua odepTbl
OLLeHMBAEM KaK BbICOKME.

B AHBape 2014 r. 3aKaHYMBAOTCA KOBEHAHTHbIE KaHWKY/bl, a
NOCKONbKY nokasatens Jonr/EBITDA cyliecTBeHHO NpPeBoCcXoauT
LeneBoi nokasartenb (MporHos Ha KoHew, 2013 r. 11,2x), 3To MOXKeT
CNPOBOLMPOBaTb HEFATUBHbIM HOBOCTHOW GOH BOKPYT KOMMaHUU B
KOHUge Tekylwero roga. OfHAaKo HapylleHWe KOBEeHaHT He byaet
03Ha4aTb AOCPOYHOro BbiKyna 6OHAOB, a MWL NPUBEAET K POCTY
cTtoumoct obcnyskmeaHua gonra: npu Lonr/EBITDA Bbiwe 5
AononHutenbHas 6aHKoBCcKaa npemua coctasaseT 1,4% B rog. Mol
He nckatoyaem, 4yto PYCAJT nonpobyeT A40roBOpmUTLCA O NPOASNEHNM
KOBEHAHTHbIX KaHMKyn Ha 2014 r., NOCKO/IbKY CUTYyaLMa B OTPac/In
NnoKa ocTaeTcA TAxenoh. B aToh ceA3M ponyleHue aedonta no
06Uraumam HaKaHyHe BaXKHbIX MEPEeroBOpOB HEBLIFOAHO ANA
KOMMaHWUKM, No3TOMy Mbl OXugaem, 4yto PYCAJT cpenaer Bce
BO3MOXHOE A/1A YCMELHOro NPoXoXKAeHUs odepThbl.

O6nuraupmoHHbIi  Bbinyck PYCAJT  BpaTtck-7 obnagaetr  HM3KOWM
JNIMKBUAHOCTBIO M HA MPOTAKEHUMM 6Oonbloro nepuoga BpeMeHu
TOoprosanca B guanasoHe 96-97% ot HomuHana. MNocnegHee peskoe
M3MEHEHME LieHbl MOMET OblITb CBA3AHO C NEPBbIM 33 HECKO/IbKO /IeT
nedontom no obauraupam TIK-2 cepum 1, 4TO CNPOBOLMPOBANO
nepecMmoTp JAMMWUTOB Ha KOMMaHMM 3-ro sWenoHa. Beuay HusKow
JNIMKBUAHOCTM 3aliMa HA BTOPUYKE TEKYyLLMM Jeprkatensm 6ymar
KOMMaHMK, KOTOPbIM MNPULLIOCH JIMKBMAWPOBATL MO3NLMKN  U3-33
3aKpbITUA  IMMUTOB  WAWN  KENAHUA MEepesioXUTbCA B  MeHee
PUCKOBaHHbIE BbINYCKW, NPUXOAMNOCH BbICTaBNATb 3aem ¢ Hoabwmm
[OMCKOHTOM, YTO, BEPOATHO, U NPUBENO K CTONIb PE3KOMY CHUMKEHUIO
UeHbl. Mbl pekomeHayem He BbIXoauTb M3 Bymaru c duKcaumen
yObITKOB M A0XAaTbCs odepTbl. TakKe Mbl Nonaraem, 4to BbINYCK
MOMKET OblTb MHTEPECEH KaK CpeaHecpoYHas BbICOKOAOXOAHAA
WHBECTULMA MHBECTOPOB, TONIEPAHTHBIX K PUCKaM.

®urHaHcoBble pe3ynbTatbl No MCPO, mapa gonn.

MC®O, mnpa gonn. 2012 M3m,% 1M 2013
AKTUBBI 2521 -9,01 22938
OcHoBHble cpeacTa 5453 -3,30 5273
[eHxHble cpeacTsa 505 12,08 56
CobcTBeHHbIM KanuTan 1072 -11,32 9517
PuHaHcoBbIN fonr 11381 -7,11 10572
Bblpyuka* 10891 4,67 10382
EBITDA* 915 -1,09 905
MpoueHTbl yniayeHHble® -920 0,00 -920
Yucrasa npmbbiib* -337 H.3. -813
PeHTabenbHocTb EBITDA 8% 9%
Yucrasa peHTabenbHoCTb 3% -8%
®duHaHcosbI Aonr/EBITDA (LTM) 12,4 11,7
EBITDA/MpoueHTbI 1,0 ,0
O6ecneuy. o6op. cp-8 CK 0,4 0,2
DUHAHCOBBIV A0NT/aKTUBbI 0,5 0,5
[Jona KpaTKkocpoyHoro gosara 0,1 0,1

* - HaKonAeHHbIM Umo2om 3a 12 mec.

MNcmo4vHUK: OaHHble KoMnaHuu; oueHKa: Benec Kanuman

MapameTpbl 3aiima

Tun 3aiima Knaccuyeckuii
Cepusa 7
Cmma 3aiima 15 mapa py6.
[ata noraweHua 22.02.2018
OdepTa 3.03.2013
YacToTa BbINiaThl KYNnoHa 2 pasa rop,
CTaBKa KynoHa 8,3
TekyLLan AOXOAHOCTb 21,75-22%
[iopauma 0,46 net

ﬂaHHbIE aHaINnTUYeCKne matepuanbl UK «Benec Kanutan» MoryTt 6bITb MCNONb30BaHbI TO/ILKO B l/IHd)OpN\aLI.VIOHHbIX uenax. KomnaHusa He Aaet FapaHTl/Il\/ﬁ OTHOCUTENIbHO MOJIHOTbI
I'IpVIBe,EI,EHHOFI B HUX l/IHbepN\aLl,l/Il/I n ee AOCTOBEPHOCTU, a TaKKe He HEeCeT OTBETCTBEHHOCTU 3a NPAMbIE U/IN KOCBEHHbIE y6b\TKl/I OT UCNONb30BaHUA AAaHHbIX MAaTEPMANOB HE NOo
HasHayeHuto. [laHHbIN LOKYMEHT He MOYEeT PacCMaTpPMBATbCA KaK OCHOBaHMWE AN NMOKYMKU UK MPOAAXKMU TeX UM UHbIX LLleHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbIN 6loneTeHb NpuHaanexat UK «Benec Kanutan». BocnpousseaeHue n/vam pacnpocTpaHeHue aHaimtuyeckux matepuanos UK «Besec Kanutan» He moxeT
ocyllecTBaATbCA 63 nucbMeHHoro paspelueHuna Komnanuu. © Benec Kanutan 2013r.
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®PrHaHCOBOE NO/IOXKEeHUe

MC®O, max gonn. 12M2011 3M2012 6M2012 9M2012 12M2012 3M2013 6M2013
BHe060pOTHbIE aKTUBbI 20652 22422 20193 21225 20533 20367 19088
OcHOBHble cpeacTsa 5746 5836 5524 5548 5453 5388 5273
Goodwill 3905 4148 3871 4009 4051 3996 3881
JlonrocpoyHble GUHAHCOBbIE BNOXKEHUA 10816 12225 10604 11458 10829 10717 9647
Mpoune BHeO6OPOTHbIE aKTUBLI 185 213 194 210 200 266 287
060pOTHBIE aKTUBbI 4693 4438 4486 4399 4677 4401 3850
3anacsl 3002 2854 2656 2551 2624 2569 2476
JlebutopcKana 3a401KEeHHOCTb 466 1014 1199 951 925 906 796
JleHeKHble cpeacTsa 646 558 622 894 505 299 566
KpaTKoCcpouHble GUHAHCOBbIE BAOXKEHUA 13 12 9 3 623 627 12
WUtoro aktusbl 25345 26 860 24679 25624 25210 24768 22938
AKUMOHEPHbIV KanuTan U pesepsbl 10539 12089 10068 10756 10732 10434 9517
YcTaBHbIN Kanutan 152 152 152 152 152 152 152
Jlo6aBouHbI KanuTan 15788 15790 15788 18410 15786 15787 15787
Pesepsbl (1642) (168) (2150) (3930) (919) (1237) (1696)
HepacnpepaeneHHan npubbinb (3759) (3 685) (3722) (3876) (4 287) (4268) (4726)
[JlonrocpouHble 06A3aresibCcTBa 12350 12780 12472 12335 11766 11309 10451
JlonrocpoyHble KpeauTbl U 3aiMbl 11066 11453 11006 11056 10403 10101 9068
Mpoune 1284 1327 1466 1279 1363 1208 1383
KpatkocpouHble o6a3atenbcTsa 2456 1991 2139 2533 2712 3025 2970
KpaTKocpouHble 3aiMbl ¥ KpeAnTbl 668 251 500 815 978 1415 1504
KpeanTopcKan 3aj0/1KeHHOCTb 1667 1623 1520 1604 1656 1547 1394
Mpouee 121 117 119 114 78 63 72
Wroro naccusbl 25345 26 860 24679 25624 25210 24768 22938
Mo nonyrogusm
MC®O, maH gonn. 12M2011 3M2012 6M2012 9M2012 12M2012 3M2013 6M2013
Bbipyuka 2806 23882 2830 2555 2624 2682 2521
CebectonmocTb (2227) (2457) (2318) (2266) (2191) (2250) (2 196)
Banosas npubbinb 579 425 512 289 433 432 325
SG&A (296) (308) (306) (298) (333) (282) (280)
Mpoune onepaumoHHble 4oX0Abl (pacxoapl) (35) (18) (15) 5 (14) (39) (1)
OnepaumoHHas npubbinb (EBIT) 248 99 191 (4) 86 111 a4
AmopTu3aums (134) (138) (136) (124) (145) (134) (265)
EBITDA 382 237 327 120 231 245 309
Hopma EBIT, % 8,84 3,44 6,75 -0,16 3,28 4,14 1,75
Hopma EBITDA, % 13,61 8,22 11,55 4,70 8,80 9,13 12,26
YucTble GUHaHCOBbIE AOXOAbI (517) (240) (108) (277) (270) (155) (185)
BHeonepawlmMoHHble 0X0 (663) 218 (24) 144 (126) 67 (178)
MNpubbinb Ao Hanoroo6noxeHus (EBT) (932) 77 59 (137) (310) 23 (407)
Hopma EBT, % -33,21 2,67 2,08 -5,36 -11,81 0,86 -16,14
TeKywwmii Hanor Ha NpubbiNb (42) (21) (78) (17) 90 (4) (51)
Yucrasa npubbinb (974) 56 (19) (154) (220) 19 (458)
Hopma yucmoii npubbiau -34,71 1,94 -0,67 -6,03 -8,38 0,71 -18,17
23 ceHTAbpA 2013 r. Crp.3 I
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OCHOBHbIE ®UHAHCOBbIE KOG PULINEHTDI

Hopma 12M2011 3M2012 6M2012 9M2012 12M2012 3M2013 6M2013
1 Koaghpuy o P deH.cpedcme K 3a00/1XeHHoCmU:
OTHOLLEHWE BbIPYYKM K CYMMa pHOM 3a40/13KeHHoCTH (LTM*) 1,50 0,83 0,82 0,80 0,74 0,75 0,75 0,77
OTHOLWEHMe BbIPYYKM K drHaHcoBomy aonry (LTM) 1,00 1,05 1,04 1,02 0,93 0,96 0,93 0,98
®uHaHcoBbI Aonr/EBITDA (LTM) 2,00 4,67 5,66 6,97 11,14 12,44 12,48 11,68
EBITDA/MpoueHTbI K ynnaTe 1,00 0,78 0,96 2,07 0,50 0,84 1,24 1,48
OTHOLEHMEe YNCTON NPUBBINU K KPaTKOCPOUHOM 33 4-TH 0,10 0,35 -0,63 -1,62 -1,34 -0,34 -0,26 -0,54
11 Koaghep p 6 mu:**
PeHTabebHOCTb aKTUBOB NO YKCTOM NPMbLIAK (LTM) 0,04 1% -1% -3% -4% -1% 2% -4%
PeHTabenbHOCTb Npoaak 0,16 9% 3% 7% 0% 3% 4% 2%
PeHTabenbHOCTb MO YMUCTOM NPUBBLIKN 0,09 -35% 2% -1% -6% -8% 1% -18%
1l Koadhchuyuenmeor cmpykmypel Kanumana:
JonsacobcTBeHHOro Kanutana 8 banaHce 0,50 0,42 0,45 0,41 0,42 0,43 0,42 0,41
Jona KpaTKOCPOYHOM 32 40NKEHHOCTM B BanaHce 0,50 0,10 0,07 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13
O6ecne4veHHOCTb 060POTHbLIX cpeacTs CK 0,10 0,48 0,55 0,52 0,42 0,42 0,31 0,23
[onsBHeob0OPOTHbIX CPEACTB B CTPYKTYpe BanaHca 0,81 0,83 0,82 0,83 0,81 0,82 0,83
1V K :: 4 mu:
KoadpduumeHT abcontoTHOM NUKBUAHOCTH 0,25 0,27 0,29 0,29 0,35 0,42 0,31 0,19
KoadduumeHT TekyLLe i AMKBUAHOCTU 1,50 1,91 2,23 2,10 1,74 1,72 1,45 1,30
KoadduumeHT nokpbiTMa ob6a3atenbete 060poTHLIMK cp-Mmy 1,00 0,32 0,30 0,31 0,30 0,32 0,31 0,29
V Koaghpuy obop 'muf(ece 2py ):
Ob6opaunBaeMoCTb aKTUBOB 0,48 0,45 0,47 0,43 0,43 0,43 0,45
Ob6opaunBaemocTb 060pPOTHLIX CPeACTB 2,62 2,74 2,60 2,52 2,33 2,43 2,70
PEATUHIOBAA OLIEHKA KO3 ®ULIMEHTOB

Bec 12M2011 3M2012 6M2012 9M2012 12M2012 3M2013 6M2013

| CoomHoweHue npumoka 0eH.cpedcme u donza 30% 4,01 4,46 3,81 4,62 4,62 4,11 3,99
OTHOLLEHME BbIPYYKM K PUHAHCOBOMY AONTY 0,20 2,87 2,89 2,96 3,18 3,12 3,19 3,05
[Lonr/EBITDA 0,50 4,64 4,76 4,85 4,97 4,99 4,99 4,98
EBITDA/npoueHTbI K yniaTe 0,20 5,00 5,00 1,47 5,00 5,00 2,39 1,97
OTHOLIEHMEe YUCTON NPUBBINYU K KPaTKOCPOUHOM 3a4-TH 0,10 1,14 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
11 P 6 'mb 61 a 25% 4,35 4,39 4,38 4,63 4,54 4,42 4,64
PeHTabeIbHOCTb aKTUBOB NO NPUGLINK OT NPOAANK 0,20 4,36 4,56 4,74 4,78 4,63 4,64 4,76
PeHTabenbHOCTL Npoaax 0,50 3,97 4,35 4,15 4,50 4,36 4,32 4,43
PeHTabenbHOCTb MO YMCTON NPUBBLIIK 0,30 4,99 4,35 4,53 4,73 4,78 4,45 4,90
1l Cmpykmypa Kanumana 15% 2,03 1,95 2,03 2,03 2,03 2,08 2,16
Jlons cobcTBeHHOTO KanuTana B 6anaHce 0,33 3,44 3,27 3,48 3,42 3,39 3,41 3,44
Jona KpaTKOCPOYHOM 32 40NKEHHOCTM B BanaHce 0,33 1,63 1,60 1,61 1,63 1,65 1,67 1,68
O6ecne4veHHOCTb 060POTHbLIX cpeacTs CK 0,33 1,06 1,03 1,04 1,09 1,09 1,19 1,38
1V JlukeudHocmo 10% 3,13 2,95 2,97 2,98 2,87 3,26 3,74
KoaddpuumeHT abCcontoTHON NUKBUAHOCTU (CPOHHOCTM) 0,33 2,80 2,62 2,53 2,06 1,75 2,43 3,56
KoadduumeHT TekyLLe it NMKBUAHOCTM 0,33 2,32 1,96 2,09 2,59 2,61 3,08 3,36
KoadduumeHT NoKpbITUA CyMMa pHOro Aonra 0,33 4,27 4,28 4,28 4,29 4,26 4,28 4,30
V 3kcnepmHas oueHka (1-5): 20% 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
OTHOLEHME PbIHKA K SMUTEHTY (BbINYCKY) 0,33 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
CraTyc KOMnaHun 0,33 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Pasmep komnaHumn 0,33 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
MTOrOBbIA PEATUHI 3,51 3,62 3,44 3,75 3,71 3,58 3,65
YposeHb KpedumHo20 pucKka no no cpedHuli no 7]

*- HaKonaeHHbIM UMmo2oam 3a nocaedHue 12 mec.
**_cpasHeHue co cpedHeompacsessiMu NoKazamenamu
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CpaBHeHMe C KOHKypeHTamm

MC®O0, 1M 2013 r., maH gonn. Pycan Meuen* EBpa3s
BHeo060poTHbIE aKTUBbI 19088 13455 13003
OcHoBHble cpeacTBa 5273 7 666 9773
HemaTepuanbHble cpeacTsa 3881 5373 2676
JonrocpoyHble GUHAHCOBbIE BNOMXKEHMUA 9647 175 187
Mpoune BHe06OPOTHbIE aKTMBbI 287 241 367
0O60pOTHbIE aKTUBbI 3850 3898 5818
3anacsol 2476 1822 1851
[NebutopcKkan 3a40/13KeHHOCTb 796 1349 1175
[leHexHble cpeacTsa 566 170 1471
KpaTKkocpouHble dMHaHCOBbIE BAOXKEHMUA 12 - 916
Mpoune 06OPOTHbIE aKTUBbI 557 405
WUTtoro aktusbl 22938 17 353 18 821
AKUMOHEepPHbIN KanuTan u pesepsbl 9517 3280 5775
YcTaBHbIV Kanutan 152 134 1473
[06aBOYHbIV KanuTan 15787 870 2479
CobCcTBEHHbIE aKLMK, BbIKYN/IEHHbIE Y aKLMOHEPOB - (1)
Pesepsbl (1696) - (1587)
HepacnpeaneneHHasa npmnbbinb (4726) 1895 2902
Jlona MeHbLWKUHCTBA - 382 509
JonrocpouHbie obasarenbcTBa 10451 9289 8992
JonrocpoyHble KpeauTbl v 3aMMbl 9068 7171 6760
Mpouve 1383 2118 2232
KpaTKocpouHble o6a3aTenbcTsa 2970 4784 4054
KpaTKoCcpouHble 3aliMbl U Kpe auTbl 1504 2595 1453
Kpeantopckan 3a40N1XKEeHHOCTb 1394 2112 1797
Mpoyee 72 78 804
WUTtoro naccumebl 22938 17 353 18 821
MC®0, 1M 2013 r., maH gonn. Pycan Meuen Espa3
Bbipyuka 10382 10806 14 469
CebecTtoMmocTb (8903) (7796) (11 654)
Banosas npubbinb 1479 3011 2815
SG&A (1193) (2365) (2195)
Mpoune onepaumnoHHbIe A0X0Abl (pacxoabl) (49) (172) (62)
OnepauyunoHHas npubbinb (EBIT) 237 473 558
AMopTusauma (668) (581) (1153)
EBITDA 905 1054 1711
Hopma EBIT, % 2,28 4,38 3,86
Hopma EBITDA, % 8,72 9,75 11,83
YucTble puHaHCOBbIE AOXOAbI (887) (625) (669)
BHeonepauMOHHble 4oX0A4, (181) (1843) (191)
MNpubbinb Ao Hanorooba0keHuA (EBT) (831) (1995) (302)
Hopma EBT, % -8,00 9,94 5,19
TeKyLMit Hanor Ha NPUbLINL 18 (124) (109)
Yucras npubbinb (813) (2119) (411)
Hopma yucmoii npubsiau -7,83 -19,61 -2,84

*daHHble no umozaam 1 Ke. 2013 2.
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KpeaAWTHbB MW aHanms Pycana

OCHOBHbIE ®PUHAHCOBbIE KO3 P PUUMEHTDI

Hopma Pycan Meuen EBpa3s
1 KoadhdbuyueHmoi omHoweHUA NpumMoKa 0eH.cpedcme K 3a00A¥eHHocmu:
OTHOLEHME BbIPYUYKM K CYMMa pHOM 3aaonxeHHoctn (LTM*) 1,50 0,77 0,77 1,11
OTHOLIEHUE BbIPYUKN K PUHaHcoBomy aonry (LTM) 1,00 0,98 1,11 1,76
®uHaHcosbI gonr/EBITDA (LTM) 2,00 11,68 9,27 4,80
EBITDA/MpoueHTbI KynnaTe 1,00 0,98 1,55 2,44
OTHOLWEHME YUCTOM NPUBBLIIN K KPaTKOCPOUHOM 3a4-TH 0,10 -0,54 -0,82 -0,28
1l KoaghbuyuerHmol penmabenbHocmu:**
PeHTabebHOCTb aKTMBOB NO YMCTON NpUbbINK (LTM) 0,04 -4% -12% 2%
PeHTabenbHOCTb NPOAa K 0,16 2% 4% 4%
PeHTabeIbHOCTb MO YMCTOM NPUBHLILIN 0,09 -8% -20% -3%
111 KoaghgpuyueHmol cmpykmypbsl Kanumana:
JonscobctBeHHOro KanuTana B 6anaHce 0,50 0,41 0,17 0,28
JonaKpaTKOCPOYHOM 33401 EeHHOCTU B BanaHce 0,50 0,13 0,28 0,22
ObecneyeHHOCTb 060POTHbIX cpeacTs CK 0,10 0,23 -0,23 0,30
JonaBHeobOPOTHbIX CPeACTB B CTPYKTYpe banaHca 0,83 0,78 0,69
IV KoadhgpuyueHmeol nukeudoHocmu:
KoaddunumeHT abCcoNtoTHOM NMKBUAHOCTU (CPOYHOCTH) 0,25 0,19 0,04 0,59
KosadduumeHT TekyLLe it TMKBUAHOCTU 1,50 1,30 0,81 1,44
KoadpdunumeHT NoKpbITUA 06A3aTeNbCTB 060POTHLIMKM cp-Mu 1,00 0,29 0,28 0,45
V Koagppuyuenmeol o6opayueaemocmu(ece 2pynnoi):
0O60opaynMBaeMOCTb aKTUBOB 0,45 0,62 0,77
O6opaunmBaeMocTb 060POTHbIX CPeacTB 2,70 2,77 2,49
PEMTUHIOBAA OLIEHKA KO3$®®ULIMEHTOB

Bec Pycan Meuen EBpas

|1 CoomHoweHue npumoka 0eH.cpedcme u 0oa2a 30% 4,60 3,89 3,43
OTHOLWEHME BbIPYYKM K PUHAHCOBOMY AONTY 0,20 3,05 2,72 1,66
Lonr/EBITDA 0,50 4,98 4,94 4,66
EBITDA/npoueHTbl KynnaTe 0,20 5,00 1,88 1,33
OTHOLWEHME YUCTOM NPUBBLITKN K KPaTKOCPOUHOM 3a4-TH 0,10 5,00 5,00 5,00
Il PeHmab6enbHocmes busHeca 25% 4,59 4,61 4,49
PeHTabebHOCTb aKTMBOB MO NPMBLIAM OT NPOAA XK 0,20 4,76 4,94 4,68
PeHTabenbHOCTb NPOAa 0,50 4,41 4,30 4,33
PeHTabenbHOCTb MO YMCTOM NPUBBLIIN 0,30 4,77 4,91 4,63
1l Cmpykmypa kanumana 15% 2,16 3,71 2,33
[onscobctBeHHOro KanuTana B 6anaHce 0,33 3,44 4,25 3,97
Jona KpaTKOCPOYHOM 33401 EeHHOCTU B BanaHce 0,33 1,68 2,01 1,85
KoadpodunumneHT obecneyeHHoCcTM 060pOTHbIX cpeacts CK 0,33 1,38 4,92 1,21
IV /lukeudHocmeo 10% 3,74 4,24 2,87
KoadpdunumeHT abCcoNtoTHOM NNKBUAHOCTU (CPOYHOCTH) 0,33 3,56 4,41 1,36
KoadodunumneHT TekyLe i TMKBUAHOCTU 0,33 3,36 4,00 3,12
KoaddunumeHT NoKpbITUS CYyMMa PHOTO A0NTa 0,33 4,30 4,30 4,13
V 3kcnepmHas ouyeHka (1-5): 20% 3,33 4,00 3,33
OTHOLIEHWE PbIHKa K 3SMUTEHTY (BbINYCKY) 0,33 5,00 5,00 4,00
CTaTyc KOMNaHUK 0,33 3,00 4,00 3,00
Pa3mep KOMnaHuu 0,33 2,00 3,00 3,00
UTOr OBbI PEATUHT 3,89 4,10 3,45
YpoeeHb KpedumHoz0 pucka noeblweHHbIli noeblweHHbIl cpedHuii

* - HAKOM/IEHHbIM UMo20am 3a nocsaedHue 12 mec.
**_cpasHeHue co cpedHeompacsesbiMu MoKasamenamu
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KpeaAUWTHbB W aHanmuisz Pycana
PackpbiTve nHpopmaumnm
3aAB/IEHNE aHANNTUKAE U noareepxageHune o
CHATUUN OTBETCTBEHHOCTU
HacToawmi oTyeT noarotoBneH aHanuTMkom(amm) UK MK «Benec HKanutan» u (Mau) ee [OoyepHue

«Benec Kanutan». MNpuBeaeHHble B AaHHOM OT4yeTe
OLLEHKM OTpa)KaloT JIMYHOE MHEeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxgeHue aHa/UTUKOB He 3aBMCUT, HUKOrAa
He 3aBMCeno U He ByaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
pPEKOMEHAALMN UAN OLUEHOK, YKa3aHHbIX B AaHHOM
oTyeTe. BosHarpaxpeHue aHaAUTUKOB 3aBUCUT OT
obwen adpdekTnBHocTM  BusHeca UK  «Benec
Kanutan», onpeaenstollenca MHBECTULMOHHOM
BbIFrOZ0M KNMEHTOB KOMMAaHMW, a TaKXKe A0X04amu OT
MHbIX BUAoB aeatenbHoctn UK «Benec Kanutan».

[aHHbIA OTYeT, NOoArOTOB/IEHHbIN aHA/NIUTUYECKMM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenocTynHon wuHbopmaumn. HactoAawmii o63op
6bl1  NOArOTOBAEH  HE3aBUCMMO  OT  ApYrux
nogpasaenenHmii UK «Benec Kanutan», u nobble
peKOMeHAaUnn W CYKOEHMA, NpeacTaB/ieHHble B
OAQHHOM OT4YeTe, OTPa*KaloT MUCKAKUYUTENIbHO TOYKY
3peHUs aHaNUTMKa(oB), y4acTBOBABLUMX B HaNMCaHUM
AaHHoro ob63opa. B cBasu c 3tum, WK «Benec
Kanutan» cymtaetr HeobxoguMmbIM  3asBUTb, YTO
AHANTUKM M KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTM 33
copeprkaHue gaHHoro otyeta. AHanutmkm UK «Benec
Kanutan» He 6epyT Ha ceba OTBETCTBEHHOCTb
perynspHo O06OHOBANATbL JaHHble, HaxogdAwmeca B
JaHHOM oOT4yeTe, a TakXe coobuwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B AaHHbI 0630p.

JaHHbIA  aHanuTuyeckmii  matepman WK  «Benec
Kanutan» MmoKeT OblTb WMCMONb30BaH TOJIBKO B
MHPOPMALMOHHBIX Lenax. KomnaHua He paet
rapaHTMin  OTHOCUTE/NIbHO MNOJIHOTbI WM TOYHOCTU

npuBeLeHHOW B 3TOM oOT4yeTe WHPoOpmaumm n ee
O0CTOBEPHOCTU, @ TaKXe He HeceT OTBEeTCTBEHHOCTU
32 NpAMble  WAM  KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCMONb30BAaHUA  AaHHbIX  MaTepuanos. [aHHbl
OOKYMEHT He MOXKeT C/AYXUTb OCHOBaHWeM ANA
MOKYMKW UM NPOAANKMN TEX UAM UHbBIX LLEeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co ctopoHbl MK
«Benec Kanutan». UK «Benec Kanutan» un (nnu) ee
OOoYepHUe npeanpuAaTUA, a TaKXKe COTPYLAHUKM,
ampekTtopa u aHanmntnkn UK «Benec Kanutan» nmerot
npaBo MOKynaTb W nNpoAaBaTb /tobble LEeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM 0630pe.

npeanpuATMA MOTYT BbICTYMaTb B KayecTBe MapKeT-
MelKepa UAn HecTn obA3aTeNbCTBa NO aHAEPPANTUHTY
LEeHHbIX Bymar KOMMNaHui, yNOMMHAEMbIX B HacTOALLEM
o630pe, MOryT npofaBaTb WAM MOKynaTb WX AjA
KAVEHTOB, a TaKKe COBeplaTb MWHble AEeWCTBUA, He
npoTMBOpEYallMe POCCUNCKOMY 3aKoHoaaTesnbcTBy. MK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee goyepHue npepnpuatma
TaKKe MOryT ObiTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTU
npeAocTaBAEHNA KOMMNAHUAM, YNOMSAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, MHBECTULMOHHO-6AHKOBCKUX MU MHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha paHHbIN BtonneTeHb npuHagaexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpoussegeHune n/vian
pacnpocTpaHeHne aHanuTuyeckux matepuanos WK
«Benec Kanutan» He MOMXeT ocylecTBnsaTbca 6e3
NUCbMEHHOTO paspelueHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2013 r.

Ons  nonyyeHusa [OMNOAHWUTENbHOUW WHpOpMaUMn W
pa3bsACHEeHU npocbba obpawatbcs B AHaAUTUYECKOEe
ynpasneHune UK «Benec Kanutan».
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KpeaAUWTHbB W aHanmuisz Pycana

YnpasneHue no pabote ¢
[ONTOBbIMU 0653aTeIbCTBAMMU

AHaNUTUYECKUM aenapTameHT

EsreHnn LUnneHkos
OnpeKTop AenapTameHTa akTUBHbIX onepauui
EShilenkov@veles-capital.ru

EkaTtepuHa lNMuncapeHko
HavanbHWK ynpaBneHus
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aMm. HavasibHMKa ynpaBaeHus
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH NaBntoyvyk
HauyanbHuWK oTgaena no paboTte c obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa LWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3aM. Hau. oTAena no paboTe c obaAUrauUaMM

OkcaHa CrenaHoBa
3aMm. Hau. oTAena no paboTe c ob6aAUraunaMM
OStepanova@veles-capital.ru

EneHa PykuHoBa
Cneunanuct no pabote c obauraumsamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypag CyntaHoB
Cneunannct no paboTte ¢ eBpoobAnraumMamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHWK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra borontobosa
Cneumanuct no pabote c Bekcenamu
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabannHa
Cneumanuct no pabote ¢ Bekcenamu
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoBanbuyk
cneumnanuct no pabote c BeKcensamm
TKovalchuk@veles-capital.ru

MNBaH MaHaeHKo
[OunpeKTop fAenapTaMeHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Aiipat Xanukos
MeTtannyprua, MawnHocTpoeHune
AKhalikov@veles-capital.ru

Bacunuii TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumma n yaobpeHua
VTanurkov@veles-capital.ru

AnekcaHap KocTioKos
dNneKTpoaHepreTUKa
AKostyukov@veles-capital.ru

HOpuit KpaBueHKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa CoboneBa
aHA/IMTUK SONTOBbIX PbIHKOB
ASoboleva@veles-capital.ru

HOnua GpymKnHa
MoTpebuTenbCcKkuii cekTop
YFrumkina@veles-capital.ru

Poccuna, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., 4. 12, noa. 7, aT1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

YKkpaunHa, Kwnes, 01025, b. Xwutomwupckas vyn.,

a. 20

TenedoH: +38 (044) 459 0250, dakc: +38 (044) 459 0251

www.veles-capital.ua
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