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BHewHUn PbIHOK PblHOYHbIE NOKa3aTenun
CerogHA peHb AnA  JOArOBOrO  PbiHKA  CK/IaAblBaeTcAa Llonzosoble u OeHexcHble PbIHKU
HeﬁTpaanblM N3meHeHwue, 6.1.
3HaueHue
- MNpea. Hepena  Mecsy,
BHYTpeHHUU PbIHOK 0®3 26214 (4Y) A 1014 11 1 -54
0d3 26215 (8Y) A 9,86 9 1 -25
PbIHOK NOKanbHOro CyBepeHHOro AoJra NoTepaa B CTOUMOCTH Poccua 2023 A 433 5 13 -102
UST 10 A 2,31 13 8 9
ﬂ'e”e)KHblu pblHOK UST 30 A 3,05 15 6 5
FepmaHua 10 A 0,66 20 20 -92
Aednumt pyb6neBoro NPeASIoKEHNA N0 KaHany ayKUMOHHOTO | rorn'C N oy
PEMO 6aHKM NpoAoaKaloT KomneHcuposaTb onepaumamm PEMO  vosprivEO/N % v 11,40 12 32 23
¢ PUKCMpPOBAHHOW CTaBKOM MOSPRIME 1 Hegens,* V. 11,56 -11 -22 -6
B v o 6 LIBOR O/N, % - 0,13 - - -0
HYTPEHHWIW BaNOTHbIA PbIHOK octancsq €3y4aCTHbIM K UTOTAM |30z 1 meca, % A 025 ] 5 6
3acefanna ELLb n nocnanuto poceuitckoro npesmaeHTa Ucmounur: danHele Gupxg ouenra: Benec Kanuman

TosapHsbIe u 8as1HOMHbIE PbIHKU
bes KOMMeHTapues

N3meHeHune, %

o Sravenme MNpea.  Hepena  Mecsy,
Moodys noBbICMNO MPOrHO3 MO penTuHry Poccum Ao B, mo e, 42,99 267  -1,31  -12,09
"cTabunbHOro" ypoOBHS, OAHAKO CyBEPEHHbIM CTATyC OCTAaeTCA  RUR/USD, LB A 6782 084 293 843
BHE MHBECTULIMOHHOIO YPOBHA - HEWTPaNbHO A8 0banraLmi AUYELE Lz S bS8 757
UcmoyHUK: OaHHbIe bupai; oyeHKa: Beaec Kanuman
KaneHnpapb cobbituii JuHamuka pybesbix ocmamyos
Bpemsa CrpaHa CobbiTne MNepuopg 2500
16:30 CLWA Koad. yyactua TpyaoBbix pecypcos Hosbpb
16:30 CLWA 2-mec. 3apnaaTbl - YACT. NepecmoTp Hosbpb 2000 -
16:30 CLUA M3Mm. uncna 3aHATbIX B NPOMCEKTOPE Honabpb
16:30 CLIA YposeHb 6e3pabotuLibl Honabpb 1500 4
16:30 CLWA M3M. uncna 3aHATbIX B HECE/IbCKOXO03. cekTope Hoabpb
16:30 CLWA Toprosbliit 6anaHc OkTabpb 1000 A
500 -W
0 +—r—rr—r—rrrrrr—r
19.10.15 29.10.15 11.11.15 23.11.15 03.12.15
06wt pasmep ocTaTKoB —O— Ha Kopcyertax no Poccumn

==O== Ha Aen0o3UTHbIX CYeTax

McmoyHuk: baHk Poccuu; oyeHka: Benec Kanuman

UN3meHeHuUe 00X00HOCMU AUKBUOHbIX
pybresbix espoobauzayuli

SberBank 16
Novatek 17
RussAgrBank 17
RussAgrBank 18

VimpelCom 18

BasuncHbIi NyHKT

FSK 19
Russian Railways 19

GazpromBank 16

-8 -3 2 7

== PearnbHblil cekTop == OYHAHCOBLI CEKTOP

UcmoyHuk: daHHbIe 6upi oyeHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTuyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb UCMO/Ib30BaHbl TONIbKO B MHGOPMALIMOHHBIX LieiAX. KomnaHusa He JaeT rapaHTUil OTHOCUTEe/1bHO MOTHOTBI
npuBeAeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCceT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT MCMOb30BaHUA AAaHHbIX MaTepuUanos He No
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbIN 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHune aHaautuieckmnx matepuanos UK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NucbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .
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HeBHbB MW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHKA

BHELWHWIM pbIHOK

Buepa peweHve Mapuo [parM pasoyapoBaso MHBECTOPOB,
OXMAaBLWKMX 6onee pewnTenbHbIX Waros B chepe MOHEeTapHOoro
cTumynvpoBanHunsa. ELLB orpaHUuYMNCs CHUMEHMEeM OEen0o3UTHOM
CTaBKM U YBEAMYEHWEM CPOKa MPOrpaMmbl KOAUYECTBEHHOIO
cmaryeHns. EBpo NoO OTHOWEHMIO K aMepUKaHCKOW BankoTe
yKpenunocb Ha 4%. [lepen perynatopom CToAna C/IOXKHaA
334a4a, TaK KaK JeHeKHbIX MaHeBPOB OCTa/soCb COBCEM
HEMHOro, NO3TOMY  MCMNONb30BaTb  BeCb  WMeloLMiAcA
WMHCTPYMEHTapuii B HacToslLee BpeMsa, Ha Hall B3rnsag, 66110 6bl
HenornyHo (6onee noApobHO Mbl _onMMcaan B Mpeablayliem
0630pe). [Ona Hac 6b10  HebonbliOe YAMBAEHME, YTO
eBponeiicKkas Ba/loTa HaCTO/IbKO YyBCTBMTE/IbHO OTpearnposana
Ha WTOrM 3aceflaHWA, TOrAa KaK Mbl  MPOrHO3MpPoOBann
He3HauuTenbHOe nageHue npoTus gonnapa. OAHaKO, KaK Mbl
OTMEYasin, OMUMOHHbIE Tpenaepbl 3a HECKO/NbKO AHel Ao
aHOHCMPOBaHMA MOHETAPHbIX AENCTBUIN HEMJIOXO KPa3rpy»Kanmn»
NnosunumMm, OPUEHTUPOBAHHbIE HA NaAeHNe eBpo.

Mo uToram BYepallHEN Ceccun KasHayelckue o06fA3aTenbCcTBa
NOBbICMAUCL B A0XOAHOCTU Ha 10-15 6.n. BAO/Ab BCEro yyacTKa
Ha OXWAaHWMAX noBblweHMA 6a3oBoit ctaBkm OPC. Buyepa
DxxaHeT WMenneH noateepauna BOCCTaHOB/MEHME 3KOHOMMKM
CTPaHbl U yBEPEHA B AOCTUMKEHMUM LLeNIEBbIX YPOBHEN UHONAUMMN.
OfHaKo Temnbl YXKeCTOYeHUA MNPOLEHTHON MOAUTUKKM OByayT
Me[JIeHHbIMN, TaK KaK COXPAHAKOTCA PUCKU Ype3mepHOro
yKpenneHua gonnapa.

Poccuitckue CyBepeHHble eBpoobanraumm nokasanu
YCTOMYMBOCTb B OT/IMYME OT obauraumin passBMBatOLMX CTPAH.
FocypapcTBeHHble Bymarm notepsnv B AOXOLHOCTU HECKOJ/IbKO
6a3snCHbIX MYHKTOB, TOraa Kak cermeHT EM B cpegHem 10
6.n. BaHKOBCKME M KOpPMNopaTWMBHble 3aliMbl CnefoBanM 3a
OTEeYECTBEHHbLIMW WMHCTPYMEHTAMMU BHELWHEro A0/ra, No3Tomy
CepbesHbIX NPOCaAOoK B LLEHEH Mbl He HabaloAanu.

CerogHs [OeHb ANa  [OATOBOrO  pblHKA  CKNadblBaeTca
HeNTpPaNbHbIM, XOTA CTasI0 U3BECTHO O MNEePEeCMOTPE CYBEPEHHOTO
peiTuHra Poccum areHtctBom Moodys A0 cTabuabHOrO ypOBHS.
HoBocTb HelTpanbHa AnA Gymar, Tak ypoBeHb HAaxOAMTCA BHe
MHBECTULIMOHHOW KaTeropum.

CTout 06paTMTb BHMMAHME Ha 3anagHyt ctatuctmky CLUA,

KOTOpasa AacT OPUEHTUPbI MHBECTOPAM NOCAeAYOWNX AeNCTBUIA
OPC.

NeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli

bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHWI PbIHOK

PbIHOK /JIOKa/IbHOTO CyBEPEHHOro A4o/ra NoTepsn B CTOMMOCTH,
HECMOTPS Ha YCTOMYMBOCTb MNPeAblayLinX AHEeN K BHELWHUM
PbIHOYHbBIM LLIOKaM. HeraTMBHbIMU ApaiBepamu cTaam cnabocTb

Pybnesas cmoumocms Heghmu mapku Brent

CpepHsia pybneas LeHa ¢ Hayana roaa - 3 512 py6.
4500 -

4300 -
4100 +
3900 -
3700 -
3500 1
3300 A
3100 -

2900 A

2700 T T T T T 1
12.13 04.14 08.14 12.14 04.15 08.15 12.15

UecmoyHuk: daHHble bupx; oyeHKka: Benec Kanuman
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http://vlscdn.blob.core.windows.net/uploadedfiles/Analytics/03-12-2015/VCBnd_151203.pdf
http://vlscdn.blob.core.windows.net/uploadedfiles/Analytics/03-12-2015/VCBnd_151203.pdf
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pybns M BbICOKME LAHCbl noBblweHUs ctaBku OPC. Mpoaaxku
NpPoxXoAnn NPEUMYLLECTBEHHO Ha Aa/ibHEM KOHLE KPpMBOMA, rae,
no-Hawemy MHeHWto, OPMUPOBAINCL NO3ULUN HEPE3UAEHTOB
N KPYMHbIX POCCUMCKMX YYACTHUKOB C «naedyomy». Kpome Toro,
Hadeabl Ha CHUXEeHUe KatoyeBol cTtaBku LB PO cokpalaroTca
rnaBHbIM 06pa3oM 3a CYET BO3MOMKHOIO POCTa MHOASLMOHHbIX
OXMOAHUN HaceneHua u pgencteuii PPC, KoTopble HeraTMBHO
CKaXkyTcA Ha Kypce pybns m HedTAHbIX KOTUPOBKaAX M3-3a
yKpenneHunsa ponnapa. Bmecte ¢ tem B MHPOPMALMOHHOM
NPOCTPaHCTBE nNoABAAOTCA cayxu, 4To Cayposckaa Apasua
MOXET BbIUTM C NPEeasOKEHNEM O COKPAWEHUU [06bluK
yrnesogoponos. Mbl cunmtaem, 4YTO B CAy4ae peanmsauum
nogobHoro cueHapua (B 3aBMCMMOCTM OT 0b6bemoB
COKpaleHus), nosmuma pybna B cpegHecpoYHbIX NepcrnekTuBax
BbIFAAAMT Nydlle, OAHAKO AaBNeHNEe COXPaHUTCA.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

[leHeXHbl PbIHOK

Oedunumt pybnesoro npeasioXKeHUA MO KaHany ayKLMOHHOrO
PEMO 6aHKM npoaokatoT KOMNeHcnpoBaTb onepauuammn PEMNO
¢ duKcMpoBaHHOM cTaBKoM. Tak, B YeTBEPr COBOKYMHbIE OCTaTKU
KpeauTHbIX OpraHuWsauMi Ha KopcyeTax WM genosutax B LB
nononHuAuce Ha 111,5 mnpg py6. (8o 1,74 TpaH py6.), ogHaKo
CBbile MNOMOBMHbI 3TOW JIMKBUAHOCTM OblIO MpPUBAEYEHO MO
KaHany PENO UB ¢ ¢ukcupoBaHHoM cTaBkol (+61,4 mapg, py6.).
B pes3ynbTate, 3a40/MKEHHOCTb MO [AaHHOMY WHCTPYMEHTY
BO3pOCAa A0 ABYXMECAYHOIo MaKCMMyMa, cocTasmB 282,6 mapg,
py6. CTaBKM MeKOaHKOBCKOrO pblHKa MPW 3TOM WFHOPUPYHOT
COKpaleHne pybneBoro npegioKeHns no aykumoHHomy PEMO
UBb n AemMOHCTpUpYIOT AMHAMWUKY, TPAAULMOHHYIO ANA Hayvana
mecaua. B uvacTHoctn, MosPrime o/n 3a BYepalHWit AeHb
notepsna ewe 12 6.n., coctasus 11,4% rogosbiX, a Bcero 3a
nocnegHue 2 Heaenw CTaBKa CHU3MAACH YrKe Ha 44 6.n.

BHYTPEeHHWI BaNOTHbINA PbIHOK OcTancAa 6e3y4yacTHbIM K UTOram
3acefaHma ELBE » nocnaHuio poccuiickoro npesungeHTa. Ha
Ba/IIOTHOM pbIHKe HUM wTOorM 3acegaHua ELLB, HM nocnaHue
poccuiickoro npesugeHta K ®DepepanbHomy  CobpaHuio
MPaKTMYECKM He HawAu CcBoero oTpaxeHua. [lonb3yAcb
CHUXEHMEM LieHbl Ha HedTb HUKe 43 nonn. 3a bappenb, fonnap
C camoro oTKpbITUA obocHoBasca B palioHe 67,75 pyb., roe B
UTOre 1 3aKpbIICA, XOTA U NPeanpPUHUMAN NOMbITKM NPeoaoneTb
pybex B 68 pyb.

CerogHA WHBECTOPbI 3alMMyT BbIKMAATE/bHblE MO3ULUN B

npegasepumn  odvepegHoro  3acepaHua  OlEK.  HakaHyHe

3acefaHna He MCKAKYeHa pAajibHeNWas KOppeKkuus UeH Ha

HedTb, KOTOpas MOXET MN03BOANTb A0NNAPY 3aKPENUTbCS B
palioHe 68 pybneii.

UeaH MaHaeHKo, KOpuli KpasyeHKo

bonds@veles-capital.com

NHmepakmueHble Kapmobl
KopnopamueHeliii nombapo
baHKosckuli nombapo
JluksuOdHvble pybresbie 8blMycKU
Investment Grade

High Yield
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=A8C05506B0974448AF10FD92218AA30F
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=8FB12621F49B4E918D909D3AB3ACC975
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=24E1C571936D4325A30EE0E4ABC99C65
http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=250F107B0E2344D4A1D37519A5533370

exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA
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®  /IOKOBHKBOS
® Moppaosua02
L]
B BuH6aHKEO4 BurGankB02
®  [lensTKpEOS
®  [lenstKpB19
= PycuHBO-4
= CunMawbO-2 ® rKo3
12 4  AmEEsE0-3
® PycdpuHBEO10 B AnbhaBo-05 ] CMnMauJEC.)flKOMM 12e5
B MariurEo11 ®  BoimnenKB03 °
o, 061 PCXB 509
®  Poc6anK-A8 = O AR
HiK ® MaranrlPOl ® Bonrorp 08 = PX[ 60-02
®  MWA BO-03
®  H/MK 60-08
Mwopauusa, net
10 T T T T T T 1
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
0O AoxoaHocTb A0 odepTbi, roA0BLIX % . Kopnopamsubm“u ‘ BaHKN 1 OUHAHCHI
O [oxoAHOCTb A0 NOraweHus, rofosbIX % cy6deaepanbHblit cekTopa

Tekrywmin O6bEM HaTa . JoxogHocTb npu JoxoaHocTb Ao Pa3Huua
CexTop KYMOH, pasmelleHna  nocneaHero Kon-so Aneit 8 [Hata odepTbl Hara [Oiopaums, net  Jlombapa, pa , nor: 3 [AoOXoaHOCTew,
rososbIx % MAH py6. pasmeuleHmna obpauenmn norawenma rofosbIx % rososbIX % 6.n.*

BAHKU U ®UHAHCbI

PycénHBO-4 11,8 3000 24.11.2015 10 24.11.2016 24.11.2020 0,84 11,92 12,37 45
JenbtKpb19 12 5000 30.10.2015 35 30.10.2017 30.10.2025 1,35 12,36 12,47 11
PCXb 609 11,7 10 000 30.10.2015 35 27.10.2017 17.10.2025 1,53 12,19 11,57 -62
BHewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 38 24.06.2016 22.06.2018 0,30 na 13,88 15,48 160
Anbdab0-05 12 10 000 20.10.2015 45 20.10.2017 20.10.2018 1,53 12,21 11,83 -38
NenbTKpb08 12,4 5000 20.10.2015 45 20.04.2019 20.10.2025 1,96 12,61 12,55 -6
KpEspb-610 14,5 4000 19.10.2015 46 24.10.2016 22.10.2018 0,57 15,02 15,61 59
JIOKOBHKBEO7 14,5 3000 05.10.2015 60 03.10.2016 22.09.2025 0,68 15,31 15,22 -9
Pyc¢puHBO10 73l 4000 29.09.2015 66 29.03.2017 29.09.2020 0,72 12,35 11,86 -49
BuHb6aHKE04 17 24 000 28.09.2015 67 12.02.2016 07.02.2020 0,17 na 12,62 13,26 64
PocbaHk-A8 11,8 10 000 22.09.2015 73 22.09.2016 29.09.2025 0,69 Aa 11,88 11,53 -35
BuH6aHKE02 13,5 19 000 24.09.2013 801 - 24.09.2016 0,68 na 12,46 13,32 86
B3b 605 11,5 5000 27.08.2015 99 23.02.2017 20.08.2020 1,03 Aa 12,41 11,91 -50
JTIOKOBHKBOS 14 4 000 14.08.2015 112 19.07.2016 17.07.2018 0,52 Aa 14,08 14,41 33
MWA B0-03 13,75 4000 16.07.2015 141 06.06.2016 06.06.2017 0,43 na 12,88 11,34 -154
KOPMOPATUBHbIV U CYBOEAEPA/bHbBIN

AKpOH B0-2 11,6 5000 24.11.2015 10 23.05.2017 20.11.2018 1,24 11,90 11,55 -35
AxpoH BO-3 11,6 5000 24.11.2015 10 23.05.2017 20.11.2018 1,05 11,82 11,93 11
KOMMW 12 o6 12 10 000 17.11.2015 17 - 23.06.2021 2,44 Aa 12,20 11,76 -44
MaruutiP01 11,2 10 000 11.11.2015 23 - 10.05.2017 1,22 11,36 11,46 10
nrx o3 11,8 5000 05.11.2015 29 29.10.2020 23.10.2025 2,69 12,15 12,14 -1
H/IMK 50-08 11,1 5000 29.10.2015 36 26.10.2017 16.10.2025 1,57 11,11 11,24 13
PXA 50-02 11,2 15 000 29.10.2015 36 23.04.2020 16.10.2025 3,18 11,51 11,50 =il
CunMawb0-1 12,3 5000 28.10.2015 37 24.10.2018 15.10.2025 2,22 12,65 11,87 -78
CnnMawb0-2 12,3 5000 28.10.2015 37 24.10.2018 15.10.2025 2,22 12,65 12,16 -49
Bawkop1006 11,95 1500 27.10.2015 38 - 24.10.2017 1,27 12,39 11,58 -81
Bonrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 39 - 19.10.2020 2,37 14,34 11,50 -284
Moppaosuna02 13,75 3000 21.10.2015 44 - 14.10.2020 2,37 14,22 13,71 -51
Maruutb011 11,7 10 000 20.10.2015 45 18.04.2017 13.10.2020 1,16 11,85 11,68 -17
BbimnenkKb03 11,9 15 000 16.10.2015 49 13.10.2017 10.03.2025 1,52 12,07 11,72 -35

*- pasHuya mexdy doxo0HOCMbIO NpU pazmeweHuu u doxod0Hocmoto Ao nozaweHus UcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHka: Benec Kanuman
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
JJoxoaHocTb pybaeBbix ob6anraumm
Tekywmit [OHeit o JoxoaHocTb fo
Cektop KYMOH, BbINNATHI Hara Hama [Mata odpepra [iopauus, net LeHa noraweHus, 'D‘OXO’D’:i* Hoxon & Texywem Nombapa
romoBbIX % kyroHa pasmelleHna  noralweHua ronoBbIX % mecau, % rogy, %**
OUHAHCOBBI
AnbdpabaHk2 8,25 182 09.12.2011 02.12.2016 = 0,87 97,20 11,62 -2,11 17,45 Aa
AnbdpabO-11 10,25 26 30.06.2014 30.06.2017 - 1,28 98,50 11,62 1,63 15,13 Aa
3eHunT 8061 16,5 82 29.08.2012 23.08.2017  24.02.2016 0,20 100,85 12,64 0,80 15,67 Jit}
BuH6aHK-360 13,75 43 16.07.2013 16.07.2025 - 0,36 100,15 13,87 1,03 14,73 Jit}
B36 06 7,9 137 26.10.2010 13.10.2020 = 1,56 93,49 12,22 0,15 34,21 na
B36 614 8,1 27 03.10.2013 27.09.2018 - 2,17 91,90 12,01 0,18 41,57 na
BT6 - 6 06 12,15 33 19.07.2006 06.07.2016 - 0,08 100,08 11,61 0,69 16,60 na
BTB-4360 12,1 35 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,51 100,00 12,64 0,39 11,31 na
B36-0560 11,5 83 27.08.2015 20.08.2020  23.02.2017 1,03 100,10 11,91 2,07 3,74 Jit}
rme6 60-09 9,6 23 27.06.2014 27.06.2017  27.12.2015 0,06 99,80 13,01 0,89 17,13 na
M6 2019, RUB (LPN) 8,75 204 29.06.2012 29.06.2019 - 2,72 88,75 12,84 -0,31 68,45 Het
3eHut-11 12,5 137 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,75 100,23 12,54 1,00 11,58 Aa
WHT Bakk (EBpasua)-560 12 89 03.06.2015 27.05.2020  30.11.2016 0,85 100,90 11,49 1,23 6,60 na
MKB-660 12,25 142 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,16 100,00 12,60 0,81 14,93 Aa
MNMpomce6-13 12,25 65 09.08.2012 01.02.2018 - 1,68 95,00 15,58 3,23 22,01 HeT
Mpomcs6606 12,3 120 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,71 100,35 12,14 0,86 19,04 Aa
Paiip6-604 11,4 109 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,36 99,75 12,02 0,94 14,18 Aa
Paii$6-601 10 147 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,45 99,90 10,35 0,83 18,27 Aa
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 71 17.02.2012 17.02.2017 = 1,01 96,57 12,11 1,19 35,73 na
®donkesb 08 11,3 134 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,58 99,99 11,59 0,92 20,94 na
tOHKpBaHb10 81 172 26.11.2013 20.11.2018  22.11.2016 0,85 97,00 11,78 0,69 10,86 na
IOHKp 01-UN 8,2 96 14.09.2011 07.09.2016 - 0,67 97,60 11,88 0,69 24,42 na
TENEKOMMYHUKALMOHHbINA U TPAHCMOPTHbIN
Cuctema-03 8,75 174 03.12.2009 24.11.2016 - 0,85 97,25 12,16 0,90 31,32 na
MeradoH®d07 8 96 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,83 94,20 11,26 2,94 19,20 na
MTC 05 8,75 228 28.07.2009 19.07.2016 - 0,54 98,20 11,71 -0,08 15,35 na
MTC 07 8,7 158 16.11.2010 07.11.2017 - 1,62 96,10 11,29 0,43 16,00 na
PX/-15 061 8,15 17 29.06.2009 20.06.2016 - 0,47 98,60 11,14 0,96 18,62 na
Pocren 18 8,2 54 30.01.2013 24.01.2018 - 1,55 95,95 10,89 0,60 18,68 na
Pocren 17 10,5 153 08.11.2012 02.11.2017 = 1,46 99,00 11,48 -0,06 14,78 na
HE®Tb N TA3
BawHepTs07 8,85 67 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,14 93,00 11,28 4,14 39,96 Aa
FasnpHedtd 8,2 130 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,94 95,06 10,90 0,24 20,57 Aa
FasnpHe10 8,9 60 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,76 97,22 10,63 2,03 31,43 Aa
rasnpomKO05 7,55 76 21.02.2013 15.02.2018 - 1,83 93,50 11,24 -4,82 25,28 Aa
PocHe¢Tb05 8,6 143 29.10.2012 17.10.2022  23.10.2017 1,59 96,14 11,20 1,20 29,89 Jit}
TpaHcHHBO3 11 138 22.10.2014 09.10.2024  20.04.2016 0,34 130,00 -43,98 30,90 45,11 na
METANITYPTUA U NOTPEBUTENBCKUIA
Espasxonaunur-8 12,95 26 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,52 104,95 11,53 3,94 10,26 na
NenTa-360 12,4 62 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,69 100,70 12,36 1,11 4,78 na
MarnuT-1060 11,6 48 23.07.2015 16.07.2020  21.07.2016 4,09 100,20 1,59 0,95 4,41 na
MeTannounHsect-3 8,9 63 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,75 95,20 11,78 0,93 8,56 na
H/IMK BO-12 8 60 06.08.2013 25.07.2023  02.08.2016 0,52 97,60 12,18 0,37 12,61 na
PYCANTIBAN07 12 83 03.03.2011 22.02.2018  25.02.2016 0,20 99,98 12,25 1,93 18,57 na
SHEPTETUYECKMM M XMMUYECKAA MPOMBILIEHHOCTb
EBpoXum 02 12,4 25 06.07.2010 26.06.2018 - 1,93 102,25 11,68 1,49 15,50 na
EBpoXum 03 8,25 166 24.11.2010 14.11.2018 - 2,22 99,92 8,45 0,61 17,23 na
Pyclnapo01 8 136 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,34 98,83 11,55 0,51 8,73 Aa
Pycrnapo02 8 136 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,33 98,80 11,64 0,73 16,41 Aa
®CK ESC 2019, RUB (LPN) 8,446 9% 13.12.2012 13.03.2019 = 2,55 92,17 11,70 1,11 44,79 na
®CK E3C-09 7,99 140 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,58 95,30 11,10 1,10 28,02 Aa
®CK E3C-19 7,95 41 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,10 93,00 11,42 1,25 28,31 Aa
CYBOELEPATIbHBIN
BawkopTocTaH-9 11,4 41 16.10.2014 11.04.2019 = 1,72 101,99 10,74 0,92 14,00 Aa
Benropoackasa 06-7 83 60 06.08.2013 28.07.2020 - 2,11 91,99 12,50 1,61 9,74 Jit)
Mocksa-49 7 10 14.12.2006 14.06.2017 = 1,28 94,37 11,41 0,00 11,81 na
Omckas 06n-2 12,3 46 21.10.2014 15.10.2019 - 1,83 100,50 12,60 1,11 13,73 na
Camapckaa 061-10 10 34 10.07.2014 01.07.2021 - 1,96 96,50 12,23 2,34 19,95 na
XMAO-9 11,4 44 14.10.2014 13.10.2019 - 1,55 100,55 11,53 1,32 23,00 na
FOCYOAPCTBEHHbIV
0d3 26205 7,6 135 13.04.2011 14.04.2021 - 4,00 91,00 10,04 0,96 46,47 Ji}
0®3 26215 7 79 04.09.2013 16.08.2023 - 5,28 85,77 9,89 1,58 50,20 na
0d3 26207 8,15 72 22.02.2012 03.02.2027 - 6,55 91,30 9,65 3,22 53,16 na
03 46020 6,9 65 15.02.2006 06.02.2036 - 8,76 78,80 9,49 7,25 34,82 Aa
*-ecnu e 06; npeano. A 0hep mo doxo0HOcMb 8bl4uCaAemcA 00 oghepmel, 20008bIX % McmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKka: Benec Kanuman

**_ C yuemom HaKonneHHo20 KyrnoHHo20 00xo00a
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl POCCUIACKOTO A0TOBOro PbiHKA

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

JNlombapa, — KoprnopaTMBHbIE BbIMYCKK

JNlombapa — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

Obauraumm MHBECTULLMOHHOTO penTuHra («BBB-» 1 Bbiwe)
JNInkBuaHble pybeBble BbIMyCKM

High Yield

FfocyaapcTBEHHbIE U MyHULMNA/bHbIE 06Mraumm

03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0bAUraLnm

KopnopaTuBHble ob6anraumm

HedTb 1 ras PO3HWYHbIE ceTU M NULLEBAA NPOMbILLIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUM

MawwnHocTpoeHue ®PUHAHCOBbIE U IN3NUHTOBbIE KOMMAHUN
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLw,an TenekommyHMKaLnm

NMPOMbILLINEHHOCTb BaHKU
HedTexnmua n yoobpeHus

MpombiwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm

CyBepeHHble, MyHULIMNabHble U KoprnopaTUBHble 3aliMbl. Cpok obpalueHunsa Ao 3 net. PenTuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNA/bHbIE N KOPNOopaTMBHbIE 3aMbl. CpOoK 0bpalleHus A0 3 neT. PeMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNANbHbIE U KOpNopaTMBHble 3alMbl. CpoK obpalueHna ¢ 3 go 5 net:

CyBepeHHble, MyHULMNaAbHble U KOPNopaTMBHbIe 3aiMbl. Cpok obpalleHus cebiwe 5 ner:

BaHKkoBCKMe 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 neT. PenTuHr >/= BBB+:

baHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalteHna o 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalleHuna ¢ 3 go 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. CpoK obpalleHun cBbile 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTVIe VIHd)OpMaLI,VIVI
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaanTukom(amm) MK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpusegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3HarparkaeHue aHaAUMTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKkoMeHAAUMN U CYXKAEHUA, NpPeacTaBAeHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPAXKAIOT MCKAOUYMTENbHO TOUKY
3peHuna aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLLUMX B HaMMCaHUM
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo O06HOBNATb [AaHHble, HaxogdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCUTE/IbHO MOJIHOTbl WM TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oOTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAAXKN TEX UAM UHBIX LLEeHHbIX Bymar,
a TaKXKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/MEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AeNCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-6AHKOBCKMX UM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6ronneteHb npuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OOMNOAHWUTENbHOW WHPOpPMALMK U
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».

4 pnexkabpna 2015r.

Crp. 7 |



7

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

YnpasneHue no pabote c
[IONTOBbIMWN 06A3aTENLCTBAMM

AHANINTNYECKUI AenapTtameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa akTUBHbIX ONepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obaMraumamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMM
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokoB
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, a1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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