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BHewHuM PbIHOK PbIHOYHbIE NOKa3aTtenu

CeroaHsa TeHAeHUMN NPeablayLLero AHA COXPaHATCA Jlonzosbie u OeHexcHble pPbIHKU

WUameHeHue, 6.0.

BHYTpEeHHUM pbIHOK Sradenne T Hemenn  Mecan
0d3 26214 (4Y) A 10,25 14 14 -86
MHBeCTOpbl He BEPAT B MOHMMXEHMe NPOLEHTHOMN CTaBKM BaHKOM 00326215 (8Y) A 99 14 14 -84
Poccum Poccua 2023 A 4,32 3 12 -22
UST 10 v 2,23 -8 2 -9
o UST 30 \{ 2,96 -9 -1 -12
JeHeXXHbIU PbIHOK Fepmanus 10 v 0,58 -10 11 104
Uranua 10 v 1,55 -10 13 218
Mocne ABYX HeAeNb CHUMKEHWA CTaBKM NPUTOPMO3NAN Vicnariua 10 A4 10 272
MOSPRIME O/N, % A 11,48 10 -16 -13
MOSPRIME 1 Hegens, % V 11,54 -3 -21 -8

HoBoctu amuteHTOB LIBOR O/N, %

LIBOR 1 mecau, %

la3npombaHK: npeacTaBua pesybTaTbl 3a TPeTUid KBapTan 2015
r. no MC®O — HelTpanbHO A8 obauraumin

e B KauecTBe anbTepHaTUBLI pekoMeHAyem 0b6paTnTb

UcecmoyHuK: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

TosapHsble u 8anOMHbIE PbIHKU

N3meHeHne, %

BHMMaHMe Ha cnegytowme Bbinycku: PCXB6 4 (YTM 11,74%, atop. SnadeHme T Hepenn  Mecal
o/ . Brent, gonn./6app. v 39,91 -5,07 -6,80 -14,36

1,23 r.), PCXB 18 (YTM 12,46%; atop. 1,297r.) RUR/USD, LiG N 69,19 154 421 727
RUR/EUR, LIB A 75,08 1,38 7,13 8,40

UcmoyHuk: daHHble bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

JAuHamuka pybriegbix ocmamkos
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061 Mit pasmep ocTaTKoB —0— Ha KopcyeTax no Poccun
=== Ha Aeno3UTHbIX CYeTax

UcmouHuk: baHk Poccuu; oyeHka: Benec Kanuman

U3zmeHeHUe 00X00HOCMU /TUKBUOHbIX
pybresbix eapoobaueayuli
RussAgrBank 18 (YTM 12,56%) -2
VimpelCom 18 (YTM 12,03%)
RussAgrBank 17 (YTM 12,15%)
Novatek 17 (YTM 11,30%)

FSK 19 (YTM 11,73%)

BasucHbIi NyHKT

GazpromBank 16 (YTM 12,04%)

Russian Railways 19 (YTM 11,5%)

-3
== PearnbHblil CEKTOp == OUHAHCOBbIN CEKTOP

Ucmouruk: daHHble 6Upx; oueHKa: Benec Kanuman

[aHHble aHanuTnuyeckme matepuansl UK «Benec Kanutan» moryT 6biTb MCNONb30BaHbl TOIbKO B MHPOPMALLMOHHbIX LienAax. KomnaHua He JaeT rapaHTUil OTHOCUTENbHO MOJTHOTHI
npuBeAEeHHOM B HUX MHGOPMALIMM U ee OCTOBEPHOCTY, @ TaK¥Ke He HeCeT OTBETCTBEHHOCTM 3a NPAMbIe UM KOCBEHHbIe YObITKM OT UCMO/Ib30BaHUA AaHHbIX MaTePUANoB He No
HasHayeHuto. [laHHbIN OKYMEHT He MOMET PacCMaTPMBATLCA KaK OCHOBAHWE A/1A MOKYMKW UM MPOAAXKM TeX MU UHBIX LLeHHbIX bymar.

Bce npaBa Ha AaHHbI 6lonneTeHb NpuHagnexat UK «Benec Kanutan». BocnpoussegeHue u/unm pacnpoctpaHeHue aHanuTuueckux matepuanos MK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6e3 NucbMeHHoro paspelueHus Komnanuu. © Benec Kanutan 2015 .
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HeBHbB MW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKA

BHELWHWIM pbIHOK

Buepa pbIHOK eBpoobAMraumii OKasanca nog JAaB/ieHUEM
npoaasLoB. MNpoaaxn yckopuamcb Ha ¢oHe pesKoro nageHus
CbipbeBbIX MAOWAA0K M obecueHeHUs pybns. Bmecte ¢ Tem
HaUWMOHa/IbHAA Ba/lOTa MOKasana YCTOMYMBOCTb K BHELWHUM
woKam. CyBepeHHas KpuBaa MOBbICMNACb HA HECKO/bKO
6a3nCHbIX MYHKTOB, TOrAa Kak BaHKOBCKWE BbIMYCKU, MMetoLme
cybopANHMPOBAHHbBIA CTaTyCc, TEPAAN B LLEHE oneperkatlowmmm
Temnamn. HecmoTpsa Ha BO3HWKLUWIA HEraTMB BOKPYT A0JITOBbIX
naowanoK, ocobeHHo B obauraumsax Tex CTpaH, KoTopble
YyBCTBUTEJ/IbHbI K HWU3KMM LEHam Ha HedTb, OTEYECTBEHHble
MHCTPYMEHTbI  BbIrnAgenn aydwe cektopa EM. MnaBHbIm
ApanBepom CcoKpalleHus nosvumn — 6bespencteme OlMEK um
BbICOKAnA BEPOATHOCTb YXKECTOYEHMA MOHETAPHOM MOJIUTUKMK
OPC.

CerogHa TeHAEHUMM npegblaywero AHA, Ha Haw B3raag,
coxpaHATcAa. Mbl He BUAUM GYHAAMEHTANIbHbIX KaTa/iM3aTopos,
CNOCOBHbIX NEepeNomMuUTb HUCXOAAWMI TpeHa 60NblUHCTBA
6ymar. Cuna gonnapa K BanoTam TOBapHO-CbipbeBoro 6s0ra
6ynetr AOMMHMPOBATb B OAMKaWWKMe AHM, 4YTO [NaBHbIM
obpasom, no-Halwemy MHEHUIO, CBA3AaHHO €O cnabbimu
AaHHbIMM KuTan, B YaCTHOCTM MOKasaTenu ToproBoro 6anaHca
BHOBb pa3o4yapoBann MHBecTOopoB. Kpome TOro, mbl oxupaem
BOCCTAHOB/IEHMA  CNpoca Ha  €BpO, KaK  UHCTPYMEHT
doHaMpoBaHMA, KoTopblt ByaeT cnocobcTBoBaTb CNpoCy Ha
[01/1apOBble aKTUBbI.
UNeaH MaHaeHko, Apmyp Haspouykuli
bonds@veles-capital.com

BHYTPEHHWI PbIHOK

JloKanbHbIA CyBEPEHHbIA PbIHOK He CMOr MNPOUIHOPMPOBaTb
nageHne HedTAHbIX KOTUPOBOK, NPOBUBLLMX MCUXONOTNYECKYIO
oTmeTKy $41 3a 6appenb Brent. Kpmsaa moxoaHoctv notepana
Ha KOpOTKOM y4yactke — 10 6.n., Ha AavHHOm — 15-18 6.n.
[JoXoAHOCTb  BbIMYCKOB C NOraweHnem [0 LWectu et
npnéamsmnmcb K 10,5%. Mo wtoram Hepenn [OXOAHOCTb
60/1bLINMHCTBA 3aMMOB yBennuYmMaach Ha 40 6.n.

MHBECTOpr HE BEepPAT, KaK HaM KaXeTCA, B NOHWXKeHNne
I'IpOLl,eHTHOﬁ CTaBKM bBaHKom POCCMM, Y4nNTbIBAA BbICOKYHO
HeonpeaeneHHOCTb BHEWHUNX cobbITnii. BmecTe ¢ Tem, cyaa no
d)MHaHCOBOVI OTYETHOCTU BObLUMHCTBA 6aHKOB, OCHOBHaA Macca
KOpNopaTUBHbIX n roCygapcCTBEHHbIX O6I1MI'8LI,MV1 He
OUueHMBaATCA 4epe3 cCnpaseamMByro CTOMMOCTb, MNO3TOMY
PE3KMNX NpPOCaaoK B LieHe Mbl MOKa He XAeM. Kpome TOro,
LeHTpanbHbit 6aHK PP HeoAHOKpATHO 3asBAAi, YTO rOTOB
noaaepXaTtb BHyTpeHHMVI PbIHOK B C/ayd4ae aXWMOTaXKHbIX
npoaax.
UeaH MaHaeHko, Apmyp Haspoukuli
bonds@veles-capital.com

Pybnesas cmoumocme Heghmu mapku Brent

4500

4300

4100

3900

3700

3500

3300

3100

2900

2700

12.13

CpepHsisi pybneas LeHa ¢ Havana roaa - 3 506 py6.
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McmoyHuK: OaHHble bupi; oueHKa: Besec Kanuman

UHmepakmueHble Kapmeol
KopnopamusHsili nombapd
baHKoscKuli nombapo
JluksuOdHele pybresbie 8biMycKU
Investment Grade

High Yield
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http://bonds.veles-capital.ru/Shared/Map?ID=84F235212C3C4073B7AF7F914B141D75
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J[leHeXHblI PbIHOK

Mocne [AByX HeAeNb CHUMKEHWA CTaBKUM nputopmosunau. B
NnoHeAe/IbHUK COBOKYMHble OCTAaTKM 6GaHKOB Ha KopcyeTax W
aenosntax B LUb nonoaHuance Ha 81,3 mapg py6. NononHeHue
NMKBMAHOCTM  BblNO  4YacTMYHO  0BycnoBAEHO  POCTOM
3a40/3KeHHoCTK b6aHkoB nepes UB no onepaumsm PEMO c
$UKCMPOBaAHHOW CTAaBKOM M onepauMam BaftoTHbIN ceon. CtouTt
OTMETUTb, YTO 3aZ0/KEHHOCTb OAHKOBCKOrO CeKTopa Mo
onepaunam PEMNO c¢ ¢MKcMpoOBaHHOW CTOMMOCTbIO Ha ¢oHe
ypesaHusa MmUTa no aykumMoHHomMy PEMO coxpaHsaeTca B6ansm
rogoBbIX MakcumymoB (nouTtn 290 mnpg py6.).

Mocne AnUTeNbHOro nepuoda CHUMKEHUA  MeXOaHKOBCKUX
CTaBOK, B NoHedenbHUK 3HadeHne MosPrime o/n Bnepsble 3a
nocnegHue ase HeOenu CKOPPEKTUPOBasiaCb BBEPX, COCTAaBUB
11,48% roposbix. CerogHA oyepenHbiM NPENATCTBUMEM HA MYTH
OANbHENLIEro CHUMMKEHMA CTABOK MOXKET CTaTb JIMMWUT Ha
oyepegHom aykumoHe PEMO UB, raoe perynatop, BepoOATHO, KakK
MWHUMYM COXPaHWUT, a BO3MOXHO W ele 6onblwe ypexer
TEKYLWMN AMmuT B pasmepe 550 mapa py6.

Ha Ba/stOTHOM pbIHKE BCIO MepBYH MOJIOBMHY TOProB AoAnap

rOTOBU/ICA K MPbIKKY U BAMXKE K 3aKpbITUIO eMy yAanocb ero

coBepLNTb. AMEpPUKaHCKaa BankoTa NogHanach Bbiwe 68 pyb.,

roe M ocTaBanacb A0 CAaMOrO 3aKpbiTWA, NoafeprKMBaemas
LeHoM Ha HedTb, onycTusLeca Huxe 41 gonn. 3a bappens.

UeaH MaHaeHKo, FOpuli KpagyeHko

bonds@veles-capital.com
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HeBHbB MW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKA

HoBocTu amuTeHTOB: NasnpombaHK

Buepa lNasnpombaHK npeactaBma pesyibTaTbl 38 TPETUIM KBapTan
2015 r. no MC®O.

OueHKa pesynbratoB. Pesynbratbl [a3npombaHka oOKasanucb
cnabbimn.  [loxoaHoCTb 6a30BblX METPUK OCTaeTcs MoA
OaBNeHMEM 33 CYEeT YBEeNMYMBLUENCA [04M HepaboTatowmx
KPeaAUTOB M HU3KMX TEMNOB POCTa BU3HEeca B COBOKYMHOCTMU C
BbICOKOW CTOMMOCTbIO GOHAMPOBAHUA. MMO3UTUBHBIM MOMEHTOM
OTYETHOCTU CTann [oXoAbl OT KOMWMCCUMOHHBIX Onepauui U
BONATW/IbHBIX CTaTel (onmepaumm C LEeHHbIMWM Bymaramu w
Ba/IlOTOM), HUBENUPYIOLLIME CTOMMOCTb pucKa (3kB1l5 - 4,75%
npotms 3kB14 - 3,7%). KauecTBO aKTUBOB yXyAlIaeTca AeBATbIN
KBapTan noapaAg, OfHaKo 6narogapn nporpamme
pekanutanmsaumm, rocbaHK COxXpaHAeT Kpenkue mnoKasatenu
[0CTAaTOYHOCTM KanuTana.

OueHKa obaurauymii. JoxogHoctTn obanraumii He NpenCcTaBAAOT
WHTepeca B BWUAY WX BbICOKOW CTOMMOCTM W MWHUMASIbHOWN
NPemMmn K KIoYEeBOM CTaBKe.

OCHOBHblE MOMEHTbI OTYETHOCTMU:

MpubbINbHOCTL M peHTabenbHOCTb. baHK MNoayynn ybbITOK B
pasmepe 8,2 mapg pyb. — nokasaTenb Aydwe npeablaywero
kBapTana (-18,6 mnpa py6.). Yuctas npoueHTHaa mapka, no
HallMm oueHKaMm, BoccTaHoBMAach A0 2,98% (+58 6.n. KB/KB),
YTO ABNAETCA MAaKCMMa/ibHbIM PE3YNbTaTOM B TEKYLLLEM roay.

Cratbm 6anaHca. Temnbl pocta BbM3Heca OCTalOTCA Ha HU3KOM
ypoBHe. BaHKOBCKMe aKTMBbl NpubaBuaM B BaJIOBOM
BblpaxkeHun 6% a0 4,9 TpaH py6. (KB/KB) rnaBHbiM 06pasom 3a
CYET BOCCTAHOBJ/IEHUA KOPMNOPATUBHOIO KpeauTHOro noptoens
(+11% KB/KB), pO3HMYHbIA NopTdenb onyctuacsa Ha 4% Ks/Ks. B
CTPYKTYpE MacCMBOB aKLUMOHEPHbIA KanuTaa yBENUYMACA B
nontopa pasa Ao 202 mapa pyb. KB/KB — yyacTue B nporpamme
peKkanuTanmsauum 6aHKoOBCKOWM cucTemsl. MNopTdenb AenosnTos
npubasun 1,8% go 2,9 TpaH py6 (KB/KB) - NPUTOK cpeacTs
MuHOUHA, HUBENMPOBABLUMIA OTTOK KOPNOPaTUBHbIX AENO3UTOB
(-2,3%).

KauectBo aKTMBOB. KauecTBo akTMBOB (HepaboTatowme KpeguTbl
oT 90 aHel) pe3Ko yXyALWKna0Ch B YaCTM KOPNOPaTUBHbIX 3alMOB
(c 32,7 mnpga py6. oo 63,4 mnpg py6.) — oblwMii NOKasaTenb
coctasun 72 mnppg py6. (40 mapa pyb. Bo 2kB15). OTUMCNEHMe
pe3epBOB COKPATU/IOCH KB/KB: CTOMMOCTb PUCKAa CHWM3WAACb 4O
4,75% (-40 6.n. kB/KB).

PerynatTuBHble HopmaTtuBbl. Ha oTyeTHyto gaty ¢GUHAHCOBbIX

pesynbTaToOB: KanuTa/a NepBOro YpoBHA M obwero KanuTtana

coctasuam 9% wu 13,9% npotms 7,5% wn 12,2% BO 2KB15.

HopmaTusbl gocTaTouHOCTM Ha 01 HosbpA 15 r.: nepBoro ypoBHs
— 8,78%, obuwero Kanutana — 13,37%.

MBaH MaHaeHKo, ApTyp HaBpouKkui,

bonds@veles-capital.com

Knroueesbie huHaHcosblie nokaszamesu no MCOO

MC®O, mnH py6.
AKTUBbI

3ke15
4906 660
3108037
2981168
27505
9194
-8211
2,98
10,18
6,59

4,75 5,15

Hepa6oratowme kpeautbl (90 aHel +), % 2,14 1,32
MemoyHuk: daHHble 6aHKa; oyeHKka: Benec Kanuman

2xB15
4594397
2895146
2928957
21029
3528
-18657
2,40

9,98

6,60

U3MmH, %
6,80
7,35
1,78

30,80

160,60

-55,99

Banosblii KpeAUTHbIV NopThenb

CpepAcTBa KNMeHToB

YMCTbIN NPOLLEHTHBIN A0X0A,
YUCTbI KOMUCCMOHHBIM AOX0A,
Yucras npubbinb

Yucraa npoueHTHas Map:a, %
Cp. SOXOAH. NPOLEHTHbIX aKTUBOB, %
Cp. CTOMM. NPOLLEHTHbIX NAaccMBOB, %

CTOMMOCTb pUCKa, %

- Hawumu nudepamu cpedu 20c6aHKO8 A870MCcs
uHcmpymeHmeol PCXb

—>  PekomeHOyem o0bpamumb  BHUMOHUE  HA
cnedyrowjue eoinycku: PCX6 4 (YTM 11,74%, Orop.
1,23 2.), PCX6 18 (YTM 12,46%; Otop. 1,29 2.)
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exepaHeBHbB MM 0630pP JONTOBOTFO PblHEKA

AHann3 A0X0AHOCTU NOC/eAHUX PasMeLLLEeHN N
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™ /IOKOBHKBOS
B BuH6aHKBO4
14 4
® Mopaosus02
® BuH6aHKB02
13 -
= MWABO-03
® JenstKpb19 H BensTKpEO8
B PychpuHBO-4
= PCXb BO9 ® MrKo3
12 4
= 895 BBunB010 H AnbpabO-05 o GnMEuEO-2
® KOMMU 12
u ManiiB81FO2 m BLmnenksO3 ° o
B Poc6aHk-A8 © Mafappl0o6 ® Bosrorp 08 = PXA BO-02
= H/MK BO-08
11 4
Aropauums, net
10 T T T T T T 1
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
O BoxoaHoctb A0 0depThbl, roAoBbIX % KopnopaTueHbiii n
o Ao A % . cy6depepanbHblil cekTopa . Banku u Gunakcel
TeKkywmin 06BbéM JaTa . JoxoaHocTb npu JoxoaHocTb Ao PasHuua
Kon-Bo gHelt B JaTta o
CexTop KYMOH, pasmelleHna  nocneaHero [Hata odeptbl [liopauma, net  Jlombapg, pi , nor: B [AOXoaHOCTew,
obpateHmnn noraleHus .
rofosbIx % MAH py6. pasmeuieHms rofosbIx % rofosbIx % 6.n.
BAHKN U dUHAHCbI
Pyc¢puHBO-4 11,8 3000 24.11.2015 13 24.11.2016 24.11.2020 0,84 11,92 12,37 45
[LenbtKpb19 12 5000 30.10.2015 38 30.10.2017 30.10.2025 1,54 12,36 12,47 11
PCXb 609 11,7 10 000 30.10.2015 38 27.10.2017 17.10.2025 1,52 12,19 12,18 -1
BrewnpbO-3 14 9 000 27.10.2015 41 24.06.2016 22.06.2018 0,42 Aa 13,88 20,99 711
Anbpab0-05 12 10 000 20.10.2015 48 20.10.2017 20.10.2018 1,53 12,21 11,89 -32
[LenbTtKpb0O8 12,4 5000 20.10.2015 48 20.04.2019 20.10.2025 2,50 12,61 12,51 -10
KpEspb-610 14,5 4000 19.10.2015 49 24.10.2016 22.10.2018 0,73 15,02 15,62 60
JIOKOBHKBEO7 14,5 3000 05.10.2015 63 03.10.2016 22.09.2025 0,67 15,31 15,22 -9
PycénHBO10 12,1 4000 29.09.2015 69 29.03.2017 29.09.2020 1,10 12,35 11,86 -49
BuHb6aHK604 17 24 000 28.09.2015 70 12.02.2016 07.02.2020 0,16 Aa 12,62 14,25 163
PocbaHk-A8 11,8 10 000 22.09.2015 76 22.09.2016 29.09.2025 0,69 Jit] 11,88 11,52 -36
BuHb6aHKB02 13,5 19 000 24.09.2013 804 - 24.09.2016 0,68 Aa 12,46 13,59 113
B3b 605 11,5 5000 27.08.2015 102 23.02.2017 20.08.2020 1,03 Jit] 12,41 11,90 -51
JIOKOBHKBOS5 14 4000 14.08.2015 115 19.07.2016 17.07.2018 0,51 Aa 14,08 14,41 33
MWA B0-03 13,75 4 000 16.07.2015 144 06.06.2016 06.06.2017 0,44 Aa 12,88 12,86 -2
KOPMOPATUBHbIN U CYBOEAEPANBH bIt
AKpoH 60-2 11,6 5000 24.11.2015 13 23.05.2017 20.11.2018 1,24 11,90 11,73 -17
AkpoH 6O-3 11,6 5000 24.11.2015 13 23.05.2017 20.11.2018 1,24 11,82 11,73 -9
KOMMW 12 06 12 10 000 17.11.2015 20 - 23.06.2021 2,46 Aa 12,20 11,76 -44
MaruutlP0O1 11,2 10 000 11.11.2015 26 - 10.05.2017 1,21 11,36 11,46 10
MrK o3 11,8 5000 05.11.2015 32 29.10.2020 23.10.2025 3,41 12,15 12,14 -1
H/IMK 60-08 11,1 5000 29.10.2015 39 26.10.2017 16.10.2025 1,56 11,11 11,24 13
PX/ 60-02 11,2 15 000 29.10.2015 39 23.04.2020 16.10.2025 3,17 11,51 11,50 -1
CunMawbO-1 12,3 5000 28.10.2015 40 24.10.2018 15.10.2025 2,21 12,65 11,87 -78
CnunMawb0-2 12,3 5000 28.10.2015 40 24.10.2018 15.10.2025 2,22 12,65 11,87 -78
bawkop1006 11,95 1500 27.10.2015 41 - 24.10.2017 1,27 12,39 11,48 -91
Bonrorp 08 13,73 1000 26.10.2015 42 - 19.10.2020 2,43 14,34 11,50 -284
Mopaosua02 13,75 3000 21.10.2015 47 - 14.10.2020 2,36 14,22 13,84 -38
Maruutb011 11,7 10 000 20.10.2015 48 18.04.2017 13.10.2020 1,15 11,85 11,68 -17
BbimnenKb03 11,9 15 000 16.10.2015 52 13.10.2017 10.03.2025 1,51 12,07 11,68 -39
*- pasHuya mexdy doxo0HOCMbIO NPU pasmeweHuU u 00X00HOCMbIo 00 Mo2aweHus UcmoyHuk: daHHbIe bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

8 fekabpa 2015 . Ctp. 5 |



e X e OgHeBH bl

M ob63o0p

AONTroBoOro

p bl HKaAQ

JJoxoaHocTb pybaeBbix ob6anraumm

Tekywmit [OHeit o JoxoaHocTb fo
Cektop KYMOH, BbINNATHI Haa Hama [Mata opepra [iopauus, net LieHa noraweHus, ﬂoxo’”‘fi* Hoxon & Tekywem JNombapp,
romoBbIX % KynoHa pasmelleHna  noralweHua ronoBbIX % mecau, % rogy, %**
OUHAHCOBBI
AnbdpabaHk2 8,25 179 09.12.2011 02.12.2016 = 0,86 97,20 11,64 0,91 17,53 Aa
Anb¢pabO-11 10,25 23 30.06.2014 30.06.2017 - 1,27 98,50 11,63 1,63 15,22 Aa
3eHunT 8061 16,5 79 29.08.2012 23.08.2017 24.02.2016 0,19 100,85 12,48 0,80 15,80 Aa
BuHb6aHk-360 13,75 40 16.07.2013 16.07.2025 - 0,51 100,15 13,87 0,28 14,85 na
B36 06 7,9 134 26.10.2010 13.10.2020 - 1,56 93,49 12,24 0,15 34,30 na
B36 514 8,1 24 03.10.2013 27.09.2018 - 2,22 91,89 12,02 0,17 41,65 na
BT6 - 6 06 12,15 30 19.07.2006 06.07.2016 - 0,07 100,10 11,24 0,92 16,73 na
BTB-4360 12,1 32 11.10.2013 29.09.2023 08.07.2016 0,51 100,59 11,50 0,85 12,00 na
B3B-0560 11,5 80 27.08.2015 20.08.2020 23.02.2017 1,03 100,10 11,90 2,07 3,83 fAa
M6 6O-09 9,6 20 27.06.2014 27.06.2017 27.12.2015 0,05 99,91 11,35 1,00 17,34 Aa
M6 2019, RUB (LPN) 8,75 203 29.06.2012 29.06.2019 a 2,70 87,38 13,39 -2,46 66,17 Het
3enut-11 12,5 134 22.10.2013 16.10.2018 18.10.2016 0,74 100,05 12,78 0,77 11,51 Aa
WHT Bak (EBpasua)-560 12 86 03.06.2015 27.05.2020 30.11.2016 0,84 100,90 11,48 1,18 6,70 Aa
MKB-660 12,25 139 24.10.2013 24.10.2018 24.04.2017 1,15 100,29 12,35 1,09 15,33 Aa
Mpomcs6-13 12,25 62 09.08.2012 01.02.2018 = 1,62 95,00 15,59 3,23 22,13 HeT
MNpomcs6606 12,3 117 02.10.2014 02.10.2019 02.10.2016 0,71 100,40 12,07 1,01 19,20 na
Paii$6-604 11,4 106 22.09.2014 22.09.2017 22.09.2016 0,68 99,75 12,03 0,94 14,28 na
Paii$p6-601 10 144 29.10.2013 29.10.2018 29.10.2016 0,79 99,90 10,35 0,83 18,35 na
PCXB 2017, RUB (LPN) 8,625 70 17.02.2012 17.02.2017 - 1,01 96,53 12,15 0,61 35,77 Aa
®onkesb 08 11,3 131 15.10.2014 19.10.2019 16.10.2016 0,75 99,99 11,59 1,17 21,04 na
tOHKpBaHb10 8,1 169 26.11.2013 20.11.2018 22.11.2016 0,84 97,00 11,81 2,51 10,94 Aa
OHKp 01-MN 8,2 93 14.09.2011 07.09.2016 - 0,66 97,60 11,91 0,69 24,50 Aa
TE}'IEKOMMYHVIKALI,VIOHHbIVI W TPAHCNOPTHbIN
Cucrema-03 8,75 171 03.12.2009 24.11.2016 a 0,84 97,25 12,19 1,10 31,41 na
Mera¢poH®07 8 93 13.03.2013 01.03.2023 07.03.2018 1,85 93,80 11,49 2,50 18,81 Aa
MTC 05 8,75 225 28.07.2009 19.07.2016 = 0,56 99,50 9,46 1,23 16,84 Aa
MTC 07 8,7 155 16.11.2010 07.11.2017 - 1,61 96,29 11,18 0,73 16,30 Aa
PX/A-15 061 8,15 14 29.06.2009 20.06.2016 = 0,47 98,55 11,29 0,78 18,64 Aa
Pocten 18 8,2 51 30.01.2013 24.01.2018 - 1,55 95,00 11,52 0,18 17,67 na
Pocten 17 10,5 150 08.11.2012 02.11.2017 - 1,46 99,00 11,48 -0,06 14,87 na
HEDTb U TA3
BawHedTH07 8,85 64 12.02.2013 31.01.2023 04.02.2020 3,08 92,00 11,62 3,03 38,67 na
FasnpHedt4 8,2 127 21.04.2009 09.04.2019 10.04.2018 1,93 94,70 11,10 3,02 20,22 na
FasnpHed10 89 57 08.02.2011 26.01.2021 30.01.2018 1,77 98,00 10,19 2,95 32,50 na
rasnpomK05 7,55 73 21.02.2013 15.02.2018 - 1,83 94,00 10,96 -0,39 25,98 J:E}
PocHedTb05 8,6 140 29.10.2012 17.10.2022 23.10.2017 1,58 96,00 11,30 2,72 29,81 Aa
TpaHcHPBO3 11 135 22.10.2014 09.10.2024 20.04.2016 0,33 99,80 11,82 0,70 13,85 Aa
METAITYPTUA Y NOTPEBUTENbCKUM
EBpasxongunHr-8 12,95 23 01.07.2015 18.06.2025 26.06.2019 2,53 104,95 11,53 3,69 10,37 Aa
JNeHTa-360 12,4 59 06.08.2015 24.07.2025 01.02.2018 1,68 100,70 12,36 1,11 4,88 Aa
MarHuTt-1060 11,6 45 23.07.2015 16.07.2020 21.07.2016 4,08 100,19 1,58 0,94 4,49 Aa
MeTannonHsect-3 8,9 60 08.02.2013 27.01.2023 02.02.2018 1,74 95,20 11,79 0,72 8,64 Aa
H/IMK BO-12 8 57 06.08.2013 25.07.2023 02.08.2016 0,57 98,00 11,53 0,77 13,11 Aa
PYCA/IBAN07 12 80 03.03.2011 22.02.2018 25.02.2016 0,20 99,98 12,25 1,93 18,68 na
IHEPTETUYECKUM U XUMUYECKAA MPOMBILLSIEHHOCTb
EspoXum 02 12,4 22 06.07.2010 26.06.2018 - 1,93 102,25 11,68 1,49 15,60 na
EspoXum 03 8,25 163 24.11.2010 14.11.2018 - 2,45 99,92 8,45 0,61 17,30 na
Pyclnapo01 8 133 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,33 98,83 11,63 0,76 8,79 Aa
Pycrnapo02 8 133 25.04.2011 12.04.2021 18.04.2016 0,33 98,80 11,72 0,73 16,48 J:E}
®CK E3C 2019, RUB (LPN) 8,446 95 13.12.2012 13.03.2019 - 2,54 92,08 11,74 0,33 44,77 Aa
®CK E3C-09 7,99 137 29.10.2010 16.10.2020 20.10.2017 1,58 95,30 11,11 1,10 28,10 Aa
®CK E3C-19 7,95 38 21.07.2011 06.07.2023 12.07.2018 2,08 93,00 11,43 1,25 28,39 Aa
CYBOEMIEPA/IbHbIN
bawkopToctaH-9 11,4 38 16.10.2014 11.04.2019 = 1,72 100,00 11,89 1,29 12,07 Aa
Benropoackasa 06-7 83 57 06.08.2013 28.07.2020 - 2,12 92,02 12,50 0,99 9,85 nAa
Mocksa-49 7 7 14.12.2006 14.06.2017 = 1,27 95,84 10,27 2,03 13,50 Aa
Omckan 06n-2 12,3 43 21.10.2014 15.10.2019 - 1,83 101,00 12,32 1,06 14,34 Aa
Camapckaa 061-10 10 31 10.07.2014 01.07.2021 - 1,96 96,50 12,24 1,91 20,05 na
XMAO-9 11,4 41 14.10.2014 13.10.2019 - 1,54 100,29 11,70 1,17 22,82 na
I'OCV,D,APCTBEHHbII;I
0d3 26205 7,6 134 13.04.2011 14.04.2021 - 3,99 90,50 10,17 -0,52 45,81 Aa
0d3 26215 7 78 04.09.2013 16.08.2023 - 5,27 85,30 9,99 -1,45 49,54 na
0®3 26207 8,15 71 22.02.2012 03.02.2027 - 6,52 91,00 9,70 0,08 52,80 fAa
03 46020 6,9 64 15.02.2006 06.02.2036 - 8,75 77,84 9,62 4,54 33,40 Aa
*-ecnu e 06; npedno. A oghep mo doxodHocMb 8bl4ucaAemca 00 ogpepmel, 200086IX % NemoyHuk: daHHele bupi; oyeHKa: Benec Kanuman

** - c yyemom HaKonAeHHo20 KynoHHo20 00x00a
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MHTepaKTUBHbIE KapTbl POCCUICKOrO A0TOBOrO PbiHKA

eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

JNlombapa, — KoprnopaTMBHbIE BbIMYCKK

JNlombapa — 6aHKOBCKME BbIMYCKU

Obauraumm MHBECTULLMOHHOTO penTuHra («BBB-» 1 Bbiwe)
JNInkBuaHble pybeBble BbIMyCKM

High Yield

FfocyaapcTBEHHbIE U MyHULMNA/bHbIE 06Mraumm

03 CybdenepanbHbie U MyHULMMNANAbHbIE 0bAUraLnm

KopnopaTuBHble ob6anraumm

HedTb 1 ras PO3HWYHbIE ceTU M NULLEeBan NPOMBbILIEHHOCTb
DNeKTpo3HepreTmKa CtpountenbcTtBo

TpaHcnopT MnoTeyHble KOMMNaHUM

MawwnHocTpoeHue ®PUHAHCOBbIE U IN3NUHTOBbIE KOMMAHUN
MeTannyprma n ropHog06bIBatoLw,an TenekommyHMKaLnm

NPOMbILINIEHHOCTb BaHKM
HedTexnmua n ynobpeHus

MpombiwneHHocTb (Npoyee)

Poccuiickue eBpoobanraumm

CyBepeHHble, MyHULIMNaNAbHbIE U KOpNopaTUBHble 3aliMbl. Cpok obpalleHuns Ao 3 net. PelTuHr >/= BBB+:
CyBepeHHble, MYHULMMNA/bHbIE N KOPNOopaTMBHbIE 3aMbl. CpOoK 0bpalleHus A0 3 neT. PeMTuHr < BBB+:
CyBepeHHble, MyHULMMNANbHbIE U KOpNopaTMBHble 3alMbl. CpoK obpalueHna ¢ 3 go 5 net:

CyBepeHHble, MyHULMMNAAbHbIe U KOPNOPaTMBHbIe 3alMbl. CpoK obpalLeHus cebiwe 5 ner:

BaHKkoBCKMe 3alimbl. Cpok obpalieHua Ao 3 neT. PenTuHr >/= BBB+:

baHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalteHna o 3 net. PeUTuHr < BBB+:

BaHKoBCKuMe 3alimbl. Cpok obpalleHuna ¢ 3 go 5 ner:

BaHKoBcKue 3alimbl. CpoK obpalleHun cBbile 5 neT:
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eXeaHeBHbBW 0630pP A/ ONTOBOTO PbHEKAa
PaCKprTVIe VIHd)OpMaLI,VIVI
3aaBneHne aHaAMTUKA U NOATBEPKAEHME O
CHATUM OTBETCTBEHHOCTU
HacToawumit otyeT noaroToBsieH aHaautTukom(amm) UK MK «Benec Kanutan» wn (uam) ee pouyepHue

«Benec Kanutan». lNpueegeHHble B AaHHOM OTYyeTe
OLLeHKM OTpaKaloT JIMYHOEe MHeHMe aHanuTuKa(os).
BosHarpaxaeHue aHa/lMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOr4a
He 3aBWCeso M He OyaeT 3aBUCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHAALMIA MAN OLLEHOK, YKA3aHHbIX B AAaHHOM
oTyeTe. Bo3HarparkaeHue aHa/MTUKOB 3aBUCUT OT
obwein addekTMBHOCTM  BU3Heca WK  «Benec
Kanutan», onpegenswowencas  UHBECTULMOHHOM
BbIFO40M KAMEHTOB KOMMAHMM, a TaKXe 40X043aMU OT
WHbIX BUAOB aeatenbHoctn MK «Benec Kanutany.

[aHHbIA OTYEeT, MOArOTOB/IEHHbIA aHAUTUYECKUM
ynpasneHnem WK «Benec Kanutan», OCHOBaH Ha
obuwenoctynHon uHbopmaummn. HactoAawmii ob63op
6bl1  NOAFOTOB/AEH  HE3aBUCMMO  OT  APYrux
nogpasgenednn UK «Benec Kanutan», u nobble
peKkoMeHAAUMN U CYXKAEHUA, NpPeacTaBAeHHble B
OAHHOM OTYeTe, OTPAXKAIOT MCKAOUYMTENbHO TOUKY
3peHunAa aHaAnTMKa(oB), y4acTBOBABLLMX B HanMcaHMuU
JaHHoro o63opa. B cBAsn c atum, WK «Benec
Kanutan» cuntaet HeobXoAMMbIM 3aABUTb, YTO
aHaNUTUKM U KOMMNaHMA He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
cofeprkaHue gaHHoro otyeta. AHaantukm UK «Benec
Kanutan» He b6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb
perynapHo 06HOBNATbL [AaHHble, HaxoAdAwMecs B
OaHHOM oOT4yeTe, a TakxKe coobwatb o060 Bcex
N3MEHEHMAX, BHOCUMbIX B laHHbI 0630p.

JaHHbIM  aHanuTnyecknit  matepuan WK  «Benec
Kanutan» moxeT OblTb WMCNONb30BaH TO/IBKO B
MHOOPMAUMOHHBIX  uenax. KomnaHua He pgaet
rapaHTUM OTHOCMTENIbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU

npuBeAeHHOW B 3TOM oTyeTe WHPopmaumMm u ee
[OCTOBEPHOCTM, a TaKX¥e He HeceT OTBETCTBEHHOCTU
33 npamble nnm KOCBEHHble  YyObITKM  OT
MCNONb30BaHUA  AaHHbIX  MmaTepuanosB. [aHHbIl
OOKYMEHT He MOXEeT C/YXWUTb OCHOBaHMeM /1A
MOKYMKW UM NPOAANKN TEX UAN UHBIX LLeHHbIX Bymar,
a TaKKe paccmaTpumBaTbCA Kak odepTa co cTopoHbl MK
«Benec Kanutan». VK «Benec Kanutan» un (unu) ee
JOYepHUe npeanpuATUA, a TaKKe COTPYAHUKM,
anpekTtopa u aHanntukn UK «Benec Kanutan» nmetot
npaBo MOKynaTb W npoaaBaTb /Atobble LeHHble
6ymaru, ynommHaemble B JaHHOM o630pe.

npeanpuaTMa MOFYT BbICTynaTb B KayecTBe MapKeT-
MenKepa UAnM HecTn 06sa3aTeNbCTBa NO AaHAEPPAUTUHTY
LEHHbIX Bymar KOMMNaHUi, YNOMMHAEMbIX B HAaCTOALLEM
ob30pe, MoryT npogasatb WM NOKynaTb WX AAA
K/MEHTOB, a TaKXe COBeplaTb WHble AENCTBUA, He
NpoTUBOpeYaLLMe POCCUNCKOMY 3aKoHoZaTenbctsy. UK
«Benec Kanutan» u (Mnm) ee gouepHue npeanpuatms
TaKKe MoryT 6biTb 3aMHTepecoBaHbl B BO3MOMKHOCTM
NpeAocTaBAeHUA KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B JaHHOM
0630pe, NHBECTULMOHHO-BAHKOBCKMX WM UHbIX YCAYT.

Bce npaBa Ha JaHHbIM 6lonneteHb nNpuHagnexkat UK
«Benec Kanutan». BocnpowusseaeHue n/vnn
pacnpocTpaHeHue aHaauTmyeckmx matepmanos UK
«Benec Kanutan» He MoOXeT ocywecTsaaTbcs 6e3
NMUCbMEHHOTO pa3peweHna KomnaHuu.

© Benec Kanutan 2015 .

Ona  nonyyeHus OOMNOAHWUTENbHOW WHbOpPMAUMK U
pa3bACHEHUI npocbba obpawaTtbca B AHanUTUYECKOoe
ynpasneHue UK «Benec Kanutan».
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eeaHeBHbBW 0630pP A ONTOBOTNO pPblHKaAQ

YnpasneHue no pabote c
[IONTOBbIMWN 06A3aTENLCTBAMM

AHANINTNYECKUI AenapTtameHT

EsreHunit LUnneHkos
[OnpeKTop AenapTameHTa aKTUBHbIX OnepaLuit
EShilenkov@veles-capital.ru

Masen Antyxos

3amecTuTeNnb HavyalbHMKa ynpaBaeHUa onepaumi Ha

PbIHKE aKLMit
PAltukhov@veles-capital.ru

EkaTepuHa NucapeHKo
HayanbHuK ynpasneHua
EPisarenko@veles-capital.ru

OkcaHa Tennyko
3aM. HaYaNbHUKA ynpaBaeHnsa
OSolonchenko@veles-capital.ru

AHTOH [MaBntouykK
HauanbHUK oTAena no pabote ¢ obamraumamm
APavlyuchuk@veles-capital.ru

AneHa lWemeToBa
AShemetova@veles-capital.ru
3am. Hau. oTAena no pabote c 06aMraLMAMM

EneHa PykuHoBa
Cneumanuct no pabote c obanraunamm
ERukinova@veles-capital.ru

Mypapg CyntaHos
Cneumanuct no pabote ¢ eBpoobanraumamm
MSultanov@veles-capital.ru

Mwuxann MamoHoB
HauanbHUK oTAena no paboTe ¢ BeKcenamm
MMamonov@veles-capital.ru

Onbra boronto6osa
Cneumanuct no pabote ¢ BEKCENIMU
OBogolubova@veles-capital.ru

KOnus WabanuHa
Cneumanuct no paboTe ¢ BEKCENAMMU
YShabalina@veles-capital.ru

Tapac KoanbuyK
cneumanuct no pabote ¢ BEKCENAMMU
TKovalchuk@veles-capital.ru

MBaH MaHaeHKo
OunpeKTop AenaptameHTa
IManaenko@veles-capital.ru

Bacmaumin TaHypKoB
HedTb 1 ras, Xumumsa n ygobpeHusa
VTanurkov@veles-capital.ru

HOpuin KpaBueHkKo
BaHKOBCKMIA ceKTOp, [leHEXKHbIN PbIHOK
YKravchenko@veles-capital.ru

AHHa Cobonesa
Jonrosble pbIHKK
ASoboleva@veles-capital.ru

ApTyp HaBpoukui
Jonrosble pbIHKK
ANavrotsky @veles-capital.ru

AnekcaHap KocTiokoB
JNeKTpo3HepreTnka, NOTPEOUTENbCKUI CEKTOP
AKostyukov@veles-capital.ru

Mwuxaun Abpamos
MeTannyprua
MAbramov@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKas Hab., a. 12, noa. 7, a1. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

Cyprus, Nicosia

Kennedy, 23 GLOBE HOUSE, 5th floor 1075

TenedoH: +357 (22) 87-33-27, dakc: +357 (22) 66-11-64
www.veles-int.com
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