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E>kegHeBHbIM O630p

C y4eToM AMHaMMKN KOPOTKOTO OTPEe3Ka amepuKaHCKoM KPUBOM AOXOAHOCTU CNPaibl POCCHIA-
CKUX KOpMopaTuBHbIX 1 BaHKOBCKMX eBpoobnuraumii no sepcun nHaekca RUBI 3a BYepallHui
[eHb He U3MeHUNMChL. OTOT akT YKPEennseT Hac BO MHEHWWM O MPUBMEKaTeNbHOCTU MOKYMKM
KoprnopaTuBHbIX Gymar, B TO BpeMsl Kak CyBepeHHble Mpu TEKYLLMX YPOBHSX CNpaaa cTanm Ypes-
BblHaHO YS3BMMbI K U3MEHEHUAM BHELLIHEN KOHBIOHKTYpPbI. (TogpobHee cTp. 4 4T)

Mbl oueHvBaem cnpaBednMByl0 LOXOAHOCTb Mo BbiNycky C3T-3 k TpexneTHein odepTe Ha
ypoBHe 10.21% - 10.71% rofoBbIX, 4TO COOTBETCTBYET CTaBke nepsBoro kKynoHa 9.84% - 10.31%

roposbix. (logpobHee c1p. 6 &)

Ha aykumoHe no popasmellenunio OD3 cepuin 25058 n 46017 cpenHeB3BELLEHHAdA LieHa Co-
cTaBuna 98.1651% 1 98.0486% OT HOMWHana, JOXOAHOCTb NO CpeaHeB3BeLleHHON ueHe — 7.13%
rofoBbix 1 8.27% rofoBbix cOoTBETCTBEHHO. O6beM pasmelLieHHbIx Oymar coctasmn 3.973 Mipa.
py6neit n 3.793 mnpa. pybnen cootBeTcTBeHHO. /LIB PO/

00O «TuHbKOD®D — VIHBECT» yTBEPAMN PELUEHNE O BbiMyCKe obnuraumin 2-oin cepum obLLMM
obbemom 1 Mnpa. pybneit./Mpam-Tacc/

Coset aupekTtopos 3A0 «[pynna npeanpuatnii «OCT» NpUHAN peLleHne O Bbinycke obnauvra-
unin 2-oit cepumn Ha cymmy 1 mnpa py6. /Mpaim-Tacc/

OCOP 3apernctpupoana Bbinyck obnuraunin OO0 «BonuwebHblin kpain»obbemoM 500 MIH.
py6nen, obnuraummn 2-oin cepum MUT MHBecTMeHTC obbemoMm 1.5 Mapa. pybnen, obnvraumm 3A0
«[MEPECBET-NMHBECT>» o6bemom 200 MAH. pybnei, Bbinyck obnuraunii AnamaHt-®rHaHc obbe-
MoM 500 MAH. pybnen, a Takke obnuraumm OAO «CanaBaTcTekno» Ha 750 MAH. pyb6nen.
/Cbonds/

OuHammka EMBIG Sovereign Spread [vHamvika LerHosbIX nHpoexcos ZETBI
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHOMKATOPbLI MUPOBbLIX PHIHKOB

JIonroon
PbIHOK

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

55

MHCTpymMeHT Lata 3Ha4veHne Viamenerine, 6.n.

[eHb MecsL, rog
UST 2 yr 02/03/2005 3,56 -2 22 183
UST 10 yr 02/03/2005 4,38 1 21 33
UST 30 yr 02/03/2005 4,74 2 15 -17
Bund 2 yr 02/03/2005 2,49 1 5 14
Bund 10 yr 02/03/2005 3,78 4 21 -35
Bund 30 yr 02/03/2005 4,26 5 25 -61
Fed Fund 01/03/2005 2,50 0 0 150
Libor 1 mo 01/03/2005 2,72 0 13,0 162
Libor 6 mo 01/03/2005 3,19 0 22,0 202
Libor 12 mo 01/03/2005 3,57 0 29 219
S&P 500 03/03/2005 1210,08 -0,03% 1,70% 5,13%
Nasdag Composite 03/03/2005 2067,50 -0,18% 0,48% 1,68%
RTS 02/03/2005 704,05 -1,41% 7,51% 5,51%
EURUSD 03/03/2005 1,3131 0,05% 1,29% 8,20%
USDJPY 03/03/2005 104,87 0,13% 0,26% -4,81%
USDRUB 03/03/2005 27,72 -0,07% -1,05% -3,23%
EURRUB 03/03/2005 36,40 -0,01% 0,23% 4,71%
Brent 1m Future 02/03/2005 51,22 2,22% 16,38% 54,51%
Gold 03/03/2005 433,31 0,08% 3,86% 10,16%

Vetourmk: Bloomberg

6 -

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
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WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 02/03/2005  104,95% -15 -54 -52 680 6,30 UST10 193
C-Bond* 01/03/2005  101,68% -12 -59 -49 473 7,54 UST5 354
UMS-31* 01/03/2005  120,30% -47 -106 -105 430 6,66 UST30 192
Turkey-30* 02/03/2005  143,91% -9 -32 -2 279 7,84 UST10 346
Venezuela-27* 01/03/2005  104,05% -10 74 189 1936 8,83 UST10 506
EMBIG 02/03/2005 333 -2 -8 0 -14 - - -
EMBIG Russia 02/03/2005 184 3 -4 5 -29 - - -
EMBIG Brazil 02/03/2005 388 -3 -7 0 12 - - -
EMBIG Mexico 02/03/2005 161 -2 -3 0 -13 - - -
EMBIG Turkey 02/03/2005 248 1 -8 7 -16 - - -
EMBIG Venezuela 02/03/2005 412 -11 -23 -15 9 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIMraLmii

IvHamrka 6a30BbIX aKTVBOB KoHcTaHTvH MNasnos

Havano gHs ka3Haverckue obnuraymm npoBenn B NErkoMm noHmxXaTellbHOM TpeHOe, Bbl3BaH- K.paviov@zenit.ru

HOM OrnaceHnaMn nepen BbICTYMNEHNEM AnaHa FpMcheHa nepen 6PO,D,>KeTHbIM KoMUTETOM KOH-
KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO

rpecca. [loxogHocTb 10-neTHMX Treasuries Ha 9ToM dooHe gocturana 4.39%. CTaBKy
OpHako xydlve onaceHns He onpasaannch: [[pUMHCNEH He cka3an HMYEero HOBOro O MOHETap- 4,75 Eurodollars
HOV MonUTUKE, BOOBLLE He 3aTpoHyB oTy Temy. OgHako rnasa ®PC Bce xe no3sonun cebe Bbli- :’ggﬂ Fed Funds Futures
pasuTb YAMBREeHWe Tem, 4To Ka3HayelncTBy Bce elle yaaeTcs oMHaHCMpoBaTh OOKETHbI ae- 4:00 i
OUUMT MO CTOMb HU3KMM MPOLEHTHBIM CTaBKaMm, YTO YMEPWIO Kypaxk MOKynatenen, HadaBluX 3,75
ObIN0 UrPY Ha NOBbILLEHNE, COYTS AOXOAHOCTU Ha 3-MECS4YHOM MakCUMyMe OOBOSbHO npueneka- 350 §
TeNbHbIMN. 252 1
B utore 2-netHune Treasuries cymeny NpoaeMOHCTPUPOBATL CHUDKEHWE OOXOAHOCTM Ha 2 6.1, 275 4
0o 3.56%. 10-neTHUM BOHAAM BCE >Xe He yAanoCb KOMMEHCMPOBATH CHWKEHWE MOMHOCTBIO, U zgg
NOXOOHOCTb B UTOre nosbicunack Ha 1 6.1. 0o 4.38%. 2:00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
nek04 wmait okt05 map aBr 06 sHB 07
05 06

PassuBatomecs pbiHKM

Byepa 6a30Bble akTVBbl NOYTM HE OKa3blBalM BANSHWUSA Ha Pa3BMBAOLLMECS PbIHKK, Gonbluas
4aCTb KOTOPbIX BHOBb BO30OHOBWMNA Cy)XeHWEe CrnpafoB. [pexae BCEro 3T0 OTHOCUTCS K Creky-
NSATUBHBIM CerMeHTaM: Tak, cnpap bpasunum cyauncs Ha 3 6.Mn., Benecyanbl — Ha 11 6.n. B ntore
npemns EMBIG cokpatunack Ha 2 6.n. go 333 6.n.

WeTounmk: Bloomberg

Poccwuirckuin cermeHT
HoxonHocTb Poccnmn-30 1 anHammka

AKTUBHOCTb MOKyNaTenei, xapaktepHas BYepa Ang PasBUBAIOLLMXCS PLIHKOB B LIGNOM, B nep- CMP3AA poccuiickoro cermexTa
Russia-30 YTM T 400

BOW MOMOBMHE Ceccuu Habnoganacb M B POCCUMACKOM CermeHTe. HemanoBaXKHO, YTO BbICOKMA 9.0

VHTEPEC GbiN NPOABAEH K KOPMOPATUBHBIM BbIMyCKaM, 3aTPOHYB BCE NPEACTABMEHHbIE Ha PbiHke 851 | EMBIG Russia Spread

oTpacnu. 80 | r L‘/\m"‘ + 350
Poccua-30 B TedeHne aHsa gocturana 105.1875% oT HOMMHanNa, BHOBb Ccyxkasi cnpafd K UST10 791 a ) + 300

0o 190 6.n., HO Mo Mepe TOoro, Kak MOoKYMKN UCCAKK, a Treasuries 3akpenunnck Ha 6onee HNU3KUX 7.0 7 ,I'I "\

YPOBHSIX, 6eH4YMapk onyctuncs Ao 104.875-105.0625%, roe v 3akpbinca. Cnpaa B utore cocta- 65 1 VV\%’\\/ 250

B1n 193 6.n. —Ha 1 6.M. Wupe, 4eM BO BTOPHUK. 60 1 200

HanGonbluas akTMBHOCTb Habriofanacs B eBpoOGMMraumsx TeNeKOMOB, MeTanyprudeckmx 0 |
KOMMNaHu 1 ANpochl, B pe3yfnbTaTe Yero KOTMPOBKM B CPeAHEM MOBbICMNCE Ha 25-37 6.n. AHa- 50 ‘ ‘ ‘ - 150
NIOTUYHbBIE TEMMbI POCTA MPOAEMOHCTPVPOBANM eBPo0BIMraLi [asnpoma, He NomyumsLme npe- P %% ot 04 con0d aek0s wap 05
MMyLLIECTBa NOCNe BO30OHOBNEHWA CNNAHMS C POCHedThIO, 4TO, BEPOATHO, 0OYCOBNEHO 1 6e3
TOr0 Y3KMMW CNp3amMn K CyBEPEHHOM KPUBOM, a TakXe OTCYTCTBMEM B cxeMe crnnsHus KoraHck-
HedpTerasa, B CBA3M C 4eM MOMOXUTENbHOE BIVAHWE Ha KPEAUTHOE KAa4eCTBO OKaxeTcs bonee
CKPOMHbIM.

Uetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

C y4eToM AMHaMMKK KOPOTKOro OTpe3Ka aMepuKaHCKOM KPUBOWM AOXOAHOCTX Cnp3abl POCCUin-
CKMX KOPNOpaTuBHbIX M BaHKOBCKMX eBpoobnuraumini no sepcun nHaekca RUBI 3a B4epaluHum
OeHb HEe V3MEHWIUCh. JTOT haKT ykpennsgeT HAac BO MHEHWUW O MPUBNEKATENbHOCTU MOKYMKM
KOpnopaTMBHbIX OyMar, B TO BPEMSA Kak CYBEPEHHbIE MNP TEKYLLMX YDOBHAX CNP34a CTanu Ypes-
BbIHaMHO YA3BUMbI K M3MEHEHNAM BHELLHEN KOHBIOHKTYPbI.
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PbIHOK
HOMKATOPbBI POCCUMCKOrO PbiHKa 00NMraLmnim
[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU [OuHamMmurKa Kypca py6ns K gonnapy u eBpo CroumocTts rogoebix NDF Ha RUR/USD
% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI wpA. py6. 40 4 . 7,0% A
1,6 - r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 6,0% -
14 4 Crasku MBK F 700
1,2 1 L 600 36 4 5,0% -
1,0 { L 500 34 4,0% -
08 + 400 32 4 3,0% 1
0,6 - 300
30 2,0% -
0,4 4 200
28 4 1,0% -
0,2 + 100
0,0 - - - - - - - - 0 26 T T T T T 0,0% T T T .
3Hos 25Hos 17 pek  17sHB 7 e 2 map Swmap  12wmai  21won 29 cen 8pex 16 des 3-map 3-mioH 3-ceH 3-pex 3-map
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,92 5,22 104,50 104,50 0,384 0 -0,010
SU27025RMFS4 2,09 6,24 101,70 101,85 1,582 - 0,021
SU46003RMFS8 3,98 7,58 110,25 110,25 1,151 - -0,150
SU46014RMFS5 5,90 7,96 104,51 104,51 4,602 -0,025 0,037
Ml op33-06 0,24 3,56 101,54 101,54 0,082 - 0,09
Ml op32-06 1,17 6,19 104,65 104,65 0,137 0,16 0,16
Mlop31-06 2,02 7,13 106,20 106,23 0,274 - -0,46
MIop29-06 2,82 7,51 107,50 107,48 2,383 0 -0,15
MIop38-06 4,55 7,86 110,50 110,57 1,808 -0,03 -0,08
PycAn®-28 0,22 6,20 100,70 100,70 2,683 - -0,05
FA3MNPOM A2 0,64 5,26 106,55 106,53 4,750 0,11 0,13
YpanCs3/H6 1,29 8,44 107,60 107,62 1,679 -0,13 0,1
THK5B1T-06 1,56 6,75 113,51 113,51 3,863 - -0,19
FA3MPOM A3 1,77 7,16 101,85 101,86 0,733 0,06 0,04
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 — OBLem Topros r 7000 117 + O6bem Topros r 3000
F 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e | 2 500
113 + 7 000 + 5000 | 5 000
6000 - 4000
r 5000 1M1+ 115 + L 1500
- 4000 3000
112 + + 1000
r + 500
| 4 000 + 1000
111 T T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0
14 pex 30 pek 26 avB 11 e 2 map 9 nek 24 nek 18 aHB 1 cheB 15 theB 2 map 9 fek 24 nek 18 siHB 1 pes 15 dpes 2 map

eTourmk: MMBB, barik SEHT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

oTHoweHuo K OP3 46002

1

01 _
% Cnpan k O®3 46002 6.n.
Mrop38
ol |
8 -

24 Host 4 pek 14 pek 24 pek 3 sHB 13 siHB 23 AAHB 2 heB 12 heB22 heB

1B, pacyeTs! barka SEHNT

* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
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Vctourmk: MMBB, bark SEHAT Victourmk: MMB6, barik SEHNT

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-
Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

14 4 T

% Cnpaa IOTK-1 [asnpom-3 6.n. 600
13 -+ 550
12 W .

11
-+ 450

10 +
+ 400

9 N
84 -+ 350
74 4 300
6 T T T T T T T T T 250

24 Hosi 4 pek 14 pek 24 pek 3 sHB 13 AHB 23 B 2 cheB 12 dheB 22 heB

WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
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PbIHOK
PocCrinckmym 0onroBOn PbIHOK

Ha pbitke pybnesoro fonra — 6okoBon TpeHa. Ha dooHe pacTyliero B nocnefHve OHW Kypca  $Ikoe SIkosres
ponnapa K espo Ha FOREX y4aCTHUKM pbiHKa MPOSBASIOT OCTOPOXHOCTL, NPpeanodYmTas goxog- Y.yakoviev@zenit.ru
Hbl€ BbIMYCKM BTOPOro-TPETLEro 3LLUENOHOB PblHKa CpeaHel aopauunm.

B yacTHOCTK, Mo utoram AHa npubasunn B LeHe obnuraumm KpacHoro Boctoka (+40 6.n. no
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

LeHe nocnefgHen caenku), Vhk-AesTo (+51 6.n.), Mura (+96 6.n. no nocneaHen uexe), MNapHac-M Price
(+24 6|_|) |/|H£leKC Return OeHb Hepensa
g . ZetbiOFZ 11259 -0,05 -0,05
113 4ncna ronybbix oniiek HeGonbLLOW POCT KOTUPOBOK Habntogancsa no 5-ov cepun asnpo- JotbiMuni 11238 001 0.06
ma (+14 6.n.) 1 cpeaHecpoHbiM cepusm Mockesl — Mocksa-32 (+16 6.1.), Mockea-40 (+15 6.1.).  zewicor, 11147 001 012

B 10 »xe Bpems, AnVHHbI 39-bii BbIMYCK NOTEPSN B LieHe 22 6.M., OTpearnpoBas Ha pesynbTaTbl ZetbiCorp10 116,20 0,03 0,19
BYEPALLHIX ayKLUVIOHOB MO 0PasMeLLEeHio Bbinyckos OM3. Ha npoLuealunx aykuyorax Murdpun 077 Ba3Ein
NPOLOIMKMN MPaKTUKY pasMeLLEHVA C MPEMUEN K YPOBHAM BTOPUYHOMO pbiHKa — no 25058 oHa
cocTtaBuna 8 6.n., a no 46017 — 5 6.M. , 4TO BbIMUIOCH B NaAEHNM KOTUPOBOK MO 3TMM CEPUSIM MO Toprit U MaMeHeHns B cy6eepansHoM
wToram gHs Ha 20 6.n. — 33 6.1 cermenTe

ObbeM, VameHeHne

Ceroana Ha MMBB coctoutcs pasmeltgHre obnuraunin 3-en cepumn Cesepo-3anafHoro Tene-  ikcrpymert
MIH. py6. UeHbl, 6.M.

koma Ha 3 mrpg. pybnen. C noauumm donHaHCcoBOro coctosiHug Cesepo-3anafHbii Tenekom oc-

TaeTca OAHOM 13 NyYLLMX KOMNaHuii B oTpacnu. Mo obbemam npogax C3T 3aHMMaeT Tonbko 5-0oe  MIop28-06 1294,41 0,09
MeCTO Cpean pervoHanbHbix Tenekomos (nocne LTK, YPCU, Cunbvpstenekoma n Bonrateneko- Mrop34-06 611,61 0,08
Ma) — no utoram 2004 roga oxmpgaemas BbIpydka, BKIOYas NPUCOEAMHEHHbIE B MPOLUMOM roay  Moc.o6n.38 321,27 -0,14
koMnanun «JleHcBsA3b» 1 «CBA3b Pecnybnukmn Komn», coctasmna 17.645 mnpa. pybnen. B 10 ke  Moc.o6n.48 278,37 -0,03
BPEMSA, MO PEHTa0eNbHOCTM BMUTEHT yCTynaeT Tonbko Bonratenekomy n YPCU: Ha KoHeu 3-T0 Mrop32-06 145,86 0,16

KBapTana onepaumoHHas peHTabensHocTb C3T cocTaBnsna 23.5%, Npu CPeaHeoTPacneBOM /lcroduxk: MMBE, bari SEHUT
ypoBHe 21.1%. Kpome Toro, C3T xapakTepmayeTcst MUHMMalbHbIM Cpean BCEX TENEKOMOB YPOB-
Hem [ONroBOWM Harpysku: Ha KoHel 3-ro kBapTana debt ratio coctasnsan 11% npu cpenHem no

o o . TOpI’M N U3MEeHeHUs B KOpnopaTtuBHOM
oTpacnu nokasatene Ha ypoBHe 29%. [Nocne pasmelleHns obnuraumoHHoro 3aimva debt ratio cermente
C3T, ¢ y4eToM perHaHCUPOBaHWS KPaTKOCPOYHOM 3aA0MKEHHOCTM (Ha 3Tu Uenv npegnonara-
€TCs HanpaBWTb MopsaaKa TPETV CPeACTB OT pa3MeLLeHNs BbiMycKka), BblpacTeT A0 23%, NpW 3TOM  MHCTpyMeHT
NMOKPbITME gonra 3a cyeT oxungaemon rogosort EBITDA cocTtasut 78% - HavBbICLLUWIA NoKa3aTenb

O6beM, W3meHeHve
MIH. py6. LeHbl, 6.M.

no otpacnu. C y4eToM pasMmeLLaemMoro Bbinycka, oleHka uHaHcosoro coctosHus C3T no me- TASMIPOMAS 674,04 0,14

Toauke banka 3EHUT cocTtaBnsaeT 2.16, 4TO COOTBETCTBYET HU3KOMY (PMHAHCOBOMY PUCKY. P>KO-0106n 374,73 0,02

B HACTOSILLMI MOMEHT Ha pbiHKe 0BpaLLaeTcs 2-0i Bbimyck C3T: JOXOAHOCT K odepre B ok- YPB34 196,23 0,02
PycAn®-28 156,16 -

TA6pe 2005 roga (Ha 10.02.2005) coctaBnseT 8.26% rofosbIx. HOBbIN BbINYCK NO3MUMOHUPYETCA
K TpexneTHel odpepTe — Ha JaHHOM OTPE3KE AopauUnm B Ka4eCTBe aHasora Anst CPaBHEHWUS MOX-
HO paccmaTtpmBath Bbinyckn Cnbupbtenekoma-2 (9.31% k noraweHunio Ha 02.03.2005) n YPCIN-4
(9.21% «k noraweHnto). Mbl nonaraem, 410 obnuraumm C3T-3 OOMKHbI HECTM ONPEAEneHHyo
NPeMUNI0 3a KPEAMTHOE Ka4eCTBO K NAepy OTpacin no peHTabensHoCT 1 TeMnam pocTta 6usHe-
ca - YPCW. B 10 e Bpewms, y4nTbiBas 6onee HWU3KyIO0 OONrosyto Harpysky C3T, BenuyuHa aTomn
npeMnn, No Halemy MHEHWO, He Jo/KHa npesbilwats 50 6.n. C y4eToMm npemMun 3a nepBuHHOe
paamellieHne B npefenax 50-100 6.n., cnpaBeanveas 4OXOAHOCTb Mo BbiNycky C3T-3 K TpexneT-
Hel odpepTe cknagbiBaeTcsa B npedenax 10.21% - 10.71% rogosbIx, YTO COOTBETCTBYET CTaBKe
nepBoro KynoHa 9.84% - 10.31% rogosbIx.

BbiMnKom®-1 141,99 -

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT

I

IHBANK

aillll ZENTT 03.03.2005
IS

5



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
9,00 4 PocbaHk-09
CesepcTranb-14
MpomcBesisbbaHKk-06
8,00 -
Home Credit-(8BA:08 EBpaaxonavHr-09 enkom-11 An 14
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,95 102,00 3,415 0,37 54
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,39 100,41 2,589 0,06 60
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 111,91 112,16 4,434 2,04 81
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 109,89 110,09 5,935 4,03 194
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 142,86 143,21 6,214 7,98 176
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 169,14 169,54 6,783 10,27 211
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 104,85 105,05 6,304 8,06 159
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,48 98,65 4,26 1,11 96
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 96,03 96,28 4,537 2,562 84
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,35 93,55 5,286 2,85 145
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,51 85,63 5,846 5,23 168
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,63 105,89 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 113,46 114,21 4,378 4,57 127
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 123,40 123,65 6,302 7,37 195
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,44 108,94 3,054 1,02 80
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 109,10 109,60 4,759 5,26 136
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,50 108,87 4,785 1,89 119
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,16 118,51 5,905 3,62 196
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,75 113,25 5,05 4,42 181
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,83 119,08 6,538 5,76 232
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,00 106,25 6,55 9,18 207
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 117,21 117,46 7,194 11,48 246
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,64 108,93 6,572 1,72 302
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,74 111,24 7,413 3,13 356
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,20 113,35 5,558 2,26 187
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 112,72 112,97 4,781 1,50 132
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,50 108,75 6,433 2,50 270
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 105,65 105,90 7,103 4,32 306
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 102,43 102,68 7,516 5,21 338
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,87 100,91 3,608 0,13 88
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 108,98 109,23 7,465 3,42 356
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 (P)B1/BB- 101,37 101,62 7,628 4,00 364
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 102,61 102,86 7,835 4,89 372
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 101,35 101,60 7,619 3,83 365
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,69 108,94 7,031 2,56 327
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B+ 104,81 105,31 7,784 4,53 372
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,50 99,75 7,221 3,72 328
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 WR/BB- /*- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/AN Ap
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 103,36 103,61 6,892 3,03 307
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,74 104,14 7,457 3,32 359
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 105,09 105,39 8,413 5,97 410
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,78 102,03 7,809 2,70 404
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 105,44 105,69 6,155 2,71 239
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 107,05 107,30 7,803 6,39 345
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,66 103,88 6,277 1,383 288
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 110,81 111,06 7,882 3,489 396
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,26 101,41 3,846 0,14 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 99,71 99,84 6,766 417 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,74 104,99 5,424 3,25 158
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,16 107,41 6,139 5,07 202
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 99,47 99,72 7,001 4,14 242
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,28 104,28 2,94 0,57 87
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 105,05 105,30 5,655 3,11 183
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,40 104,65 6,826 3,67 288
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,91 104,09 4,825 0,66 176
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 104,19 104,38 5,004 0,73 191
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 104,20 104,56 6,258 1,37 276
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,56 101,85 7,786 1,15 450
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,60 101,91 7,446 1,22 413
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,57 103,02 7,536 1,74 398
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,54 103,86 6,905 1,74 336
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,31 102,56 7,681 1,76 410
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 103,47 103,96 6,815 1,84 323
Russian Standard-07 $ ~ 28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 101,28 101,76 7,137 2,21 347
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,91 103,14 8,22 1,44 479
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,475 3,57 565
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 518 4 4,76 104,20 104,20 0,767 - -0,18 5,30 0,90
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 140 0 0,00 101,60 101,60 0,863 - -0,02 3,35 0,38
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 196 0 0,00 104,50 104,49 2,532 - -0,06 3,81 0,53
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 350 2 3,83 102,82 102,82 0,307  -0,01 -0,17 5,06 0,93
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 623 2 21,84 104,50 104,50 0,384 0,00 -0,01 5,22 0,92
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 833 2 2,31 101,70 101,85 1,582 - 0,02 6,24 2,09
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1288 8 64,87 108,99 108,99 2,109 - -0,16 6,59 2,43
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1155 112 3955,15 98,28 98,17 0,483  -0,21 -0,43 7,13 2,88
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2716 1 0,22 107,90 107,90 0,422 0,21 0,34 7,68 513
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1785 3 64,36 99,90 99,93 0,710 0,06 -0,03 7,63 4,12
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1960 1 6,75 110,25 110,25 1,151 - -0,15 7,58 3,98
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4928 7 62,54 104,51 104,51 4,602 -0,03 0,04 7,96 5,90
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2802 0 0,00 90,30 90,30 1,940 - - 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 9 0 0,00 100,27 100,27 3,329 - -0,23 4,97 0,03
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 86 0 0,00 101,54 101,54 0,082 - 0,09 3,56 0,24
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 184 0 0,00 105,69 105,55 0,000 - 0,00 4,66 0,52
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 179 3 611,61 102,80 102,88 0,055 0,08 0,23 4,10 0,48
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 298 10 1294,41 108,60 108,67 2,754 0,09 0,55 4,21 0,77
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 449 6 145,86 104,65 104,65 0,137 0,16 0,16 6,19 1,17
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 473 0 0,00 104,40 104,40 2,028 - -0,15 6,60 1,21
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 658 0 0,00 114,19 114,22 2,959 - 0,08 6,74 1,59
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 809 7 12,15 106,20 106,23 0,274 - -0,46 7,13 2,02
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 894 0 0,00 107,15 107,10 0,466 - - 7,01 2,21
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 968 9 77,22 107,69 107,51 0,959 0,51 0,10 7,06 2,35
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1191 13 105,54 107,50 107,48 2,383 0,00 -0,15 7,51 2,82
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1976 0 0,00 108,10 108,10 0,849 - -0,01 7,64 4,34
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2125 3 0,53 110,50 110,57 1,808 -0,03 -0,08 7,86 4,55
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3428 18 77,50 105,05 105,24 1,096  -0,22  -0,69 8,09 6,43
BawkopT406 17.03.2005 8,02 925 0 0,00 99,99 99,99 3,670 - 1,64 8,19 2,27
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 872 2 8,28 102,27 102,27 1,266 0,05 0,08 9,14 1,33
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 554 0 0,00 102,45 102,45 2,795 - 0,10 8,42 1,04
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1027 0 0,00 111,00 111,09 2,795 - 0,19 9,80 2,33
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2052 0 0,00 111,09 111,10 5,622 - 0,83 10,46 3,98
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3187 6 2,24 95,50 95,50 3,255 - -0,94 11,04 5,38
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 804 0 0,00 101,55 101,54 3,195 - -0,07 9,77 1,98
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 141 3 4,78 101,50 101,60 1,296 0,06 0,10 6,93 0,38
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 604 9 31,57 105,39 105,39 1,199 0,01 0,61 9,26 1,51
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 281 0 0,00 102,00 102,00 2,455 - 0,10 7,87 0,75
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 603 4 31,39 103,39 103,39 1,230  -0,01 0,17 9,02 1,52
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 100 0 0,00 103,50 103,50 3,912 - - 6,55 0,33
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 900 22 321,27 107,10 107,13 0,362 -0,14  -0,17 7,91 2,23
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1511 20 278,37 108,25 108,27 1,085  -0,03  -0,03 8,88 3,38
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 489 0 0,00 105,99 105,99 1,874 - 1,49 7,48 1,24
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 512 3 7,27 102,30 102,20 1,118 - -0,60 10,17 1,32
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 955 0 0,00 102,40 102,24 4,603 - 2,24 10,15 2,24
Tomck 1 26.05.2005 13,00 995 0 0,00 101,70 101,70 3,454 - 0,00 11,81 1,46
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 503 1 0,01 101,00 101,00 1,181 - 0,24 9,44 1,31
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1189 0 0,00 99,00 99,00 2,335 - -1,00 10,66 2,80
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 281 1 0,15 105,75 105,75 3,246 - 0,00 7,28 0,74
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1182 2 0,88 109,30 109,30 3,156 - 0,30 8,82 2,73
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1203 2 2,37 104,90 104,90 2,334 0,33 0,20 10,63 2,72
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 379 1 13,06 106,03 106,03 2,915 - 0,35 7,90 0,96
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 780 5 29,28 99,80 99,80 1,123 - 0,35 9,52 1,94
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 853 3 0,19 107,26 107,39 2,152 - 0,00 9,94 2,02
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 625 0 0,00 103,50 103,50 3,596 - 0,00 9,74 1,29
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1260 168 12 38,72 101,25 101,23 0,413 0,03 0,11 - 7,98 0,46
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 244 3 8,21 103,00 102,96 1,069 0,13 0,06 9,12 0,64
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 235 8 53,18 106,50 106,51 5699  -0,04  -0,44 5,61 0,61
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 156 10 1,24 102,40 102,51 1,332 -0,19  -0,33 12,39 0,42
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 988 260 1 0,02 101,50 101,50 3,562  -0,05  -0,16 - 10,47 0,68
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 296 0 0,00 107,80 107,71 3,540 - 0,71 9,14 0,78
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 554 8 0 0,00 100,20 100,33 3,400 - 0,03 - 2,78 0,03
Bantumop01 02.06.2005 16,00 552 184 15 2,47 103,50 103,53 0,000 - -0,08 - 9,06 0,49
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 405 3 10,60 101,05 100,68 3,276  -0,33  -0,32 7,97 1,05
BonTen4306 23.05.2005 15,00 356 0 0,00 105,78 105,92 0,370 - 0,42 7,89 0,93
BuHanMHe-1 16.08.2005 15,30 531 167 0 0,00 100,60 100,60 0,629 - -0,05 13,95 13,83 0,46
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 357 4 83,04 107,75 107,75 7,508 - 0,00 5,81 0,91
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1478 23 3 16,40 100,05 100,05 2,380 - -0,03 - 4,40 0,06
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 440 1 141,99 102,05 102,18 2,875 - -0,51 8,11 1,14
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 246 3 5,12 106,55 106,53 4,750 0,11 0,13 5,26 0,64
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 687 4 1,66 101,85 101,86 0,733 0,06 0,04 7,16 1,77
rOToK-1 07.06.2005 14,20 461 97 3 0,22 101,25 101,19 3,307 - -0,31 - 9,30 0,27
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 623 259 2 48,68 102,50 102,66 4,315 - -2,34 12,44 11,23 1,51
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 218 14 17,97 101,50 101,50 2,110 0,09 -0,01 11,84 0,57
EspasXong1 05.06.2005 12,50 278 0 0,00 103,25 103,25 2,979 - 0,00 8,26 0,75
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 419 11 8,99 102,65 102,53 5,682 0,08 0,20 14,30 9,98 1,04
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 233 5 40,12 106,20 105,80 5425  -0,10  -0,60 5,67 0,60
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 752 22 2 10,61 100,10 100,10 3,833 -0,01 -0,06 - 6,77 0,06
WnumMannd 23.03.2005 15,21 381 1 21,46 100,43 100,42 6,625  -0,03  -0,21 15,28 7,39 0,06
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 245 1 0,55 105,00 105,00 5,216 0,00 -0,20 8,31 0,64
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 25 0 0,00 99,90 99,90 3,441 - -0,05 8,89 0,08
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 113 0 0,00 101,50 101,28 2,589 - 0,15 9,05 0,31
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 619 254 3 4,30 102,35 102,45 3,741 - 0,30 - 8,73 0,67
KpBocT-WHB 25.08.2005 11,50 725 359 14 66,20 100,55 100,27 0,189 0,14 0,27 11,66 11,51 0,96
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 708 162 0 0,00 99,60 99,60 0,658 - -0,30 12,60 9,85 1,78
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 97 0 0 0,00 100,54 100,56 3,258 - 0,11 12,46 0,27
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa iam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- CAEenoK, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 462 10 0,01 103,60 103,52 2,646 - -0,23 8,66 1,19
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 770 0 0,00 100,60 100,59 3,559 - 0,19 9,16 1,92
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1563 471 0 0,00 103,50 103,50 2,414 - 0,50 - 9,00 1,21
MukosH-106 19.03.2005 14,50 565 17 1 0,00 100,55 100,55 6,555 0,05 -0,33 - 2,51 0,05
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 913 183 0 0,00 100,25 100,25 0,000 - - - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 70 0 0,00 101,40 101,40 5,623 - 0,37 10,11 0,19
HopTras®uH 11.05.2005 16,00 252 7 10,25 103,15 103,04 4,910 0,00 -0,27 11,54 0,65
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 781 233 0 0,00 100,20 100,20 4,340 - 0,00 - 11,95 0,63
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1457 547 0 0,00 102,90 102,75 7,066 - -0,25 - 12,57 1,33
OCT-106 19.07.2005 14,00 139 128 1 0,05 102,42 102,42 1,649  -0,29 -0,46 7,35 13,67 0,35
NapuxKom-1 03.06.2005 24,00 93 16 9,79 102,90 102,88 0,000 - 0,15 12,34 0,25
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 378 14 28 31,11 100,35 100,28 2,690 0,16 0,01 13,05 5,29 0,96
MNK-406 31.03.2005 13,00 119 8 3,85 100,05 100,01 2,172 - -0,47 13,54 0,20
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 575 29 15 35,77 100,40 100,41 7,126 0,06 0,09 12,32 11,01 0,08
MpaitmoH-1 13.05.2005 13,50 618 254 1 0,00 101,51 101,51 0,703 0,28 0,53 12,48 12,44 0,67
MNa®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 951 218 0 0,00 102,00 101,70 6,400 - 0,00 - 13,41 0,59
Pasrynsain-1 04.06.2005 16,00 460 94 7 2,09 100,00 99,82 3,901 0,29 -0,23 15,06 14,23 0,26
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 275 0 0,00 105,00 104,94 4,267 - 0,13 11,14 0,71
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 194 1 6,40 101,52 101,52 4,685 - 0,00 7,33 0,54
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 809 79 7 156,16 100,70 100,70 2,683 - -0,05 7,96 6,20 0,22
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 469 2 3,54 106,00 106,00 2,962 -0,03 0,90 9,16 1,19
PycCrana-3 24.08.2005 12,90 903 183 3 26,93 102,00 102,00 0,247 - -0,02 - 8,38 0,50
PycCt®uH1B 04.08.2005 20,28 155 0 0,00 104,85 104,85 1,389 - -0,06 8,48 0,43
PycTekctun 15.03.2005 18,80 559 7 3,07 105,00 105,01 8,704 0,02 0,72 15,57 1,30
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 348 0 0,00 105,20 105,14 0,652 - 0,29 8,47 0,93
CaHUHTBplo® 16.08.2005 13,00 531 0 0,00 107,00 107,00 0,534 - 0,30 7,98 1,37
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 848 120 0 0,00 101,40 101,40 1,656 - 0,00 - 5,60 0,35
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1786 694 0 0,00 101,75 101,75 1,048 - -0,24 - 10,47 1,75
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 498 134 2 1,79 98,00 97,50 1,841 -2,65 0,47 - 20,95 0,37
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 945 217 0 0,00 103,50 103,50 2,025 - -0,10 - 7,45 0,59
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 499 1 0,00 107,90 107,90 1,867 0,32 0,47 8,42 1,27
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 855 2 22,90 107,00 107,00 1,884 0,10 0,16 9,31 2,08
Copbuanect 24.05.2005 15,00 447 0 0,00 50,00 50,00 0,329 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 486 1 0,00 105,85 105,85 2,038 - 0,95 7,42 1,25
TuHbKkOD-01 29.04.2005 20,50 58 5 1,21 101,65 101,65 7,021 -0,05 -0,37 9,31 0,16
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 597 49 22 9,59 100,65 100,65 5,101 - -0,35 - 8,66 0,13
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 25 0 0,00 101,00 101,00 5,194 - - 4,85 0,15
THK581T-06 29.05.2005 15,00 636 1 0,02 113,51 113,51 3,863 - -0,19 6,75 1,56
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 434 0 0,00 101,75 101,73 2,731 - 0,13 7,48 1,13
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1308 0 0,00 102,09 102,00 5,417 - 0,00 - 12,29 1,44
YpanCealn2 08.05.2005 17,50 157 0 0,00 104,93 104,93 1,103 - -0,08 6,00 0,42
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 503 14 7,33 107,60 107,62 1,679 -0,13 0,10 8,44 1,29
XKo Bahk-1 19.04.2005 11,25 958 230 10 0,01 101,95 101,95 4,130 - 0,24 - 8,14 0,60
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 50 7 17,30 101,05 101,01 5,786 - -0,42 8,08 0,14
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 562 201 2 0,11 104,88 104,88 5,651 0,34 0,03 9,08 6,01 1,38
LleHTpTen-4 18.08.2005 13,80 1633 624 3 37,98 107,25 107,25 0,529  -0,13 0,11 12,01 9,35 3,51
LIHT-01 06n 26.05.2005 16,00 540 1 5,49 105,25 105,25 0,351 -0,35 -0,15 12,56 1,35
YMK -106 02.08.2005 7,00 335 0 0 0,00 98,40 98,40 0,556 - -0,60 9,03 0,90
3dKO-01 06 08.03.2005 15,50 552 188 0 0,00 102,95 102,95 7,474 - 0,40 - 9,74 0,48
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 561 0 0,00 103,10 103,04 6,515 - 0,47 12,37 1,35
KOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 707 343 5 6,17 100,50 100,53 0,690 0,10 0,45 - 11,70 0,91
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1683 402 20 19,26 100,42 100,72 4,954 0,12 0,41 - 11,89 1,02
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 547 1 0 0,00 101,30 101,41 7,934 - 0,00 14,15 - 1,33
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4EeCKOe yrnpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GOMHAHCOBbLIX Onepaumni

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne gonrosoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro onHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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