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Сегодня в центре внимания  - отчет по рынку труда. Между тем, даже если данные окажутся лучше 
ожиданий, ждать резкой смены настроений не стоит, поскольку его сильное состояние воспринимается 
главами региональных резервных банков как факт. При этом диаметрально противоположные данные 
лишь укрепят инвесторов в их ожиданиях сохранения ставки на текущем уровне.  (Подробнее стр. 3 ) 

  

В случае благоприятного для рынка базовых активов данных и роста вероятности паузы, можно 
ожидать активизации покупок в рублевых бумагах. Мы рекомендуем сохранять позиции в выборочных 
сериях второго эшелона длинной дюрации: СибТел-6, СибТел-7, Урси-6, Урси-7, ВлТел-3, ЦТК-4, ЮТК-4, 
а также Копейка-2.  (Подробнее стр.5�) 

 

Ставка первого купона по облигациям третьего выпуска ЗАО «Марта Финанс» установлена в 
размере 13% годовых, что определило доходность к полуторалетней оферте на уровне 13.42% 
годовых. Выпуск размещен полностью. /Cbonds/ 

 

Ставка первого купона по облигациям ООО «Фаэтон-Аэро-Финанс» установлена в размере 10.5% 
годовых, что соответствует доходности к полуторалетней оферте на уровне 10.78% годовых. Выпуск 
размещен полностью. /Cbonds/ 

 

ФСФР зарегистрировала облигации серии 05 ОАО «Объединенные машиностроительные заводы» 
на общую сумму 1.5 млрд. руб. /Прайм-ТАСС/ 

 

ФСФР зарегистрировала второй выпуск облигаций ООО «Миракс Групп» объемом 3 млрд. руб. 
/AK&M/ 

 

Standard & Poor's подтвердило долгосрочный кредитный рейтинг «BB-» Pyaterochka Holding N.V. по 
международной шкале и рейтинг «ruAA-» по национальной шкале, присвоенный облигациям 
«Пятерочка Финанс». Прогноз по рейтингам – «Негативный». Все рейтинги были выведены из списка 
CreditWatch. /S&P/ 

 

Динамика EMBIG Sovereign Spread 
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Динамика ценовых индексов ZETBI 
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день месяц год
UST 2 yr 8/3/2006 4,99 3 -18 95
UST 10 yr 8/3/2006 4,96 0 -19 65
UST 30 yr 8/3/2006 5,05 -1 -16 52

Bund 2 yr 8/2/2006 3,52 1 -6 122
Bund 10 yr 8/2/2006 3,93 1 -14 60
Bund 30 yr 8/2/2006 4,20 0 -11 39

Fed Fund 8/2/2006 5,25 0 0 200
Libor 1 mo 8/2/2006 5,40 1 7,3 186
Libor 6 mo 8/2/2006 5,52 1 -5,3 156
Libor 12 mo 8/2/2006 5,53 1 -14 131

S&P 500 8/4/2006 1280,27 0,13% 0,01% 3,59%
Nasdaq Composite 8/4/2006 2092,34 0,65% -4,48% -4,52%
RTS 8/3/2006 1596,08 1,67% 3,67% 101,01%

EURUSD 8/4/2006 1,2798 -0,04% 0,00% 3,34%
USDJPY 8/4/2006 115,09 0,07% 0,23% 3,46%
USDRUB 8/4/2006 26,76 0,01% -0,33% -5,84%
EURRUB 8/4/2006 34,25 -0,02% -0,34% -2,73%

Brent 1m Future 8/4/2006 76,46 -0,13% 5,45% 27,18%
Gold 8/4/2006 646,03 0,17% 4,16% 47,63%
Источник: Bloomberg

Изменение, б.п.
Инструмент Дата Значение

 
 
Динамика доходности 10Y немецких и 
японских бондов 
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Кривая доходности US Treasuries 
 

4,7

4,8

4,9

5

5,1

5,2

5,3

5,4

0 5 10 15 20

месяц назад текущая

дюрация%

Источник: Bloomberg 

Спрэд между UST10 и UST10 с защитой 
от инфляции 
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day week month year
Russia-30* 8/3/2006 109,28% 20 38 253 -233 6,06
UMS-31* 8/2/2006 120,95% 37 62 375 -266 6,58
Turkey-30* 8/3/2006 146,00% 43 79 695 290 7,63
Venezuela-27* 8/2/2006 123,79% 23 -36 501 1838 7,06
EMBIG 8/3/2006 196 -1 2 -1 -41 -
EMBIG Russia 8/3/2006 110 -3 0 -3 -8 -
EMBIG Brazil 8/3/2006 220 0 0 -2 -88 -
EMBIG Mexico 8/3/2006 135 -1 2 0 -8 -
EMBIG Turkey 8/3/2006 242 0 0 2 19 -
EMBIG Venezuela 8/3/2006 199 0 9 0 -114 -
* - Указаны котировки
Источник: J.P. Morgan, Bloomberg
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     Динамика цен на нефть сорта Brent       
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Динамика EMBIG Spread для отдельных сегментов 
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Динамика EMBIG Spread для отдельных сегментов 
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Индикаторы мировых рынков  
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Рынок еврооблигаций 
 
 
 
Александр Доткин 
a.dotkin@zenit.ru 
 

 

Динамика базовых активов 

В течение вчерашней сессии Treasuries вели себя разнонаправлено. В первой половине 
дня начавшийся было рост, сменился снижением казначейских бумаг на фоне повышений 
ставок европейскими Центробанками. При этом вышедшие в середине торгов данные 
оказали поддержку лишь длинному участку кривой. Заказы предприятий выросли в июне 
на 1.2% при прогнозируемых темпах роста 1.8%. Но, главное,  индекс деловой активности в 
секторе услуг упал в прошлом месяце с 57 п. до 54.8 п. (ожидания 56.8 п.). Сигналы о 
замедлении экономики на руку инвесторам, ожидающим от ФРС прекращения цикла 
повышений ставки, и длинные бумаги скорректировались к прежним уровням, вернув 
кривой инверсную форму. По итогам дня доходность 2-летних бумаг выросла на 3 б.п. до 
4.99%, доходность 10-летних не изменилась, закрепившись на уровне 4.96%.  

Сегодня в центре внимания  - рынок труда. Между тем, если данные не будут сильно 
отличаться от прогнозных оценок, то вряд ли он повлияют на решение ФРС. Дело в том, 
именно рынок труда в определенном смысле остается одним из оплотов сторонников 
возможности повышения ставки, и его сильное состояние (уровень безработицы 2 месяца 
подряд на 5-летнем минимуме) воспринимается участниками рынка и главами 
региональных резервных банков как факт - стоит вспомнить недавнюю Biege Book. Таким 
образом, если данные окажутся лучше ожиданий, ждать резкой смены настроений не 
стоит, а диаметрально противоположный сценарий лишь укрепит инвесторов в их 
ожиданиях сохранения ставки на текущем уровне.   

 

Развивающиеся рынки 

Высокая волатильность базовых активов не стала помехой для инвесторов в 
развивающиеся рынки, испытавших поддержку со стороны позитивного настроя в 
корпоративном секторе (Dow +0.4%, Nasdaq +0.7%). Бразилия-40 выросла на 20 б.п. до 
128.7% (YTM 6.71%),  и суверенный спрэд остался на прежнем уровне. Не изменились по 
сравнению с закрытием также спрэды Венесуэлы и Турции. 

Основное внимание на развивающихся рынках было приковано к украинскому сегменту. 
Лидеры парламентской коалиции и президент Ющенко подписали Универсал 
национального единства, что означает долгожданную политическую стабилизацию и ,как 
следствие, скорое формирование правительства, которое, очевидно, возглавит лидер 
Партии регионов Янукович. Поскольку его кандидатура активно поддерживалась 
российскими властями, стоит ожидать, что наиболее болезненные вопросы с Россией 
смогут решиться, что, несомненно, позитивно для украинской экономики. Вчера Украина-
13 выросла на 135 б.п. до 104.628% (YTM 6.79%), а суверенный спрэд сократился на 22 б.п.  

 

Российский сегмент 

Российский сегмент еврооблигаций вчера торговался достаточно спокойно: отыграв с 
утра рост базовых активов днем ранее, суверенные бумаги оставшуюся часть дня 
торговались в узком диапазоне. Россия-30 закрылась на 109.232-109.332% (YTM 6.05%), 
при этом спрэд к 10-летним казначейским бумагам  составил 110 б.п. Мы сохраняем 
рекомендацию по удержанию длинных позиций в российском спрэде, ожидая его сужения 
до 80-90 б.п. 

В корпоративном секторе активность отмечалась в телекоммуникационных выпусках, в 
частности, евробондах МТС-10 и МТС-12, выросших на 35 б.п. Кроме этого, заметный рост 
продемонстрировали бумаги Россельхозбанка: выпуск с погашением в 2013 году вырос на 
37 б.п., с погашением в 2010 – на 35 б.п. Мы по-прежнему считаем наиболее интересными 
евробонды Северстали-14 , а также Синек-15 и МДМ-11. 

 
Кривая фьючерсов на процентную 
ставку 
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Доходность России-30 и динамика 
спрэда российского сегмента 
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Показатели рублевой ликвидности 
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Источник: Reuters, ЦБ РФ 

Динамика курса рубля к доллару и евро 
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Кривая доходности NDF на курс руб/долл. 
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посл ср взв день неделя

SU45002RMFS1 #Н/Д #Н/Д #Н/Д #Н/Д #Н/Д #Н/Д #Н/Д

SU25060RMFS3 2,55 6,28 99,15 99,15 0,016 0,037 0,060

SU46018RMFS6 8,66 6,77 110,55 110,51 1,301 0,056 0,372

SU46020RMFS2 12,52 6,95 100,85 100,86 3,218 0,057 0,616

МГор31-об 0,76 5,62 103,50 103,47 2,055 - 0,37

МГор40-об 1,20 6,06 105,00 105,00 0,219 - 0

МГор29-об 1,71 6,12 106,82 106,82 1,617 - 0,02

МГор38-об 3,68 6,81 112,55 112,40 1,041 - 0

МГор39-об 5,92 7,00 109,15 109,16 0,356 0,14 0,56

ВТБ - 5 об 0,73 6,17 100,14 100,12 0,119 - -

РЖД-02обл 1,29 6,74 101,40 101,40 1,210 -0,23 0,19

ГАЗПРОМ А6 2,68 6,92 100,50 100,38 3,332 - 0,48

ФСК ЕЭС-02 3,39 7,52 102,89 102,89 0,836 0,02 0,43

РЖД-07обл 5,04 7,32 101,75 101,79 1,613 -0,11 0,43

НКД (%)
Изм срвзв цены, б.п.

Инструмент Дюрация, лет
Доходность по 
срвзв цене,% 

год

Цена, %

 
Источник: ММВБ, расчеты Банка ЗЕНИТ 

 

Динамика ценового индекса ZETBI OFZ и 
объема торгов в сегменте 
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Динамика ценового индекса ZETBI Muni и 
объема торгов в сегменте 
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Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 

Динамика индекса ZETBI Corp 10 и 
объема торгов в сегменте * 
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Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 
 

Ближайшие первичные размещения  
Дата Эмитент Сумма, млн.р. Организатор

17 авг САН Итербрю-2 4 000 Райффайзенбанк

август Никосхим-Инвест-2 1 500 Уралсиб

август АЛПИ-Инвест 1 500 Тройка Диалог

август Банк Петрокоммерц-2 3 000 Тройка Диалог

2 пг 2006 ЛОМО-3 1 000 Банк Союз

2 пг 2006 МиГ-Финанс-2 3 000 МДМ-Банк

2 пг 2006 МОЭСК 5 000 Альфа-банк, ВТБ

2 пг 2006 АИЖК КО 1 000 КИТ Финанс

2 пг 2006 Лебедянский-Финанс 2 300 Райффайзенбанк

2 пг 2006 Банк Северная Казна 1 000 Траст

2 пг 2006 ВИМ-Авиа 2 000 Банк Союз, ГК Регион  
Источник: ММВБ, расчеты Банка ЗЕНИТ 

Динамика спрэда ОФЗ 46018 и Russia 30 
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Индикаторы российского рынка облигаций  

*Объем торгов для ZETBI Corp 10 соответствует только входящим в индекс бумагам 
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На внутреннем долговом рынке вчера по-прежнему преобладали покупки, хотя обороты 
были уже не столь существенными, как днем ранее.  

Основной интерес снова был сосредоточен в длинных и некоторых среднесрочных 
голубых фишках, а также во  втором эшелоне: ФСК-2 (+9 б.п.), ФСК-3 (+8 б.п.), Мособл-6 
(+5 б.п. по последней сделке), Мособл-6 (+7 б.п.), Мгор-39 (+24 б.п.), УРСИ-6 (+29 б.п.), 
ЦТК-4 (+18 б.п.), Сибтел-7 (+15 б.п.). Немного подросли в цене и длинные ОФЗ 46018 (+6 
б.п.), 46014 (+4 б.п.) и 46020 (+6 б.п.).  

Сегодня главным событием должны стать выходящие в США данные по рынку труда – 
последняя порция макроэкономических данных перед заседанием ФРС. В случае 
благоприятного для рынка базовых активов исхода и роста вероятности паузы, можно 
ожидать активизации покупок в рублевых бумагах. Мы рекомендуем сохранять позиции в 
выборочных сериях второго эшелона длинной дюрации: СибТел-6, СибТел-7, Урси-6, Урси-
7, ВлТел-3, ЦТК-4, ЮТК-4, а также Копейка-2. 

 
 
 
 
Яков Яковлев 
y.yakovlev@zenit.ru 
 
 

Динамика ценовых индексов ZETBI 

Индекс день неделя

Zetbi OFZ 114,36  0,02% 0,17%

Zetbi Muni 112,74  0,10% 0,33%

Zetbi Corp 110,92  0,01% 0,19%

Zetbi Corp10 117,94  0,00% 0,28%
Источник: Банк ЗЕНИТ 

 

 
Торги и изменения в субфедеральном 
сегменте 

Инструмент
Объем, 

млн. руб.
Изменение 
цены, б.п.

Мос.обл.6в 756,44 -0,03

Мос.обл.5в 429,09 -0,02

МГор39-об 307,93 0,14

Якут-06 об 83,81 0,03

Мос.обл.3в 71,28 -0,13
Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 

 

 
Торги и изменения в корпоративном 
сегменте 

Инструмент
Объем, 

млн. руб.
Изменение 
цены, б.п.

ФСК ЕЭС-02 964,05 0,02

Ленэнерг01 459,86 0,26

РуссНефть1 444,30 -0,02

ФСК ЕЭС-03 332,10 0,03

УрСИ сер06 298,46 0,29
Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 

 

Российский долговой рынок  
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ОФБУ Банка ЗЕНИТ  
С  начала 
работы  
Фонда*

С  начала 
года**

1 день 1 мес . 6 мес .** 1 год .** Доля  риска в  
цене, %

Коэффициент  
Шарпа **

ходный Агрессивная 174,59% 19,65% 0,38% 6,97% 7,28% 69,24% 35,59 1,65

иверсальный Консервативная 47,00% 7,22% 0,41% 0,74% 5,68% 15,73% 11,89 0,90

рспективный
Фонд  производных 
инструментов

-12,18% - 0,49% 4,15% - - 13,54 -

лютный Агрессивная 1,59% - 1,00% 4,22% - - 4,39 -

SI Индекс  РТС 195,83% 41,80% 1,67% 5,56% 16,23% 114,81% 38,99 1,71

T BI-C orp Индекс  облигаций 34,44% 4,82% 0,04% 1,06% 4,09% 9,92% 8,33 0,72

 Начало работы  ОФБУ  "Доходный" и  "Универсальный" - 08.12.2003
 Начало работы  ОФБУ  "Валютный" и  "Перспективный" - 11.04.2006
) Если  в  ячейке стоит  "-", значит  недостаточно статистических данных

ФБУ  "Доходный"     ОФБУ  "Универсальный"

ФБУ  "Валютный"     ОФБУ  "Перспективный"

оимость  чисты х  активов  фонда  "Доходный" млн . руб .        Стоимость  чистых  активов  фонда  "Универсальный" млн . руб .

оимость  чисты х  активов  фонда  "Валютный" млн . долл . США Стоимость  чисты х  активов  фонда  "Перспективный" млн . руб .

Фонд  (ОФБУ ) Стратегия

Изменение стоимости  пая
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Кривая доходности российских еврооблигаций 

Номос-09

Газпром-34

Газпром-07

Газпром-09

Газпром-13

МТС-08

МТС-10

МТС-12

Вымпелком-16

Вымпелком-11

Вымпелком-09

Вымпелком-10

Роснефть-06

Сибнефть-07

Сибнефть-09

МДМ-06

Альфа Банк-15

Система-08

Система-11

ТНК-16

ТНК-11

ТНК-07 Алроса-08

Алроса-14ВБД-08

Газпром-12
Газпром-15

Газпром-10

ММК-08
Газпромбанк-15

Газпромбанк-08

ВТБ-35
ВТБ-11

ВТБ-15

ВТБ-08
Минфин 05

Минфин 08

Минфин 06

Номос-07

Петрокоммерц-09

Петрокоммерц

Никойл-07

РусСтанд-11

РусСтанд-15

РусСтанд-08

РусСтанд-10

РусСтанд-07

РусСтанд-07

Евразхолдинг-09

Евразхолдинг-06

Евразхолдинг-15

Aries-14

Северсталь-09

Северсталь-14

Банк Москвы-13
Банк Москвы-15

Банк Москвы-10

Банк Москвы-09

Норникель-09

Промсвязьбанк-10

Промсвязьбанк-06

Мегафон-09

Home Credit-08

Home Credit-08

Сбербанк-15

Синек-15

Кузбассразрезуголь-07

Промстройбанк-15

Промстройбанк-08

АкБарс Банк-08

РБР-08

РСХБ-13

РСХБ-10

ФинансБанк-08
Ситроникс-09

Абсолют-банк-09

МДМ-11

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12

Источник: Bloomberg 
 
Кривая спрэдов российских еврооблигаций 
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Котировки российских еврооблигаций 

Maturity Size, mln Coupon, % Rating Bid Offer YTM,%
Modified 
Duration

Spread to 
Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2 400 10,000 Baa2/BBB/BBB+ 103,52 103,65 5,75 0,83 62
Russia-10 $ 3/31/2010 2 767 8,250 Baa2/BBB/BBB+ 104,39 104,54 5,63 1,68 192
Russia-18 $ 7/24/2018 3 467 11,000 Baa2/BBB/BBB+ 141,03 141,35 6,10 7,49 114
Russia-28 $ 6/24/2028 2 500 12,750 Baa2/BBB/BBB+ 174,64 175,04 6,36 10,25 136
Russia-30 $ 3/31/2030 18 400 5,000 Baa2/BBB/BBB+ 109,23 109,33 6,06 7,29 104
Minfin-8 $ 11/14/2007 1 322 3,000 BBB/BBB+ 97,73 97,86 4,82 1,21 -26
Minfin-5 $ 5/14/2008 2 837 3,000 Baa2/BBB/BBB+ 95,11 95,31 5,93 1,64 84
Minfin-7 $ 5/14/2011 1 750 3,000 Baa2/BBB/BBB+ 88,01 88,21 5,94 4,21 95
Aries-07 EUR 10/25/2007 2 000 FRN Baa3/BBB /*+ 103,70 103,78 3,42 0,22 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1 000 7,750 Baa3/BBB /*+ 111,23 111,48 3,91 2,72 23
Aries-14 $ 10/25/2014 2 436 9,600 Baa3/BBB /*+ 126,33 126,58 5,54 5,86 61
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baa2/-/BBB+ 107,27 107,62 4,79 4,18 99
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 4/25/2007 500 9,125 BB+ 102,18 102,36 5,80 0,67 64
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BB+ 112,81 113,25 5,96 2,67 104
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1 000 7,800 BB+/BBB- 111,33 111,58 4,68 3,35 94
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1 750 9,625 BB+ 117,18 117,58 6,34 4,82 143
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1 000 5,875 Baa1 103,83 103,93 5,31 6,73 138
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1 250 7,201 BBB/BBB 104,04 104,17 6,73 8,64 176
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1 200 8,625 Baa1/BB+/BBB- 120,77 121,02 6,92 11,58 189
Sibneft-07 $ 2/13/2007 400 11,500 Ba2/BB 102,68 102,81 5,96 0,47 78
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba2/BB 109,80 110,05 6,28 2,14 133
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BB+ 105,38 105,53 6,35 1,13 127
TNK-11 $ 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BB+ 100,30 100,72 6,75 4,12 186
TNK-16 $ 7/18/2016 1 000 7,500 Baa2/BB+/BB+ 101,38 101,73 7,28 6,92 232
Rosneft-06 $ 11/20/2006 150 12,750 Baa2/BB 101,85 101,90 5,80 0,28 68
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 103,74 103,95 6,96 1,36 191
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 102,50 102,75 7,63 3,40 272
MTS-12 $ 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 100,70 100,95 7,81 4,36 291
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba3/BB 106,67 106,92 7,31 2,44 238
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba3/BB 101,27 101,52 7,54 2,90 262
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba3/BB 102,34 102,59 7,78 4,08 289
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba3/BB 99,35 99,60 8,33 6,51 337
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 B1/BB- 101,42 101,67 7,46 2,85 254
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B/B+ 104,29 104,53 7,40 1,49 238
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B/B+ 103,11 103,49 7,98 3,64 308
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 (P)B3/-/B- 99,42 99,67 8,07 2,20 313
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Ba2/BB+ 100,59 100,84 6,87 2,71 194
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba3/BB-/BB- 101,91 102,16 6,98 1,95 201
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B2 /*+/BB- 103,16 103,56 7,16 2,18 221
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B2 /*+/BB-/BB- 106,63 106,93 8,05 5,38 312
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B2/B+ 102,00 102,25 7,20 1,61 219
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba3/B+ 102,83 103,08 6,30 1,58 129
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba3/B+ 111,82 112,07 6,95 5,86 201
Evrazholding-06 $ 9/25/2006 200 8,875 B1/BB- 100,29 100,31 6,30 0,127 120
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 B1/BB- 109,66 109,91 7,17 2,55 225
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB- 100,35 100,60 8,17 6,27 323
Kuzbassrazrez-07 7/13/2007 150 9,000 -/- 100,17 100,39 8,66 0,869 354
Amtel-07 6/30/2007 175 9,000 -/- - - - - -
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Ba1/BB 99,91 100,16 7,70 6,392 275
Banks
Sberbank-06 10/24/2006 1 000 7,240 A2/BBB+ 100,27 100,30 5,87 0,21 -
Sberbank-15 2/11/2015 1 000 6,230 A2/BBB 99,62 99,67 6,91 3,01 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,54 101,79 6,10 2,12 114
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 104,72 104,97 6,38 4,17 149
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 99,91 100,16 7,09 3,08 139
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1 000 6,250 A2/BBB+ 98,74 98,99 6,34 6,68 148
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1 050 7,250 A3/BB 102,02 102,27 6,20 2,00 123
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1 000 6,500 WR/NR 96,04 96,29 7,08 6,57 213
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 B1/-/B 99,09 99,34 9,08 2,26 414
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba3/-/B+ 98,99 99,24 8,44 1,95 347
Alfa Bank-07 $ 2/9/2007 150 7,750 Ba2/BB-/B+ 100,36 100,48 6,88 0,48 170
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba2/BB-/B+ 100,16 100,41 7,58 1,72 259
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba3/B/B- 99,85 100,10 9,52 3,51 372
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 103,38 103,63 6,74 2,68 181
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 101,85 102,10 6,83 3,59 193
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 100,80 101,05 7,16 5,18 224
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 100,44 100,69 6,56 1,82 158
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 97,07 97,32 7,36 3,51 208  
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MDM-06 $ 9/23/2006 200 9,375 Ba2/B+/BB- 100,33 100,36 6,02 0,12 83
MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba3/B-/B+ 100,72 101,15 9,51 3,85 461
Nomos-07 $ 2/13/2007 125 9,125 Ba3/B+ 100,59 100,71 7,80 0,47 262
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 99,42 99,92 8,38 2,38 345
Nikoil-07 $ 3/19/2007 150 9,000 Ba3/NR 100,68 100,77 7,74 0,57 257
Petrocommerce-07 $ 2/9/2007 120 9,000 Ba3/B 100,96 101,08 6,90 0,46 171
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B 98,90 99,40 8,36 2,26 342
Promsviaz-06 $ 10/27/2006 200 10,250 Ba3/B 100,72 100,75 6,61 0,21 151
Promsviaz-10 $ 10/4/2010 200 8,500 Ba3/B 99,13 99,38 8,95 3,32 405
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 100,98 101,23 6,57 3,64 167
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 101,83 102,08 6,81 5,23 189
Russian Standard-07 $ 4/14/2007 300 8,750 Ba2/B+ 100,72 100,88 7,50 0,64 234
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/B+ 100,00 100,27 7,66 1,04 257
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/B+ 100,24 100,48 7,88 1,53 286
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/B+ 95,84 96,09 8,67 3,40 376
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/B+ 98,19 98,44 9,07 3,73 417
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B- 98,16 98,41 9,79 3,49 445
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 103,51 103,76 8,41 2,65 358

 
Источник: Bloomberg 
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Кривые доходностей еврооблигаций развивающихся рынков 
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Котировки еврооблигаций развивающихся рынков 

Maturity Size, mln Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,%
Modified 
Duration

Brazil

A-Bond 1/15/2018 4 509 8,00 BB/Ba3 /*+/- 108,41 108,66 6,89 5,38

Brazil-40 8/17/2040 5 157 11,00 BB/Ba3 /*+/BB 128,53 128,63 6,72 5,89

Turkey

Turkey-30 1/15/2030 1 500 11,88 BB-/Ba3/BB- 145,80 146,21 7,62 10,02  
Источник: Bloomberg 

Приложение 2. Еврооблигации развивающихся рынков  
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Кривая доходности еврооблигаций стран СНГ 
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Котировки еврооблигаций стран СНГ 

Maturity Size, mln Coupon, % Rating Bid Offer YTM,%
Modified 
Duration

Kazakhstan
Alliance Bank-08 6/27/2008 150 9,00 -/Ba2/BB- 102,18 102,55 7,514 1,70
ATF Bank-07 5/4/2007 100 8,50 B+/Ba1/BB- 101,09 101,27 6,677 0,69
ATF Bank-09 11/9/2009 200 8,88 B+/Ba1/BB- 102,45 102,70 7,909 2,73
ATF Bank-12 4/12/2012 200 9,25 B+/Ba1/BB- 102,32 102,57 8,662 4,25
Centercredit-08 2/14/2008 200 8,00 -/Ba1/BB- 101,35 101,60 6,867 1,36
Dev. Bank of Kazakhstan-07 10/10/2007 100 7,13 BBB-/Baa1/BBB 101,22 101,37 5,888 1,09
Dev. Bank of Kazakhstan-13 11/12/2013 100 7,38 BBB-/Baa1/BBB 105,82 106,07 6,317 5,53
Dev. Bank of Kazakhstan-20 6/3/2020 100 6,50 BBB-/Baa1/BBB 99,64 99,89 6,511 8,92
Halyk Bank-09 10/7/2009 200 8,13 BB+/Baa1/BB+ 104,14 104,39 6,56 2,70
Kazakhstan-07 5/11/2007 350 11,13 BBB-/Baa2/BBB 103,92 104,07 5,532 0,71
KKB-07 5/8/2007 200 10,13 BB+/Baa1/BB+ 102,61 102,79 6,215 0,70
KKB-09 11/3/2009 500 7,00 BB+/Baa1/BB+ 100,37 100,62 6,779 2,80
KKB-13 4/16/2013 500 8,50 BB+/Baa1/BB+ 104,39 104,84 7,561 4,96
KKB-14 4/7/2014 400 7,88 BB+/Baa1/BB+ 101,06 101,36 7,635 5,55
Nurbank-08 4/28/2008 150 9,00 B/Ba3/- 100,79 101,04 8,327 1,53
Bank TuranAlem-07 5/29/2007 100 10,00 BB/Baa1/BB+ 102,79 102,99 6,117 0,76
Bank TuranAlem-10 6/2/2010 600 7,88 BB/Baa1/BB+ 102,25 102,60 7,079 3,21
Bank TuranAlem-14 3/24/2014 400 8,00 BB/Baa1/BB+ 99,59 100,09 7,981 5,46
Bank TuranAlem-15 2/10/2015 350 8,50 BB/Baa1/BB+ 101,64 102,14 8,146 5,76
Bank Caspian-08 10/17/2008 150 7,88 -/Ba2/B+ 98,61 99,09 8,327 1,92
Ukraine
Kyivstar-09 8/17/2009 266 10,38 BB-/B1/- 107,45 107,94 7,393 2,48
Kyivstar-12 4/27/2012 175 7,75 BB-/B1/- 99,13 99,63 7,827 4,45
Naftogaz-09 9/30/2009 500 8,13 -/Ba2/B+ 97,03 97,28 9,134 2,63
Ukraine-07E 3/15/2007 1 133 10,00 BB-/B1/BB- 102,32 102,42 5,857 0,57
Ukraine-06 9/21/2006 35 8,50 BB-/B1/BB- 100,35 100,35 5,439 0,12
Ukraine-06 3/15/2007 1 529 11,00 BB-/B1/BB- 101,59 101,64 8,166 0,57
Ukraine-11 3/4/2011 600 6,88 BB-/B1/BB- 100,36 100,80 6,667 3,76
Ukraine-13 6/11/2013 1 000 7,65 BB-/B1/BB- 104,48 104,77 6,764 5,25
Kiev-08 8/8/2008 150 8,75 BB-/B2/- 103,06 103,39 6,906 1,81
Kiev-09 7/15/2011 200 8,63 BB-/B2/- 106,19 106,69 6,997 3,99
Kiev-10 11/6/2015 250 8,00 BB-/B2/- 99,45 99,95 8,004 6,32
Ukrsibbank-08 7/14/2008 125 8,95 -/Ba2/BB- 102,72 103,12 7,183 1,74
ExIm Bank-09 9/23/2009 250 7,75 -/Ba2/BB- 100,51 100,76 7,469 2,66
ExIm Bank-12 10/4/2012 250 6,80 -/Ba2/BB- 93,11 93,56 8,149 4,77

 
Источник: Bloomberg 

Приложение 3. Еврооблигации стран СНГ  

                                                                                                  04.08.2006  
 
 
 11



 
 

 
 
 

ДОЛГОВОЙ 
РЫНОК

Ежедневный Обзор 

 

 
 
 
Кривая доходности корпоративных облигаций 

ОМЗ-4

Русал-2

Мгор38Мгор41

Мгор47
Мгор36

Мгор29

Мгор43

Мгор40

Мгор42
Мгор31

Мгор27

Мгор37

ЦТК-3

ЮТК-1ЯкЭнерго

SIB

АЦБК

ПИТ-1

СЗТ-2

ТМК

ПраймДон

Дальсвязь

СевСтАвто

Кристалл
АРТ-1

Газпром 3

КрВосток

ЮТК-2

ММБ
ВТБ-4

Волга

Св.энерго

Маир

Зенит1

Нэфис

Мегафон-2

Таттелеком

Миг

РусСт-3

СибТел-4

ТВЗ

ЦТК-4

Балтика

СевКаб

ЮТК-3

УВЗ

Газпром 5

УРСИ-4

САНОС-2

Лукойл

Лукойл

Ютэйр

Ленэнерго

ИжАвто

РЖД-2

РЖД-3

ФСК

JFC2

Новатэк

Газпром-4

РуссСт-4
Татэнерго

СЗТ-3

Сатурн

Салют

СвСокол2

ТМК-2

СлвтСтекло

ОСТ-2

ПятерочкаБалтимор-3

АЦБК2

ПИК-5

НКНХ-4

Сибцем

ХКФБанк2

Сибтел-5
УРСИ-5

СОК
Марта1

Мегафон-3
СевCталь

ОМК

СмАвиа

СтрТрГаз

ЧТПЗ

МидлендКМ

Копейка

Адамант

МКБ

Автоваз3

Нутритек

ММК ТФ

ФСК-2

Иркут-3
КАМАЗ-2

Очаково-2

Газпром-6

РсСт-5

Русал-3

Миракс

ХКФБанк3

УВЗ-2

ИскитимЦ-2

РЖД-6

РЖД-7

Магнит

УРСИ-6

ЮТС2

Маир2

ВлТел2

ВлТел3

ЮТК-4

РЖД-4

ФСК-3

Русснефть

КитФин

СлавИнв-2
НИТОЛ

Пятерочка2

ВБД ПП

ВТБ-5

Санвэй

ТХЯ

СевКаб-2

Марта2

РЖД-5

МарНПЗ

Инпром2

Матрица

ВолшКрай

Импэкс-3
ГПБ

Виктория

НижЛенИнв2

СлвтСтекло2 Копейка2

РСХБ-2

Магнезит

Талосто

КуйбАзот-2

УРСИ-7

СУ-155

Эфко2

МотовилЗ-1

ТопКнига

Мосэнерго

ИнкомЛ-2

Газ

РусСт-6
ТМК-3

Зенит2

Амурметалл

Синергия

МЗ Серова

МаксиГр

МельнКомб

Интегра

ГМС-2
Лаверна

Монетка

Сибтел-7

Инмарко

МоторФин

Ростверт

Сибтел-6

Дикси

Черкизово

МСельПром

ДальСв2

ДалСв3

Белон

Орхидея 01

Мечел-2

Готэк-2

ГидроОГК

РКС

ВТБ-6

Кокс

АзбукаВкуса

Арбат

4

4,5

5

5,5

6

6,5

7

7,5

8

8,5

9

9,5

10

10,5

11

11,5

12

12,5

13

13,5

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000 1 100 1 200 1 300 1 400 1 500 1 600 1 700 1 800 1 900 2 000

Дюрация (дней)

до
хо
дн
ос
ть

, %

Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 
 
Кривая доходности субфедеральных облигаций 

Мгор39

Мгор38

Мгор41

Мгор47

Мгор36Мгор29Мгор40

Мгор43Мгор42
Мгор31

Мгор37

Мгор44

Белгород

Коми-5

ХМАО

Коми-6Ленобл2

ЯНАО

Мособл-4

КрдарКрай

ВолгогрОбл

Уфа-4ИркОбл-1

Яробл-2

Башкорт-4

ХабарКр5
ТомскОбл2КрЯрКр-2

Красноярск

НижгорОбл1

Яробл-03

Коми-7

Томск

НСО-2

ИркОбл-2

Ленобл3

Якутия-5

Якутия10

Чувашия-4

Мособл-5

НижгорОбл-2

Якутия-6ЯрОбл-4

ВоронежОбл-2

Новсиб-3

Волгоград

ИркОбл-3

СамарОбл2

КраснКр-3

Пермь

Казань2
КрасЯрск-5

ТомскОбл-3

Белгор-3

ХабарКр6

ТвОбл-05

Коми-8
ИркОбл-4

НСО-5
Удмуртия

Якутия'13

Мособл-6

ЯрОбл-6
ЯрОбл-5

Карелия

Чувашия-5

ТулОбл

ЛипецкОбл4

4,5

5

5,5

6

6,5

7

7,5

8

8,5

9

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000 2 200 2 400 2 600 2 800 3 000 3 200

Дюрация (дней)

Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 

Приложение 4. Российский долговой рынок  

                                                                                                  04.08.2006  
 
 
 12



 
 

 
 
 

ДОЛГОВОЙ 
РЫНОК

Ежедневный Обзор 

Котировки российских облигаций 

пога-
шения

оферты посл ср взв день неделя
пога-

шение
оферта

Государственные облигации
SU45001RMFS3 16/08/2006 10,00 104 0 0,00 101,50 101,50 2,136 - -0,20 4,79 0,28
SU27025RMFS4 13/09/2006 7,00 314 0 0,00 100,97 100,96 0,959 - 0,09 5,39 0,84
SU46001RMFS2 13/09/2006 10,00 769 7 66,32 105,51 105,55 1,370 -0,02 0,21 5,82 1,27
SU25058RMFS7 01/11/2006 6,30 636 5 31,68 100,86 100,87 0,017 -0,02 0,13 5,90 1,66
SU27026RMFS2 13/09/2006 7,50 951 2 5,64 101,55 101,56 1,027 0,01 0,06 6,20 2,38
SU46003RMFS8 17/01/2007 10,00 1441 5 38,12 111,70 111,70 0,411 0,00 0,13 6,27 3,02
SU25057RMFS9 25/10/2006 7,40 1266 5 17,71 104,00 103,99 0,162 0,06 0,26 6,26 3,09
SU25059RMFS5 25/10/2006 6,10 1630 8 45,68 99,15 99,16 0,134 0,04 0,28 6,47 3,93
SU46002RMFS0 16/08/2006 10,00 2197 16 92,87 109,66 109,65 4,630 0,00 0,05 6,54 4,19
SU46014RMFS5 13/09/2006 10,00 4409 5 103,70 108,85 108,85 3,863 0,04 0,14 6,67 5,48
SU26198RMFS0 04/11/2006 6,00 2283 5 12,49 96,70 96,79 4,471 - 0,49 6,64 5,15
SU46017RMFS8 16/08/2006 9,00 3653 8 52,11 105,95 105,93 1,923 -0,11 0,00 6,70 6,72
SU46018RMFS6 13/09/2006 9,50 5592 16 277,95 110,55 110,51 1,301 0,06 0,37 6,77 8,66
SU46020RMFS2 16/08/2006 6,95 10779 7 93,26 100,85 100,86 3,218 0,06 0,62 6,95 12,52

Субфедеральные облигации
МГор27-об 20/09/2006 15,00 139 0 0,00 104,00 104,00 1,808 - -0,30 4,63 0,38
МГор31-об 20/08/2006 10,00 290 2 0,34 103,50 103,47 2,055 - 0,37 5,62 0,76
МГор42-об 13/08/2006 10,00 375 0 0,00 105,20 104,93 2,247 - - 5,59 1,07
МГор40-об 26/10/2006 10,00 449 0 0,00 105,00 105,00 0,219 - 0,00 6,06 1,20
МГор43-об 17/08/2006 10,00 653 0 0,00 108,10 107,87 2,137 - 0,00 5,56 1,67
МГор29-об 05/12/2006 10,00 672 0 0,00 106,82 106,82 1,617 - 0,02 6,12 1,71
МГор41-об 30/01/2007 10,00 1457 0 0,00 108,45 108,45 0,110 - 0,70 6,73 3,43
МГор38-об 26/12/2006 10,00 1606 2 2,88 112,55 112,40 1,041 - 0,00 6,81 3,68
МГор39-об 21/01/2007 10,00 2909 24 307,93 109,15 109,16 0,356 0,14 0,56 7,00 5,92
МГор44-об 24/12/2006 10,00 3247 4 13,22 109,10 109,10 1,096 0,10 0,55 6,99 6,37
Башкорт4об 14/09/2006 8,02 406 0 0,00 101,10 101,10 3,077 - -0,15 7,09 1,06
ИркОбл-а01 19/01/2007 10,50 353 2 1,26 102,25 102,27 0,403 - -0,05 7,90 0,94
ИркОбл-а02 07/09/2006 10,00 35 2 0,39 100,16 100,16 1,590 0,00 -0,05 8,18 0,10
ИркОбл31-1 21/09/2006 10,00 1232 19 26,51 102,40 102,40 1,151 - 0,20 8,01 1,73
ИркОбл31-2 25/10/2006 8,50 812 2 41,00 100,20 100,20 2,305 0,07 0,05 7,94 1,15
КОМИ 5в об 24/09/2006 14,00 508 0 0,00 108,20 108,20 1,534 - -0,08 7,28 1,29
КОМИ 6в об 14/10/2006 14,00 1533 1 0,05 118,00 118,00 4,258 2,00 2,50 7,27 3,32
КОМИ 7в об 23/11/2006 12,00 2668 0 0,00 108,35 108,35 2,367 - 3,15 7,75 5,08
КраснодКр 14/11/2006 10,00 285 0 0,00 101,95 101,95 2,164 - 0,25 7,50 0,76
КрасЯрск04 27/10/2006 12,50 85 0 0,00 101,00 101,00 0,240 - 0,00 8,45 0,25
КраснЯрКр2 26/10/2006 10,95 84 3 1,74 100,88 100,88 0,240 - 0,08 7,05 0,23
Мос.обл.3в 20/08/2006 11,00 381 4 71,28 104,72 104,72 4,973 - 0,11 6,35 0,97
Мос.обл.4в 24/10/2006 11,00 992 3 66,83 110,69 110,69 0,271 0,34 0,39 6,83 2,40
Мос.обл.5в 03/10/2006 10,00 1335 9 429,09 107,55 107,55 3,315 -0,02 0,33 7,08 2,45
Мос.обл.6в 24/10/2006 9,00 1720 13 756,44 107,20 107,20 2,466 -0,03 0,72 7,30 3,89
Томск.об-2 13/10/2006 11,00 436 12 0,58 103,75 103,76 3,375 -0,04 -0,04 6,93 1,12
Томск.об-3 09/11/2006 9,00 1194 13 26,08 100,25 100,00 2,121 0,00 0,20 7,56 2,48
Томск 1 24/08/2006 12,00 476 0 0,00 102,90 102,90 2,300 - 0,00 8,38 0,75
Уфа-2004об 05/12/2006 10,03 670 3 0,54 103,90 103,91 1,593 0,00 -0,19 7,84 1,70
ХантМан5об 26/11/2006 12,00 663 0 0,00 109,55 109,55 2,203 - 0,00 6,51 1,69
Якут-10 об 19/09/2006 12,00 684 1 0,17 109,00 109,00 1,447 2,45 4,00 7,02 1,69
Якут-05 об 19/10/2006 9,00 261 0 0,00 101,30 101,30 0,345 - 0,46 6,59 0,70
ЯрОбл-02 03/10/2006 12,78 334 1 0,03 105,30 105,30 1,050 0,20 0,50 6,92 0,87
ЯрОбл-05 29/12/2006 8,25 880 1 0,20 99,65 99,65 0,791 -0,16 -0,37 8,05 2,23
ЯрОбл-04 23/11/2006 11,00 1027 0 0,00 107,40 107,40 2,140 - 0,15 7,56 2,47
ЯрОбл-06 24/10/2006 8,35 1720 5 1,01 98,70 98,70 2,288 0,00 0,00 8,18 3,09

Корпоративные облигации
АВТОВАЗ об 16/08/2006 9,20 741 195 2 0,05 101,50 101,50 4,260 0,40 0,50 - 6,39 0,51
АВТОВАЗоб3 26/12/2006 7,80 1419 327 1 0,50 100,12 100,14 0,791 - 0,09 - 7,77 0,88
АЦБК-Инв 1 07/09/2006 13,50 35 8 0,09 100,35 100,30 2,071 - -0,20 10,14 0,10
Балтимор03 16/11/2006 11,65 651 105 1 10,05 100,75 100,76 2,458 - 0,00 - 8,91 0,31
ВБД ПП 2об 20/12/2006 9,00 1595 14 1,57 103,25 102,47 1,060 - 0,27 8,48 3,68
ВлгТлкВТ-2 05/12/2006 8,20 1580 854 14 135,77 100,60 100,60 1,303 - 0,44 - 8,05 2,15
ВлгТлкВТ-3 05/12/2006 8,50 1580 17 68,33 100,75 100,72 1,351 0,06 0,52 8,41 2,92
ВТБ - 4 об 21/09/2006 6,50 959 231 0 0,00 100,20 100,20 2,368 - - - 6,29 0,71
ВТБ - 5 об 26/10/2006 6,20 2632 266 0 0,00 100,14 100,12 0,119 - - - 6,17 0,73
ГАЗПРОМ А3 18/01/2007 8,11 168 0 0,00 101,20 101,20 0,267 - 1,10 5,44 0,46
ГАЗПРОМ А4 16/08/2006 8,22 1287 10 164,29 104,10 104,33 3,806 0,11 0,71 6,93 3,03
ГАЗПРОМ А5 10/10/2006 7,58 432 0 0,00 101,79 101,79 2,367 - 0,78 6,07 1,13
ГАЗПРОМ А6 10/08/2006 6,95 1099 0 0,00 100,50 100,38 3,332 - 0,48 6,92 2,68
ДальСвз1об 15/11/2006 13,00 104 6 143,30 101,40 101,51 2,778 - 0,01 7,38 0,28
ДиксиФин-1 21/09/2006 9,25 1687 7 57,43 98,30 99,50 3,371 0,50 0,50 9,60 3,74
Зенит 1обл 22/09/2006 8,00 233 1 10,30 100,10 100,08 2,893 - 0,08 8,00 0,62
Зенит 2обл 16/08/2006 8,39 928 0 0,00 99,70 99,85 3,908 - 0,10 8,63 2,27
Камаз-Фин 11/11/2006 6,00 100 0 0,00 98,40 98,40 1,364 - - 9,69 0,45
Камаз-Фин2 22/09/2006 8,45 1506 777 9 107,19 99,55 99,48 3,056 -0,17 0,05 - 8,90 1,93
КрВост-Инв 26/08/2006 11,50 206 0 0,00 101,50 101,50 5,041 - 0,10 8,89 0,54
КристалФ-1 10/08/2006 12,00 189 0 0,00 101,60 101,60 5,753 - 0,19 9,05 0,51

Инструмент Дата купона
Ставка 
купона, 

год.

Дней до Кол-во 
сделок

Сумма 
сделок, 

млн. руб.

Цена
НКД (%)

Изм срвзв 
цены

Доходность по 
срвзв цене,% год Дюрация, 

лет
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КуйбАзот-2 08/09/2006 8,80 1679 0 0,00 99,95 99,95 3,520 - 0,07 9,00 3,74
Лукойл2обл 21/11/2006 7,25 1202 474 6 7,75 101,10 101,14 1,430 0,00 0,12 6,97 6,41 2,95
МаирИнв-01 03/10/2006 12,30 243 0 0,00 100,75 100,75 1,011 - 0,05 11,58 0,65
МагнитФ 01 22/11/2006 9,34 839 2 6,74 101,80 101,80 1,817 0,15 0,15 8,63 2,09
МартаФин 1 23/11/2006 14,84 658 3 0,06 103,95 103,95 2,846 0,31 0,06 12,68 1,61
МаксиГ 01 14/09/2006 11,25 952 406 10 23,52 98,38 98,38 4,315 - -0,12 - 13,24 1,03
МегаФон2об 11/10/2006 9,28 251 0 0,00 101,30 101,30 2,873 - 0,00 7,46 0,68
МегаФон3об 17/10/2006 9,25 621 0 0,00 103,70 103,70 2,712 - 0,50 7,02 1,58
Мечел ТД-1 15/12/2006 5,50 1044 0 0 0,00 92,00 91,84 0,723 - -0,16 8,96 2,67
Микоян-1об 18/09/2006 13,50 46 3 1,07 100,25 100,75 5,067 - -0,25 7,13 0,13
Миракс 01 22/08/2006 12,50 747 7 9,04 100,78 100,68 5,582 - 0,04 10,97 - 1,78
МСельПром1 15/12/2006 13,00 862 2 1,84 100,76 100,76 1,710 -0,06 -0,10 - 12,36 0,84
НГК ИТЕРА 07/12/2006 9,75 491 3 43,64 101,25 101,23 1,523 - 0,13 8,94 1,28
НКНХ-03 об 01/09/2006 8,00 394 0 0,00 100,00 100,00 1,381 - - 8,24 0,70
НКНХ-04 об 02/10/2006 9,99 2062 970 0 0,00 103,85 103,77 3,339 - 0,23 - 8,55 2,34
НОВАТЭК1об 30/11/2006 9,40 119 0 0,00 100,80 100,86 1,622 - -0,04 6,62 0,33
НЭФИС-01 21/10/2006 10,50 262 0 0,00 100,54 100,54 2,963 - 0,00 9,90 0,70
ОМЗ - 4 об 31/08/2006 14,25 938 28 2 0,04 100,67 100,67 6,012 -0,13 -0,54 - 5,17 0,08
ОМК 1 об 07/12/2006 9,20 679 11 103,57 102,00 102,00 1,412 0,05 0,20 8,17 1,73
ОСТ-2об 09/11/2006 12,90 644 280 0 0,00 100,70 100,46 2,969 - 0,40 - 12,56 0,74
ПИТ-Инв-01 28/09/2006 12,00 56 0 0,00 101,00 101,00 4,142 - - 5,54 0,16
ПИТ-Инв-02 25/09/2006 14,25 963 53 1 2,12 100,75 100,75 5,036 - -0,70 - 8,59 0,15
ПраймДон-1 11/08/2006 12,50 99 0 0,00 100,10 100,10 2,842 - 0,00 12,69 0,29
ПЭФ-Союз-1 05/10/2006 11,00 432 63 0 0,00 100,05 100,05 3,586 - 0,00 - 10,39 0,19
ПятерочкаФ 15/11/2006 11,45 1378 11 0,58 109,30 109,30 2,447 -0,10 -0,24 8,69 3,13
ПятерочФ 2 19/12/2006 9,30 1594 5 30,43 103,15 103,00 1,121 -0,10 0,95 8,64 3,66
РазгуляйФ1 05/10/2006 11,50 791 245 2 2,08 100,05 100,06 3,749 -0,14 -0,14 - 11,67 0,64
РЖД-02обл 06/12/2006 7,75 489 1 0,05 101,40 101,40 1,210 -0,23 0,19 6,74 1,29
РЖД-03обл 06/12/2006 8,33 1217 0 0,00 103,80 103,80 1,301 - 0,00 7,16 2,97
РЖД-06обл 15/11/2006 7,35 1560 12 249,65 100,85 100,84 1,571 0,00 0,34 7,24 3,69
РЖД-07обл 15/11/2006 7,55 2288 6 211,19 101,75 101,79 1,613 -0,11 0,43 7,32 5,04
РосселхБ 2 23/08/2006 7,85 1658 10 154,41 99,90 99,94 1,527 -0,05 0,05 8,10 3,81
РусАлФ-2в 20/11/2006 8,00 290 0 0,00 100,50 100,50 1,644 - -0,20 7,45 0,78
РусСтанд-3 23/08/2006 8,40 384 20 0 0,00 99,90 100,08 3,728 - 0,08 - 6,81 0,06
РусСтанд-4 01/09/2006 8,25 578 0 0,00 99,74 99,74 3,481 - 0,01 8,60 1,48
РусСтанд-5 14/09/2006 7,60 1498 224 0 0,00 99,25 99,25 2,915 - - - 9,04 0,60
Слвтстекло 26/09/2006 11,60 600 54 0 0,00 102,50 102,50 4,068 - -0,43 10,16 - 1,51
САНОС-02об 14/11/2006 10,00 1195 467 1 1,07 104,55 104,55 2,164 - 0,40 8,55 6,33 2,83
СанИнтБрюФ 15/08/2006 13,00 12 0 0,00 100,19 100,19 6,055 - -0,19 7,89 0,04
СатурнНПО 22/09/2006 9,00 598 3 40,95 100,43 100,43 3,255 - 0,05 - 8,44 0,62
СевСталь-1 28/12/2006 8,10 329 0 0,00 101,03 101,03 0,777 - 0,00 7,04 0,90
СевСтАвто 25/01/2007 11,25 1267 175 0 0,00 103,00 102,25 0,216 - - - 6,46 0,48
СЗТелек2об 04/10/2006 7,50 426 0 0,00 99,82 99,82 0,596 - 0,00 7,98 0,72
СЗТелек3об 31/08/2006 9,25 1666 574 0 0,00 102,10 102,07 1,597 - 0,37 - 8,07 1,47
СибТлк-4об 04/01/2007 12,50 336 5 14,34 104,35 104,35 0,959 0,00 -0,15 7,65 0,89
СибТлк-5об 27/10/2006 9,20 631 2 10,01 101,82 101,82 2,445 0,02 -0,08 8,20 1,60
СибТлк-6об 21/09/2006 7,85 1505 2 12,91 99,65 99,65 2,860 0,04 0,65 - 8,19 1,95
СибЦем 01 14/12/2006 9,70 679 1 0,15 100,00 100,00 1,302 -0,20 -0,08 - 9,91 0,84
СлавИнв 02 30/10/2006 10,00 816 0 0,00 100,09 100,09 2,575 - -0,01 - 10,07 0,72
СОКАвто 01 26/10/2006 12,60 630 84 0 0,00 99,90 99,90 3,383 - -0,10 - 12,62 0,23
Татэнерго1 14/09/2006 9,65 588 1 5,29 102,05 102,05 3,701 - 0,15 8,43 1,49
ТМК-01 обл 20/10/2006 10,40 78 14 16,32 100,61 100,61 2,963 -0,01 0,11 7,41 0,21
ТМК-02 обл 26/09/2006 10,09 964 2 32,55 101,45 101,45 3,538 - -0,10 - 7,87 0,62
ТМК-03 обл 22/08/2006 7,95 1657 1 4,38 99,85 99,85 3,550 0,00 0,09 - 8,21 1,44
УралВагЗФ 03/10/2006 13,36 789 61 0 0,00 100,90 100,99 4,429 - -0,20 - 7,33 0,18
УралСвзИн4 02/11/2006 9,99 455 6 71,20 102,80 102,80 2,491 -0,10 0,05 7,72 1,18
УралСвзИн5 19/10/2006 9,19 623 2 2,09 101,80 101,88 2,644 - 0,16 8,13 1,58
УрСИ сер06 23/11/2006 8,20 1932 13 298,46 100,30 100,22 1,573 0,29 0,57 - 8,25 2,11
УрСИ сер07 19/09/2006 8,40 2049 3 156,84 100,05 100,10 3,107 -0,30 0,45 - 8,52 2,34
ФСК ЕЭС-01 19/12/2006 8,80 502 1 0,00 103,10 103,10 1,061 - 0,10 6,50 1,31
ФСК ЕЭС-02 26/12/2006 8,25 1419 15 964,05 102,89 102,89 0,836 0,02 0,43 7,52 3,39
ФСК ЕЭС-03 15/12/2006 7,10 862 12 332,10 99,63 99,61 0,934 0,03 0,20 7,41 2,20
ХКФ Банк-1 17/10/2006 1,00 439 0 0,00 100,00 100,00 0,293 - - - 0,00
ХКФ Банк-2 14/11/2006 8,50 1377 285 1 14,34 100,00 100,00 1,840 - -0,02 - 8,65 0,78
ХКФ Банк-3 21/09/2006 8,25 1505 231 1 27,26 100,00 100,00 0,949 - 0,05 - 8,50 0,62
ЦентрТел-3 15/09/2006 12,35 43 2 3,27 100,74 100,70 4,703 0,12 0,10 6,08 0,12
ЦентрТел-4 19/08/2006 13,80 1114 105 25 235,20 113,80 113,84 6,314 0,18 1,04 8,73 - 2,49
ЦНТ-01 обл 24/08/2006 16,00 21 9 0,39 99,41 99,94 3,156 -0,21 -0,46 15,06 0,06
ЭФКО-02 об 26/01/2007 10,50 1268 1 0,60 100,20 100,20 0,173 0,00 0,20 - 10,05 0,48
ЮТК-01 об. 14/09/2006 14,24 42 13 9,16 100,65 100,63 5,462 -0,07 -0,08 8,26 0,12
ЮТК-02 об. 09/08/2006 10,50 188 0 0,00 101,30 100,70 5,063 - 0,00 9,32 0,51
ЮТК-03 об. 08/10/2006 10,90 1164 432 2 0,74 101,76 101,71 3,494 -0,07 0,02 - 9,53 1,11
ЮТК-04 об. 13/09/2006 10,50 1224 3 5,15 101,50 101,39 1,438 - 0,48 9,68 1,88
ЯкутскЭн-1 31/08/2006 14,00 28 2 147,59 100,40 100,40 5,907 - - 8,26 0,08
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Начальник Департамента Роман Пивков roman.pivkov@zenit.ru
Зам. Начальника Департамента Кирилл Копелович kopelovich@zenit.ru

Управление продаж sales@zenit.ru

Начальник управления Константин Поспелов konstantin.pospelov@zenit.ru
Рублевые облигации Алексей Третьяков a.tretyakov@zenit.ru
Рублевые облигации Роман Попов r.popov@zenit.ru
Рублевые облигации Александр Глебов a.glebov@zenit.ru
Брокерское обслуживание Ирина Киреева i.kireeva@zenit.ru
Брокерское обслуживание Тимур Мухаметшин t.mukhametshin@zenit.ru

Аналитическое управление Акции research@zenit.ru
Облигации firesearch@zenit.ru

Рублевые облигации Яков Яковлев y.yakovlev@zenit.ru
Еврооблигации Александр Доткин a.dotkin@zenit.ru
Анализ кредитных рисков Ольга Ефремова o.efremova@zenit.ru
Анализ кредитных рисков Наталия Толстошеина n.tolstosheina@zenit.ru
Анализ кредитных рисков Мария Сулима m.sulima@zenit.ru

Акции Дмитрий Лукашов d.lukashov@zenit.ru

Управление доверительного управления активами

Начальник управления Сергей Матюшин s.matyushin@zenit.ru

Управление организации долгового финансирования ibcm@zenit.ru

Начальник управления Валерий Голованов v.golovanov@zenit.ru

 

Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в отношении финансовых инструментов 
или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или рекомендациями, изложенными в данном обзоре. Банк ЗЕНИТ не несет 
ответственности за операции третьих лиц, совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение Банка может не совпадать с мнением аналитика, 
изложенным в данном обзоре. 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые Банк ЗЕНИТ признает надежными, тем не менее, Банк не несет ответственности за ее достоверность 
и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не 
имеет отношения к инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, соответствуют 
дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не является предложением купить или 
продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из 
средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор подготовлен Банком ЗЕНИТ для распространения среди профессиональных участников рынка и 
институциональных инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед принятием 
инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов, недоступных для покупки или продажи 
непрофессиональными участниками рынка. 
Банк ЗЕНИТ может выступать маркетмейкером по одному или нескольким финансовым инструментам, упомянутым в данном обзоре и иметь по ним длинные или короткие 
позиции. Банк ЗЕНИТ также может предоставлять услуги финансового советника и выступать организатором и андеррайтером по проектам корпоративного финансирования 
одной из указанных в обзоре компаний. 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу. © 2004 Банк ЗЕНИТ. 
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