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DArOBOA
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopeprxaHue:

HosocTn

Mol He vcKnovaeM, 4To 6a30Bble aKTVBbI MOTYT MPOAOMKUTL OKasblBaTb MOAAEPXKKY B Onu- >
Xanwem 6yayLieM, HO CHUTAEM, YTO B NMePUOL NMOBbILLIEHUS NPOLEHTHbIX cTaBok OPC cHuxeHne
[IOXO[AHOCTEN HOCUT KPaTKOBPEMEHHbIN XapaKkTep v PEKOMEHYEM PUKCUPOBATb ASIMHHBIE MNO3K-  MUPOBbIE PbIHKM 3
UMM KaK B CyBEPEHHbIX, TaK 1 B KOPMOPATVIBHbIX €BPO00GNMIaumsx. Mpu 3TOM Mbl COXPAHSIEM  Pooouiickiii HONroBo 5
MO3WUTUBHYKO OLIEHKY CMPSA0B W CYUTAEM, YTO MX MOKyNKa MO-MPexHEMY BbIFMAOAMT NPUBMEKA-  PbIHOK
TeneHo. (MogpobHee c1p. 4 §) Mpunoxexne 7

MbI pekoMeHyeM K MOKynKe HEAOOLEHEHHbBIE BbIMYCKN 2-T0 — 3-r0 SLLIENOHOB: AKYTCKOHEPro,
tOTK-3, Pycckuin CtaHgapT-2, Kamas, CeepanosaHepro, [kein-Och-Cu, T Meuen, Tomcka.

(MNogpobHee ctp. 6 &)

Ha aykumoHax no gopasmeltieHmio Bbinyckos OD3 cepuin 25057 1 25058 cpenHeB3BeLLIEHHas
LeHa cocrtaBuna 99.6399% u 98.5889% OT HOMWHana, 4OXOOHOCTb K MoralleHuto no cpefHe-
B3BELLEHHOWN LieHe — 7.7% 1 6.97% ronoBbix. [lopasmellieHHblin o6beM cocTasun 2.944 mnpa.
py6net no cepumn 25057 1 3.922 Mnpa. pybnei no cepum 25058, cnpoc Ha aykUMoHe — 6.8 Mipa.
py6nelt n 5.58 mnpa. pybnen cooTBETCTBEHHO.

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI KoHcTaHTmH Masros
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WeTourmk: J.P. Morgan UeTodrmk: bark SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

JIonroon
PbIHOK

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 04/02/2005 3,29 -6 9 154
UST 10 yr 04/02/2005 4,08 -9 -19 0
UST 30 yr 04/02/2005 4,48 -10 -35 -44
Bund 2 yr 04/02/2005 2,40 -3 -4 4
Bund 10 yr 04/02/2005 3,50 -6 -1 -65
Bund 30 yr 04/02/2005 3,93 -8 -25 -94
Fed Fund 03/02/2005 2,50 0 25 150
Libor 1 mo 03/02/2005 2,59 0 19,0 149
Libor 6 mo 03/02/2005 2,99 0 20,4 179
Libor 12 mo 03/02/2005 3,31 2 22 190
S&P 500 04/02/2005 1203,03 1,10% 1,42% 5,27%
Nasdaq Composite 04/02/2005 2086,66 1,41% -0,09% 1,10%
RTS 04/02/2005 654,63 -0,03% 6,60% 6,20%
EURUSD 07/02/2005 1,2845 -0,33% -1,44% 1,29%
USDJPY 07/02/2005 104,29 0,40% -0,75% -1,30%
USDRUB 07/02/2005 28,05 0,31% 1,03% -1,61%
EURRUB 07/02/2005 36,02 -0,02% -0,43% -0,33%
Brent 1m Future 04/02/2005 43,89 0,09% 6,94% 51,97%
Gold 07/02/2005 414,55 -0,04% -1,07% 2,78%

Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

55

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

6 -

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

MecAL Hasaa ~——O— Tekywas 275 4
50 5,5 1 250 4
5]
45 4 225
4,5 4
40 4 200 -
4
35 4 |
35 | 175
30 4 3 150 4
25 4 251 125 4
20 : : : : : : 2 [ : Aropauna ‘ 100 : : ; ; ‘
®eB.03 nioH.03 okT.03 heB.04 nioH.04 ceH.04 sHB.0S 0 5 10 15 20 es.02 ceH.02 anp.03 HOs.03 umioH.04 aHB.05
VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 04/02/2005  106,15% 69 118 410 852 6,15 UST10 207
C-Bond* 03/02/2005  102,62% 16 45 166 603 7,29 UST5 362
UMS-31* 03/02/2005  123,17% 25 321 653 932 6,46 UST30 198
Turkey-30* 04/02/2005  145,58% 165 259 298 888 7,73 UST10 365
Venezuela-27* 03/02/2005  102,93% 13 -10 17 1236 8,94 UST10 545
EMBIG 04/02/2005 351 -4 -8 -5 4 - - -
EMBIG Russia 04/02/2005 199 0 -10 -6 -14 - - -
EMBIG Brazil 04/02/2005 406 -1 -6 -6 30 - - -
EMBIG Mexico 04/02/2005 168 -4 -9 -4 -6 - - -
EMBIG Turkey 04/02/2005 270 0 -8 -10 6 - - -
EMBIG Venezuela 04/02/2005 460 -1 10 8 57 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB

600 - " 3000 EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
500 - 2500 -
400 - 2000 +
300 - 1500 - \
N
200 1000 - o \
EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa N \“-\.v"\, Ao
100 | 500 - \’\A\-J’"‘" = «
0 T T T T T 0 T T T T T
tes.02 asr.02 ¢des.03 asr.03 des.04 aer.04 tes.02 asr.02 ¢deB.03 asr.03 es.04 aer.04
Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0

PbIHOK, oXuaaBLLMA B NATHULY CKOpee NO3UTUBHOIro cropnpumsa oT I'Iy6}'|l/lKaLl,l/Il/I OaHHbIX MO K.pa\/lov@zemt.ru
6eapa60TV||_|e (ayKLl,l/IOH Mo 3KOHOMUYECKNM [iepmnBaTBam I'IvaLLIeJ'I C OXXnpgaHnaMm co3gaHna 225 KpuBas dbioHepcoB Ha MpoLeHTHYIo
ThbIC. paéo‘-ll/IX MECT), Obin BbIHY>X[EH pearnpoBatb Ha XyOLnn, 4em OXnaasioCb NpuUpocCT paéo*—mx CTaBKy
MecT B siHBape. MpnToM, 4TO ypoBeHb Ge3paboTuiibl CHUBUICA C 5.4% [0 5.2%, 3KOHOMMKa CO3- 495
pana 146 Tbic. paboumx MECT B HECENbCKOXO3ANCTBEHHOM CEKTOpe BMeCTO oxumaasmxcs 200 409 J
ThbIC. ﬂpOMbILLJJ'IeHHOCTb norepdana 25 ThbiC. pa6o‘-|V|>< MEeCT BMECTO OXMAaBLLerocda npupocta B 3,75 4
pasmepe 5 TbiC. 3,50 -

Eurodollars
Fed Funds Futures

Mo3nTMBHOE BNWSIHWME HA PLIHOK OKasano W BbICTymnneHne AnaHa MpuHcnexa B NloHaoHe, roe 3251
rnasa ®PC npepnckasan CHKeHve feduumnTa no cHeTy TEKYLLVX orepauui v 3assum, 4To oxu- 200 1
[aeT NofAepKKU [OMNapy CO CTOPOHbI a3MaTCKUX UHBECTOPOB. [locreaHee 3amevaHue wno 27° ]

BPA3pe3 C KOMMEHTapMeM [PUHCTIEHA, COENaHHbIM B MPOLLIOM rody, FA€ OTMEYanoch, YTo uHee- 20 |
CTOpbI, ckopee Bcero, 6yayT Bce 60sbLUe MHTEPeca NPOSBMATL K BastoTaM, OT/IMYHbIM OT Aosna- 2‘52 i

9 -
pa. PesynbTaTtom cTan pocT gonnapa no OTHOLEHMIO K €BPO B NaTHMUY Ha 0.6% go 1.2887. Ce Qek04 wah OKT05 wap apr 06 B 07
rogHs C yTpa pocT Npoaomkmncsa goctmxeHnem kypcom EURUSD otmeTkn 1.2854. 05 06

Ha aToM dpoHe NATHUYHOE pansiv Ha PbIHKE KadHa4YenCKMX obnmraLmin 3aKoHYMNOCh AOCTUMKE-  MeTou: Bloomberg
HMeM 1-MecsyHbIX MMHWUMYMOB MO AOXOAHOCTW ANVHHBLIX Treasuries: B cnydae ¢ 10-neTHuMKn 6y-
mMaramu JOXOAHOCTbL onycTunack Ha 9 6.M. o 4.08%. [JOXOAHOCTL 2-NeTHMUX Bymar cHM3unach Ha
6 6.n. 0o 3.29%.

PasBuBatoLLmecs pbiHKK

Ha ctumyn K pocTy, cosdaHHblii 6a30BbiMM akTvBamu, OOMbLUMHCTBO CErMEHTOB pa3BMBalo-
LLIMXCA PbIHKOB OTpearnpoBany KOMMPOBaHNEM AMHAMVKIL Treasuries npu CoxpaHeHun ctabunb-
HbIX ypOBHel cnpafoB. Ha atoMm doHe cymenun Bbigenutbcs bpaswnua n Mekcuka, Ha 6oHAbI
KOTOPbIX CMPOC MHBECTOPOB 0Ka3ancst AOCTATO4MHO BbICOK, YTOOLI 06eCneynTb CyXXeHMEe CTPaHo-
BbIX cnpaaoB Ha 11 1 4 6.n. cooTBETCTBEHHO. BonbLUOK BEC cermMeHTOB B MHAekce EMBIG npu-
BES1 K CY>XEHMIO KOMMO3WTHOM MPEMUN Pa3BUBaIOLLIMXCS PbIHKOB Ha 4 6.1. o 351 6.n.

Poccuiickuin cermeHT

Poccuiickne espooénmraumm, nony4reLLUME Ha npownion Hepgene noJiHbI MHBECTULMOHHLIN [IOXOAHOCTb PgCCMM»SOM,uMHaMMKa
pel7ITI/IHI', aKTVBHO POCM B YCNOBUAX 6ﬂaFOHpMﬂTCTBOBaBLUGI7I KOHBIOHKTYPbI B 6a30BbIX aKTMBaX. CNp3Aa POCCUIACKOTO CerMeHTa

CtpaHoBoi cnpag octancsa HemadmeHHbIM (199 6.n.), Toraa kak npemua Poccnn-30 yBenuymnacb 10,0 Russia-30 YTM T 600
Ha 1 6.n. 0o 206 6.n. KoTnpoBkn poccuiickoro 6eH4mapka Beipocav Ha 50 6.n. go 106.125- 951 EMBIG Russia Spread 1 550
106.375% (YTM 6.17%). Aries-14 noBbicuivce B LeHe Ha 100 6.1., gocturHys 125.062-125.375% g0 4 1 500

(YTM 6.13%). 65 |

KopnopatBHble BbINYCKM MONb30BAIMCH XOPOLLUMM CMPOCOM, OXBAaTMBLLUMM €BpooOauraumm 80 4
BCEX OTpacnen, npeacTtaBneHHbIX Ha pbiHke. [asanpomM-34 Bbipoc Ha 125 6.n. go 118.875-119% 75 |
(YTM 7.07%), asnpom-20 — Ha 87 6.n. go 107-107.25% (YTM 5.85%). [Nokynku Takxke Habnwopa- 7. -
nuck B CnbHedtn-09, Cucteme-11, BTb-15, HopHukene-09, Anpoce-14, 00yCnoBMBLLUME MOBbI- 45 A L 250
LLIEeHVe VX KOTUPOBOK Ha 50-60 6.n. 6.0 1 ‘ ‘ ‘ | 200
deB 04 mainn 04 aBr04 Hos 04

- 450
- 400
r 350
r 300

Mbl He UCKIIOYaeM, 4TO 6a30Bble aKTVBbl MOTYT MPOAOMKNTE OKa3blBaTh MOAAEPXKKY B 65u-
xarem 6yayLLeM, HO CHATAEM, YTO B MEPVOL, MOBLILLEHUSA MPOLEHTHbIX CTaBOK DPC CHkeHne VeTodi J P Morgan, Bloomberg
[OXOAHOCTE HOCUT KpaTKOBPEMEHHBIM xapakTep U peKoMeHayeM UKCUpoBaThb ANVHHbIE NO3K-

UMM KaK B CyBEPEHHbIX, Tak W B KOPMOPATUBHLIX €BP000BAnraLmsx. Mpy 3TOM Mbl COXpaHseM
NO3WTVBHYIO OLIEHKY CMP3A0B W CYMTAEM, YTO UX MOKYMKa MO-MPEexXHEMy BbIFMAAUT MpUBeKa-
TenbHo.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

CtoumocTb rogosbix NDF Ha RUR/USD

% Octatku Ha kopcueTtax B LB ATPA. py6. 40 7,0%
25 r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 6,0% -
Crasku MBK - 700
2,0
| 600 36 - 5,0%
154 t 500 34 4 4,0% -
I 400 32 | 3.0%
104 300
30 2,0% -
L 200
051 M 28 1,0% 4
IJ L 100
0,0 - - - - - - - - 0 26 j T T T T 0,0% T T T .
110kt 1Hoa 23Hos 15p;ek  13sHB 4 cheB 8 ches 18anmp  27won  5cen 14non 23 srs 7-ches 7-main 7-aBr 7-Hosi 7-tbes
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,98 5,11 104,95 104,95 2,164 - 0,150
SU27025RMFS4 2,16 6,32 101,77 101,77 1,048 -0,084 0,150
SU46003RMFS8 4,05 7,45 110,98 110,96 0,438 0,139 0,647
SU46014RMFS5 5,99 7,88 105,18 105,06 3,890 0,216 1,010
Ml op33-06 0,30 3,79 101,90 101,90 1,891 -0,53 0,4
Ml op32-06 1,22 6,51 104,60 104,51 1,946 0,24 0,66
Mrlop31-06 2,04 7,07 106,60 106,53 2,083 0,17 1,39
MIop29-06 2,89 7,44 107,75 107,82 1,671 0,87 2,24
Mrlop38-06 4,62 7,94 110,35 110,26 1,096 0,23 1,83
PycAn®-28 0,29 6,69 100,80 100,80 1,999 - 0,03
FA3MPOM A2 0,71 5,83 106,70 106,78 3,667 0,21 -0,02
YpanCs3l/IH6 1,36 9,07 107,15 107,15 0,664 0,15 0,83
THK581T-06 1,63 6,81 113,90 113,93 2,794 0,43 0,83
FA3MPOM A3 1,84 7,26 101,80 101,75 0,156 0,24 1,22
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
14 + OGbem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 M7 + O6bem Topros r 3000
- 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e | 2 500
13 1 + 7 000 - 5000 | 000
6000 - 4000
r 5000 1M1 + 115 + ~ 1500
L 4000 r 3000
112 + - 1000
[ - 500
| 1000 - 1000
111 T T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0
18 Hos 6paek 23 paek 19saHB 4 des 16 Hos 30 Hos 15 ek 29 aek 21 sHB 4 e 16 Hos 30 Host 15 nek 29 pek 21 sHB 4 dhes

eTourmk: MMBB, barik SEHT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

Vctourmk: MMBB, bark SEHAT

WeToyHuk: MMBE, Barik SEHNT

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-

oTHoweHuo K OP3 46002

Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

10 - r 140 14 T 550
% Cripaa k O3 46002 6.n. % Cnpaa IOTK-1 [asnpom-3 6.1,
L 120 13 4 ml
Mrop38 12 500
9 1o | 450
11 4
r 80
10 A -+ 400
r 60 °
8 | + 350
F 40 8 |
L 20 7] <+ 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
29 okt 8 HosA 18 Hos 28 Host 8 pek 18 mek 28 ek 7 aHB 17 aHB 27 AHB 29 okT 8 Hos 18 Hoa 28 Hos 8 ek 18 mek 28 ek 7 sHB 17 sHB 27 siHB
CT 1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

BaBepLLIeHl/le Hedenn Ha pPblHKe py6neBoro Jonra npoLuno Ha NMo3UTUBHOW HOTE: MHBECTOPLI
npoaoSIKMNIN NOKYNKN B I'OJ'Iy6bIX (*)I/ILLIKaX n BbI60pOHHbIX BbIMyCKax BTOPOro 3LUenoHa, coxpa-
HAOLLNX npurBreKkaTte/ibHble BO3MOXHOCTW ONA MOKYNKKM 3a CHET 3aMeTHO pacCLUMPUBLLMXCA CNP3-
[0OB B JOXOOHOCTU C NEepBbIM.

B wacTtHOCTW, B LleHTpe BHMMaHWS MOKyrnaTenen okasanncb 3-u 1 5-bit BbINyckn [asnpoma,
Bblpocwme Ha 32 6.1. 1 24 6.n., LITK-4 n YPCW-4 npnbasmnu B LeHe 41 6.n. n 66 6.n., a obnura-
umn Kamasa Bblpocnu nNo cpefHeB3BeLleHHol LieHe Ha 105 6.n. Hanbonee cyLiecTBeHHble 060-
POThI B MATHWLY MPOLUAM MO BbILLEALIMM Ha BTOPUYHbINA pbIHOK obnuraumam CanaBatHedTeopr-
CWHTEe3a-2, a Takke no Bbinycky Jlykorna. CAHOC-2 no ueHe nocnegHen caenkn npubasun 38
6.n. — T.0., OXOAHOCTb K 3-neTHein odepTe no Bymare coctasuna 9.97% rofoBsblX, MPeEMUs K
Fasnpomy-5 - 244 6.n. Mbl oLeHmBaemM cnpaseanveyto npemmio CAHOC-2 k Magnpomy-5 B npe-
nenax 220-250 6.n. O6nuraumm Jlykoina no utoram AHA NpakTUHeckn He UBMEHUNNCL B LiEHE —
[I0XOAHOCTb K odpepTe cocTaBuna 7.44% rofoBbIX, C AMCKOHTOM K ["asnpomy-5 B padmepe 9 6.1.

B cybdenepanbHoM cermeHTe HambonbLUMIA POCT nokadan 29-biii BbiNnyCk MOCKBbI, BbIPOCLUWIA
B LieHe Ha 87 6.n., a Takke obnuraumm Mocobnacti: 3-uit 1 4-biit BbIMYCKW BBIPOCIN Ha 64 6.M. —
73 6.n. Mockea-41 no utoram aHs npubasmna B ueHe 55 6.n. — Npu 3TOM, No Gymare NpoLuno
caenok bonee 4em Ha 2.7 MApA. pyonei.

CerofiHa C yTpa y4aCTHWKU pblHKa PyOneBoro gonra nofyyunm HempusTHbIA Clopnpu3 B nuLe
pe3Ko cHU3MBLLErocs Kypca eBpo Ha FOREX — B naTHMLY eBpoO ynan Hwxe yposHs 1.285 gonn.,
CerofHs CHKEHWE eBPOMNENCKONM BaNtOTbl MPOAOMKMNOChL. Ha 3ToM (hoHe poCT kypca gonnapa K
pyonio ABNAETCA HEM3OEXHbIM — XOTS peakums BHYTPEHHEro BaltoTHOrO pbiHka AOMKHaA ObiTh
bonee yMepeHHoW, y4nTbiBas 3aasneHHyto LIB npmeasky pybns kK 61MBantOTHOM KOP3WHe BanioT C
bespand. HeratmeHoe OBWXEHWE Kypca pyons Ha BatOTHOM PbIHKE, MO BCEV BMOAMMOCTW, OKa-
XKET OnpefeneHHoe AaBfEHNE Ha KOTMPOBKM Hanmbonee NMKBUOHbIX pyonesbix Gymar. Mbl peko-
MEHOYEM K MOKYMKE HeOOOLEHEHHbIE BbIMyCKM 2-r0 — 3-ro 3LIEeoHOB: AKyTckaHepro, tOTK-3,
Pycckuin CtanpgapTt-2, Kamag, CBepanosaHepro, [xein-Odh-Cu, T Medyen, Tomcka.

i
I

ZENIT

JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHpekc Price OeHb  Hepens
Return

Zetbi OFZ 112,95 0,10 0,36

Zetbi Muni 112,09 0,29 1,17

Zetbi Corp 111,12 0,12 0,51

Zetbi Corp10 115,93 0,20 0,79

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

ObbeM, VameHeHne

VIHGTPYMEHT MIH. py6. UeHbl, 6.M.
Mrop41-06 2728,96 0,33
Mrrop31-06 565,08 0,17
Moc.o6n.48 515,47 0,73
MIrop39-06 489,23 0,22
Moc.06n.38 187,86 0,64

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve
MHCTpYMEHT

MIH. py6. LeHbl, 6.M.
CAHOC-0206  1109,25 0,38
Jlykorn2o6n 486,80 -0,15
FASMPOM A5 483,68 0,32
FA3NPOM A3 420,56 0,24
AKK 306 190,55 3
WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT
07.02.2005
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

10,00

PocbaHk-09

9,00 -
Cesepcranb-14
MpomcBesisbbaHKk-06

Espa3axonamnr-09
BB/1-08 Cesdfieradhongo

n-FpiMnenkom-09
nbHepTL-09

Home Credit-08

CucteBamrienkom-11 Anpoca-14

8,00 3ennT-06 Homoc-07

HopHukenb-09 MTC-12

Hui
MeTpokommepL-07

Ypane Hgyg TaHg-07.
Crctetis08a4ARfl o5 MrC-1
7,00 Bank Mocksbl-09

BTB-15

EBpa3axonaumnr-06 [asnpom-13
MTC'OSAnpoca-OB

CnbHedT-07 BTB-11

[asnpom-20
Faanpovs 0ank-08 MuHcpun 07
BTE;/

// Mutdun 05

Aries:14

6,00 MOM-05

THK-07
Anbda baHk-05

5,00 - Fasnpom-07

MuHdm

PocHedTb-06 [asnpom-10 Mocksa-11

MunduH 06
4,00 -

[a3npom-34

3,00 ooaits ‘ ‘ ; ; ; ; ;

0,0 1,0 2,0 3.0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0

Vetourmk: Bloomberg

KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
750

650 -

550 MpomcBs3b-06

BaHk 3EHNT-06

Hukoin-07 Cesepcranb-14

Y PRASAE e pu-07HoMOC-07

BEO-08 Cuctema-11

Cegﬁmw -
CubHedTb- 809

HopHukenb-09

4501 Bbimnenkom-11

Anpoca-14
PycCraHa-048%Crana-09\07

Cucrema-08 MTC-12
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 102,43 102,48 3,259 0,45 55
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,97 100,99 2,112 0,14 18
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 112,29 112,54 4,436 2,12 107
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 110,22 110,42 5,89 4,11 219
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 144,28 144,78 6,1 8,08 192
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 170,54 170,94 6,711 10,39 230
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 106,05 106,25 6,151 8,18 169
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,31 98,48 4,325 1,18 125
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,80 96,05 4,587 2,59 116
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,44 93,64 5,198 2,93 164
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,65 85,90 5,768 5,31 189
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BBB- 105,40 105,91 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,01 114,76 4,3 3,92 139
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 124,68 124,93 6,164 6,54 208
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,74 109,24 3,233 1,08 102
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 109,10 109,60 4,774 5,32 161
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,85 109,03 4,802 1,96 146
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,84 119,21 5,809 3,70 215
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,99 114,49 4,839 4,50 181
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 119,52 119,92 6,448 5,62 250
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,41 106,66 6,511 9,27 230
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 118,04 118,29 7,136 11,61 266
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,88 109,37 6,573 1,71 327
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,42 110,92 7,558 3,20 399
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,31 113,61 5,621 2,34 219
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,38 113,63 4,728 1,58 150
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,35 108,60 6,564 2,58 311
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 104,57 104,82 7,344 4,39 360
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,27 101,33 4,114 0,21 165
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,20 108,45 7,262 2,63 378
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 103,69 104,19 8,03 4,59 426
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,20 98,45 7,556 3,78 390
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,10 101,10 -15,726 0,02 -1764
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 102,88 103,13 7,057 3,10 352
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 102,45 102,95 7,83 3,25 425
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 102,88 103,38 8,744 6,00 470
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,45 101,70 7,939 2,77 445
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,19 104,44 6,618 2,77 313
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,94 103,17 6,849 1,454 368
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 108,94 109,19 8,405 3,547 477
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,20 101,45 3,72 0,21 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,07 105,32 5,357 3,33 180
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,36 107,61 6,114 5,15 228
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,65 104,65 3,093 0,63 105
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,94 105,19 5,717 3,19 217
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,76 104,01 7 3,74 335
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,61 103,80 5,772 0,73 292
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,64 103,85 6,137 0,80 326
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,41 102,79 7,628 1,44 446
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,37 101,68 8,009 1,23 495
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,54 101,87 7,561 1,29 447
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,84 102,30 7,989 1,73 468
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,94 102,39 7,809 1,80 450
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,01 102,26 7,872 1,83 455
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,45 102,94 7,377 1,91 404
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B 100,68 101,18 7,398 2,28 399
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,19 102,43 8,753 1,51 555
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 102,00 102,25 9,179 3,66 563
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 544 4 6,28 104,50 104,49 0,055 0,03 0,07 5,33 0,97
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 166 4 47,14 101,67 101,64 0,329 0,02 0,03 3,89 0,45
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 222 3 34,79 104,79 104,78 1,677 0,09 -0,02 4,06 0,59
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 376 0 0,00 102,90 102,90 1,732 - 0,28 5,20 0,99
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 649 0 0,00 104,95 104,95 2,164 - 0,15 511 0,98
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 859 1 5,19 101,77 101,77 1,048 -0,08 0,15 6,32 2,16
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1314 7 10,53 109,40 109,28 1,397 0,20 -0,20 6,56 2,50
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1181 147 3892,19 98,83 98,59 0,035  -0,38 - 6,97 2,95
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2742 42 151,49 108,20 108,08 5,123 0,12 0,65 7,69 4,95
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1811 174 3096,21 99,80 99,65 0,182  -0,27 -0,10 7,70 4,19
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1986 9 44,18 110,98 110,96 0,438 0,14 0,65 7,45 4,05
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4954 47 394,36 105,18 105,06 3,890 0,22 1,01 7,88 5,99
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2828 0 0,00 90,30 90,30 1,512 - - 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 35 3 10,44 101,15 101,15 2,261 0,10 -0,01 2,90 0,10
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 112 4 130,21 101,90 101,90 1,891 -0,53 0,40 3,79 0,30
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 210 4 165,70 105,65 105,65 2,630 - 0,15 511 0,55
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 205 6 63,39 102,65 102,56 1,863 - 0,16 5,45 0,54
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 324 6 125,18 108,15 108,14 1,685 0,14 0,21 5,65 0,84
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 475 11 67,93 104,60 104,51 1,946 0,24 0,66 6,51 1,22
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 499 3 84,99 105,40 104,31 1,315 - -0,34 6,85 1,28
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 684 1 3,49 114,30 114,30 1,891 0,80 0,30 6,98 1,66
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 835 21 565,08 106,60 106,53 2,083 0,17 1,39 7,07 2,04
Ml op42-06 13.02.2005 10,00 920 0 0,00 107,05 107,08 2,274 - - 7,10 2,23
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 994 8 32,29 107,40 107,38 0,247 0,45 1,92 7,19 2,42
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1217 27 76,63 107,75 107,82 1,671 0,87 2,24 7,44 2,89
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 2002 31 2728,96 108,20 107,95 0,137 0,33 - 7,71 4,40
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2151 29 163,93 110,35 110,26 1,096 0,23 1,83 7,94 4,62
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3454 43 489,23 106,01 106,04 0,384 0,22 2,11 7,98 6,51
BawkopT406 17.03.2005 8,02 951 12 0,02 98,50 98,50 3,099 - 1,20 8,86 2,33
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 898 7 21,90 101,33 101,55 0,482 0,17 1,08 9,80 1,40
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 580 4 6,47 101,88 101,74 1,940 0,19 0,82 9,32 1,10
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1053 0 0,00 110,50 110,50 1,726 - 1,00 10,17 2,40
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2078 4 5,87 110,49 110,15 4,489 0,12 0,75 10,73 4,04
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3213 14 29,37 94,75 95,22 2,400 0,22 1,95 11,12 5,45
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 830 0 0,00 101,10 101,10 2,411 - 0,45 10,04 2,04
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 167 2 2,79 101,10 101,10 0,512 0,00 0,08 8,79 0,45
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 630 4 5,76 104,20 104,17 0,308 0,32 1,32 10,21 1,58
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 307 3 1,55 101,50 101,49 1,721 0,09 0,25 8,71 0,80
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 629 8 4,42 102,45 102,19 0,450 0,19 0,98 9,91 1,59
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 126 1 0,06 104,00 104,00 2,701 0,20 0,46 5,32 0,34
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 926 24 187,86 107,25 107,13 5,093 0,64 2,10 8,00 2,19
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1537 29 515,47 108,60 108,45 0,301 0,73 2,23 8,87 3,45
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 515 0 0,00 104,00 103,90 1,019 - 0,13 9,34 1,31
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 538 0 0,00 101,50 101,50 0,263 - 0,10 10,83 1,40
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 981 4 4,19 101,60 101,59 3,748  -0,18 1,54 10,50 2,31
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1021 0 0,00 101,00 100,82 2,528 - 0,00 12,51 1,54
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 529 1 0,50 99,71 99,71 0,467 -0,44 0,03 10,50 1,38
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1215 4 2,62 98,50 98,45 1,621 - 1,15 10,86 2,86
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 307 0 0,00 108,00 108,00 2,178 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1208 0 0,00 108,80 108,80 2,301 - 0,00 9,08 2,82
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1229 2 1,58 103,60 103,60 1,479 - 1,40 11,15 2,79
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 405 8 68,91 105,11 101,56 1,918  -3,43 -3,05 12,82 1,03
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 806 8 102,76 98,80 98,59 0,411 0,85 1,62 10,22 2,01
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 879 0 0,00 106,00 105,97 1,170 - 0,92 10,76 2,09
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 651 5 7,95 103,10 103,07 2,705 0,07 0,66 10,20 1,36
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1286 194 12 119,63 101,02 100,95 5,254 0,13 0,59 - 9,13 0,51
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 270 2 1,34 103,00 103,19 0,111 0,86 1,20 9,25 0,72
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 261 3 65,91 106,75 106,75 4,559 0,00 0,13 6,26 0,68
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 182 13 21,86 102,81 102,81 0,049 0,28 0,00 12,67 0,49
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1014 286 16 26,39 100,50 100,69 2,671 -0,31 -0,61 - 11,83 0,75
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 322 0 0,00 107,00 107,00 2,186 - 0,13 10,74 0,84
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 580 34 0 0,00 100,21 100,21 2,335 - -0,01 - 12,44 0,10
Bantumop01 02.03.2005 16,00 578 210 15 6,38 103,50 103,51 2,893 0,06 0,87 - 9,99 0,55
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 431 12 29,85 100,35 100,48 2,672 0,34 1,30 8,19 1,12
BonTen4306 21.02.2005 15,00 382 0 0,00 105,60 105,60 3,082 - 0,60 8,70 0,97
BuHanMHe-1 15.02.2005 15,30 557 193 0 0,00 100,50 100,50 7,168 - - 14,13 14,77 0,50
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 383 3 0,06 107,51 103,76 6,475 - -4,24 10,27 0,98
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1504 49 7 113,66 100,15 100,13 1,993 - 0,13 - 4,35 0,13
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 466 7 41,72 102,30 102,11 2,170 - 1,61 8,27 1,21
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 272 7 38,93 106,70 106,78 3,667 0,21 -0,02 5,83 0,71
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 713 43 420,56 101,80 101,75 0,156 0,24 1,22 7,26 1,84
rOToK-1 07.06.2005 14,20 487 123 2 0,26 101,00 101,00 2,295 - 0,24 - 10,88 0,34
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 649 285 1 0,04 105,05 105,05 3,247 0,05 0,55 10,99 8,31 1,59
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 244 2 717 101,00 101,30 1,113 0,30 0,48 12,47 0,64
EspasXong1 05.06.2005 12,50 304 0 0,00 103,00 103,35 2,089 - 0,85 8,40 0,81
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 445 25 15,13 101,70 101,50 4,519 0,23 0,39 15,43 13,36 1,11
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 259 7 29,82 106,50 106,45 4,356 0,15 0,45 5,64 0,68
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 778 48 0 0,00 100,19 100,19 3,214 - 0,09 - 7,04 0,13
WnumMannd 23.03.2005 15,21 407 15 9,61 101,30 101,24 5542  -0,01 -0,06 14,41 5,22 0,13
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 271 3 1,39 105,00 105,30 4,077 -0,05 0,29 8,61 0,71
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 51 1 0,44 100,10 100,10 2,871 - 0,30 7,08 0,14
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 139 2 0,10 100,90 100,90 1,627 - 0,54 10,86 0,38
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 645 280 8 5,25 102,05 102,05 2,864 - 1,05 - 9,64 0,74
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 751 20 37 108,94 100,30 100,30 5,136 0,08 0,15 11,64 5,71 1,80
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 734 188 0 0,00 99,05 99,01 5,786 - 0,37 12,96 11,74 0,49
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 123 0 4 12,17 100,30 100,30 2,260 0,03 0,14 13,70 0,33
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Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 734 188 0 0,00 99,05 99,01 5,786 - 0,37 12,96 11,74 0,49
MacTtepb-1 08.03.2005 14,00 123 0 4 12,17 100,30 100,30 2,260 0,03 0,14 13,70 0,33
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma Lena iam cpB3B [loxoaHOCTb Mo Oropauws,
MHcTpymMeHT  [laTa KynoHa KynoHa, nora- chaenok, HKL (%) nora-
othepTbl CAENOK nocn  cpB3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LueHus MJIH. py6. LeHve
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 4 0 0,00 100,20 100,20 8,290 - -0,30 6,06 0,02
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 488 0 0,00 103,00 103,14 1,827 - 1,34 9,15 1,27
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 796 2 2,06 100,25 100,25 2,898 0,25 - 9,35 1,97
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1589 497 4 13,07 102,30 102,30 1,577 0,11 1,02 - 10,13 1,28
MukosH-106 19.03.2005 14,50 591 43 0 0,00 100,87 100,87 5,622 - - - 7,00 0,12
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 939 209 0 0,00 100,25 100,25 1,692 - 0,25 - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 96 26 5,30 100,90 100,78 4,241 -0,07  -0,22 14,31 0,26
HopTtras®wux 11.05.2005 16,00 278 10 25,08 103,20 103,07 3,770 0,38 0,57 11,93 0,73
H3®UC-01 22.04.2005 12,00 807 259 2 103,49 100,00 100,00 3,485 - 0,15 - 12,29 0,68
OM3 - 4 06 03.03.2005 14,25 1483 573 0 0,00 102,95 102,95 6,051 - 0,55 - 12,48 1,39
OCT-106 19.07.2005 14,00 165 154 18 8,71 102,65 102,93 0,652 0,23 0,82 7,26 12,53 0,42
MapuxKom-1 02.03.2005 24,00 119 3 0,57 103,40 102,95 4,274 - -0,11 15,31 0,31
Maprac-M 1 16.03.2005 12,75 404 40 3 1,17 100,25 100,24 1,782 0,04 0,12 - 10,35 0,11
MNK-406 31.03.2005 13,00 145 1 0,00 99,00 99,00 1,246 - -1,00 17,86 0,27
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 601 55 3 1,10 101,09 101,04 5,915 - 0,06 12,10 9,44 1,45
Mpaitm[ox-1 11.02.2005 13,50 644 280 0 0,00 101,00 101,00 3,107 - 0,72 12,90 13,36 0,73
N3¢-Coios-1 07.04.2005 16,00 977 244 1 0,01 101,50 101,50 5,260 -0,28 -0,03 - 13,94 0,63
Pasrynaii-1 04.06.2005 16,00 486 120 1 0,34 98,51 98,51 2,762 - -0,20 16,38 18,77 0,33
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 301 1 1,40 104,00 104,23 3,021 - 0,08 12,59 0,77
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 220 0 0,00 101,20 101,68 3,973 - 0,44 7,22 0,58
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 835 105 2 10,28 100,80 100,80 1,999 - 0,03 7,98 6,69 0,29
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 495 0 0,00 104,30 103,72 1,962 - -0,78 11,29 1,27
PycCraHa-3 23.02.2005 12,90 929 209 7 59,50 102,40 102,31 5,761 0,11 0,52 - 8,35 0,54
PycCTouH1B 05.02.2005 20,28 181 0 0,00 105,10 105,10 9,944 - 0,00 10,11 0,47
PycTekctun 15.03.2005 18,80 585 12 5,37 105,00 104,14 7,365 0,30 0,70 16,35 1,37
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 374 9 17,40 105,00 105,00 7,627 - 0,73 9,03 0,92
CaHWHTEplo® 15.02.2005 13,00 557 5 32,15 106,60 106,56 6,090 0,23 0,76 8,50 1,36
CesCranb-1 30.06.2005 9,75 874 146 0 0,00 101,40 101,40 0,962 - 0,00 - 6,16 0,41
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1812 720 0 0,00 101,80 101,80 0,247 - 0,30 - 10,48 1,82
C3JK -1 06 14.07.2005 14,00 524 160 2 0,51 100,00 100,00 0,844 -0,20 -0,27 - 13,88 0,44
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 971 243 4 2,78 103,40 103,32 1,085 - 0,52 - 8,26 0,64
Cn6Tnk-306 15.07.2005 14,50 525 5 19,24 107,10 107,10 0,834 0,21 0,90 9,32 1,34
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 881 4 9,43 106,00 105,91 0,993 0,16 1,13 9,92 2,15
Copbusnect 22.02.2005 15,00 473 0 0,00 50,00 50,00 3,000 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 512 0 0,00 104,50 104,25 1,184 - 0,55 8,90 1,33
TuHbKO-01 29.04.2005 20,50 84 7 3,05 102,10 102,07 5,560 0,11 -0,03 10,69 0,23
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 623 75 0 0,00 101,20 101,20 4,104 - 0,36 - 7,82 0,21
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 51 0 0,00 101,00 101,00 4,339 - - 4,85 0,15
THK5B17-06 29.05.2005 15,00 662 10 145,20 113,90 113,93 2,794 0,43 0,83 6,81 1,63
TpaHcHD TP 11.05.2005 8,90 460 5 30,73 100,95 100,23 2,097 - -0,17 8,87 1,20
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1334 3 53,23 101,20 101,20 4,466 - -0,25 - 11,71 0,64
YpanCealn2 07.02.2005 17,50 183 0 0,00 105,19 105,13 4,171 - 0,13 7,41 0,48
YpanCg3H6 19.07.2005 14,25 529 2 11,32 107,15 107,15 0,664 0,15 0,83 9,07 1,36
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 984 256 0 0,00 101,50 101,50 3,329 - 0,05 - 9,16 0,68
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 76 0 0,00 101,99 101,99 4,647 - 0,19 6,16 0,21
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 588 227 7 12,03 104,45 104,32 4,771 0,17 0,60 9,60 7,62 1,45
LeHTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1659 650 23 133,06 106,90 106,89 6,465 0,41 1,13 12,14 9,74 3,36
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 566 11 6,50 105,12 105,30 3,200 - 0,20 12,69 1,37
YMK -106 02.08.2005 7,00 361 0 0 0,00 100,01 100,08 0,058 - 0,00 - 0,00
3dKO-01 06 08.03.2005 15,50 578 214 3 34,45 102,65 102,65 6,370  -0,15 0,18 - 10,95 0,55
IOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 587 36 58,83 103,40 103,19 5,501 0,17 0,05 12,33 1,42
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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