107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

Mei NPOAOMKAaeM NPUAEPXKMBATLCA OCTOPOXHOMO B3MAA4a HA NEPCNEKTUBLI ONVMHHbBIX MO3ULIN
KaK B CyBEPEHHbIX, TaK 1 B KOPMOPATNBHbIX 6yMara>< B CBA3M C BOSMOXHbIM HEraTUBHbLIM BITNAHN-
eM 6a30BbIX aKTMBOB. ﬂpm 3TOM YPOBHWM CNP3A0B MNO-MPEeXHEMY LLUMPOKN 1 Ha Hall B3rnan 3a-
XeXXMpPOoBaHHbIE MPOTMB POCTa MPOLUEHTHbIX CTAaBOK NMO3NLIMM COXPaHAOT NpuMBIeKaTe/IbHOCTb.

(MNogpobHee ctp. 4 &)

HectabunbHocTb Ha BantoTHOM PbIHKE OCTAeTCsi OCHOBHbIM (DAKTOPOM HeonpeneneHHoCTH
Ons pybnesbix obnuraumin Ha aToi Hefene. C OAHOM CTOPOHbI, Kypc Py6ris He MOXXEeT UrHOPUPO-
BaTb kKonebaHua gonnapa Ha FOREX, ¢ aopyroi - aTa HecTabunbHOCTL Moka He Hallna cBoe OT-
pakeHVe B AeBarbBaLMOHHbIX OXMAaHUAX: cTouMocTb roposbix NDF Ha py6nb/nonnap nocnen-
HVWe [Ba [HA YOepXuBaeTCs Ha ypoBHe 1%, CYUIECTBEHHO HWXe, YeM B Hadane ropa.

(MNogpobHee ctp. 6 &)

9 deBpana MuHduH PO nposenet aopasmelleHne OD3 cepum 27026 obbeMoM 5 mnpa. pyo-
neit /Cbonds/

CoseTt aumpektopos OAO "ABTOBA3" MPYHAN peLLieHe O pasMeLLieHIy obnuraumMoHHOro 3ain-
Ma Ha 5 mnpg. py6. cpokom Ha 5 net. /NPAVIM-TACC/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
800 - 120 4
%

750 - OFZ Muni

Corp
700 |
650 1 115 4
600 -|
550 -|
500 |
450 1107
400 -
350 |

300 105 T
¢eB.03 uoH.03 okT.03 peB.04 wnoH.04 okT.04 okT 03 aus 04

nion 04 okt 04

anp 04

WeTourmk: J.P. Morgan UeTodrmk: bark SEHNT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
neHb mecsiy rog
UST 2 yr 08/02/2005 3,31 1 12 157
UST 10 yr 08/02/2005 4,02 -3 -25 -4
UST 30 yr 08/02/2005 4,37 -5 -46 -53
Bund 2 yr 07/02/2005 2,42 2 -2 6
Bund 10 yr 07/02/2005 3,48 -1 -13 -65
Bund 30 yr 07/02/2005 3,89 -4 -30 -98
Fed Fund 07/02/2005 2,50 0 25 150
Libor 1 mo 07/02/2005 2,59 0 16,0 149
Libor 6 mo 07/02/2005 2,99 0 15,8 177
Libor 12 mo 07/02/2005 3,31 1 16 184
S&P 500 09/02/2005 1202,30 0,05% 1,36% 5,48%
Nasdag Composite 09/02/2005 2086,68 0,22% -0,09% 1,27%
RTS 08/02/2005 654,96 -0,25% 6,65% 5,03%
EURUSD 09/02/2005 1,2770 -0,13% -2,44% 0,70%
USDJPY 09/02/2005 105,60 -0,01% 1,31% -0,06%
USDRUB 09/02/2005 28,20 0,00% 1,42% -1,08%
EURRUB 09/02/2005 36,00 -0,15% -1,10% -0,38%
Brent 1m Future 08/02/2005 43,07 0,07% -0,25% 49,39%
Gold 09/02/2005 412,74 0,01% -1,51% 1,47%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
50 - 557 250
5 4
45 4 225
4,5 -
40 4 200 4
4 4
35 - 1
35 175
30 3] 150
25 | 251 125 4
20 ; ; ; ; ; ; 2 % : opauIR ‘ 100 : : : : :
®e.03 nioH.03 okT.03 dheB.04 nioH.04 okT.04 sHB.0S 0 5 10 15 20 es.02 ceH.02 anp.03 HOs.03 umioH.04 aHB.05
VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 08/02/2005 107,40% 52 228 535 922 6,01 UST10 200
C-Bond* 03/02/2005  102,93% 16 75 196 568 7,21 UST5 355
UMS-31* 07/02/2005  125,24% 105 399 860 1039 6,32 UST30 195
Turkey-30* 08/02/2005  146,53% 12 322 393 824 7,66 UST10 365
Venezuela-27* 03/02/2005  103,17% 13 14 42 1307 8,92 UST10 544
EMBIG 08/02/2005 349 1 -8 -7 2 - - -
EMBIG Russia 08/02/2005 190 -4 -14 -15 -23 - - -
EMBIG Brazil 08/02/2005 407 7 -8 -5 31 - - -
EMBIG Mexico 08/02/2005 167 0 -6 -5 -7 - - -
EMBIG Turkey 08/02/2005 272 1 -4 -8 8 - - -
EMBIG Venezuela 08/02/2005 466 6 8 14 63 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
600 3000 - EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
500 4 2500
400 - 2000 -
300 4 1500 | Y
{
200 4 1000 A . \"\\
N Ay A
100 - 500 - \'\"'\-. Wl ~ "
EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa
0 : : . . . 0 : : : . .
deB.02 asr.02 ¢es.03 asr.03 deB.04 asr.04 eB.02 asr.02 ¢es.03 asr.03 heB.04 asr.04
Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0

Mpowenwmin B4epa aykUMoH Mo pa3melleHunio 3-NeTHMX Treasuries coxpaHui AaBfeHne Ha  Kk.paviov@zenit.ru
KOPOTKMMN OTPEI3OK KPWMBOW, rae npoaos/mkKmnnca MenneHHbi poCT JOXOAHOCTEN, B TO BPEMA KaK KpuBas dbioHepcoB Ha MpoLeHTHYIo
OJINHHBIE BbIMYCKN YCTaHOBWT 04epeHble NoKalibHble MUHVMYMbI MO OOXOAHOCTW. CTaBKy

Cnpoc Ha pasmellasuminca $22 MApa. BbINyCK NPesbICUN Npeanoxenne B 2.01 pas, 4To HKe 4,25 4 Eurodollars
4yeM 2.24 Ha npeablayLLem ayKumoHe. VIHOCTpaHHble MHBECTOPbI BbIKYNUAW 44% Bbinycka NpoTuB 4,00J Fed Funds Futures
53.6% B npownbii pas. Yunuteias, 410 A3Ms 3a UCKNOYeHeM AnoHUM He paboTaeT B CBA3N C 375 1
HacTyrnneHneM HOBOrO rofa Mo KUTaiMCKOMy KaneHaapto, YyTb Xyallne pesynbTaTthl He Bbi3Banm — 3:50 4

HeraTMBHOW peakLmnn MHBECTOPOB. 325 1

. 3,00 -
[oxoaHocTb 2-neTHMx Treasuries B4Yepa nosbicknack Ha 1 6.n. o 3.31%, 10-neTHMX, Hanpo-

2,75 -

VB, CHM3KMNack Ha 3 6.M. 0o 4.02%. Cnpaa Mexay AByMs 6eH4YMapkamm cokpaTuics Nilb fo 71 250 |

6.M., roBOps O TOM, YTO KpWBask AOXOOHOCTU Mpuobpena Havbonee NAOCKytd QOpMy C Hadana 2.25 |

2001 ropa. 2,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
nek04 wmait okt 05 map aBr06 sHB 07

05 06
PasBuBatoLLmecs PbIHKU

PassuBaloLLmecs pbIHKM NPOBENM [OBOMBbHO CMOKOWMHbIA AEHb 3a UCKIIOYEHVEM PAaa NaTuHO-
aMEepUKaHCKNX CErMEeHTOB, FAe MPOM30LLNO yBENNYEHe Cnp3aoB, 1 Poccun, HaobopoT npopon-
XKMBLLEW CyxaTb npemutio. B ntore cnpag komnosmtHoro EMBIG Bbipoc Ha 1 6.1. mpy COBOKyn-
HOM goxopfe 3a AeHb B padmepe 0.07%. Cnpap Bpasunum paclumpuncsa Ha 7 6.n., Benecyansl —
Ha 6 6.m.

WeTounmk: Bloomberg

Poccuiickmin cermeHT

KoHbIOHKTYpa pbIHKa BYepa M3MeHeHWn He npeTepnena. Poccra-30 Npogomkmnna pocT u Nerko
npeoponena 107 %, 3akpenuBLUMCb Ha ypoBHe 107.25-107.4375% (YTM 6.01%). Cnpaa k UST10
COXPaHWACH HEN3MEHHbIM Ha ypoBHe 199 6.M. MPUTOM, YTO 3a CHET POCcTa APYrnx CyBEPEHHbIX

BbIMYCKOB CMP3[ CerMeHTa cokpatuncs Ha 4 6.n. go 190 6.n. [Iox0aHOGCTS Poccuit-30 1 avHammka

AKTVMBHOCTb B KOPMOPATVBHbLIX 1 GaHKOBCKMX BbIMYCKAX COXPaHWNACh BLICOKOM W, Moxasyii, CTPRAR POCCUICKOro cermenTa
oTOenbHO cremyeT OTMEeTUTh OOoHAObI BbIMNEnkoma, okasaBLUMecs B LeHTpe BHUMaHua nocne 1907 Russia-30 YTM T 600
pasMeLLIeHN st HOBOIO Bbinycka. BeimMnenkom-10 Toprosancs Ha yposHe 100.875% (YTM 7.76%), B 951 EMBIG Russia Spread 1 550
TO Bpems Kak 6ofiee paHHMe BbINYCKY MPOAEMOHCTPUPOBANM GoMnee 3HaYMTENbHbIN POCT: BbiM- 8.0 + 500
nenkom-09 Bbipoc Ha 150 6.n. go 108.5-108.75 (YTM 7.59%), Bbimnenkom-11 — Ha 100 6.n1. 0o 85 -
101.5-102.5% (YTM 7.88%). MNoxoxuve Temnbl pocTa Habnopganuce nuwb B EBpasxonanHre-09 80 4
(+112 6.n.), TOrga Kak B CpegHeM KOTMPOBKM NOBbICUMAMCh Ha 25-30 6.n. [NponsoLleauero B Kop- 7,5 -
nopaTvBHbIX 1 6aHKOBCKMX eBPO0BNMraLmsx POCTa 0Kasanoch JOCTATOMHO AN CYXXEHWs cnpata 70 |

nHgekca RUBI Ha 2 6.n. go 295 6.n. 6.5 A
Mbl MpofomKaem NPUAEPXMBATLCA OCTOPOXHOIO B3rNAAa Ha NepCreKTMBbI ANMHHBLIX NO3ULUMIA 6,0 ‘ ; ; ; - 200
KaK B CyBEPEHHbIX, TaK 1 B KOPMopaTUBHbIX OyMarax B CBA3M C BOZMOXHbIM HEraTUBHbLIM BMAHK- ~ $e804 mai04 asr04 ros 04

eM 6a30BbIx akTVBOB. pK 3TOM YPOBHWU CMP3A0B MO-MPEXHEMY LUMPOKN U Ha Hall B3rNsag 3a- /croumas J.L. Morgan, Bloomberg
XEMKMPOBaHHbIE MPOTVB POCTA MPOLEHTHBLIX CTABOK MO3MULIMM COXPaHAOT NPUBNEKaTenbHOCTb.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
HOMKATOPbBI POCCUMCKOrO PbiHKa 00NMraLmnim
[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU [OuHamMmurKa Kypca py6ns K gonnapy u eBpo CroumocTts rogoebix NDF Ha RUR/USD
% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI wpA. py6. 40 4 7,0% A
25 r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 | 6,0%
Crasku MBK - 700
2,0 4
| 600 36 5,0% -
154 t 500 34 4 4,0% -
- 400 32 3,0% -
101 300
30 2,0% -
r 200
051 M 28 1,0% 4
- 100
0,0 . T T . . . . . 0 26 T T T T T 0,0% T T T .
130kt 3Hos 25Hom 17 pex 17 sme 8 de 10ces  20amp  29wmon  Tcew  16won  25smB 9-cpes 9-mait 9-aer 9-Host 9-cbes
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,96 4,99 105,00 105,00 2,274 0,01 0,150
SU27025RMFS4 2,15 6,25 101,90 101,90 1,130 0,597 -0,050
SU46003RMFS8 4,04 7,47 110,85 110,82 0,548 -0,076 0,232
SU46014RMFS5 5,97 7,91 104,90 104,87 4,000 -0,121 0,207
Ml op33-06 0,29 4,40 101,84 101,67 2,000 - 0,12
Ml op32-06 1,21 6,55 104,36 104,44 2,055 - 0,59
Mlop31-06 2,04 7,07 106,60 106,53 2,192 - 0,99
MIop29-06 2,88 7,58 107,40 107,38 1,781 -0,02 0,7
MIop38-06 4,56 9,47 109,90 103,32 1,205 - -6,01
PycAn®-28 0,28 6,73 100,75 100,75 2,104 - -0,1
FA3MNPOM A2 0,70 5,67 107,00 106,80 3,833 0,15 0,1
YpanCs3/H6 1,34 9,08 107,25 107,08 0,820 0,08 0,47
THK58B1T-06 1,62 6,46 114,50 114,50 2,959 - 0,5
FA3MNPOM A3 1,83 7,37 101,55 101,55 0,244 0,09 0,21
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
114 + O6bem Topros r 10 000 113 + OBLem Topros r 7000 117 + OBbem Topros r 3000
I 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e 2 500
13 4 7000 [ 5000 L 2000
6000 - 4000
t 5000 1M1 + 115 + k1500
| 4000 t 3000
112 4 I 1000
r I 500
| 4 000 I 1000
111 T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0

22 Hos 8pek 27 pek 21saHB 8 dbeB

eTourmk: MMBB, barik SEHT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

oTHoweHuo K OP3 46002

18 Hoa 2 pek 17 pek 11 siHB 25 siHB 8 heB

Vctourmk: MMBB, bark SEHAT

WeToyHuk: MMBE, Barik SEHNT

Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

18 Hos 2 pek 17 pek 11 siHB 25 AHB 8 heB

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-

10 - r 140 14 T 550
% Cripaa k O3 46002 6.n. % Cnpag HOTK-1 [asnpom-3 6.1,
L 120 13 4 1
Mrop38 12 500
r 100 il
9 114 - 450
r 80
10 A -+ 400
r 60 °
8 | | + 350
r 40 8 |
L 20 7] < 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
2 Host 12 Hosa 22 Host 2 pek 12 pek 22 ek 1 sHB 11 siHB 21 siHB 31 AHB 2 Hos 12 Hosi 22 Host 2 ek 12 pek 22 pgek 1aHB 11 sHB 21 iHB 31 siHB
CT 1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0onroBOn PbIHOK

Bo BTOpHWK pbIHOK pybnesbix obnuraumini octaBancs nod AaBneHWeM BalOTHOMO PbIHKA, FAe  FAkoB SAkoBMeB
NPOOOMKMAAch Urpa Ha MoBbILUEHME Kypca [Jonnapa K pybmio Ha dooHe Hadasluerocs euwje B Y-yakoviev@zenitru
NPOLLNYO NATHULY NageHus espo Ha FOREX.

|_|pl/l 3TOM, €CNN B MOHEAENbHUK MO Hambonee NNKBUAHBIM BbiMyCKaM npoLuna cepud npogax, [IMHaMUKa LIEHOBbIX MHAEKCOB ZETBI

TO BYepa eanHoro tTpeHaa B OMHaMKWKe KOTUPOBOK He Habntoganock: B MOCKOBCKMX BbIMyCKax Price

NHpekc OeHb  Hepens

CHWKEHME CTOMMOCTM MPOLLO Ntk Mo 39-0i Mockee, Torga kak no G0sbLUMHCTBY APYTrvX ce- Return

PUI LieHbI KOHCONMAMPOBANNCH Ha AOCTUMHYTLIX YPOBHSX. AHANOMMYHO, 5-bit BbINycK asnpoma, ZetbiOFz 11297 001 0,10

HECMOTPS Ha [JOBOMBbHO BombLLMe 060pOThI (675.9 MIH. py6rei), Mo LeHe nocnenHel chenku e 2eiMuni 111,58 = -0,10 026
Zetbi Corp 111,05 -0,04 0,15

na3meHuncsa. B ycnoBuax pacTyllen BHellHel HeonpeaeneHHOCTU YYacTHUKK PbiHKa, MOX0Xe,
Y pacTyLl Peq = yv P Zetbi Corp10 115,77  -0,00 0,18
NPeAnoYnM B3sTb Nay3y W Noka BO3AEP)KaTbCsl OT aKTWBHbIX AENCTBUA B MEPBOM SLUENOHE PbIH-  yicrous: bark SEHAT
ka. B To e Bpemsi, N0 HEKOTOPbIM CEPUAM BTOPOMO 3LLIENIOHa NPOAOMKMUINCE MOKYMKN: B KOPMO-
patmBHoM cermeHTe YPCIW-3 n CnbupbTenekom-3 npnbasunu B LieHe 25 6.M. No LieHe NnocneaHen
o Topru n n3ameHeHus B cybdeaepanbHoOM
cnenkun, B cybdenepansHbix Gymarax cnpoc Habnwogancs no Bbinyckam VpKyTCKom o6nactu-2 cermente

(+18 6.n.), HoBocubupcka-2 (+34 6.0.). OBben, Vamerenmic

HecTabunbHOCTb Ha BAIIOTHOM PbIHKE OCTAETCS OCHOBHBIM (DAKTOPOM HeompepeneHHocT VIHCTRYMeHT py6. LeHbl, 6.0,
ana pybénesbix obnuraunii Ha ato Hegene. C OOHOW CTOPOHBI, KypC Pyonsa He MOXXET UrHOPUPO-
o Moc.o6n.48 468,61 -0,27
Batb KonebaHwa gonnapa Ha FOREX, ¢ gpyron - ata HecTabunbHOCTb MOKa He Haluna cBoe OT-
Ml op24-06 392,56 0,05

paXkeHune B OeBanbBaLMOHHBbIX OXngaHusx: ctommocTb rofoseix NDF Ha pybns/gonnap nocneg-
HWe OBa OHA YOep)XMBAeTCAa Ha ypoBHe 1%, CYLLECTBEHHO HWXKE, 4eM B Hadane ropga. Ha atom
dPOoHE Mbl peKOMeHOyeM MHBECTOPAM MCKaTb BO3MOXHOCTW ANsi MOKYMKM B BbiNyCKax BTOPOMO U
TPETbEro 3LUENOHOB PblHKa CPeOHEN 1 KOPOTKOW AtopaLmnm, HEKOTOPLIE N3 KOTOPbIX COXPAaHAT
3aBbILLEHHbIE MPEMUM K MEPBOMY 3LLENOHY NOCNe HEAABHEro panav B ronybbix ouLLKax: B Y1Cne
Halumx pekomeHgaumi - AxkytckaHepro, CeepanosaHepro, KOTK-3, Pycckuin CtanpapT-2, Kamags,

hkein-Odp-Cu, T Meyen, Tomck. Toprit U N3MEHEHVs B KOPMOPaTUBHOM
cermeHTe

Hoscrb 106 229,82 0,05
NpxO6n-a02 213,12 0,18
M op39-06 130,54 -0,19

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

O6beM, W3meHeHve

HCTpYyMeHT py6. LeHbl, 6.M.

TA3MPOM A5 675,97 -0,17
CAHOC-0206 205,76 -0,13
CanlHTBpro® 171,52 -0,01
OM3 - 4 06 165,65 0,09
YpanCsalH6 158,71 0,08

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT
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JIonroon

PbIHOK
KpuBasi LOXOQHOCTN POCCUNCKMX eBpoobnurauummn
9,00 4 PocbaHk-09
Cesepcranb-14
MpomcBesisbbaHK-06
Home Credit-08 EBpa3axonaumnr-09
8,00 1 Homoc-07 BB[-08 MerachoH-09 CucTenBuiMhenkom-11 Anpoca-14
3ennT-06 Bemvnenkom-10
ﬂeTpOKommequOMn'gb n J'IKOBI-OQ MTC-12
noHedTb-0L eBepcrans-09
ypanchalyb06 HopHukenb-09
PyeCTana-Opcrammosang it o MTC-10 Fasnpom-34
7,00 4 Batk Mocksbl-09
BTB-15
EBpa3axonaumnr-06
MTC'OBAnpoca-OB [asnpom-13
CnbHedT-07
6,00 -| BIE-11 Ariessid
AM-05 THK-07 asnpom-20
Faanpoﬁ/ oMBaHk-08 MunduH 07
BTE,D(
Anbda baHk-05
5,00 4 / MuHduH 05
[asnpom-07
[asnpom-10
PocHedhTb-06 MunduH Mocksa-11
4,00 4 Mundoun 06
3,00 T T T T T T T T T T T 1
0,0 Mockeae06 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
650
550
MpomcBsab-06
BaHk 3EHNT-06
Hukoiin-07 Cucrema-11 Cesepcrans-14
450 ypl'laeﬁg%gdgwepu—w Homoc-07 BBA-08
MerachorH=09 Bbimnenkom-11
oo Anpoca-14
X o eBepc nb-09 =
PycCTana-04RCTana-00\07, o Fap MTC-12
350 Ei -06
BPa3XONANHr KO8 MTC-10
Anpoca-08
MOM-05 CM6HerTb—0'\;|TC_08
[aanpom-34 put
| asnpom-13
229“2 (ba BaHk-05
THICO7 asnpombatk-08 BIE11
P ["a3npom-09 MuHcbu 07
BTB-08 ra 0M—1%
MuHdcpuH 08 ﬂgcma— 4
BbiMrienkom-
150 - 0I§OCHeq>Tb—O6 Mukcpu 05
Mutdput 06 aanpom-07
Mocksa-06
50 T T T T T T T T T 1
MMR,05 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0
HeTourmk: Bloomberg
m}
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 102,42 102,47 3,161 0,44 45
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,92 100,94 1,932 0,13 0
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 112,45 112,70 4,347 2,11 97
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 110,53 110,73 5,819 4,10 213
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 146,14 146,39 5,951 8,11 184
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 173,62 174,02 6,54 10,48 221
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 107,30 107,50 6,013 8,21 165
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,53 98,70 4,15 1,17 106
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,87 96,12 4,563 2,58 112
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,63 93,83 5,14 2,92 157
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,96 86,21 5,706 5,30 186
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BBB- 105,50 106,01 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,29 115,04 4,231 3,91 132
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 126,07 126,32 5,996 6,55 197
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 108,85 109,35 3,086 1,07 85
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 109,47 109,97 4,709 5,32 156
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 109,01 109,19 4,71 1,95 136
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,54 119,95 5,642 3,70 199
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,81 114,31 4,87 4,49 185
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 120,56 120,86 6,303 5,62 240
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 107,62 107,87 6,389 9,30 225
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/AN.A/BB- /*/BB /*- 119,90 120,15 7,004 11,71 262
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,92 109,41 6,529 1,79 321
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 110,94 111,21 7,436 3,19 386
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,40 113,65 5,578 2,33 214
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,34 113,59 4,709 1,57 146
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 108,44 108,69 6,52 2,57 305
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 105,05 105,17 7,256 4,38 353
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,21 101,27 4,072 0,20 156
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 108,32 108,57 7,212 2,62 372
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 103,98 104,47 7,97 4,58 422
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,52 98,77 7,474 3,77 383
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,05 101,05 -36,43 0,01 -3834
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 103,07 103,32 6,998 3,09 345
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,85 104,35 7,427 3,25 384
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 103,82 104,32 8,596 6,01 461
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 101,62 101,87 7,876 2,77 437
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,35 104,60 6,558 2,76 306
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,08 103,25 6,764 1,444 358
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,69 109,94 8,206 3,543 458
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,28 101,53 3,669 0,20 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,35 105,60 5,273 3,32 171
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 108,29 108,54 5,949 5,15 215
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,59 104,59 3,086 0,62 103
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 105,33 105,58 5,598 3,18 205
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,11 104,36 6,91 3,73 327
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,86 104,05 5,371 0,72 250
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,78 103,99 5,916 0,79 302
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,53 102,91 7,535 1,43 435
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,43 101,75 7,949 1,22 487
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,67 102,00 7,455 1,28 435
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,87 102,33 7,965 1,80 464
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,87 102,33 7,835 1,79 451
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,06 102,31 7,844 1,82 451
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,67 103,17 7,263 1,90 391
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B 100,87 101,37 7,317 2,27 390
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,43 102,67 8,593 1,50 537
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,478 3,64 595
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an CAEenoK, HKA (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 540 1 511 104,52 104,50 0,165 - 0,07 5,27 0,96
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 162 1 23,14 101,61 101,61 0,411 0,00 -0,01 3,88 0,44
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 218 1 2,17 104,76 104,76 1,808 - 0,22 3,95 0,58
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 372 2 16,00 103,00 103,00 1,820 - 0,20 5,06 0,97
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 645 1 1,10 105,00 105,00 2,274 0,01 0,15 4,99 0,96
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 855 3 8,38 101,90 101,90 1,130 0,60 -0,05 6,25 2,15
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1310 7 15,23 109,35 109,35 1,507  -0,08 -0,36 6,52 2,49
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 177 21 69,22 98,60 98,67 0,104 - - 6,94 2,94
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2738 0 0,00 108,23 108,18 5,244 - 0,30 7,66 4,94
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1807 2 10,03 99,80 99,80 0,264  -0,10 -0,16 7,66 4,18
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1982 7 7,83 110,85 110,82 0,548  -0,08 0,23 7,47 4,04
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4950 2 15,52 104,90 104,87 4,000 -0,12 0,21 7,91 5,97
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2824 0 0,00 90,30 90,30 1,578 - 0,70 7,70 6,25
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 31 1 517 101,01 101,01 2,425 - -0,04 3,01 0,08
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 108 0 0,00 101,84 101,67 2,000 - 0,12 4,40 0,29
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 206 12 392,56 105,90 105,70 2,795 - 0,20 4,78 0,54
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 201 0 0,00 102,97 102,97 1,973 - 0,57 4,61 0,54
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 320 2 55,79 108,35 108,35 1,850 0,11 0,35 5,29 0,83
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 471 4 63,70 104,36 104,44 2,055 - 0,59 6,55 1,21
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 495 0 0,00 105,40 104,31 1,425 - -0,13 6,85 1,28
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 680 4 49,95 114,10 114,13 2,055 - 0,55 7,03 1,65
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 831 2 10,82 106,60 106,53 2,192 - 0,99 7,07 2,04
Ml op42-06 13.02.2005 10,00 916 0 0,00 107,05 107,08 2,384 - - 7,10 2,23
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 990 0 0,00 107,40 107,38 0,356 - 1,06 7,19 2,42
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1213 6 18,30 107,40 107,38 1,781 -0,02 0,70 7,58 2,88
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1998 6 97,29 107,41 107,41 0,247 - - 7,83 4,39
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2147 0 0,00 109,90 103,32 1,205 - -6,01 9,47 4,56
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3450 12 130,54 105,40 105,51 0,493  -0,19 1,06 8,06 6,49
BawkopT406 17.03.2005 8,02 947 5 39,72 97,85 97,44 3,187 - -0,26 9,36 2,32
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 894 14 56,96 101,11 101,04 0,603 0,10 0,11 10,18 1,39
MpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 576 25 213,12 101,95 101,84 2,071 0,18 0,82 9,19 1,09
KOMMW 58 06 24.03.2005 15,00 1049 1 2,25 110,50 110,50 1,891 0,00 0,07 10,14 2,39
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2074 4 4,73 110,00 110,00 4,648 0,00 0,22 10,76 4,03
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3209 8 44,60 95,30 95,30 2,632 0,30 1,20 11,10 5,44
KpacHopKp 17.05.2005 11,00 826 2 0,10 100,90 100,90 2,532 -0,30 -0,15 10,13 2,02
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 163 8 23,42 101,20 101,18 0,633 - 0,09 8,53 0,44
Kpacspck04 27.04.2005 12,50 626 1 0,55 103,55 103,55 0,445  -0,46 0,35 10,61 1,57
KpacHsipKp1 07.03.2005 10,30 303 2 1,03 101,60 101,60 1,834 0,06 0,40 8,54 0,79
KpacHSipKp2 22.04.2005 10,96 625 3 0,59 102,33 102,46 0,570  -0,07 0,89 9,72 1,58
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 122 0 0,00 103,50 103,50 2,888 - 0,30 6,55 0,33
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 922 5 83,46 106,40 106,40 5,214 - 0,56 8,31 2,18
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1533 20 468,61 107,80 107,73 0,422  -0,27 0,64 9,07 3,44
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 511 1 2,52 104,00 104,00 1,151 - -0,10 9,23 1,30
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 534 0 0,00 101,50 101,50 0,395 - 0,10 10,83 1,40
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 977 1 0,74 101,90 101,90 3,879 - 1,90 10,35 2,30
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1017 0 0,00 101,00 100,82 2,670 - 0,00 12,51 1,54
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 525 1 9,01 100,00 100,00 0,577 - 0,09 10,27 1,37
Yha-200406 07.06.2005 10,03 1211 3 30,80 98,00 98,00 1,731 - 0,53 11,04 2,85
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 303 0 0,00 108,00 108,00 2,342 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1204 0 0,00 108,80 108,80 2,433 - 0,00 9,08 2,82
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1225 0 0,00 103,60 103,60 1,611 - 0,66 11,15 2,79
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 401 1 0,54 105,20 105,20 2,071 0,06 0,30 9,05 1,02
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 802 7 5,98 98,90 98,84 0,521 0,31 1,62 10,08 2,00
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 875 0 0,00 106,00 105,97 1,321 - 0,92 10,76 2,09
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 647 16 14,93 103,00 102,94 2,842 -0,16 0,20 10,28 1,35
KopnopaTtuBHble oonuraunm
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1282 190 0 0,00 100,78 100,79 5,377 - 0,20 - 9,43 0,50
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 266 4 19,69 102,45 102,45 0,258  -0,10 0,46 10,29 0,71
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 257 5 136,64 106,93 106,91 4,734 0,01 0,31 5,89 0,67
AnTaitdu-1 05.05.2005 18,00 178 4 6,79 103,14 103,05 0,247 0,23 0,24 11,98 0,48
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1010 282 26 70,56 101,00 100,94 2,808 0,41 -0,06 - 11,45 0,74
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 318 3 0,25 107,50 107,50 2,395 - 0,92 10,00 0,83
ALBK-MHB 1 10.03.2005 14,95 576 30 0 0,00 100,21 100,21 2,498 - -0,01 - 12,44 0,10
Bantumop01 02.03.2005 16,00 574 206 4 1,41 103,45 103,50 3,068 0,33 0,42 - 9,89 0,54
BB[ MM 106 12.04.2005 8,48 427 2 0,62 100,60 100,60 2,765 0,02 1,08 8,07 1,11
BonTen4306 21.02.2005 15,00 378 2 5,56 105,40 105,40 3,247  -0,60 0,39 8,82 0,95
BuHanMHe-1 15.02.2005 15,30 553 189 0 0,00 100,20 100,20 7,336 - 0,15 14,36 15,42 0,49
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 379 0 0,00 107,51 103,76 6,634 - -3,89 10,27 0,98
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1500 45 3 71,47 99,90 99,90 2,053 -0,10 -0,10 - 6,17 0,12
BeimnKom®-1 17.05.2005 9,90 462 9 76,03 102,00 102,00 2,278 - 1,20 8,35 1,20
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 268 7 59,75 107,00 106,80 3,833 0,15 0,10 5,67 0,70
IA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 709 13 101,27 101,55 101,55 0,244 0,09 0,21 7,37 1,83
rOToK-1 07.06.2005 14,20 483 119 1 0,05 101,30 101,30 2,451 - 0,30 - 9,84 0,33
DanbCs3106 18.05.2005 15,00 645 281 1 2,17 104,90 104,90 3,411 -0,10 0,10 11,06 8,42 1,58
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 240 3 0,15 101,10 101,63 1,266 -0,25 0,63 11,87 0,63
EspasXong1 05.06.2005 12,50 300 1 0,03 102,90 102,90 2,226 0,00 0,10 8,92 0,79
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 441 10 16,61 101,55 101,57 4,698 -0,03 0,36 15,35 13,11 1,10
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 255 4 99,88 106,50 106,34 4,521 -1,58 0,11 5,66 0,67
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 774 44 1 10,35 100,15 100,15 3,309 - 0,00 - 7,22 0,12
WnumMannd 23.03.2005 15,21 403 2 0,03 100,90 101,09 5,708  -0,07 -0,14 14,56 5,58 0,12
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 267 2 0,15 105,10 105,10 4,252 - 0,08 8,78 0,70
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 47 1 0,01 99,95 99,95 2,959 - -0,15 8,15 0,13
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 135 0 0,00 100,90 100,90 1,775 - 0,54 10,86 0,38
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 641 276 3 10,49 101,85 101,85 2,999 - 0,85 - 9,89 0,73
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 747 16 4 19,49 100,20 100,20 5,262 - 0,05 11,70 6,58 1,79
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 730 184 0 0,00 99,05 99,01 5,918 - 0,00 12,96 11,74 0,49
MacTepb-1 08.03.2005 14,00 119 0 4 46,21 100,35 100,35 2,414 0,06 0,15 13,49 0,32
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa iam cpB3B [oXO4HOCTb Mo Oiopauys,
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KkynoHa, nora- CAEenoK, HKO (%) nora-
odhepTbl cAEnoK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
rog. LeHUs MJTH. py6. LEeHNe
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 484 1 4,93 103,00 103,00 1,953 - -0,14 9,23 1,25
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 792 1 10,30 100,00 100,00 3,000 - 0,25 9,48 1,96
Meyen TO-1 17.06.2005 11,75 1585 493 15 102,91 102,25 101,88 1,706 -0,32 0,17 - 10,46 1,27
MukosH-106 19.03.2005 14,50 587 39 1 0,32 100,80 100,80 5,681 - -0,20 - 6,58 0,11
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 935 205 0 0,00 100,25 100,25 1,796 - 0,00 - 9,35 0,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 92 2 0,04 101,00 101,00 4,438 0,00 0,03 13,31 0,25
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 274 17 3,33 102,80 102,74 3,945 -0,21 0,05 12,35 0,71
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 803 255 2 4,15 100,15 100,25 3,616 - 0,25 - 11,89 0,67
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1479 569 6 165,65 102,55 102,06 6,208 0,09 -0,67 - 13,14 1,37
OCT-106 19.07.2005 14,00 161 150 0 0,00 102,65 102,93 0,805 - 0,35 7,26 12,53 0,42
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 115 12 1,80 103,30 103,25 4,537 0,16 0,14 13,91 0,30
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 400 36 2 3,81 100,26 100,26 1,921 0,06 0,07 - 9,90 0,10
MNK-406 31.03.2005 13,00 141 2 0,30 100,00 100,00 1,390 - 0,00 13,59 0,26
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 597 51 3 0,15 100,95 100,95 6,101 0,10 0,06 12,12 9,563 1,44
MpamOdoH-1 11.02.2005 13,50 640 276 0 0,00 101,00 101,00 3,255 - 0,72 12,90 13,36 0,73
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 973 240 0 0,00 101,50 101,50 5,436 - -0,41 - 13,91 0,62
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 482 116 10 0,69 99,99 99,98 2,937 0,71 0,66 15,00 14,08 0,32
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 297 2 10,91 104,30 104,30 3,212 - 0,28 12,40 0,75
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 216 1 0,05 101,30 101,30 4,082 -0,20 0,06 7,83 0,57
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 831 101 4 37,55 100,75 100,75 2,104 - -0,10 7,99 6,73 0,28
PycCrana-2 15.06.2005 14,04 491 3 0,62 104,00 104,02 2,115 - 0,17 11,01 1,25
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 925 205 1 0,00 102,05 102,05 5,902 0,05 0,05 - 8,76 0,53
PycCtdunis 04.08.2005 20,28 177 5 21,81 105,10 105,16 0,167 0,24 0,06 9,15 0,48
PycTekctun 15.03.2005 18,80 581 8 1,71 104,89 104,29 7,571 -0,24 0,55 16,22 1,36
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 370 0 0,00 105,00 105,00 7,803 - 0,73 9,03 0,92
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 553 13 171,52 106,50 106,51 6,233 -0,01 0,55 8,51 1,35
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 870 142 0 0,00 101,40 101,40 1,068 - - - 6,16 0,41
CesCT1ABTO 28.07.2005 11,25 1808 716 4 7,13 101,50 101,50 0,370 - -0,25 - 10,65 1,81
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 520 156 0 0,00 100,20 100,20 0,997 - -0,05 - 13,38 0,43
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 967 239 0 0,00 103,40 103,32 1,230 - 0,14 - 8,26 0,64
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 521 12 48,53 107,20 107,08 0,993 0,25 0,60 9,29 1,33
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 877 3 16,66 106,00 106,00 1,130 - 0,00 9,87 2,14
CopabusHect 22.02.2005 15,00 469 0 0,00 50,00 50,00 3,164 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 508 4 7,42 104,60 104,70 1,315 - 0,60 8,51 1,31
TuHbKkOD-01 29.04.2005 20,50 80 6 2,57 102,09 101,93 5,785 -0,26 -0,07 10,86 0,22
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 619 71 0 0,00 101,15 101,15 4,258 - -0,01 - 7,76 0,20
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 47 0 0,00 101,00 101,00 4,471 - - 4,85 0,15
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 658 1 11,66 114,50 114,50 2,959 - 0,50 6,46 1,62
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 456 0 0,00 100,95 100,23 2,195 - -0,12 8,87 1,20
YpanBar3¢ 05.04.2005 13,36 1330 0 0,00 101,20 101,20 4,612 - 0,19 - 11,71 0,64
YpanCe3MH2 08.05.2005 17,50 179 7 65,94 105,50 105,04 0,048 -0,07 -0,09 7,14 0,48
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 525 20 158,71 107,25 107,08 0,820 0,08 0,47 9,08 1,34
XK® Bank-1 19.04.2005 11,25 980 252 1 2,10 101,70 101,70 3,452 - 0,30 - 8,81 0,66
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 72 0 0,00 101,70 101,70 4,822 - -0,18 7,04 0,20
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 584 223 2 5,45 104,15 104,19 4,906 0,14 0,29 9,67 7,76 1,44
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1655 646 0 0,00 106,90 106,89 6,616 - 0,62 12,14 9,74 3,36
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 562 1 0,01 104,75 104,75 3,375 - -0,35 13,09 1,36
YMK -106 02.08.2005 7,00 357 0 1 0,14 97,00 97,00 0,134 -2,00 -3,08 10,56 0,96
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 574 210 0 0,00 102,95 102,95 6,540 - 0,30 - 10,33 0,54
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 583 7 14,09 102,99 102,98 5,657 0,02 -0,51 12,47 1,41
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 729 365 0 0,00 100,10 100,05 4,587 - 0,00 - 12,20 0,96
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1705 424 17 41,28 99,90 99,90 4,212 -0,07 -0,39 - 12,74 1,08
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 569 23 0 0,00 101,40 101,47 6,970 - 0,45 14,14 - 1,36
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4EeCKOe yrnpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GOMHAHCOBbLIX Onepaumni

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne gonrosoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro onHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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